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M Exportindustrie wdchst kraftig, Energieverteuerung bremst die Konjunktur

Markus Marterbauer

Das BIP stieg im IV. Quartal 2010 gegenUber dem Vorquartal real um 0,8% und gegenUiber dem
Vorjahr um 2,7%. Insgesamt ergab sich fir 2010 ein Wirtschaftswachstum von 2%. Die Konjunk-
turerholung wird weiterhin primé&r vom Export und der SachguUtererzeugung getragen. Allmdah-
lich beleben sich auch die AusrUstungsinvestitionen, hingegen verharrt die Bauwirtschaft in der
Rezession. Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte nahm auch wdhrend der Rezession
2008/09 zu und trug damit wesentlich zur Stabilisierung der Konjunktur bei; nun setzt sich ihr mé-
Biges Wachstum fort. Auf dem Arbeitsmarkt ist ebenfalls eine weitere Erholung zu verzeichnen.
Die Zahl der Arbeitslosen verringerte sich gegenUber dem Hoéchstwert um 31.000, sodass die
Halfte der rezessionsbedingten Zunahme wettgemacht wurde. Der Anstieg der Notierungen for
Rohstoffe auf den Weltmarkten (Erddl, agrarische Rohstoffe, Metalle) schlégt bereits merklich
auf die Verbraucherebene durch: Im Janner erreichte die Inflationsrate 2,4%.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage
Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen fur Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 — Zahlungs-
bilanz — Tourismus — AuBenhandel - Zinssatze — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bau-
wirtschaft — Binnenhandel — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Lohne —
Staatshaushalt — Soziale Sicherheit — Umwelt — Entwicklung in den Bundesl@ndern

Die stabilisierende Wirkung der Sozialpolitik in der Finanzmarktkrise
Thomas Leoni, Markus Marterbauer, Lukas Tockner

Sozialpolitische MaBnahmen und die Sozialsysteme federten die schwere Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise in den Jahren 2009 und 2010 in der EU merklich ab. Der gréBte Stabilisierungsbeitrag
stammte von den automatischen Stabilisatoren, deren Wirkung zwischen den Landern variiert.
Sie ist einnahmenseitig durch den Progressionsgrad des Abgabensystems und ausgabenseitig
durch den Umfang der Transferleistungen bestimmt. Diskretiondre sozialpolitische MaBnahmen
hatten ebenfalls stabilisierende Effekte, und zwar sowohl im Inland als auch bei den europdi-
schen Handelspartnern. Ihre Wirkung auf Produktion und Beschdaftigung blieb jedoch aufgrund
der verbreiteten Unsicherheit und des hohen Anteils der Abgabensenkungen am MaBnahmen-
volumen verhalten. Der Sozialstaat entfaltet auch durch die Stabilisierung der Erwartungen pri-
vater Haushalte antizyklische Effekte. Obgleich schwierig zu quantifizieren, dUrfte diesen groBe
Bedeutung zukommen.

Die Schwarzmeerregion - Wirtschaftsentwicklung und Bedeutung fur
Osterreichs AuBenwirtschaft

Stefan Ederer, Susanne Sieber

Die Lander der Schwarzmeerregion — an der strategischen Schnittstelle zwischen Europa, Zent-
ralasien und dem Nahen und Mittleren Osten gelegen — gewinnen aufgrund der geographi-
schen Ndhe, der Rohstoffvorkommen und des Absatz- und Arbeitskraftepotentials zunehmend
an Bedeutung. Da sich die Volkswirtschaften dynamisch entwickeln, werden sie kinftig ein gro-
Bes Nachfragepotential bilden. Insbesondere die Turkei ist wegen ihrer GréBe ein bedeutender
Markt. Osterreich hat gute auBenwirtschaftliche Beziehungen zur Schwarzmeerregion, die aber
noch ausgebaut werden kdénnen. In der Ukraine ist die Wettbewerbsposition der &sterreichi-
schen Unternehmen gut, die Exportstruktur Osterreichs stimmt in hohem MaB mit der Import-
nachfrage der Ukraine und der TUrkei Gberein.
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Markus Marterbauer

Exportindustrie wachst kraftig, Energieverteuerung

bremst die Konjunktur

Der Aufschwung von Export und Sachgitererzeugung tréigt die Konjunkturerholung in Osterreich. Im

IV. Quartal stieg das BIP gegeniber dem Vorquartal real um 0,8% und gegeniber dem Vorjahr um 2,7%.
Die Investitionstatigkeit beginnt sich zu beleben, allerdings nicht in der Bauwirtschaft. Die Konsumnach-
frage der privaten Haushalte wachst zwar stetig, aber maBig. Getragen von der guten Indusiriekonjunktur
sinkt die Arbeitslosigkeit weiter langsam. Der Anstieg der Verbraucherpreise belebt sich aufgrund des
markanten Auftriebs der Energiepreise; deshalb gehen die Reallohne pro Kopf merklich zurick.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. * Wissenschaftliche Assistenz: Christine Kaufmann, Martha Steiner

e Abgeschlossen am 9. Mdarz 2011. « E-Mail-Adresse: Markus.Marterbaver@wifo.ac.at

Die Erholung der &sterreichischen Exportwirtschaft aus der Rezession kommt weiter
rasch voran. Im Dezember 2010 lag der Produktionsindex der Sachgutererzeugung
saisonbereinigt um 12% Uber dem Tiefstand vom Mai 2009; damit wurden fast vier
FUnftel des Produktfionsrickgangs seit Herbst 2008 wettgemacht. GemdaB den Er-
gebnissen des WIFO-Konjunkturtests vom Februar wird der Aufwartstrend anhalten:
Die Produktionserwartungen der Unternehmen befinden sich auf hohem Niveau, sie
verbesserten sich zu Jahresbeginn neuerlich auf einen Saldo von +21 Prozentpunk-
ten; Auftragseing@nge und Einschatzung der Geschdéftslage in sechs Monaten spie-
geln die positive Simmung wider.

Den Motor fUr die gute Industriekonjunktur bildet ein kraftiger Aufschwung in den
asiatischen und lateinamerikanischen Schwellenldndern. Deren Einfuhr treibt den
Welthandel an, sein Volumen lag im IV. Quartal 2010 saisonbereinigt real um 2,6%
Uber dem Wert des Vorquartals und um 11,3% Uber dem Wert des Vorjahres. Die &s-
terreichische Exportwirtschaft profitiert von der Weltkonjunktur Gberwiegend Uber Zu-
lieferbeziehungen zur weltmarktorientierten deutschen Wirtschaft. In Deutschland
expandiert das BIP kr&ftig, das zieht die Konjunktur einer Gruppe von industrieorien-
tierten EU-LAdndern mit. Hingegen verharren EU-Lander mit anhaltenden Strukturprob-
lemen und besonders restriktiver Budgetpolitik in der Rezession. Im Durchschnitt des
Euro-Raumes kommt die Erholung nur verhalten voran.

Der Osterreichische GUterexport expandierte im V. Quartal 2010 gegenUber dem
Vorquartal um 1,0% und lag damit saisonbereinigt um 23% Uber dem Tiefstand vom
Il. Quartal 2009. Aufgrund des Anstiegs des Exports und der wachsenden Auslastung
in der SachgUtererzeugung beleben sich allmdhlich auch die AusrUstungsinvestitio-
nen. Hingegen geben die Bauinvestitionen weiter nach, auch wegen der Einspo-
rungen der Bundesldnder im Wohnbau.

Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte nahm in Osterreich auch in der Rezes-
sion leicht zu und frug damit wesentlich zur Stabilisierung der Konjunktur bei. Nun
setzt sich ihr maBiges Wachstum fort, im IV. Quartal war sie real um 0,2% héher als im
Vorquartal und um 0,7% hoher als im Vorjahr. Dazu trug vor allem der Anstieg der Be-
schaftigung bei: Die Zahl der unselbstandig aktiv Beschaftigten war im Februar 2011
laut vorldufigen Sché&tzungen mit 3,2 Mio. um etwa 64.000 hoéher als im Vorjahr. Ne-
ben der stetigen Ausweitung des Stellenangebotes in den Dienstleistungsbranchen
war daflr auch die Erholung der Industriebeschaftigung maBgebend. Die Zahl der
Arbeifslosen ging zu Jahresbeginn weiter merklich zurGck. Im Februar waren 292.000
Personen als arbeitslos registriert, um 21.000 weniger als im Vorjahr. Saisonbereinigt
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lag die Zahl der Arbeitslosen bei 241.000, um 31.000 unter dem Hochstwert vom Au-
gust 2009. Damit wurde allerdings erst weniger als die Halfte des rezessionsbedingten
Anstiegs der Arbeitslosigkeit wettgemacht.

Ubersicht 1: Ergebnisse der vierteli&hrlichen Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung

Real, saison- und arbeitstéigig bereinigt

2009 2010
IIl. Quartal  IV. Quartal  I. Quartal IIl. Quartal IIl. Quartal V. Quartal
Verdnderung gegen das Vorquartal in %

Konsumausgaben insgesamt + 05 - 01 + 00 + 03 + 02 + 02
Private Haushalte') + 03 + 02 + 02 + 02 + 02 + 02
Staat + 13 - 03 - 32 + 03 + 01 + 03

Bruttoinvestitionen - 07 + 01 + 03 + 25 + 30 + 28
Bruttoanlageinvestitionen - 02 - 08 - 1.1 + 03 + 1.2 + 1,1

AusrUstungen - 16 - 10 - 01 + 1.1 + 1.6 + 1,2
Bauten - 06 - 06 - 09 - 09 - 08 - 07

Exporte + 1.7 + 27 + 32 + 42 + 32 + 1,2
Waren + 35 + 25 + 31 + 66 + 47 + 1,0
Dienstleistungen - 07 + 1,1 + 28 + 23 + 1.8 + 14

Importe + 08 + 1,1 + 24 + 37 + 27 + 08
Waren + 22 + 16 + 1,6 + 42 + 36 + 06
Dienstleistungen - 18 - 02 + 09 + 23 + 1.4 + 04

Bruttoinlandsprodukt + 07 + 04 + 02 + 10 + 1.1 + 08

Sachgutererzeugung + 22 + 07 + 08 + 39 += 39 + 1,5

2009 2010 2009 2010
IIl. Quartal  IV. Quartal  I. Quartal IIl. Quartal Il Quartal V. Quartal
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Real, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Konsumausgaben insgesamt + 1,1 + 0,1 + 23 + 03 + 18 - 12 - 00 - 02
Private Haushalte') + 1.3 + 10 + 27 + 05 + 32 - 1.1 + 1.1 + 07
Staat + 04 - 24 + 12 - 01 - 20 - 17 - 33 - 26

Bruttoinvestitionen - 127 + 3.8 - 11,8 - 85 - 78 + 6,1 + 4,5 + 9.6
Bruttoanlageinvestitionen - 88 - 1.3 - 6,6 - 56 - 58 - 1.2 - 07 + 1.5

AusrUstungen — 14,5 + 1.8 - 131 - 120 - 6,1 + 1.1 + 3.5 + 86
Bauten - 60 - 34 - 36 - 16 - 55 - 25 - 34 - 30

Exporte - 16,1 + 10,8 - 156 - 75 + 43 + 13,6 + 14,2 + 11,5
Waren - 18,6 + 12,6 - 17,5 - 76 + 50 + 16,1 + 16,5 + 12,7
Dienstleistungen - 95 + 6.8 - 10,6 - 76 + 26 + 7.3 + 88 + 90

Importe - 14,4 + 92 - 12,5 - 96 + 32 + 10,7 + 12,6 + 10,3
Waren - 153 + 10,5 - 132 - 90 + 4,5 + 12,6 + 14,0 + 10,8
Dienstleistungen - 10,7 + 446 - 10,0 - 11,6 - 15 + 3,6 + 73 + 85

Bruttoinlandsprodukt - 39 + 20 - 36 - 09 + 0,1 + 24 + 246 + 27

Sachgutererzeugung - 143 + 67 - 14 - 68 - 01 + 93 + 82 + 89

Bruttoinlandsprodukt, nominell - 31 + 35 - 29 + 00 + 1.4 + 37 + 44 + 45

Q: WIFO. - ) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Nachfrage aus
asiatischen Schwel-

lenlandern als

Welthandelsmotor

164

Die Schwdche der Erholung im Euro-Raum und die labile Lage des Finanzsystems
galten bislang als gréBte Risiken der Konjunktur. Nun kommt der kraftige Auftrieb der
Rohstoffpreise dazu. Anfang Marz kostete Rohdl der Sorte Brent Gber 110 $ je Barrel,
ein Jahr zuvor noch knapp 80 $. Auch die Notierungen von agrarischen und metalli-
schen Rohstoffen zogen auf den Weltmarkten kraftig an. Dies schlug bereits auf die
Verbraucherebene durch: Im Janner erreichte die Inflationsrate in Osterreich 2,4%.
Mehr als ein Drittel dieses Preisanstiegs ging auf die Verteuerung von Mineraldlpro-
dukten (Treibstoffe und Heizdl) zurlck. Die GroBhandelspreise lagen im Februar um
12,7% Uber dem Niveau des Vorjahres. Der Anstieg der Verbraucherpreise Ubertraf
damit jenen der Tarifldhne bereits um % Prozentpunkte.

Der Welthandel zog Ende 2010 neuerlich kraffig an, nachdem er von Mai bis Sep-
tember 2010 stagniert hatte. Im V. Quartal Gbertraf er das Niveau des Vorquartals
laut CPB saisonbereinigt real um 2,6% (lll. Quartal +0,7%). Zwar erhdhte sich die Ein-
fuhr der Industriel&nder weiter nur méBig, doch die Schwellenldnder weiteten ihren
Import markant aus. Vor allem in Asien bleibt die Dynamik der Wirtschaft stark. Chi-
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nas BIP lag im IV. Quartal 2010 real um knapp 10% Uber dem Vorjahreswert, die kraf-
tige Ausweitung der Investitionen und der Konsumnachfrage halt an. Uberhitzungs-
erscheinungen auf den Immobilien- und Aktienmdarkten flauen etwas ab, hingegen
beschleunigt sich der Preisauftrieb auf Konsumentenebene; die chinesische Geldpo-
litik reagiert darauf mit der schrittweisen Anhebung der Zins- und Mindestreservesat-
ze.

Abbildung 1: Entwicklung des realen Bruttoinlandsproduktes

Verdnderung gegen das Vorjahr bzw. Vorquartal in %

In % gegen das Vorjahr

6
5
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3 4
2 4
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Q: WIFO.

Der Preisauftrieb geht vor allem von der kréftigen Rohstoffverteuerung aus. Die Welt-
markinotierung von Rohdl zieht seit mehreren Monaten an, zuletzt verstarkt durch
die Unruhen im arabischen Raum. Anfang Mdrz stieg sie Gber 110 $ je Barrel Brent.
Noch starker erhdhten sich zuletzt die Preise von Nahrungsmitteln, vor allem Getrei-
de. Hier spielen die anhaltend kraftige Steigerung der weltweiten Nachfrage und
die Folgen von mehreren Missernten zusammen. Auch die Preise metallischer Roh-
stoffe ziehen merklich an. Diese Preisauftriebstendenzen dUrften durch spekulative
Finanzinvestitionen verstérkt werden.

In den USA hdalt das maBige Wirtschaftswachstum an: Im V. Quartal wurde das BIP
gegenuber dem Vorquartal real um 0,7% und gegeniber dem Vorjahr um 2,7%
ausgeweitet. Die Industrieproduktion expandiert stetig, sie profitiert sowohl vom Ex-
port als auch von der Nachfrage der privaten Haushalte nach dauerhaften Kon-
sumguUtern. Die wichtigste Schwachstelle der Konjunktur bleibt der Immobiliensektor.
Die Hauspreise sinken nach drei Jahren rucklaufiger Entwicklung zwar nicht weiter,
eine Erholung zeichnet sich aber nicht ab. Dies belastet nicht nur die Bauwirtschaft,
sondern auch die Hypothekarkreditbanken und damit das gesamte Finanzsystem.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt verbessert sich langsam: Die Beschaftigung wurde
leicht ausgeweitet, und die Erstantrége auf Arbeitslosengeld sanken zuletzt merklich.
Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote war im Februar mit 8,9% der Erwerbspersonen
um mehr als 1 Prozentpunkt niedriger als zum Héchststand im Oktober 2009, aller-
dings um mehr als 4 Prozentpunkte héher als vor der Rezession. Der RUckgang der
Arbeitslosigkeit stUtzt die Konsumnachfrage der privaten Haushalte, diese lag im
IV. Quartal real um 2,6% Uber dem Vorjahresniveau. Dazu frug auch ein leichter
RUckgang der Sparquote auf 5,4% der verfigbaren Einkommen bei.

In der EU flachte die Konjunkturerholung merklich ab. Im IV. Quartal wurde das BIP
gegenuber dem Vorquartal real um nur noch 0,2% und gegentber dem Vorjahr um
2.1% ausgeweitet. Dabei entwickelte sich die Wirtschaft in den einzelnen Landern
sehr unterschiedlich:

WIFO MONATSBERICHTE 3/2011

In den SchwellenlGndern, vor
allem in Asien, expandiert
die Nachfrage weiterhin
kréftig. Dies bildet den Motor
far den Welthandel. Getrie-
ben vom Anstieg der Roh-
stoffnotierungen belebt sich
allerdings der Preisauftrieb
auf Verbraucherebene.

BIP der USA
expandiert weiter

In den USA hdlt die Konjunk-
turerholung getfragen von
Export und Konsumnachfra-
ge an. Die Lage auf dem
Arbeitsmarkt verbessert sich
rascher als in der EU, die Ar-
beitslosenquote ist dennoch
deutlich héher als vor der
Rezession.

Iweigeteilte
Konjunktur in der EU

165



Il KONJUNKTURBERICHT

Abbildung 2: Internationale Konjunktur
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Q: Europdische Kommission, Deutsche Bundesbank, ISM (Institute for Supply Management™), ifo (Institut
fUr Wirtschaftsforschung), OECD. — ') Produzierender Bereich.
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e Industrieorientierte Volkswirtschaften, zu denen Deutschland, Osterreich, die Be-
nelux- und die skandinavischen Lander sowie Tschechien und die Slowakei z&h-
len, expandierten merklich. Sie verfGgen Uber eine sehr wettbewerbsfahige In-
dustrie und profitieren von der Ausweitung des Imports in den asiatischen und la-
teinamerikanischen Schwellenldndern. Der Aufschwung der Industriekonjunkfur
hielt zu Jahresende an, die Konjunkturumfragen der Europdischen Kommission
lassen eine Fortsetzung darUber hinaus erwarten. BegUnstigt von der Ausrichtung
auf InvestitionsgUter und Kraftfahrzeuge, erweist sich die deutsche Exportindustrie
als besonders stark. Das BIP Ubertraf in Deutschland das Vorjahresniveau im
IV. Quartal real um 4%, im Jahresdurchschnitt 2010 um 3,6%. Die gunstige Lage
auf dem Arbeitsmarkt stUtzt zunehmend die Konsumnachfrage, die die tfraditio-
nelle Schwachstelle der deutschen Konjunktur ist.

e Hingegen verharren jene Lander in einer Rezession, die unter anhaltenden Prob-
lemen im Immobiliensektor, der Schwdche der Industrie und der teils sehr restrikti-
ven Ausrichtung der Budgetpolifik leiden: In Griechenland etwa sank das BIP im
IV. Quartal zum sechsten Mal in Folge und lag saisonbereinigt real bereits um 8%
unter dem Niveau des Il. Quartals 2009. In Spanien, Portugal, Irland und Rumdani-
en stagnierte das BIP zuletzt, auch in Italien ist die Konjunktur sehr schwach.

Die intfernationale Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise hatte einen starken Anstieg der
Arbeitslosigkeit im Euro-Raum zur Folge; seither hat sich die Lage auf dem Arbeits-
markt nicht entspannt. Im J&nner 2011 war die saisonbereinigte Arbeitslosenquote
mit 9,9% der Erwerbspersonen um nur 0,2 Prozentpunkte niedriger als der Hochstwert
vom Oktober 2010 und um 2,7 Prozentpunkte hdher als der Tiefstand vom Februar
2008. Die Konjunkturerholung bleibt zu schwach, um eine Verbesserung der Lage auf
dem Arbeitsmarkt auszuldsen. Allerdings zeigte sich die Zweiteilung der Konjunktur
auch auf dem Arbeitsmarkt: In der Ldndergruppe um Deutschland sank die Arbeits-
losigkeit, wahrend sie in den Ladndern mit besonders restriktiver Budgetpolitik auBer-
ordentlich hoch blieb. In Spanien betréagt sie weiterhin Uber 20% der Erwerbsperso-
nen.

Gepragt vom Preisdruck auf den internationalen Rohstoffmérkten zog die Inflations-
rate im Euro-Raum in den letzten Monaten merklich an: Im Februar lag der HVPI laut
Schnellschatzung von Eurostat um 2,4% Uber dem Niveau des Vorjahres. Die Erho-
hung der Energiekosten war die wichtigste Determinante des Preisanstiegs auf Ver-
braucherebene, doch waren auch die Lebensmittelverteuerung und in einigen
Ladndern die Anhebung der Mehrwertsteuersdtze relevant. Die Inflationsrate unter-
scheidet sich innerhalb des Euro-Raumes erheblich, sie reicht von stabilem Preisni-
veau in Irland bis 5% in Estland. Allerdings ist die Kerninflation (Anstieg der Verbrau-
cherpreise ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel) weiterhin sehr niedrig:
Sie lag zuletzt bei 1,2%. Der konjunkturbedingte Preistrend bleibt demnach weiterhin
deutlich unter der kritischen 2%-Marke.

In Osterreich wird die Konjunkturerholung vom Export getragen. Er erhdht sich seit
Mitte 2009 kraftig, im IV. Quartal 2010 Gbertraf die GUterausfuhr das Vorquartalsni-
veau saisonbereinigt real um 1,0% und den Tiefstand vom Il. Quartal 2009 um 23%.
Die heimischen Exportbefriebe profitieren von der regen Nachfrage auf den Welt-
mdrkten vor allem durch die Zulieferung zur deutschen Exportwirtschaft. Die Ausfuhr
dorthin wurde laut AuBenhandelsstatistik von Janner bis November 2010 gegenUber
dem Vorjahr nominell um 17,2% ausgeweitet.

Die kraftige Exportnachfrage schldgt sich in einem starken Anstieg der Sachguter-
produktion nieder. Diese war im Jahr 2010 laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrech-
nung real um 6,7% hoéher als im Vorjahr; im V. Quartal betfrug die Expansion 1,5%
gegenuber dem Vorquartal und 8,9% gegenuber dem Vorjahr. Gemd&B den Ergeb-
nissen des WIFO-Konjunkturtests vom Februar wird der Aufwdartstrend in der heimi-
schen Industrie anhalten: Die Produktionserwartungen erreichten mit einem Saldo
aus positiven und negativen Meldungen von +21 Prozentpunkten einen H&chst-
stand. Die Beurteilung der Auftragsbest&dnde und der Auslandsauftrége durch die
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In den EU-L&ndern mit wett-
bewerbsf&ahiger Exporfindust-
rie expandiert das BIP merk-
lich, die Arbeitslosigkeit geht
langsam zurick. Hingegen
verharren jene Ldnder in der
Rezession, die von Struktur-
problemen in der Wettbe-
werbsfahigkeit und im Im-
mobiliensektor sowie von ei-
ner besonders restriktiven
Budgetpolitik gepragt sind.

Euro-Raum: Arbeits-
losigkeit hoch,
Inflation zieht an

Aufgrund der insgesamt
schwachen Konjunktur liegt
die Arbeitslosenquote im Eu-
ro-Raum noch immer nahe
dem rezessionsbedingten
Héchstwert. Die Inflationsrate
Uberschritt zuletzt vor allem
wegen der Energieverteue-
rung die 2%-Marke, die Kern-
inflation bleibt hingegen
niedrig.

Aufschwung der
Industrie halt an

Die starke Ausweitung des
Welthandels spiegelt sich in
der kraftigen Industriekon-
junktur in Osterreich: Vor al-
lem die Unternehmen der
InvestitionsgUter- und der Kfz-
Industrie sind auch fir die
kommenden Monate sehr
optimistisch.
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Ausrustungsinvestitio-
nen belebt, Rezession
der Bauwirtschaft

halt an

Der Anstieg der Kapazitéts-
auslastung zieht eine Bele-
bung der AusrUstungsinvesti-
tionen nach sich. Hingegen
hélt die Flaute im Baube-
reich an, auch wegen der
SparmaBnahmen der 6ffent-
lichen Hand.
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Unternehmen verbesserte sich weiter, die Einschdtzung der Geschdaftslage in sechs
Monaten Iasst auf eine Fortsetzung der positiven Entwicklung schlieBen. Besonders
gunstig ist die Konjunktfur in der Herstellung von InvestitionsgUtern und in der Kraft-
fahrzeugbranche.

Abbildung 3: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Konjunkturtest.

Die AusrUstungsinvestitionen (Maschinen, Fahrzeuge und Elektrogerate) erreichten
laut Volkswirtschaftlicher Gesamirechnung die Trendwende zu Jahresbeginn 2010.
Allerdings erholen sie sich bislang verhalten. Im IV. Quartal nahmen die Investitions-
ausgaben gegentber dem Vorquartal real um 1,2% zu. Der Anstieg gegenuber dem
Vorjahr betrug 8,6%, dazu tfrugen auch Vorzieheffekte wegen des Auslaufens von
SteuerbegUnstigungen bei. Die Bereitschaft der Unternehmen zu Erweiterungsinvesti-
tionen verbessert sich angesichts der guten Auffragslage in der Industrie und der
steigenden Kapazitatsauslastung.

In der Bauwirtschaft zeichnet sich hingegen keine Trendwende ab. Der Rickgang
der Bauinvestitionen hielt laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung im Laufe des
Jahres 2010 unvermindert an (IV. Quartal 2010 real -0,7% gegenuber dem Vorquar-
tal, —=3,0% gegenuber dem Vorjahr). Die Unternehmen des Tiefbaus leiden unter
schlechter Auslastung. Im Wohnbau geht die Zahl der genehmigten geférderten
Wohnungen zurick, vor allem unter dem Eindruck der BemUhungen der Lander zur
Konsolidierung ihres Haushaltes.
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Abbildung 4: Wirtschaftspolitische Eckdaten

Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!), in 1.000, saisonbereinigt
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Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, OeNB,
Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Unselbstdndig Beschdftigte ohne Bezug von Karenz- oder Kin-
derbefreuungsgeld, ohne Prasenzdienst, ohne Schulungsteiinahmen von Arbeitslosen mit Beihilfen zur De-

ckung des Lebensunterhalts.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUtber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte
bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode
ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstéigig bereinigte Verdnderungen" Bezug ge-
nommen.

Die Formulierung "veré&nderte sich gegentber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenlber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den aktuel-
len Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte frGher an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revisionen,
da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verénderung der Verbraucherpreise gegentber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisin-
dex (VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlao-
ge fUr die vergleichbare Messung der Inflafion in der EU und fUr die Bewertung der PreisstabilitGt innerhalb der Euro-
Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fUr die
Kerninflation die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie zu verwenden.
So werden knapp 87% der im &sterreichischen Warenkorb fur den Verbraucherpreisindex (VPI 2005) enthaltenen
Guter und Dienstleistungen in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einschat-
zung ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjahrliche Befragung
von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (http://wwwe.itkt.at/). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil
der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Un-
selbsténdigen. Das Arbeitskraffeangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbsténdig Beschdaftigten
(gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Ar-
beitsplatz suchen. Als erwerbstéatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbsténdig oder unselb-
standig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge z&hlen zu den Erwerbstatigen,
nicht hingegen Prasenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbsperso-
nen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berech-
nung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Zahler berbcksichtigt.

Unselbstdndig aktfiv Beschdftigte: Zu den "unselbstdndig Beschdaftigten” zdhlen auch Personen, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen, sowie Prasenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis. Zieht man deren
Zahl ab, so erhélt man die Zahl der "unselbstandig aktiv Beschaftigten'.

] . Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte erweist sich auch im internationalen
Stabile Expansion der Vergleich als sehr stetig: Sie wurde in der Rezession real um etwa %% pro Quartal
Konsumnachfrage ausgeweitet und expandiert auch in der Konjunkturernolung weiter in diesem Aus-

maB. Im IV. Quartal 2010 betrug der Anstieg 0.2% gegenuber dem Vorquartal und
0.7% gegenuber dem Vorjahr. Damit wachst die Konsumnachfrage nun wesentlich
schwdécher als das BIP. Als einzige Nachfragekomponente war sie in der Rezession
nicht gesunken.
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Export Industry Growing Vigorously, Energy Price Increases Weighing on
Economic Activity —Summary

The upturn in the export and manufacturing sectors is driving the economic re-
covery in Austria. In the fourth quarter of 2010, real GDP expanded by 0.8 percent
compared with the previous quarter and by 2.7 percent compared with a year
before. Investment activity is beginning to pick up, however, not in the construc-
tion sector. Private consumption is growing steadily, albeit modestly. Supported by
lively industrial activity, unemployment continues to decline slowly. Consumer
price inflation is accelerating, reflecting soaring energy prices; this is the reason for
a marked confraction in real wages per capita.

The recovery of Austria's export industry from the recession continues to make
headway. In December 2010, the seasonally adjusted manufacturing production
index was 12 percent above the frough reached in May 2009; thus almost four
fifths of the production decline registered since autumn 2008 have been made
good. The upward trend is set to continue, according to the results of the WIFO
business cycle survey of February: companies' production expectations are at a
high level, having improved yet again at the beginning of the year, to a balance
of +21 percentage points; incoming orders and the assessment of the business
situation in six months reflect the positive sentiment.

The brisk upswing observed in Asian and Latin American emerging economies is
the engine powering buoyant industrial activity. Their imports are driving world
frade; in the fourth quarter of 2010, seasonally adjusted world trade volumes rose
by 2.6 percent quarter-on-quarter, and by 11.3 percent year-on-year, in real terms.
Austria's export industry benefits from the global expansion mainly through supplier
relations with the world-market oriented German economy. German GDP is ex-
panding vigorously, pulling along the economies of a number of industry-oriented
EU countries. EU countries with persistent structural problems and a predominantly
restrictive budget policy, by contrast, remain in recession. On euro-area average,
the recovery is progressing only tepidly.

In the fourth quarter of 2010, Austrian merchandise exports expanded by 1.0 per-
cent from the previous quarter, exceeding the frough in the second quarter of
2009 by 23 percent in seasonally adjusted terms. Equipment investment is begin-
ning to pick up, reflecting rising exports and growing capacity utilisation in manu-
facturing. Constfruction investment, by contrast, continues to contract, also be-
cause the Lander are frimming spending on housing projects.

Private consumption in Austria grew slightly also during the recession and was thus
an important stabilising factor for the economy. Now it contfinues to grow moder-
ately; in the fourth quarter it rose by 0.2 percent compared with the previous quar-
ter, and by 0.7 percent compared with a year before. This was largely due fo the
increase in employment: according to provisional estimates, 3.2 million people
were in dependent active employment in February 2011, an increase by around
64,000 from a year before. A decisive factor here — apart from the steadily rising
number of job offers in the services sectors — was the recovery of employment in
industry. The number of unemployed persons continued to fall markedly at the
beginning of the year. In February, 292,000 people were registered as unem-
ployed, a decline by 21,000 from a year before. In seasonally adjusted terms, the
number of unemployed persons stood at 241,000, 31,000 below the peak in August
2009. Thus only less than half of the increase in unemployment triggered by the re-
cession has been offset so far.

The weak recovery in the euro area and the unstable financial system have so far
been regarded as the highest risks facing the economy. On top of that, commod-
ity prices are now soaring. At the beginning of March, the price of Brent crude ex-
ceeded $ 110 per barrel, compared with sfill just under $ 80 a year earlier. World
market prices of agricultural and metal raw materials have also increased strongly.
This has already fed through info consumer prices: in January, inflation in Austria
reached 2.4 percent. More than one third of this price rise was a result of the in-
crease of mineral oil product prices (fuels and heating oil). In February, wholesale
prices were 12.7 percent above their year-earlier level. Hence the increase in con-
sumer prices already exceeded the increase in negotiated wages by % per-
centage point.
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Die Ausgaben der privaten
Haushalte wachsen — wie fur
eine Erholungsphase typisch
—deutlich langsamer als

das BIP.

Inflationsbeschleuni-
gung vor dllem
energiepreisbedingt

Aufgrund des Anstiegs der
RohdéInotierungen auf dem
Weltmarkt und der Anhe-
bung der Mineraldlsteuer
Uberschritt die Inflationsrate
in Osterreich im J&nner 2011
die 2%-Marke. Der konjunk-
turbedingte Preisauftrieb ist
aber weiterhin verhalten.

Weitere Erholung auf
dem Arbeitsmarkt

Der Konjunkturauftrieb spie-
gelt sich auf dem Arbeits-
markt: Saisonbereinigt lag
die Zahl der Beschdftigten zu
Jahresbeginn 2011 bereits
Uber dem Vorkrisenniveau;
jene der Arbeitslosen ist noch
deutlich héher, auch sie
geht allerdings merklich zu-
rgck.
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Die Umsdatze des Einzelhandels entwickelten sich Ende 2010 gut (Dezember real
+2,7% gegenUber dem Vorjahr). Insgesamt setzte der Einzelhandel arbeitstdgig be-
reinigt im Jahr 2010 real um 2,1% mehr um als im Vorjahr; diese Rate war deutlich
hoher als im Durchschnitt des Euro-Raumes (+0,8%) oder in Deutschland (+1,1%).

Die Inflationsrate lag laut Verbraucherpreisindex im Janner 2011 bei 2,4%. Gut ein
Drittel des Preisanstiegs gegenUtber dem Vorjahr ging auf die Verteuerung von Mine-
raldlprodukten zurlck, die zum Teil eine Folge der Anhebung der Mineraldlsteuer ist.
Die Zunahme der Energiekosten schlug sich auch in einem Anstieg der Aufwendun-
gen fUr das Wohnen nieder. Die Verteuerung von Nahrungsmitteln auf dem Welt-
markt schlégt seit Jahresende 2010 auf Verbraucherebene durch: Der Anstieg der
Nahrungsmittelpreise (einschlieBlich Getranke) lag im Janner bereits bei 2,6%, er trug
0.3 Prozentpunkte zur Inflationsrate bei. Die GroBhandelspreise erhdhen sich deutlich
rascher als jene auf Verbraucherebene (Februar +12,7% gegentber dem Vorjahr).

Im Janner lag der harmonisierte Verbraucherpreisindex um 2,5% Uber dem Vorjah-
reswert. Die heimische Inflationsrate war damit nur wenig hdher als im Durchschnitt
des Euro-Raumes (+2,3%), allerdings weiterhin deutlich héher als in Deutschland (2%).
Mit der Beschleunigung des Preisaufiriebs gingen merkliche Reallohnverluste der Be-
schaftigten einher: Der Tariflohnindex erhdhte sich im Janner gegenuber dem Vor-
jahrum nur 1,7% (ohne &ffentlich Bedienstete +1,9%).

Die Konjunkturerholung schidgt sich auch auf dem Arbeitsmarkt nieder: Die Zahl der
unselbsténdig aktiv Beschdaftigten stieg im Februar im Vergleich mit dem Vorjahr um
64.000. Sie ist wegen Umstellungen in der Beschdaftigtenstatistik allerdings noch vor-
|Gufig. Um Saisoneinflisse bereinigt Ubertraf die Zahl der Beschdaftigten zu Jahresbe-
ginn 2011 damit bereits wieder das Vorkrisenniveau.

Hingegen war die Zahl der Arbeitslosen noch deutlich héher als vor der Krise. Saison-
bereinigt lag sie im Februar mit 241.000 um 31.000 unter dem Hochststand vom Au-
gust 2009, allerdings noch immer um 36.000 Uber dem Tiefstand vom April 2008. Die
saisonbereinigte Arbeitslosenquote betrug im Februar 6,6% der unselbstdndigen Er-
werbspersonen laut traditioneller &sterreichischer Berechnungsmethode bzw. 4,3%
der Erwerbspersonen laut Eurostat (JGnner).
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M Private Versicherungen als
Finanzierungsquelle fur den
Pflegebedarf im Alter

Privatversicherungen stehen im Bereich der Langzeitpflege wegen asymmet-
rischer Information, moralischen Risikos, aggregierter Risken und vor allem
wegen der Verdringung von Versicherungsleistungen durch staatliche
Transfers vor erheblichen versicherungstechnischen Problemen. Trotzdem
sollte die Pflegeversicherung ein interessanter Versicherungsmarkt sein, weil
der Risikoausgleich sowohl innerhalb des Versichertenkollektivs als auch zwi-
schen der Ein- und Auszahlungsphase maoglich ist und versicherungstechni-
sche Instrumente zur Verringerung von moralischem Risiko und Negativselek-
tion zur VerfiUgung stehen. Wegen der hohen aggregierten Risken sollten die
Leistungen einer privaten Pflegeversicherung aus festen Betrdgen bestehen,
die schrittweise mit dem Pflegebedarf steigen.

Eine dauerhafte Entlastung der &ffentlichen Haushalte von Pflegekosten
durch eine Privatversicherung erscheint nur mit einer allgemeinen Versiche-
rungspflicht moglich. Die Umsetzung einer Versicherungspflicht kénnte mit
der Einrichtung einer Versicherungsboérse verknUpft werden. Diese Borse kann
auch das Prdmieninkasso fur die Versicherer Ubernehmen. Fir Personen mit
niedrigem Einkommen kdénnte die &ffentliche Hand die Versicherungsprédmie
direkt an dieser Bdrse subventionieren. Durch Préimiensubventionen und den
Betfrieb der Versicherungsborse entstehen zwar Kosten fUr die &ffentliche
Hand, sie sollten jedoch deutlich niedriger sein als die derzeitigen Ausgaben.

o Die Langzeitpflege in Osterreich
Monetdre Transfers in der Langzeitpflege — Die Sachleistungen in der
Langzeitpflege — Die Finanzierung der Langzeitpflege

« Die erwartete Entwicklung des Pflegeaufwands in Osterreich

e Mogliche Finanzierungsarten des Pflegeaufwands

L&ander mit einer Steuerfinanzierung (Ddnemark) — Ldnder mit privaten
Pflegeversicherungen — L&nder mit einem Umlageverfahren

¢ Das Potential fir private Pflegeversicherungen

¢ Zusammenfassung und Schlussfolgerungen
Marz 2011 « 39 Seitene
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Reda ktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Infformationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten” auf der WIFO-Website (http://www.wifo.ac.
at/cqi-bin/tabellen/tabhome.cgi).
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. I.Qu. [Il.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,47 1,39 1,33 1,38 1,27 1,29 1,36 1,31 1,39 1,37 1,32 1,34 1,36
Yen 152,33 130,23 116,46 12561 117,38 110,68 112,16 110,26 113,67 112,69 110,11 110,38 112,77
Schweizer Franken 1,59 1,51 1,38 1,46 1.41 1,33 1,32 1,31 1.35 1.34 1.28 1,28 1,30
Pfund Sterling 0.80 0.89 0.86 0.89 0.85 0.83 0.86 0.84 0.88 0,86 0.85 0,85 0,85
Schwedische Krone 9.62 10,62 9,55 9.96 9.63 9,38 922 9.22 9.28 9.32 9.06 891 8,79
Ddnische Krone 7,46 7,45 7,45 7,44 7,44 7,45 7,45 7,45 7,46 7,45 7,45 7,45 7,46
Tschechische Krone 24,96 2645 2529 2588 2558 2493 24,78 24,65 24,53 24,63 25,17 24,45 24,28
Estnische Krone 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 . .
Lettischer Lats 0.70 0.71 0.71 0.71 0.71 0.71 0.71 0.71 0,71 0,71 0,71 0,70 0,70
Litauische Litas 3.45 3.45 3,45 3.45 3.45 3,45 3,45 3.45 3.45 3.45 3.45 3,45 3,45
Ungarischer Forint 251,74 280,54 27536 268,68 274,60 282,43 27571 282,10 27401 27551 277,62 27533 271,15
Polnischer Zloty 3,52 4,33 3,99 3.99 4,01 4,01 3.97 3.95 3.95 3.95 4,00 3,89 3,93
Neuer Ruménischer Leu 3,68 4,24 4,21 4,11 4,18 4,26 4,29 4,27 4,28 4,29 4,29 4,26 4,25
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Effektiver Wechselkursindex Veranderung gegen das Vorjahrin %
Nominell +12 +09 -25 -08 -29 -33 -31 -35 -27 -31 =-235 -27
Industriewaren + 1,1 +07 -26 -08 -30 -34 -32 36 -28 -32 -36 - 29
Real +06 +04 -27 -11 -29 -34 -32 -36 -27 -34 -237 .
Industriewaren +06 +04 -27 -10 -29 -35 -33 -36 -128 -35 -37
Q: OeNB.  E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.af, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWI-Index
2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. I.Qu. IlIl.LQu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +31,7 -344 +290 +642 +326 +146 +171 +160 +150 +13,6 +228 +229 +333
Auf Euro-Basis +21,7 -304 +364 +546 +420 +27,1 +275 +292 +225 +241 +357 +31,3 +337
Ohne Energierohstoffe - 1,6 -189 +372 +31,1 +397 +39,1 +384 +428 +37,6 +387 +388 +389 +409
Nahrungs- und Genussmittel +241 -84 +164 + 34 + 1,4 +252 +372 +365 +31,2 +37,1 +429 +478 +3516
Industrierohstoffe - 87 -229 +465 +450 +59,1 +448 +389 +454 +399 +395 +373 +356 +37.1
Energierohstoffe +282 -328 +363 +61,6 +427 +241 +249 +258 +190 +204 +350 +295 +318
Rohdl +258 -324 +358 +651 +41,7 +229 +234 +243 +177 +19,1 +335 +286 +314
Q: Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Kennzahlen fur Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2009 2010
.Qu. IV.Qu. 1L.Qu. IL.Qu. Ill.Qu. IV.Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Land- und Forstwirtschaft - 09 + 67 + 95 - 43 + 01 . . - 54 -23 -07 + 25 08 - 18
Sachgutererzeugung und
Bergbau') + 82 + 85 + 35 -140 + 66 -137 - 67 + 01 + 93 + 81 + 87
Energie- und Wasserversorgung - 45 - 5,1 + 57 +58 -10 +15 +98 -75 -04 + 15 + 29
Bauwesen - 10 +26 + 05 -54 - 64 -31 -23 -90 -66 -50 -59
Handel?) + 21 +20 +09 -14 + 28 - 02 + 17 +23 + 26 + 32 + 30
Beherbergungs- und Gaststétten-
wesen + 37 +20 +35 -25 -19 +10 -23 -01 -61 -17 -12
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung + 62 +51 -12 -91 + 07 -91 -61 -37 -01 + 28 + 38
Kreditinstitute und Versiche-
rungen + 70 +70 + 61 + 58 + 92 + 69 + 42 + 87 +11,6 +104 + 63
GrundstUcks- und Wohnungs-
wesend) + 47 + 31 + 20 - 25 + 2] -37 -04 +08 +20 + 26 + 30
Offentliche Verwaltung?) +20 -06 +25 + 02 + 14 - 08 +08 +09 +19 + 14 + 13
Sonstige Dienstleistungen + 20 + 22 + 24 -05 + 17 -04 +01 + 11 +18 + 20 + 17
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche + 39 +38 + 25 - 43 + 23 - 41 -13 +01 + 26 + 30 + 31
Gutersteuern + 11 +26 +05 + 06 + 01 + 1,1 +27 +04 +09 -02 -05
Gutersubventionen + 45 + 19 + 60 + 25 + 42 + 1.9 + 24 + 37 + 45 + 46 + 4]
Bruttoinlandsprodukt + 36 + 37 +22 -39 + 20 -36 -09 +01 + 24 + 26 + 27
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +20 + 11 + 14 + 1,1 + 01 +23 +03 +18 -12 -00 - 02
Private Haushalte +18 +07 +05 + 13 + 10 + 27 +05 +32 -11 + 11 + 07
Staat + 27 + 21 + 40 + 04 - 24 +12 -01 -20 -17 -33 - 26
Bruttoinvestitionen?) +30 +70 + 10 -127 + 38 -118 -85 -78 + 61 + 45 + 946
Bruttoanlageinvestitionen + 18 + 39 + 41 -88 -13 - 66 -56 -58 -12 -07 + 15
AusrUstungen + 18 + 66 + 75 -145 + 18 -131 -120 - 61 + 1,1 + 35 + 846
Bauten +07 + 16 + 16 - 60 - 34 -36 -16 -55 -25 -34 -230
Inléndische Verwendung?¢) + 22 + 26 + 12 -22 + 08 -12 -18 -07 + 06 + 14 + 16
Exporte +77 +86 + 10 =161 +108 -156 - 75 + 43 +136 +142 +11,5
Importe + 54 +70 -09 -144 + 92 -125 - 96 + 32 +107 +126 +103
Q: Statistik Austria, WIFO. 2011 und 2012: WIFO-Prognose (Publikation im April). — ‘) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich

Reparatur von Kfz und Gebrauchsgitern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen
Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — 5) EinschlieBlich Vorratsverdnderung. — ¢) EinschlieBlich statistischer
Differenz. « E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2009 2010
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Ill.Qu. IV.Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Bruttonationaleinkommen + 54 +57 +39 -28 + 38 - 27 +02 + 21 + 38 + 50 + 43
Arbeitnehmerentgelte + 47 + 51 + 53 + 09 + 24 + 05 +08 + 16 + 23 + 26 + 30
BetriebsUberschuss und

Selbsténdigeneinkommen + 74 + 65 + 30 - 86 + 62 -74 -13 + 17 + 67 + 80 + 79
Abschreibungen + 4,1 + 52 + 53 + 34 + 44 + 29 + 24 + 38 + 45 + 47 + 46
Nettonationaleinkommen + 56 +58 + 36 -39 + 37 - 37 -02 + 17 + 37 + 51 + 42
Verfugbares Nettonational-

einkommen + 58 + 60 + 34 - 41 + 346 - 40 -03 + 1,5 + 37 + 50 + 42
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Bruttfonationaleinkommen +32 +32 + 10 - 31 + 1.4 -28 - 1,1 -10 +08 + 27 + 29
Abschreibungen + 22 + 49 + 50 + 32 + 16 + 31 +27 +14 +14 + 16 + 18
Nettonationaleinkommen + 34 +29 + 03 -43 + 14 -39 -18 1.4 + 08 + 31 + 27
Verfigbares Nettonational-

einkommen +36 + 31 + 01 -45 + 13 - 42 -19 -16 +08 + 30 + 27
Gesamtwirtschaftliche Produktivitét

BIP real je Erwerbstatigen + 21 +20 -00 -31 + 1,1 . . - 26 -01 -00 + 15 + 17 + 13
BIP nominell Mrd. € 256,95 272,01 283,09 274,32 284,00 . . 69,34 7220 66,51 69,70 7238 7542
Je Einwohner in€ 31.078 32.769 33.957 32.802 33.850 . . 8288 8622 7935 8310 8.426 8978

Q: Statistik Austria, WIFO. 2011 und 2012: WIFO-Prognose (Publikation im April).  E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at

Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Leistungsbilanz

2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
IV.Qu. LLQu. I.Qu. IIlLQu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. II.Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz + 531 + 726 + 962 +1376 + 798 + 3,45 + 401 + 039 + 070 + 287 + 349 + 048 + 0,64
Guter - 105 + 033 + 13 - 057 - 233 - 137 - 067 - 034 - 052 - 079 - 134 - 038 - 071
Dienstleistungen + 938 + 972 +11,16 +1425 +1285 + 3,64 + 571 + 1,65 + 188 + 3,61 + 593 + 192 + 2,00
Einkommen - 1,62 - 1,48 - 162 + 169 - 082 + 089 - 010 - 044 - 002 - 026 - 0,13 - 050 + 0,09
Laufende Transfers - 14 - 131 - 1238 - 161 - 172 + 029 - 092 - 048 - 0463 + 031 - 098 - 055 - 074
VermdgensUbertragungen - 019 - 080 + 020 - 004 + 022 + 001 - 002 - 001 - 002 + 027 + 055 - 009 + 001
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 11: Kapitalbilanz
2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
IV.Qu. LL.Qu. ILQu. IILQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IlI.Qu.
Mrd. €
Kapitalbilanz - 024 - 794 -11,50 -1497 - 468 - 426 - 331 + 020 - 29 + 133 - 270 + 508 + 1,62
Direktinvestitionen im Ausland  -62,82 - 689 -51,09 -2001 - 384 - 412 - 346 + 381 - 175 - 244 - 368 - 1,10 - 1,03
Eigenkapital - - 505 - 533 -2358 -1448 - 526 - 305 - 196 + 130 - 231 - 229 - 135 - 065 - 075
Direkfinvestitionen in Osterreich +62,68 + 3,22 +4561 + 4,62 + 620 + 227 + 1,75 + 031 + 204 + 2,10 + 358 + 626 - 3,56
Eigenkapital + 684 + 045 + 426 + 7,04 + 030 + 459 - 056 + 032 + 027 + 027 + 235 + 600 - 576
Ausl@ndische Wertpapiere -3438 -2693 -13,46 + 952 - 3,12 +1074 + 1,76 - 031 - 266 - 191 - 478 + 2,14 - 3,55
Anteilspapiere - 456 - 658 - 055 + 580 - 438 + 302 + 0,19 - 218 - 160 - 078 - 204 - 0,17 - 1,63
Verzinsliche Wertpapiere -2982 -2034 -1291 + 371 + 125 + 772 + 1,57 + 1,87 - 106 - 1,13 - 273 + 231 - 192
Inléndische Wertpapiere +23,45 +38,43 +36,12 +1701 - 355 + 3,10 - 1,57 + 491 - 365 - 324 - 339 + 246 + 1,15
Anteilspapiere + 476 + 846 + 2,63 - 477 + 022 - 194 - 075 - 050 + 047 + 100 - 024 - 0,18 + 0,16
Verzinsliche Wertpapiere +18,69 +2996 +33,49 +21,78 - 3,78 + 504 - 082 + 541 - 4,12 - 424 - 3,15 + 2,64 + 099
Sonstige Investitionen +10,28 -1543 -26,11 -2698 - 331 -1536 - 352 - 846 + 1838 + 679 + 495 - 366 + 8,53
Finanzderivate + 016 - 08 - 072 + 028 + 058 - 104 + 006 - 041 + 1,15 - 023 + 075 - 069 + 047
Offizielle Wahrungsreserven + 038 + 050 - 186 + 059 + 237 + 015 + 1,68 + 036 + 009 + 025 - 0,13 - 033 - 039
Statistische Differenz - 4838 + 1,49 + 1,68 + 125 - 352 + 080 - 0,69 - 058 + 221 - 447 - 134 - 547 - 227
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2008 2009 2010 2010 2010
LQu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
In allen Unterkunftsarten + 43 -19 + 05 + 25 - 4] +14 -06 +29 +05 +08 +29 +79 - 56
Inlénder + 26 + 1,7 + 1,7 + 45 04 +09 + 18 +34 -18 + 1,7 + 42 + 52 3.5
Auslénder +50 -32 -00 +20 -60 +16 -17 +28 + 14 + 04 + 20 +105 - 62
Aus Deutschland + 41 -26 -14 + 47 -128 -08 -31 -26 + 14 -18 -04 + 64 - 65
Aus den Niederlanden +52 -12 -40 -33 -67 -16 -109 + 44 -56 -78 -20 +101 -124
Aus Italien -25 +12 +02 +14 -10 +07 -15 + 44 + 06 - 50 +263 +11,1 -128
Aus der Schweiz - 38 +22 + 43 + 35 +27 +27 +95 +12 +80 -01 +126 + 70 + 52
Aus GroBbritannien - 03 -167 -03 -75 + 67 +102 - 26 +114 +110 + 74 - 62 + 42 - 28
Aus den USA -17.8 74 +119 - 13 +145 +179 + 66 +124 + 54 +400 + 1,4 + 34 +153
Aus Japan -103 -05 + 13 - 11 +109 + 14 -56 +138 -71 + 21 -158 + 37 - 09

Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
IV.Qu. 1.Qu. ILQu. llLQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. . Qu.
Mio. €

Exporte 14.701 15.144 15485 16.512 15.391 3.259 5733 24623 4003 3.032 5908 2576 4.131
Einnahmeni. e. S. 12.905 13.255 13.641 14.677 13913 2866 5390 2.241 3.579 2703 5544 2158  3.693
Personentransport 1.796 1.889 1.844 1.835 1.478 393 343 382 424 329 364 418 438
Importe 8.922 9308 9.351 9.452  9.166 1.873 1.646  2.474  3.540 1.506 1.649 2305 3.780
Ausgabeni. e. S. 7.506  7.641 7.699 7716  7.767 1.480 1.328 2,106  3.165 1.168 1.285 1912  3.359
Personentransport 1.416 1.667 1.652 1.736 1.399 393 318 368 375 338 364 393 421
Saldo 5779 5836  6.134  7.060  6.225 1.386  4.087 149 463 1.526  4.259 271 351
Ohne Personentransport 5399 5.614 5942  6.96] 6.146 1.386  4.062 135 414 1.535  4.259 246 334

Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

2000 2006 2007 2008 2009
Mio. €
Touristische Nachfrage
Ausgaben ausl@ndischer Besucher 11.861 14.722 15.054 16.052 14.959
Ubernachtende Touristen 10.359 12.678 12.826 13.327 12.353
Tagesbesucher 1.466 2.044 2.227 2.725 2.606
Ausgaben inldndischer Besucher 10.474 13.156 13.659 14.329 13.898
Urlaubsreisende 8.651 10.840 11011 11.549 11.632
Ubernachtende Touristen') 5.263 6.803 7.052 7.237 7.232
Tagesbesucher 3.388 4.037 4,059 4.312 4.399
Geschdftsreisende 1.823 2316 2.548 2.780 2.266
Ubernachtende Touristen 1.047 1.442 1.599 1.781 1.390
Tagesbesucher 776 874 949 999 876
Ausgaben der Inl&nder in Wochenendhdusern und Zweitwohnungen 86 101 102 105 108
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdftsreisende, einschlieBlich
Verwandten- und Bekanntenbesuche) 22.421 27.979 28.815 30.486 28.965

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2008: endgiltig (revidiert), 2009: vorl&ufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismus-
satellitenkonto fUr Osterreich. Okonomische Zusammenhdnge, Methoden und Hauptergebnisse”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S.29-37,
http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/21031. — ') EinschlieBlich Aufwendungen im Zuge von Kuraufenthalten. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan
@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
2000 2006 2007 2008 2009 2000 2006 2007 2008 2009

Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdaftsreisen 10.207 12.452 13.037 13.795 13.800 4,9 4,8 4,8 4,9 5.0
EinschlieBlich Dienst- und Geschdftsreisen 11102 13.309 14.106 15.062 14.888 53 52 5.2 53 5.4
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdftsreisen) 16.086  20.041 20.512  21.636 20.849 7.8 7.8 7.5 7.6 7.6
Freizeitkonsum der Inlénder am Wohnort 15372 19.195  20.194  20.583  20.905 7.4 7.5 7.4 7.3 7.6
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 31.458 39.236 40.706 42219 41.754 15,2 15,3 15,0 14,9 15.2
Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2008: endgultig (revidiert), 2009: vorldufig. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2009 2010 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2010
August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Mrd. € Anteile in % Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 93,7 109.,2 100,0 1000 +105 + 25 -202 +165 + 288 +189 +128 +204 +210
Intra-EU 27 66,5 76,9 71,0 705 +110 + 20 -21,5 +156 + 234 +17, +147 +180 +19.7
Intra-EU 15 51,3 59.6 54,7 545 + 89 + 00 -200 +161 + 239 +160 +139 +199 +19,1
Deutschland 29,2 34,4 31,1 31,5 + 94 + 1,6 -167 +180 + 285 +160 +14,1 +195 +203
Italien 7.6 8.5 8.1 78 +108 - 14 -248 +127 + 227 +174 +178 +156 +168
12 neue EU-L&nder 15,2 17.4 16,2 159 +189 + 89 -263 +141 + 221 +208 +17,5 +119 +21,7
MOEL 5 12,7 14,7 13,6 134 +202 + 82 -244 +154 + 244 +226 +195 +11,5 +236
Ungarn 2.9 38 3.1 3.1 +142 + 52 -308 +142 + 257 +193 +108 +146 +24,6
Tschechien 3.4 4,1 3.7 38 +208 + 77 -22] +19,7 + 269 +240 +33,1 + 42  +199
Baltikum 0.2 0.3 0.2 03 +17.9 -114 -470 +266 + 181 +63,6 +486 +448 +672
Extra-EU 27 27.2 32,3 29,0 295 + 93 + 37 -168 +186 + 413 +238 + 8,1 +26,7 +238
Extra-EU 15 42,4 49,6 453 455 +127 + 56 -205 +169 + 342 +227 +11,5 +21,] +23,1
SUdosteuropa 2,1 2.1 22 20 +166 + 7.1 —-23,1 + 1,9 + 161 + 26 -25 +102 +106
GUS . 3.2 3.9 3.4 35 +195 +174 -30,7 +203 +1031 + 80 - 07 +257 +254
Industriestaaten Ubersee 6,9 8.5 7.4 78 -12 - 62 -225 +232 + 326 +303 +220 +374 +347
USA 4,0 50 4,3 45 -56 -99 -224 +229 + 324 +386 +263 +40,6 +417
OPEC 2,0 2.0 22 1.8 +197 +108 -169 -08 + 80 + 27 -208 +220 - 27
NOPEC 7.0 8.8 7.5 80 +19.0 +13,1 - 65 +252 + 480 +289 +109 +26,1 +35,1
Agrarwaren 6,9 7.4 7.3 68 + 82 + 89 -101 +82 + 95 + 84 +107 +21,5 +196
Roh- und Brennstoffe 59 7.2 6.3 6,6 +233 +11,1 -230 +21,7 + 328 +272 +286 +204 +369
Industriewaren 80,9 94,5 86,3 8,6 + 99 + 14 -208 +168 + 304 +192 +119 +203 +199
Chemische Erzeugnisse 12,1 14,2 12,9 130 +10,6 + 63 - 6,1 +171 + 389 +174 +134 +190 +114
Bearbeitete Waren 21,1 25,1 22,5 230 +132 + 44 -263 +191 + 333 +234 +17,7 +245 +275
Maschinen, Fahrzeuge 35.3 41,2 37.6 378 + 9,1 - 2,1 -243 +168 + 323 +175 + 86 +203 +223
Konsumnahe Fertigwaren 11,9 12,9 12,7 11,8 + 50 +37 -114 + 88 + 108 +170 + 80 + 94 + 83
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2009 2010 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2010
August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Mrd. € Anteile in % Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 97.6 113,5 100,0 1000 + 9.6 + 47 -184 +163 +274 +199 +179 +21,5 + 169
Intra-EU 27 71,3 82,2 73.1 724 + 96 + 32 -190 +153 +248 +17,6 + 143 +191 + 17,
Intra-EU 15 60,0 67,7 61,5 597 + 93 + 15 -184 +128 +208 +154 +125 +159 + 164
Deutschland 39.8 44,8 40,8 395 + 98 + 21 -179 +125 +20,5 +155 + 11,6 + 143 + 157
Italien 6,6 7.7 6,8 67 + 98 + 49 -199 +154 +188 +146 + 139 + 246 + 233
12 neue EU-L&nder 11,2 14,5 11,5 128 +11,2 +130 -222 +289 +452 +287 + 23,1 + 360 + 206
MOEL 5 10,2 13.0 10,5 11,5 +130 +127 -226 +274 +434 +289 +193 +330 + 188
Ungarn 2.3 3.1 2.4 28 + 87 +148 -276 +338 +548 +372 +320 +380 + 31,1
Tschechien 3.4 4,2 3.5 37 + 85 +165 -202 +227 +330 +178 +162 + 434 +103
Baltikum 0,1 0,1 0.1 0.1 +239 + 05 + 22 + 19 +357 -40,6 +161 +241 -185
Extra-EU 27 26,3 31.3 26,9 27,6 + 99 + 88 -167 +189 +343 +262 + 286 +288 + 166
Extra-EU 15 37.5 45,7 38,5 40,3 +103 +10,1 -184 +219 +376 +270 +267 +31,1 +177
SUdosteuropa 1,0 11 1.0 1.0 +11,0 +16,1 -234 +156 +39,5 +100 + 11,6 + 206 + 225
GUS - 3.2 4,1 38 36 - 91 +283 -240 +289 +268 +379 - 48 + 53 - 5]
Industriestaaten Ubersee 5.2 6,2 5.3 54 + 42 - 67 -223 +197 +400 +224 +132 +263 + 558
USA 2,6 3.3 2,6 29 + 81 - 90 -248 +272 +530 +224 +235 +240 +918
OPEC 1.3 1.7 1.3 1,5 +180 +39,1 -57,1 +29,7  +271 +21,3 +184,0 +104,3 +115,1
NOPEC 8.7 10,5 8,9 92 +120 + 39 -11,7 +203 +332 +300 +252 +31,6 +359
Agrarwaren 7.4 7.9 7,5 70 +139 +100 - 51 + 75 +167 +134 +137 +139 + 110
Roh- und Brennstoffe 13.8 18,1 14,1 159 - 10 +220 -299 +31,3 +34, +303 +275 + 263 + 277
Industriewaren 76.4 87,4 78.3 771 +11.4  + 12 =171 +144 +270 +186 + 165 + 21,3 + 154
Chemische Erzeugnisse 12,2 14,4 12,5 127 +78 + 45 -84 +180 +208 +110 +190 +207 +31,0
Bearbeitete Waren 14,9 18,0 15,3 159 +132 + 07 -26,1 +20,8 +333 +249 +174 + 233 + 212
Maschinen, Fahrzeuge 32.2 36.8 33.0 325 +109 - 1,5 =215 +142 +272 +185 + 147 + 226 + 207
Konsumnahe Fertigwaren 15,0 16,4 15,3 145 +109 + 13 -73 + 98 +199 +143 +122 + 153 + 84
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan@wifo.ac.at
Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2008 2009 2010 2009 2010 2010 2011
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. [ll.Qu. IV.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber
Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 3.2 0.7 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Taggeldsatz 3.9 0.7 0.4 0.4 0.3 0.3 0.5 0.6 0.7 0.6 0.5 0.7 0.7
Dreimonatszinssatz 4,6 1.2 0.8 0.7 0.7 0.7 0.9 1.0 1.0 1,0 1.0 1.0 1.1
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 4,4 3.9 3.2 3.6 3.6 &8 2,9 3.1 2.8 3.0 3.4 39 3.7
Insgesamt 4, 3.3 2,5 3.0 2,9 2,5 2,2 2.3 2.2 2,3 2,6 2,6 2.8

Sollzinsséitze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 6,9 5.1 4,4 4,4 4,1 4,3 4,4 4,6 4,3 4,5 4,9
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 5.6 5.3 4,7 52 4,9 4,7 4,7 4,5 4,3 4,7 4,6
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 5,5 2.8 2.4 2,4 2,3 2.3 2,4 2,5 2.4 2,5 2,5
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 5,0 2.3 1.9 1.9 1.8 1.7 1.9 2,1 2,0 2,1 22
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen 2,0 1.8 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.6 1.5 1.4
In Schweizer Franken 3.7 1.7 1.5 1.6 1.5 1.5 1.5 1.5 1.4 1.6 1.6
Habenzinssétze der inl&ndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 4,3 1.6 1.1 1,2 1.1 1.0 1,0 1.2 1.2 1.2 1.2
Uber 2 Jahre 4,2 2.9 2,2 2,5 2,3 2.1 2,0 2,2 2.1 2.2 2,3
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 4,2 1.7 11 1.3 1.2 1,0 1.1 1.3 1.3 1.3 1.2
Uber 2 Jahre 4,1 2, 2.2 2,5 2, 2, 2,0 2,2 2.1 2.2 2,3

Q: OeNB, EZB. » E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2006 2007 2008 2009 2010 @ 1994/ 2006 2007 2008 2009 2010
1996

1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2363 2377 2977 2955 2.675 . 2765 2377 2976 2981 2677 2965
Tierische Erzeugung 2805 2.634 2790 3.089 2726 . 2938 2784 2845 3.159 2839 2906
Ubrige Produktion 483 536 556 582 571 . 472 536 569 581 597 592
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5536 5547 6335 6.652 6.025 6384 6175 5696 6391 6721 6112  6.463
Bruttowertschdpfung Landwirtschaft 2379 2338 2.807 2780 2281 2.539 3.011 2.488 2.862 2.849 2368 2.4618
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . . 1.709 1.042 1380 1.304 768 992
1.000 Jahresarbeitseinheiten Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1943 1574 1549 1523 1520 1492 . -3 -16 -17 -02 -18
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 1131 1263 1224 96,3 1082 1000 128,6 1466 1446 1147 1314
Erwerbstatige zu VollzeitGquivalenten Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 59 4,4 4,2 4,1 4,1 4,0 1.9 1.1 1.2 1,1 1,0 1,0

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Statistik Austria, Bundesanstalt fir Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2010: vorldufig; Stand J&nner 2011. «
E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2007 2008 2009 2010 2010 2010
1996 LQu. IL.Qu. [lIl.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 2.659,7 27065 27088 2781,1 + 08 + 22 + 35 + 40 + 44 + 41 + 44 + 35
Marktleistung Getreide!) . 2.435,1 3.007,7 2.6450 2.450,5 . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196,5 1997 2027 2004 2015 -36 + 13 -12 + 51 -65 + 38 + 80 + 32
Marktleistung Schlachtkalber 13,0 8.5 7.4 7.3 74 +132 -37 +11,4 -99 +109 - 97 - 40 -13,5
Markfleistung Schlachtschweine 430,5 4821 477,7 500,6 5059 + 05 - 13 + 43 + 08 + 42 -09 + 36 - 05
Markfleistung Schlachtgefligel?) 69,1 83,4 81,9 88,9 891 +38 -18 -23 + 1,6 - 49 - 57 + 41 + 62
€jet Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 31,5 3295 3794 2818 3090 - 67 + 73 +240 +17,1 +225 +207 +153 +156
Qualitatsweizen?) . . 195,3 121,3 1424 -152 -133 +387 +721 +419 +697 +910 +584
Jungstiere (R3)4) . 30267 32333 3.1667 32100 - 34 -08 + 11 +87 + 16 + 51 + 82 +128
Schweine (KI. E.)4) . 13792 15492 13825 13775 -30 -19 -34 +75 -41 + 23 + 70 +135
HUhner bratfertig . 1.970,8 2.032,5 2.011,7 20125 + 02 -07 -02 +08 +05 +05 + 10 + 10
Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt for Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. - 1) Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); K8rermais: Oktober bis

September. - 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) Ab Juli 2010 vorldufig bzw. A-Konto-Zahlungen. — 4) € je t Schlachtgewicht.  E-Mail-Adresse:
Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage

2008 2009 2010 2010 2010
LQu. IL.Qu. llLQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt + 09 -127 + 68 + 05 + 84 + 90 + 89 + 95 +114 + 67 + 85 +112 + 68
Vorprodukte + 08 -135 +80 + 24 +120 + 99 + 76 + 92 +133 + 79 + 85 + 98 + 40
Kfz - 92 -237 +268 +220 +29,6 +222 +322 +237 +30,1 +161 +241 +309 +43,5
InvestitionsgUter + 44 =177 + 69 - 21 + 67 +127 + 99 +163 +149 + 80 +132 +107 + 64
Konsumguter -19 -43 -09 -53 -04 +01 +20 +09 +16 -21 +03 + 56 + 02

Langlebige -07 -39 -17 -96 -03 +34 +02 +12 + 64 +29 + 21 + 17 - 33
Nahrungs- und Genussmittel - 14 - 15 -03 -45 -18 + 20 +29 +32 + 14 + 12 + 17 + 62 + 10
Andere Kurzlebige - 41 -98 -11 =19 +23 -71 + 24 - 43 -28 -125 -37 + 86 + 29

Beschdaftigte . - 47 . - 58 -26 -05 -12 -03 +01 +05 + 07

Geleistete Stunden . - 81 . - 33 + 23 + 25 +03 +55 +19 -12 + 20

Produktion je Beschd&ftigten . - 83 + 67 +11,3 + 96 +108 +118 + 66 + 80 +104

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde . - 55 . + 43 + 73 + 62 + 56 + 92 + 46 + 61 + 89

Auftragseingdnge . -20,3 . +17,7 +245 +17,6 +19.4 +24,7 +10,7 +143 +196
Inland . -20,6 . + 48 +150 + 7.0 +158 +184 - 75 +126 + 47
Ausland . —-20,1 . +22,7 +282 +220 +208 +272 +190 +149 +255

Auftragsbestand . -14,3 . - 61 + 54 + 98 . +10,6 +100 + 89 + 92 +128
Inland . =217 . -189 -89 -178 . - 61 -66 =107 =102 + 17
Ausland . -11.4 . - 1.4 +103 +159 +164 +157 +157 +159 +16,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Elisabeth.Neppl-Oswald@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests firr die Sachgiitererzeugung

2008 2009 2010 2011
LQu. ILQu. lILQu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Il.Qu. IV.Qu. [ Qu. IL.Qu. 1llL.Qu. IV.Qu. I Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde - 15 - 16 - 23 -29 - 47 - 60 - 58 - 49 — 46 - 36 - 24 - 21 -19
Exportauftragsbestéinde - 20 - 22 - 29 - 37 - 53 - 65 - 66 - 57 - 53 - 42 - 34 - 32 - 25
Fertigwarenlager + 8 + 7 + 16 + 14 + 21 + 23 + 20 + 16 + 11 + 8 + 5 + 6 + 6
Produktionserwartungen + 15 + 11 + 6 -9 - 23 - 17 - 6 + 3 + 3 + 10 + 13 + 12 + 16
Verkaufspreiserwartungen + 19 + 15 + 15 + 7 - 14 - 17 - 10 - 7 -9 + 11 + 14 + 11 + 18
Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at
Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2007 2008 2009 2009 2010 2010
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IlIl.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Produktionswert
Hoch- und Tiefbau') + 69 +124 -75 -30 -54 -26 -33 +06 -38 -06 -53 -77 - 45
Hochbau + 67 +34 -32 +20 -47 +18 -10 +81 -04 +08 -32 -17 - 32
Wohnhaus-, Siedlungsbau +30 +125 -17 +05 -26 +39 -52 +160 - 48 -50 -57 + 58 - 33
Tiefbau + 70 +254 -135 -96 -65 -77 -62 -79 -73 -23 -85 -146 - 69
Bauwesen insgesamt?) . . -15 +17 -37 -11 -05 + 18 -31 + 26 -07 -32 - 58
Baunebengewerbe . . - 04 +15 -20 + 12 + 05 + 31 - 3.1 + 33 + 14 + 01 + 29
Auftragsbestdnde . . - 20 -62 -103 -87 -70 -353 -56 -90 -65 -56 - 28
Auftragseingdnge . . -76 -50 -74 +09 -43 + 61 -69 -92 +32 + 01 + 68
Q: Statistik Austria. — ') Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem Guiteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitdtsansatz (ONACE 2008), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. * E-Mail-Adresse: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt
2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. lIlLQu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

)
<

Baupreisindex’)

Hoch- und Tiefbau +50 +33 +39 + 36 + 41 + 40 + 38

Hochbau + 48 + 22 + 1,7 + 10 + 1,7 + 21 + 21
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 47 +23 + 1,8 + 1,1 + 1,7 + 21 + 2]
Tiefbau + 51 + 46 + 62 + 64 + 67 + 61 + 57

Arbeitsmarkt

Beschdaftigung Hoch- und Tiefbau . -36 -31 -34 -24 -32 -37 -23 -30 -128 -32 -57 +19

Arbeitslose . +246 + 01 + 67 -54 -116 -29 -114 -133 -128 - 66 + 10 - 54

Offene Stellen -124 -166 + 63 + 40 +214 + 34 -71 -66 -03 -93 -102 + 79 +155

Q: Statistik Austria, Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. » E-Mail-Adresse:

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdftigung

2008 2009 2010 2010 2010
LQu. IL.Qu. IlILQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdtze nominell + 48 -56 + 76 +52 +73 + 90 + 87 + 63 +11,1 + 98 + 46 +11,5 +100
Kfz-Handel, ReparaturvonKfz — + 1,1 - 29 + 44 + 66 - 11 + 50 + 80 - 06 +123 + 48 + 43 +131 + 66
GroBhandel ohne Kfz-Handel + 64 -95 +104 + 52 +126 +120 +11,2 + 81 +143 +138 + 60 +139 +140
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 35 + 12 + 41 + 44 + 23 + 52 + 45 + 63 + 47 + 45 + 2] + 61 + 52

Nettoumsdtze real +03 -17 +37 + 29 + 34 + 46 + 40 + 22 + 69 + 48 + 01 + 70 + 50
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz - 07 -43 + 39 + 6,1 - 1.3 +45 +73 -12 +120 + 42 + 37 +125 + 58
GroBhandel ohne Kfz-Handel + 07 -27 + 45 + 19 + 64 + 53 + 42 +19 +78 + 63 -07 + 70 + 65
Einzelhandel ohne Kfz-Handel +00 +15 +23 +33 +03 +33 + 23 + 44 + 32 + 23 - 01 + 42 + 27

Beschaftigte!) +10 -12 +05 -06 +03 +09 +15 +06 + 1,1 +12 + 12 + 16 + 146
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz -09 -16 + 10 + 03 + 1, + 13 +12 +10 +15 + 16 + 12 + 12 + 1.2
GroBhandel ohne Kfz-Handel +11 -19 -01 -15 -02 +07 +07 +04 +08 +08 +04 + 09 + 09
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 14 - 06 + 08 -02 + 05 + 11 +20 +07 + 12 + 14 + 15 + 22 + 22

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. - ') Beschéftigtenverhdlinisse der unselbstdndig und selbstéindig Beschdftigten. ¢ E-Mail-Adresse: Martina. Agwi@
wifo.ac.at

Verkehr
Ubersicht 26: Giiter- und Personenverkehr
2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. IL.Qu. [lILQu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Guterverkehr
StraBe (in tkm) - 26 -104
Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t
und dariber) + 36 -306 +110 =159 +11,9 +192 +334 +140 +279 + 83 +567 +40,7 +514
Bahn (in tkm) + 12 -178 . +11,1  +190 +14,2 . . . . . . .
Inlandverkehr +170 - 89 . +102 +11,3 +13.2
Ein- und Ausfuhr + 31 =209 . +12,4 +263 +148
Transit -17,6 -22,4 . + 9,1 +13,5 +143
Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) +13.8 . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere) + 42 - 85 . + 66 + 47 +11.3 . +11,1 +124  +11.3 . . .
Neuzulassungen Pkw -15 +88 +29 +181 -78 +02 + 75 +101 + 59 + 76 + 94 + 49 +225

Q: Statistik Austria, OBB. « E-Mail-Adresse: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2009 2010
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Ill.Qu. IV.Qu.
Verdnderung der Endstédnde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt + 48 + 48 + 47 +11,7 + 68 + 12 +09 +25 +12 -08 + 19 + 35 + 09
Spareinlagen +28 +07 + 21 + 45 + 63 +23 -17 + 66 +23 +04 -04 -13 -17
Termineinlagen +125 + 9,1 +143 +51,5 +131 -252 + 56 -270 -252 -246 -129 - 28 + 56
Sichteinlagen + 73 +122 + 69 +104 + 71 +152 + 29 +175 +152 +10,6 +139 +142 + 29
Fremdwd&hrungseinlagen + 80 +342 + 91 +323 -285 -123 +247 -361 -123 - 68 - 17 +375 +247

Direktkredite an inléndische

Nichtbanken + 50 + 47 + 45 +36 +74 -13 +29 +11 -13 -03 + 1,7 + 19 + 29

Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at
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Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2009 2010 2010 2011
IL.Qu. IV.Qu. L.Qu. IL.Qu. IlILQu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Ver@nderung gegen die Vorperiode in %

Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte!) - 02 + 02 + 03 + 03 +04 +05 +02 +02 +02 +02 +02 +02 + 02
Arbeitslose +22 -37 -22 -15 -16 -08 -05 -04 -03 -00 -02 -08 -12
Offene Stellen +36 +51 +13 +76 +56 +35 +03 +09 +13 +13 + 17 + 11 + 07
Arbeitslosenquote

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen 7.5 7.3 7.1 7.0 6.9 6.8 6.9 6.8 6.8 6.8 6.8 6,7 6,6

In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) 5.0 4,8 4,6 4,5 4,4 4,2 4,4 4,3 4,2 4,2 4,2 4,3
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. o
E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. IL.Qu. Ill.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.389 3.339 3.360 3286 3355 3.431 3.369 3.420 3387 3376 3.344 3323 3.343
Mdanner 1.825 1.777 1.786 1.723 1.793 1.837 1.792 1.834 1.817 1.807 1.752 1.740 1.756
Frauen 1.564 1.563 1.574 1.564 1.561 1.594 1.577 1.585 1.570 1.569 1.591 1.583 1.587
Auslénder 437 432 451 431 450 470 455 474 458 453 452 453 462
Herstellung von Waren 602 570 563 553 560 572 567 571 569 570 562 561 563
Bauwesen 247 243 242 207 254 264 242 264 262 256 208 198 206
Private Dienstleistungen 1.547 1.521 1.537 1.518 1.520 1.573 1.539 1.559 1.531 1.529 1.557 1.550 1.556
Offentliche Dienstleistungen’) 818 833 850 847 849 848 857 849 855 857 860 856 857
Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte?) 3.283  3.234 3260 3.186  3.254  3.331 3.270 3319 3.286 3.277 3.246 3224 3243
Mdanner 1.814 1.766 1.776 1.712 1.781 1.826 1.782 1.824 1.806 1.797 1.744 1.729 1.744
Frauen 1.469 1.468 1.484 1.474 1.473 1.505 1.487 1.495 1.480 1.479 1.502 1.495 1.498
Arbeitslose 212 260 251 301 230 215 258 214 226 244 302 310 292
Mdanner 119 154 145 195 126 113 147 112 117 131 194 201 186
Frauen 93 107 106 106 104 102 110 102 109 114 109 108 106
Personen in Schulung 51 64 73 82 77 65 69 69 72 73 61 69 70
Offene Stellen 37 27 31 26 g8 5 31 35 g8 30 29 29 32

Ver&nderung gegen das Vorjahr in 1.000

Unselbsténdig Beschdaftigte +44,6 -496 +212 -21,5 +270 +334 +458 +41,6 +452 +472 +451 +614 +721
Mdénner +267 -482 + 97 -205 +13,5 +193 +264 +241 +266 +27,6 +250 +392 +482
Frauen +178 - 14 +11,5 - 10 +134 +142 +194 +175 +185 +19,6 +200 +222 +238
Auslander +245 - 55 +197 + 63 +245 +222 +259 +244 +262 +255 +260 +30,9 +344
Herstellung von Waren . -320 -73 =277 - 94 + 1,1 + 69 + 37 +59 +76 +73 + 98 +108
Bauwesen . - 40 -14 -20 +06 -17 -26 -11 -—-11 -22 - 44 + 29 + 90
Private Dienstleistungen . -260 +160 - 80 +182 +2277 +31,1 +274 +293 +328 +31,3 +373 +4046
Offentliche Dienstleistungen’) . +14,6 +17,4 +200 +22,1 +15,1 +12,5 +144 +126 +12,1 +128 +11,6 +11,7

Unselbsténdig aktiv Beschaftigte?) +55,6 -48,5 +255 -173 +327 +379 +488 +456 +48,7 +504 +474 +634 +739
Mdénner +304 -479 + 93 -223 +134 +19.6 +266 +248 +266 +280 +253 +39.5 +486
Frauen +251 - 07 +162 + 50 +192 +184 +222 +209 +220 +224 +222 +239 +253

Arbeitslose -100 +481 - 95 + 95 -127 -205 -144 -203 -194 -134 -105 -141 -2046
Mdénner - 55 +348 -85 + 66 -122 -163 -119 -162 -151 -119 -88 -138 -21.2
Frauen - 45 +133 - 11 +29 -05 -42 -25 -42 -43 -15 -17 -03 + 06

Personen in Schulung - 21 +136 + 91 +240 +135 + 40 -51 +10 -20 -57 -75 -99 -139

Offene Stellen - 07 -103 +38 -10 + 53 + 62 + 48 + 59 + 51 + 41 + 52 + 59 + 54

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) ONACE 2008,
Abschnitte O bis Q. — 2) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prédsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen
zur Deckung des Lebensunterhalts. ¢ E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. I.Qu. lIl.LQu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 59 7.2 6,9 8,4 6,4 59 7.1 5,9 6,3 6,7 83 8,5 8,0
Mdanner 6,1 8,0 7.5 10,2 6,6 5.8 7,6 58 6,1 6,7 9.9 10,4 9.6
Frauen 5,6 6,4 6,3 6,3 6,3 6,0 6,5 6,0 6,5 6.8 6,4 6,4 6,3

Unter 25-J&hrige (in % der

Arbeitslosen insgesamt) 16.1 16,5 16,0 15,4 15.8 17.1 15.8 17.6 16,4 15,9 15.3 15,0 14,6

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 566 958 809 1.163 702 615 844 611 687 822 1.046 1.059 923

Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. * E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. IL.Qu. IlIlLQu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Harmonisierter VPI +32 +04 +17 +13 +18 + 17 + 20 + 16 + 1,7 + 20 + 18 + 22 + 25
Verbraucherpreisindex +32 +05 +19 + 14 + 20 + 18 + 21 + 1,7 + 19 + 2] + 19 + 23 + 24
Ohne Saisonwaren +33 +06 +17 +14 +19 +16 +20 +14 + 17 +19 + 18 + 22 .

Nahrungsmittel, alkoholfreie

Geftranke + 63 +02 +05 -14 +04 +12 +18 +13 + 14 + 18 + 12 + 24 + 26
Alkoholische Getrénke, Tabak  + 49 + 13 + 20 + 08 + 24 + 24 + 24 + 25 + 23 + 26 + 24 + 22 + 49
Bekleidung und Schuhe + 1,5 + 16 + 1,1 -02 +17 +08 +20 +06 + 13 + 24 + 20 + 17 + 04
Wohnung, Wasser, Energie + 27 + 19 + 25 + 22 + 27 + 27 + 26 + 26 + 28 + 27 + 24 + 26 + 28
Hausrat und laufende

Instandhaltung + 2,5 24 +12 +20 +1,7 +10 +02 +10 +09 + 04 +02 + 02 + 07
Gesundheitspflege +20 +21 +16 +17 +15 +17 + 15 + 16 + 19 + 19 + 15 + 1,1 + 15
Verkehr + 54 - 44 + 34 + 40 + 40 + 24 + 32 + 20 + 25 + 33 + 27 + 38 + 52
NachrichtenUbermittlung - 42 -11 +19 +11 +14 + 17 +35 + 16 + 17 + 55 + 24 + 25 + 146
Freizeit und Kultur +09 +06 +08 +04 +08 +10 + 1,1 +09 +06 +06 + 11 + 15 + 10
Erziehung und Unterricht + 12 -115 - 47 -127 -53 -27 +32 -56 + 31 + 32 + 33 + 33 + 29
Restaurants und Hoftels + 36 +23 + 1,1 + 12 + 1, +07 + 15 +05 +07 + 1,1 + 18 + 1,5 + 22
Verschiedene Waren und

Dienstleistungen +30 +33 +28 +29 +26 +29 +28 +29 +30 + 26 + 27 + 31 + 29
GroBhandelspreisindex + 64 -75 +50 + 15 + 46 + 59 +79 + 56 + 71 70 + 77 + 91 +11,6
Ohne Saisonprodukte + 6, - 75 + 48 + 16 + 45 + 56 + 78 +53 + 69 + 68 + 75 + 90 +1146
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflhne

2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. I.Qu. Ill.LQu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Beschaftigte +31 +34 +15 +17 +15 + 14 + 14 + 14 +14 + 15 + 15 + 17 + 17

Ohne &ffentlichen Dienst +32 +33 + 1,7 +19 + 17 +15 + 16 + 15 + 15 + 16 + 16 + 19 + 18
Arbeiter +32 +34 +17 +20 +17 +15 + 16 + 15 + 15 + 16 + 16 + 20 + 19
Angestellte +32 +33 +16 +19 +16 +15 +15 +15 +15 + 16 + 16 + 19 + 18
Bedienstete

Offentlicher Dienst +27 +35 +1,1 + 11 +11 +1,1 +1,1 +11 +11 +1,1 + 11 + 11 + 1,1

Verkehr + 2, +37 +16 + 16 + 16 + 16 + 16 + 16 + 16 + 16 + 1,6 + 00 + 00
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.af
Ubersicht 33: Effektivverdienste

2008 2009 2010 2010 2007
LQu. 1.Qu. lIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 56 + 08 + 24 + 16 + 23 + 26 + 30
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 4,9 + 24 . . .
Pro-Kopf-Einkommen

Je Arbeitnehmer, brutto +29 + 15 +16 + 16 + 14 + 15 + 17

Je Arbeitnehmer, netto + 23 + 32 . . . . .

Je Arbeitnehmer, netto real?) - 03 + 40
Sachgditererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto . . . . . . . + 58 + 50 + 40 + 44 + 46 + 48
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbstdndig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen . . . . . . . + 35 +29 +19 + 21 + 25 + 24
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen . . . . . . . + 18 +30 + 34 + 03 + 27 + 27
Ohne Sonderzahlungen . . . . . . . + 12 + 26 + 34 + 15 + 29 + 27
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto . . . . . . . +51 +18 +07 +50 + 24 + 34
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen . . . . . . . + 46 + 19 + 09 + 48 + 25 + 19
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen . . . . . . . + 23 + 26 + 25 + 29 + 47 + 21
Ohne Sonderzahlungen . . . . . . . + 18 + 34 + 25 + 28 + 30 + 22
Q: Statistik Austria. — ') Laut ESVG 1995. — 2) Referenzjahr 2005, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen. ¢ E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Sstaatsquoten

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 53,7 54,0 53,7 52,1 51,6 51,0 51,5 54,0 50,1 49,4 48,5 48,8 52,3
Abgabenquote Staat und EU 44,4 44,4 44,0 43,2 45,3 43,9 43,8 43,4 42,3 41,8 42,0 42,6 42,7
Finanzierungssaldo') - 18 -24 -23 -17 00 -07 -14 -44 -17 -15 -04 -05 - 35
Schuldenstand 64,4 64,8 67,2 66,5 67,1 66,5 65,5 64,8 63,9 62,1 59.3 62,5 67,5

Q: Statistik Austria, Stand 30. September 2010. — ') EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrége. ¢ E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004
Zahl der Pensionen in 1.000

Bestand insgesamt 2.042,0 2.069,3 2.0952 2.125,4 2.152,8 2.1888 805
Unselbsténdige 1.696,9 1.723,9 1.749,5 1.779.0 1.806,2 1.8403 822
Arbeiter 981.4 9925 1.0028 1.0142 1.0243 1.0383 648
Angestellte 674,5 6910 7070 7253 7428 763,1 1.066
Selbsténdige 3451 3454 3457 346,4 346,6 3485 719
Gewerbliche Wirtschaft 1583 159,5 160,5 161,2 1623 1643 904
Bauern 186,5 1859 1852 1849 1843 1842 557
Neuzuerkennungen insgesamt!) 11,7 1139 1125 1174 1180 1269 853
Unselbsténdige 96,4 98,7 97,5 102,01 102,01 109.7 860
Arbeiter 52,4 57,2 56,6 57,7 57,6 61,8 657
Angestellte 42,3 39.9 39.5 42,6 42,7 46,0 1.108
Selbsténdige’) 15,3 15,2 15,0 15,3 15.8 172 808
Gewerbliche Wirtschaft 8.0 8.0 7.9 7,7 8.6 9,2 1.026
Bauern 7.2 7.2 7.0 7.6 7.2 80 565
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Silvia

2005

820
836
657
1.085
736
927
567

796
795
584
1.091
804
1.019
567

.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004
Zahl der Pensionen in 1.000

Bestand insgesamt 2.042,0 2.069,3 2.0951 2.125,4 2.153,2 2.188,8 805
Direktpensionen 1.521,3 1.548,1 1.573,8 1.6050 1.635,9 1.671,9 906
Invalidit@tspensionen 406,4 418,7 429,7 4408 450,7 4597 796
Alle Alterspensionen’) 1.114,9 1.129,4 1.144,1 1.164,2 1.1852 1.212,2 947
Normale Alterspensionen 9500 989.2 1.021,2 1.0540 1.079,5 1.103,2 876
Vorzeitige Alterspensionen 164,5 1398 1229 1102 1057 109,0 1.360
Lange Versicherungsdauer 11,7 107.9 94,2 42,7 32,8 24,2 1.447
Arbeitslosigkeit 9.7 57 2,0 0.0 - - 753
Geminderte Arbeitsfahigkeit 42,9 26,1 13,8 59 1.9 0,6 1.271
Gleitpensionen 0,2 0,1 0,0 - - - 1.012
Korridorpension 1.1 2,7 5.2 7.6
Langzeitversicherte?) 11,5 58,5 64,3 74,9
Schwerarbeitspension 04 1.3 1.8
Witwen- bzw. Witwerpensionen 472,4  472,7 4722 471,1 4688 4679 532
Waisenpensionen 48,3 48,5 49,1 49,1 48,5 49,0 265
Neuzuerkennungen insgesamts) 11,7 1139 1125 1174 1180 1269 853
Direktpensionen 81,9 81.8 81,7 87.6 88,7 96,2 990
InvaliditGtspensionen 33.5 30,9 29,9 30.4 30,1 30,1 908
Alle Alterspensionen’) 48,4 50,9 51,7 57,2 58,6 66,1 1.046
Normale Alterspensionen 19.1 22,0 21,5 24,8 25,6 26,9 542
Vorzeitige Alterspensionen 29,3 28,9 30,2 32,3 33,0 392 1376
Lange Versicherungsdauer 28,7 28,9 17.5 13.3 10,0 83 1.388
Arbeitslosigkeit 0.4 0,01 0,00 0,00 - - 673
Geminderte Arbeitsfahigkeit 0,05 0,01 0,01 - 0.0 - 876
Gleitpensionen 0,04 - - - - - 1.021
Korridorpension 1.1 1.6 2,6 3.8
Langzeitversicherte?) 11,6 17,0 19.5 26,6
Schwerarbeitspension 0.4 0,9 0,6
Witwen- bzw. Witwerpensionen 24,2 26,2 25,2 24,2 23,8 25,0 535
Waisenpensionen 5.5 6,0 5,6 5,6 5.4 5,6 220

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger. — ') EinschlieBlich Knappschaftssold. - 2) "Hacklerregelung'. — 3) Ohne Notariat.

E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.af
Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen

2005

820

922

812

963

200

409
467
760

1.311
989

541
270

796
927
805
1.001
485
393
.393
551
533

518

2006 2007 2008 2009
Durchschnittspension in €
847 872 930 941
864 888 946 957
676 695 739 746
1.120  1.148 1.221 1.234
762 790 846 860
961 998 1.070 1.088
589 609 650 657
839 905 950 1.001
838 905 951  1.004
617 675 723 773
1.147  1.206 1.249 1.304
844 907 954 983
1.050 1.162 1177 1.209
612 651 675 724
2006 2007 2008 2009
Durchschnittspension in €
847 872 930 941
952 978 1.040 1.052
839 863 918 926
994 1.021 1.087 1.100
937 965 1.029 1.039
1.466 1.554 1.683 1.714
1.475 1.299 1368 1.363
784 992 - -
1.342 1336 1357 1.346
1.022 - - -
1.321 1.310 1.370 1.354
1.682 1.776 1.885 1.872
1.307 1.432 1.488
559 574 610 613
279 290 309 309
839 905 950 1.001
976 1.041 1.098 1.148
818 848 892 9219
1.068 1.144 1195 1.252
550 626 684 714
1.436 1.542 1592 1.620
1.284 1.251 1.198 1.187
1.427  1.292 - -
833 - 51 -
1.317 1.280 1321 1.322
1.677  1.799 1838 1.798
1.299  1.427 1.599
582 566 584 607
223 232 238 249

220

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,5 59.0 59.0 59.0 58,9 59.1 56,9 57.1 56,9 57,2 57.1 57.1
InvaliditGtspensionen 54,5 53,9 53,9 53,9 53,7 53,6 51,0 51,0 50,7 50,6 50,3 50,2
Alle Alterspensionen 62,8 63,4 63,2 62,8 62,7 62,5 59.2 59.5 59.3 S DS 538
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. » E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2003 2004 2005') 2006 2007 2008 2003 2004 2005') 2006 2007 2008
Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 3.550,5 3.797,9 2.637.4 2.720,4 2.666,9 29823 193 19.8 13,3 13.2 12,4 13,1
Gewerbliche Wirtschaft 1.019,5 1.038,6 708,7 56,7 7051 7739 54,5 53,5 35,4 31,4 32,3 33,6
Bauern 1.027,5 1.066,7 961,0 1.009,7 1.066,7 1.147,7 857 87.0 76,8 78,0 79.7 81,9
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ab 2005 nicht direkt vergleichbar, Pensionsharmonisierungsgesetz (BGBI.
1/142/2004). * E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO,-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensit&t
1990 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Mio. t kg je BIPY) tje
Einwohner
OECD 11.044,5 124759 12.490,0 12.729,9 128626 129030 128413 129705 12.629.6 0,38 10,61
USA 4.868,7 5.698,2 5.605,2 5.680,4 5.758,2 5.771,7 5.684,9 5.762,7 5.595,9 0,48 18,38
EU 27 4.053,5 3.831,0 3.876,7 3.994,0 4.004,9 3.973.2 3.988,2 3.929.6 3.849.5 0,31 7.72
Deutschland 950,4 827,1 8329 842,1 8434 811,3 823.5 801,1 803,9 0,34 9.79
Osterreich 56,5 61,6 67,7 72,8 73,6 75,0 72,1 69,4 69,3 0,25 8,31
Frankreich 352,3 3769 3759 385.3 385,4 388,3 380,1 3735 368,2 0,21 574
Italien 397.4 426,0 435,0 451,6 453,1 457,0 458,4 441,1 430,1 0,28 7,18
Polen 343.8 291,4 279.6 290.6 294.,6 293,5 304,8 304,2 298,7 0,53 7,84
Tschechien 155,1 121,9 117.2 120,7 121,8 119.6 120,7 122,0 116,8 0,54 11,20
China 22113 3.037.9 3.309.0 3.829.9 4.548,3 5.067,6 5.607,6 6.032,3 6.508,2 0,60 4,91
Q: [EA. =) Zu Preisen von 2000, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. « E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 6.325 6.635 6.868 6.954 6.906 7.140 7.300 7.164
Energiesteuern’) 3.801 4.009 4.330 4.350 4.221 4.453 4.603 4.456
Transportsteuern?) 1.951 2.026 1.965 2.024 2.076 2.065 2.058 2.060
Ressourcensteuern?) 480 503 516 535 536 550 575 591
Umweltverschmutzungssteuern4) 93 97 57 46 72 72 64 57

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt
(einschlieBlich Sozialabgaben) 6,5 6.7 6,7 6.7 6,4 6,2 6,0 6,1
Am BIP (nominell) 2.9 2.9 2.9 2.8 2.7 2,6 2,6 2,6

Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-
sungssteuer, Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. — 8) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. - 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe.
E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Wien + 1,1 +28 + 0,0 + 0,6 + 2,1 +35 + 3,1 +22 -25
Niederdsterreich -1.0 +1,3 + 2,1 + 4,1 + 22 + 4,8 + 4,6 + 2,5 -55
Burgenland + 14 + 52 +03 + 3,1 + 1.8 +20 + 29 + 2,1 - 36
Steiermark + 1,5 - 0,1 + 2,1 +33 +28 + 4,2 + 3,7 + 2,6 - 56
Karnten + 1,6 + 1,2 + 0,8 + 3,1 + 2,1 + 4,4 + 32 +1.8 - 4,6
Oberdsterreich + 1,0 + 2,1 + 1,5 + 23 + 4,1 + 3.8 + 4,2 + 27 - 5,6
Salzburg - 05 + 0.8 + 0.9 + 4,0 +1.8 + 45 + 52 +20 - 43
Tirol + 1,6 + 1,6 + 1,3 + 30 + 4,5 + 4,2 + 3,9 +22 - 4,6
Vorarlberg + 2,1 + 2,4 - 0,1 + 3,6 + 2,6 + 4,4 + 4,1 + 2,1 - 56
Osterreich + 0.8 + 1.8 + 1.1 + 2,5 + 27 + 4,0 + 3.8 + 23 - 4,5

Q: WIFO-Berechnungen, vorlaufige Schatzwerte, Stand November 2010. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at

Ubersicht 42: Tourismus

2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. IL.Qu. IIlLQu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
- Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien + 60 -38 +103 +144 +11,9 +104 + 60 + 59 +100 + 38 +154 + 10 + 04
Niederdsterreich +31 -13 +05 +01 +09 -02 +17 -14 -22 +03 +55 -01 -12
Burgenland + 40 +21 +15 +85 -13 +10 +21 +29 -06 + 46 + 64 -71 - 24
Steiermark +53 +08 + 11 + 44 -20 +11 -08 -00 + 18 + 26 + 27 -59 + 07
Karnten +13 -16 -37 +04 -97 -26 -70 -27 -61 -33 +05 -121 - 13
Ober&sterreich +33 -12 -18 +12 -44 -33 +18 -50 -46 + 11 + 69 -18 + 38
Salzburg + 47 -33 + 06 + 22 62 + 32 -19 + 11 + 46 + 48 + 58 - 61 + 42
Tirol + 48 -19 -05 + 15 -89 + 20 25 +22 + 06 + 48 + 77 73 + 57
Vorarlberg + 44 7 +01 +26 -75 +09 -03 +03 -12 -00 +166 -27 + 10
Osterreich + 43 -19 +05 + 25 -41 +14 -06 +05 +08 +29 +79 -56 + 36
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2009 2009 2010 2010
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. Juni Juli August  Septem- Oktober Novem-
ber ber
Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Wien - 45 - 212 + 28 + 73 - 75 + 83 -164 + 77 -103 - 73 + 9.6
Niederdsterreich - 20,6 - 103 - 198 + 64 + 34 + 10,2 + 07 + 77 + 23 + 20 + 9.1
Burgenland - 16,8 + 05 + 19,6 + 26,1 + 21,7 + 30,1 + 187 + 28,1 + 19,1 + 152 + 208
Steiermark - 233 - 103 + 59 + 20,6 + 19,0 + 21,6 + 11,4+ 321 + 159 + 60 + 29,7
Karnten - 180 - 50 + 141 + 159 + 18,1 + 17,0 + 17,9 + 182 + 183 + 67 + 16,4
Oberdsterreich - 157 - 99 + 23 + 11,5 + 188 + 14,5 + 14,7 + 25,6 + 17.7 + 138 + 183
Salzburg - 164 - 59 + 62 + 19,1 + 10,6 + 18,2 + 12,9 + 105 + 846 + 4,1 + 250
Tirol - 10,8 + 07 + 84 + 13,1 + 132 + 123 + 11,7 + 13,5 + 143 + 13,0 + 16,3
Vorarlberg - 136 - 64 - 08 + 56 + 82 + 11,7 + 20 + 45 + 183 + 47 * 13,1
Osterreich - 167 - 98 - 04 +120  + 11,1 + 144 + 70 + 17,1 + 10,3 * &S +17.3
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2009 2009 2010 2010
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. Juni Juli August  Septem- Oktober Novem-
ber ber
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Wien + 02 + 90 - 24 - 10,8 - 11 - 30 - 89 Y + 18 + 346 - 26,1
Niederdsterreich - 10 + 06 2,4 - 28 - 48 - 29 - 10,2 - 12 - 29 - 56 + 03
Burgenland + 7.4 + 56 - 75 - 43 + 37 + 32 - 51 + 17,1 + 1,0 - 128 - 02
Steiermark - 34 + 1.8 + 56 + 83 + 69 + 90 + 64 + 12,0 + 32 + 7.5 + 59
Karnten - 38 - 11 - 109 - 08 - 07 + 65 - 04 + 12 - 27 - 129 + 20
Oberosterreich + 23 + 09 - 13,6 + 00 - 35 + 00 - 3.1 - 346 - 38 - 7.2 + 1.7
Salzburg - 47 + 07 + 1.6 + 20 2,6 + 1,1 - 07 - 38 - 31 - 142 - 124
Tirol - 10,2 - 7.5 + 1,7 + 11,3 + 7.1 + 19,4 + 7.4 + 13,2 + 1,6 - 29 + 27
Vorarlberg - 33 - 08 + 4,5 - 44 - 1.4 - 82 - 23 - 12 - 07 + 1.2 - 21
Osterreich - 1.5 + 17 - 37 - 1.1 - 05 + 1.8 - 31 + 26 - 07 - 32 - 58

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. I.Qu. Ill.LQu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
In 1.000

Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)

Wien 753 745 748 734 748 756 752 757 756 757 743 741 744
Niederdsterreich 552 543 544 526 549 557 545 557 554 550 532 528 531
Burgenland 88 88 89 84 91 94 89 94 92 89 85 84 85
Steiermark 456 446 451 435 453 464 454 465 460 457 444 443 446
Karnten 200 196 197 187 199 206 195 202 198 196 190 188 190
Ober&sterreich 582 572 576 559 576 589 580 587 586 584 570 567 571
Salzburg 227 225 228 228 223 232 228 228 224 224 235 232 233
Tirol 286 283 287 292 279 292 286 288 278 279 302 297 299
Vorarlberg 139 138 140 139 137 142 141 141 139 139 144 143 144
Osterreich 3.283 3234 3260 3.186 3254 3331 3270 3.319 3.286 3.277 3.246 3224  3.243
Arbeitslose

Wien 66 73 74 79 70 70 77 71 71 73 88 88 86
Niederdsterreich 35 44 43 54 37 38 43 36 36 39 56 56 53
Burgenland 7 8 8 1 6 6 8 6 6 7 1 12 11
Steiermark 31 39 35 46 30 28 34 27 28 30 44 45 42
Karnten 16 21 20 27 17 15 22 16 18 21 27 28 26
Oberdsterreich 22 31 30 39 25 25 28 23 23 25 37 39 35
Salzburg 10 13 11 13 12 9 12 9 12 13 11 13 12
Tirol 16 20 19 20 21 14 22 16 23 25 18 19 18
Vorarlberg 8 11 10 11 11 9 10 9 10 10 9 10 9
Osterreich 212 260 251 301 230 205 258 214 226 244 302 310 292

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien + 26 -78 +29 -60 + 45 + 42 +89 + 69 +83 + 91 + 94 +119 +130
Niederdsterreich +174 -88 + 1,6 -55 + 42 + 33 + 44 + 44 + 52 + 46 + 34 + 75 + 91
Burgenland +25 -01 +14 +06 +16 +18 +14 + 18 + 24 + 10 + 08 + 20 + 26
Steiermark +72 -97 +55 -24 + 63 + 84 + 97 +102 + 98 +101 + 91 +11,8 +135
Karnten +25 -44 +09 -17 +16 +18 + 18 +21 +19 +21 + 16 + 26 + 38
Oberosterreich +136 -106 + 42 -51 + 54 +72 +94 +84 + 94 +100 + 89 +124 +156
Salzburg + 4,4 26 +29 + 10 + 32 + 36 + 40 + 33 + 36 + 41 + 42 + 47 + 5]
Tirol + 41 -27 + 41 + 22 + 39 + 49 + 54 + 52 + 48 + 57 + 56 + 62 + 69
Vorarlberg + 11 -17 +21 -04 +21 +27 +39 + 34 + 34 + 38 + 46 + 43 + 44
Osterreich +556 —-485 +255 -173 +327 +379 +488 +456 +487 +504 +474 +634 +739
Arbeitslose
Wien -58 +66 +11 +20 +09 -11 + 26 -02 + 03 + 40 + 35 + 47 + 61
Niederdsterreich - 22 +86 -07 +30 -13 -28 -16 -30 -26 -16 -07 -26 - 43
Burgenland -01 +11 -05 -01 -07 -08 -04 -08 -05 -05 -02 -06 -09
Steiermark -10 +83 -43 -09 -54 -56 -53 -56 -55 -54 -49 -58 -72
Karnten -00 +48 -08 +13 -14 -19 -10 -18 -16 -07 -08 -10 - 17
Oberdsterreich -07 +92 -13 +39 -21 -33 -38 -37 -41 -40 -32 -40 -70
Salzburg +00 +30 -13 -05 -14 -18 -12 -16 -14 -16 -08 -10 - 14
Tirol -00 +38 -10 -01 -09 -18 -14 -16 -15 -14 -14 -18 - 21
Vorarlberg -02 +27 -08 +09 -04 -15 -23 -20 -24 -23 - 2] - 20 - 22
Osterreich -100 +481 - 95 + 95 -127 -205 -144 -203 -194 -134 -105 -141 -206
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Bezug
von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. I.Qu. [Il.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Wien 7.9 8.7 8.8 9.5 8.4 8.3 9.2 8.4 8.4 8.7 10,4 10,4 10,2
Niederdsterreich 5.8 7.2 7.1 9.0 6,1 6,1 7.1 5.8 59 6,4 9.1 9.3 8.8
Burgenland 7.3 8.3 7.8 11,2 6,1 59 8.0 55 58 6,9 11,5 11,8 11,1
Steiermark 6,2 7.8 7.0 9.4 6,1 56 6,8 5.4 5,6 6,1 8.8 8,9 8.3
Karnten 7.3 9.4 9,1 12,1 7,6 6,7 9.9 71 8.1 9.3 12,1 12,6 11,7
Oberdsterreich 3.5 5.0 4,7 6,4 4,1 4,0 4,5 3.7 3.7 4,0 59 6,2 5.6
Salzburg 4,0 5.2 4,7 53 4,8 3.6 50 3.9 4,9 5.4 4,5 53 4,9
Tirol 3 6,4 6,1 6,1 6,8 4,4 6,9 5,0 7.3 8,0 5.4 6,0 54
Vorarlberg 5.5 7.3 6,7 7.2 7.1 6,0 6,3 6,1 6,4 6,7 5, 6,1 5,
Osterreich 59 7.2 6,9 8.4 6,4 59 7.1 59 6,3 6,7 8.3 8,5 8.0

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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SOZIALPOLITK W

Thomas Leoni, Markus Marterbauer, Lukas Tockner

Die stabilisierende Wirkung der Sozialpolitik

in der Finanzmarktkrise

Sozialpolitische MaBnahmen leisteten in der EU einen wesentlichen Beitrag zur Stabilisierung in der
jungsten Rezession. Automatische Stabilisatoren eines progressiven Abgabensystems und eines gut
ausgebauten Transfersystems spielten dabei eine besondere Rolle. Diskretiondre MaBnahmen waren
wichtig, blieben in ihrer BIP- und Beschdaftigungswirkung jedoch aufgrund der verbreiteten Unsicherheit

und des hohen Anteils der Abgabensenkungen am MaBnahmenvolumen verhalten. Die

erwartungsstabilisierenden Effekte des Sozialstaates sind schwierig zu quantifizieren, ihnen dirfte aber

groBBe Bedeutung zukommen.

Der Beitrag basiert auf einer Studie des WIFO in Zusammenarbeit mit IZA, FRDB, IDEA und NIRAS im Aufirag des Europdischen Parlaments: Werner
Eichhorst, Mathias Dolls, Paul Marx, Andreas Peichl (I1ZA), Stefan Ederer, Thomas Leoni, Markus Marterbauer, Lukas Tockner (WIFO), Gaetano Basso
(FRDB), Maarten Gerard, Ingrid Vanhoren (Idea Consult), Connie Nielsen (NIRAS), The Role of the Social Protection as an Economic Stabiliser: Lessons
from the Current Cirisis (IZA Research Reports, 2010, 31, IP/A/EMPL/FWC/2008-02/C1/SC3, http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/41362) » Begutachtung:

Michael Wiger * Wissenschaftliche Assistenz: Doris Gabriel ¢ E-Mail-Adressen: Thomas.Leoni@wifo.ac.at, Markus.Marterbaver@wifo.ac.at,

Lukas.Tockner@wifo.ac.at, Doris.Gabriel@wifo.ac.at

Die schwere Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise wurde 2009 und 2010 in ihren Wirkun-
gen auf BIP und Beschdaftigung in der EU durch MaBnahmen der antizyklischen Wirt-
schaftspolitik merklich abgefedert. Sozialpolitische Interventionen spielten dabei ei-
ne wichtige Rolle, sowohl in Form der automatischen Stabilisatoren der 6ffentlichen
Haushalte als auch durch diskretiondre Anpassungen von Abgaben und Transfers
sowie durch die Stabilisierung der Erwartungen der privaten Haushalte. Unter sozial-
politischen MaBnahmen im weiteren Sinn werden dabei alle jene Interventionen er-
fasst, die auf Einkommen und Beschdaftigung der Bevolkerung bzw. bestimmter sozia-
ler Gruppen abzielen.

Der groBe Vorteil automatischer Stabilisatoren besteht in ihrer kurzfristigen Wirkung:
Im Bereich der Sozialausgaben ist die ArbeitslosenunterstUtzung die wichtigste Kom-
ponente. Ihre stabilisierende Wirkung ist umso gréBer, je hdher die Ersatzrate in Relo-
fion zum Neftoeinkommen und je ldnger die Bezugsdauer ist. Auch Ausgaben for
Pensionen und Gesundheit wirken als automatische Stabilisatoren. Das Abgabensys-
tem wirkt umso starker stabilisierend, je hdher sein Progressionsgrad ist. Innerhalb der
EU unterscheiden sich die automatischen Stabilisierungseffekte des Sozialstaates er-
heblich: Sie sind in D&dnemark am hoéchsten vor Belgien, Deutschland, Schweden
und Osterreich. In SUd- und Osteuropa sind sie relativ gering. Fir die EU insgesamt
ergibt sich eine deutlich hdhere Stabilisierungswirkung als fir die USA. Die stabilisie-
renden Effekte des Sozialstaates in der Krise kdnnten dadurch erhdht werden, dass
manche diskretionéren Elemente der Politik automatisiert werden: So machte etwa
Danemark gute Erfahrungen mit einer automatischen Ausweitung der Mittel fUr Trai-
nings- und QualifizierungsmaBnahmen bei einem Anstieg der Arbeitslosenquote; ei-
ne adhnliche Vorgangsweise wdre fir die Anpassung von Hohe und Bezugsdauer von
Arbeitslosengeld oder Mindestsicherung denkbar.

Die aktive diskretiondre Fiskalpolitik spielte in der jingsten Rezession eine wichtige
Rolle, auch weil die Geldpolitik bereits in einer frihen Phase nur mehr eingeschrénkt
wirkte und die Krise auBerordentlich tief war. In diesem Rahmen waren auch sozial-
politische MaBnahmen bedeutend. Sie erreichten 2009 und 2010 in der EU ein Volu-
men von etwa 1,1% des BIP und bestanden Uberwiegend in der Senkung von Ab-
gaben der privaten Haushalte. Nur Ddnemark, Schweden, Belgien, Portugal und

WIFO MONATSBERICHTE 3/2011
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Antizyklische Politik in
der Rezession

Der schwere Konjunkturein-
bruch in der Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise IGste ei-
ne Ruckkehr zu aktiver kon-
junkturpolitsicher Gegen-
steuerung aus. Uber die un-
mittelbare Wirkung der au-
tomatischen Stabilisatoren
auf die offentlichen Einnah-
men und Ausgaben hinaus
wurde auch eine diskreti-
ondre Budgetpolitik einge-
setzt. Sozialpolitische MaB-
nahmen spielten dabei eine
wesentliche Rolle.

188

Spanien setzten ausgabenseitige Impulse, deren Volumen gréBer als 4% des BIP war.
Diese MaBnahmen steigerten nicht nur das BIP im Inland, sondern auch jenes der
Handelspartner. So erhdhte sich das BIP in Osterreich dank eigener diskretiondrer so-
zialpolitischer MaBnahmen (von Senkung der Einkommensteuer Uber die Ausweitung
von Transfers bis zu Kurzarbeit) 2009 und 2010 um etwa 1%, dazu kam ein Effekt von
+%% des BIP aufgrund von MaBnahmen anderer EU-L&nder. FUOr den Euro-Raum
ergibt sich ein Anstieg des BIP von 0,9%. In der EU wurden durch diskretionére sozial-
politische MaBnahmen zur KonjunkturstUtzung etwa 330.000 Arbeitsplatze geschaf-
fen. Die positiven Effekte wdren bei besserer Koordination zwischen den EU-L&ndern
und starkerer Konzentration auf die temporé&re Ausweitung von Transfers an Haushal-
te mit hoher Konsumneigung und auf die direkte Beschaftigungsférderung héher ge-
wesen.

Uber die Wirkung der automatischen Stabilisatoren und der diskretionéren MaBnah-
men hinaus entfaltet der Sozialstaat auch dadurch antizyklische Wirkung, dass er die
Erwartungen der privaten Haushalte stabilisiert und das Entstehen von Vorsichtsspa-
ren verhindert. Diese Wirkung ist empirisch schwierig zu quantifizieren, durfte in Bezug
auf Wachstum und Beschdaftigung allerdings mit jener der in der jungsten Krise im-
plementierten diskretiondren MaBnahmen vergleichbar sein.

Ab dem FrUhjahr 2008 erfasste die weltweite Finanzmarktkrise auch die Realwirt-
schaft: In der EU sank das BIP im Jahr 2009 real um 4,2%. Die saisonbereinigte Zahl
der Arbeifslosen erhdhte sich um 7 Mio. auf 23 Mio., die Arbeitslosenquote stieg 2010
auf 9,6% der Erwerbspersonen. Die im Sozialsystem eingebauten Stabilisierungsme-
chanismen und der Einsatz expansiver Sozialpolitik frugen dazu bei, sowohl Dauer als
auch AusmaB der Rezession zu beschrénken. Dies gilt fUr die automatischen Stabili-
saforen auf der Einnahmen- und Ausgabenseite des 6ffentlichen Sekfors wie auch
fUr diskretiondre MaBnahmen der Sozialpolitik im Rahmen der Konjunkfurpakete, die
in den meisten EU-L&ndern implementiert wurden. Dabei erwies sich die Wirkung der
Sozialpolitik als besonders ginstig, da sie tendenziell besonders jenen sozialen Grup-
pen hilft, die am hdartesten getroffen werden, und relativ stark nachfragewirksam ist.

In der Rezession sinken Einkommen und Beschdaftigung. Dies 16st einen RUckgang der
Abgabeneinnahmen und einen Anstieg der Transferzahlungen des Staates aus. So
entsteht ein automatischer Beitrag zur Stabilisierung von verfUgbaren Einkommen
und Konsumnachfrage der privaten Haushalte. Die Wirksamkeit dieser automati-
schen Stabilisatoren ist umso effektiver, je hdher der Progressionsgrad des jeweiligen
Steuersystems ist (van den Noord, 2000). Der Vorteil der automatischen Stabilisatoren
liegt in ihrer Wirksamkeit ohne Zeitverzogerung: Sobald das BIP zurickgeht, werden
Effekte auf das verfGgbare Einkommen induziert.

Zusétzlich zu den automatischen Stabilisatoren wurden diskretiondre Stabilisierungs-
maBnahmen gesetzt. Inre Vorteile bestehen im potentiell umfangreichen Volumen
und in ihrer &ffentlichen Wahrnehmung, die die Erwartungen stabilisieren kann. Ihr
Nachteil besteht in der Verzdgerung, die sich durch den zeitlichen Aufwand von
Problemdiagnose, Beschlussfassung und Implementierung ergibt; zudem sind diskre-
tiondre MaBnahmen bisweilen durch den politischen Entscheidungsprozess und Par-
tikularinteressen gepragt.

Die akfive Fiskalpolitik wurde in den letzten Jahrzehnten im akademischen Diskurs
und in der wirtschaftspolitischen Praxis in den Hintergrund gedrdngt. In der weltwei-
ten Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise wurde die diskretiondre Stabilisierungspolitik al-
lerdings aus mehreren Grinden intensiv genutzt: Erstens war der Spielraum der kon-
ventionellen Geldpolitik bereits in einer frthen Phase der Krise weitgehend ausge-
reizt, und die Nachfragewirkungen einer Niedrigzinspolitik sind in einer Situation der
Unterauslastung und der geddmpften Erwartungen meist relativ gering. Zweitens war
rasch offensichtlich, dass der Abschwung stark und die Wirkungen auf dem Arbeits-
markt anhaltend sein wirden. Wie empirische Untersuchungen zeigen, beeintréch-
tigt eine Rezession nach einer Finanzmarktkrise Wachstum und Beschdaffigung beson-
ders stark und lang (Reinhart — Rogoff, 2008). Aktives fiskalpolitisches Gegensteuern
war deshalb gut begrindet (Blanchard —Dell'Ariccia —Mauro, 2010).
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Der aktive Einsatz von diskretiondrer Stabilisierung in der aktuellen Krise wird auch an-
hand der Erfahrungen in der Vergangenheit gerechtfertigt. Studien zur Fiskalpolitik
wdahrend der Weltwirtschaftskrise der 1930er-Jahre und wdhrend der "verlorenen De-
kaden" Japans betonen die Relevanz von substantieller und I&dnger anhaltender fis-
kalpolitischer Intervention. Sowohl in den USA 1937 als auch in Japan 1997 hatten
demnach die verfrGhten nachfragewirksamen KonsolidierungsbemUhungen einen
RUckfall in die Rezession zur Folge (Fatds — Mihov, 2009, Romer, 1991, Spilimbergo
et al., 2008).

Soziale Sicherungssysteme kdnnen im Rahmen der Stabilisierungspolitik auch des-
halb besondere Bedeutung haben, weil sie die Erwartungen der Wirtschaftssubjekte
beeinflussen (Tichy, 1999). In der Rezession fragen sie wesentlich zur Vermeidung von
Unsicherheit und Vorsichtssparen und damit zur Stabilisierung der Konsumausgaben
bei. Im Jahr 2009 sanken die Konsumausgaben gegenuber dem Vorjahr in der EU in
Relation zur Tiefe der Rezession nur maBig (Euro-Raum real -1,1%, EU —-1,7%). Automa-
fische Stabilisatoren und diskretiondre MaBnahmen der Sozialpolitik dUrften wesent-
lich dazu beigetragen haben, die Erwartungen von privaten Haushalten und Unter-
nehmen zu stabilisieren und die Unsicherheit in der Gesamtwirtschaft zu vermindern.

Die ArbeitslosenunterstUtzung ist die wichtigste Komponente der automatischen
Stabilisatoren im Bereich der Sozialausgaben. lhre stabilisierende Wirkung ist umso
groBer, je hdher die Ersatzrate in Relation zum Netftoeinkommen und je IGnger die
Bezugsdauer ist. Zwischen den EU-Landern unterscheiden sich beide Kriterien erheb-
lich. Die soziale Absicherung ist vor allem fUr die unteren Einkommensgruppen in den
skandinavischen Landern besonders gunstig. In Danemark betrdgt die Bezugsdauer
von Arbeitslosengeld héchstens 48 Monate, die Ersatzrate 90% des Letzteinkommens;
in Schweden kann Arbeitslosengeld 14 Monate lang bezogen werden, die Ersatzrate
betrégt 70% bis 80%. Relativ hoch ist die Absicherung auch in den Niederlanden, in
Frankreich, Belgien und zum Teil in Portugal. In Deutschland und Osterreich liegt die
Ersatzrate des Arbeitslosengeldes im unteren Mittelfeld der EU-L&nder'). Deutlich un-
gUnstiger sind die sozialen Bedingungen und damit die stabilisierenden Wirkungen
des Systems in den angels@chsischen, manchen sideuropdischen und den osteuro-
pdischen Landern.

Im Abschwung steigen neben den Aufwendungen fur Arbeitslosengeld auch die
staatlichen Ausgaben fUr Pensionen, InvaliditGtspensionen, Krankenst&inde und den
Gesundheitssektor (Darby — Melitz, 2008). Empirisch zeigt sich ein enger Zusammen-
hang zwischen der Zahl der Frihpensionierungen und dem Konjunkturzyklus (Darby —
Hart — Vecchi, 2001). Die Zugange zur Invalidité&fspension steigen in einer Rezession
auch, weil Beschdaftigte mit Gesundheitsproblemen dies als Alternative zu Arbeitslo-
sigkeit sehen (Fahr —Frick, 2007).

GemaB allen Untersuchungen zur Wirksamkeit automatischer Stabilisatoren ist die
GroBe des Staatssektors gemessen an der Abgaben- und der Ausgabenquote ent-
scheidend: je hdher der Staatsanteil, desto stdrker die Glattung der Einkommensent-
wicklung (Gali, 1994, Fatds —Mihov, 2001, Furceri, 2009). Zudem spielen Budgetstruk-
tur und institutionelle Faktoren eine wichtige Rolle fUr das unterschiedliche Ausmal
der Stabilisatorwirkung. Das Aufkommen direkter Steuern reagiert stérker auf Kon-
junkturschwankungen als jenes von Sozialversicherungsbeitrdgen und Verbrauchs-
stevern (Baunsgaard - Symansky, 2009) und hat deshalb eine gréBere Stabilisie-
rungswirkung. Diese ist umso hdher, je st@rker der Progressionsgrad der Einkommen-
steuern ist.

1) Neben der Ersatzrate unmittelbar zu Beginn der Arbeitslosigkeit spielt auch die Frage der Absicherung im
Falle von langfristiger Arbeitslosigkeit eine Rolle, also die Ersatzrate bei Langzeitarbeitslosigkeit. Diesbeziglich
schneidet Osterreich im europdischen Vergleich gut ab (Eichhorst et al., 2010).
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Auch Regelungen zu Mindestsicherung und Sozialhilfe entfalten eine stabilisierende
Wirkung. Zwischen den EU-Landern unterscheidet sich das AusmalB der sozialen Min-
destsicherung erheblich, in den meisten Ladndern liegt das Sicherungsniveau unter
der Armutsschwelle (Frazer — Marlier, 2009), lediglich D&dnemark, Irland und die Nie-
derlande bilden hier eine Ausnahme. Der starke Anstieg der Arbeitslosigkeit im Kri-
senverlauf zeigt die asymmetrische Befroffenheit der privaten Haushalte durch die
Krise. Diese sozialpolitische Herausforderung wird durch das Phdnomen der Working
Poor verscharft. Wie eine Untersuchung der OECD fUr 21 europd&ische Léander zeigt,
sind beinahe 80% der Working Poor teilzeitbeschaftigt (OECD, 2009A). Eine krisenbe-
dingte Verschlechterung der Lage auf dem Arbeitsmarkt hat deshalb weitreichende
Folgen in Bezug auf die Armutsgef&hrdung, denen eine akfive Sozialpolitik langfristig
positiv entfgegen wirken kann.

Die Ausgestaltung des Abgaben- und Transfersystems bestimmt wesentlich, in wel-
chem AusmaB ein negativer Schock auf die Einkommen oder die Beschaffigung das
verfUgbare Einkommen der privaten Haushalte schmdalert und damit die Gesamt-
wirtschaft beeinfrachtigt. Die stabilisierende Wirkung des Sozialstaates ist in der EU
deutlich héher als in den USA (Dolls — Fuest — Peichl, 2009, Eichhorst et al., 2010). Das
AusmaB der automatischen Stabilisierungswirkungen variiert innerhalb der EU be-
fréchtlich: Im Fall einer krisenbedingten Verringerung der Bruttoeinkommen ist die
starkste Stabilisierungswirkung in Dadnemark am gréBten vor Belgien, Deutschland,
Ungarn, Osterreich und Schweden (Eichhorst et al., 2010), am geringsten in Estland,
Spanien und Griechenland. Dies wird wesentlich durch Hohe und Progressionsgrad
von Einkommensteuer und Sozialversicherungsbeitréigen bestimmt.

Ebenso ist die von einem Anstieg der Arbeitslosigkeit ausgeldste Stabilisierungswir-
kung in Danemark am hoéchsten vor Schweden, Deutschland, Belgien, Luxemburg
und Osterreich und am geringsten in Estland, ltalien und Griechenland. Bestimmt
wird das AusmaB der Wirkung der automatischen Stabilisatoren in diesem Fall von
der Hohe und der Bezugsdauer der ArbeitslosenunterstUtzung. Die stabilisierende
Wirkung des Sozialstaates ist meist in offenen Volkswirtschaften (gemessen am Ex-
port- oder Importanteil) besonders groB. Zwar ist in diesen Ladndern die Importnei-
gung hoch und die Multiplikatorwirkung expansiver fiskalpolitischer MaBnahmen
deshalb relativ gering, doch weisen sie gleichzeitig meist einen hohen Staatsanteil
am BIP auf, der eine ausgeprdgte Wirkung der automatischen Stabilisatoren mit sich
bringt (Rodrik, 1998).

Die EU-Wirtschaftspolitik rang sich erst gegen Ende 2008, mitten in der Rezession, zu
aktiver geld- und budgetpolitischer Gegensteuerung durch. Der Internationale Wah-
rungsfonds empfahl umfangreiche Konjunkturpokete, die "timely, large, lasting,
diversified, contingent, collective and sustainable" sein sollten (Spilimbergo -
Symansky —Blanchard, 2008, S. 3).

Die Wirkungen diskretiondrer StabilisierungsmaBnahmen auf das BIP hédngen von drei
Faktoren ab:

e Sparquote der durch die MaBnahmen begunstigten Haushalte: Haushalte mit
niedrigerem Einkommen weisen eine geringe Sparneigung auf, damit ist der Mul-
tiplikatoreffekt hoch. In einer fiefen Krise kann aufgrund der groBen Unsicherheit
die Sparneigung steigen, sodass vor allem die expansiven Wirkungen von Steuer-
senkungen sehr beschrénkt sind.

e Internationale Verflechtung der Volkswirtschaft: Bei hoher Importneigung wird ein
signifikanter Teil der zusatzlichen Nachfrage im Ausland wirksam. Im europdi-
schen Kontext weist dies auf die groBe Bedeutung supranationaler Koordination
von fiskalpolitischen MaBnahmen hin.

e Verhalten der Zentralbank: Bei akkommodierender Geldpolitik mit niedrigen Zins-
s@tzen ist ein starkerer expansiver Effekt zu erwarten. Die Niedrigzinspolitik und die
Ausweitung der Liquiditét durch die Notenbanken stitzten die Wirkung von Kon-
junkturprogrammen in der Finanzmarktkrise merklich.

Die gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen von Konjunkfurpakete variieren auch
nach dem MaBnahmentyp. Die stdrksten Effekte entstehen durch direkte Ausgaben
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wie etwa offentliche Investitionen, dabei sind jedoch Wirkungsverzégerungen zu be-
achten. Geringer sind die Wirkungen von Steuersenkungen und Transfererhdhungen,
weil sie zundchst nur das verfugbare Einkommen und nur indirekt die gesamtwirt-
schaftliche Nachfrage steigern. Ein sehr wirkungsvolles Instrument ist die diskretiondre
Sozialpolitik, die besonders krisenbetroffene Haushalte mit niedriger Sparquote be-
gunstigt. Empirische Untersuchungen internationaler Organisationen bestétigen die
theoretisch erwarteten Multiplikatorwirkungen der Konjunkturprogramme (Freedman
et al., 2009, OECD, 20098, Spilimbergo —Symansky —Schindler, 2009).

FUr die Beschaftigungswirkung diskrefiondrer Stabilisierungspolitik ergeben sich &ahnli-
che Multiplikatoren wie fUr die BIP-Effekte. Deutlich héher als die BIP-Effekte sind die
Beschdaftigungswirkungen direkter offentlicher Beschaftigung und zielsicherer Sub-
ventionen an Unternehmen, etwa fur Kurzarbeit. Im Zuge der Konjunkturprogramme
weiteten die skandinavischen Lander die Beschdaftigung in den &ffentlichen Dienst-
leistungen aus. Kurzarbeit spielte in vielen L&ndern eine wichtige Rolle: In Belgien et-
wa nahmen 2009 mehr als 5% der Beschaftigten an solchen MaBnahmen teil, in Itali-
en und Deutschland 3%, in Osterreich 1% (OECD, 2010).

Direkte Interventionen der Beschdaftigungspolitik haben kurzfristig sehr positive Wir-
kungen; langfristig besteht die Gefahr, dass sie den Strukturwandel verzégern, indem
gegebenenfalls Beschdaftigung zu lange in Sektoren gehalten wird, die an Bedeu-
tung verlieren. Gleichzeitig sehen beschaftigungspolitische Interventionen allerdings
haufig MaBnahmen gegen drohende Quadlifizierungsverluste vor und wirken so auch
langfristig positiv. In der jingsten Wirtschaftskrise wurden in vielen Ladndern Trainings-
und QualifizierungsmaBnahmen verstarkt und die Stellenvermittlung intensiviert. MaB-
nahmen, die die individuelle Produktivitat erhdhen, verbessern die Arbeitsmarki-
chancen; bei fehlender Nachfrage nach Arbeitskraften in der Krise sind die kurzfristi-
gen Erfolge gering, mittelfristig hingegen kénnen sie hoch sein. Besonders fir Ju-
gendliche sind Ausbildungs- und QualifizierungsmaBnahmen bei schlechter Arbeits-
marktlage wichtig, weil sie hohe langfristige Ertrage versprechen.

In der vorliegenden Analyse des sozialpolitischen Teils der Konjunkturpakete von EU-
Ladndern wird der Handlungsrahmen der Sozialpolitik breit definiert. Sozialpolitische
MaBnahmen im weiteren Sinn sind demnach alle MaBnahmen, die das Einkommen
und die Beschdaftigungssituation der Bevdlkerung bzw. bestimmter Bevdlkerungs-
gruppen verbessern sollen. Wie die Schatzung der Effekte auf Wachstum und Be-
schaftigung?) zeigt, hat ein koordinierter Politikansatz innerhallo der EU merkliche Vor-
teile gegenUber einzelstaatlichen Initiativen.

Die meisten EU-L&nder beschlossen Ende 2008 und Anfang 2009 diskretiondre kon-
junkturpolitische MaBnahmen, die im Laufe des Jahres 2009 wirksam wurdens). Dao-
bei spielten haufig sozialpolitische MaBnahmen im weiteren Sinn eine wichtige Rolle
(Ubersicht 1). Im Euro-Raum wurden insgesamt diskretiondre expansive MaBnahmen
im Umfang von knapp 2% des BIP von 2008 gesetzt. Auf die Sozialpolitik im weiteren
Sinn entfielen davon 59%, das entspricht einem Volumen von etwa 100 Mrd. € (1,1%
des BIP). Allerdings waren die Konjunkturpakete stark auf Abgabensenkungen zur
Entlastung der privaten Haushalte ausgerichtet: MaBnahmen im Umfang von 0,78%
des BIP betrafen Einnahmensenkungen, 0,32% des BIP wurden auf der Ausgabensei-
te wirksam. Lediglich D&dnemark, Schweden, Belgien, Portugal und Spanien setzten
ausgabenseitfige Impulse von mehr als 0,5% des BIP. Zwei Drittel der gesamten sozial-
politischen Impulse im Euro-Raum machten die MaBnahmen in Deutschland und
Spanien aus.

Diskretiondre sozialpolitische MaBnahmen waren in Deutschland die Erhdhung des
Steuerfreibetrages sowie die Senkung des Eingangssteuersatzes in der Einkommen-

2) Die Analyse umfasst auch MaBnahmen, die schon vor der jingsten Wirtschaftskrise und vielleicht vor ei-
nem anderen Hintergrund geplant waren, aber in der Krise schlagend wurden (wie z. B. die Steuerreform in
Osterreich).

3) In GroBbritannien und Spanien war die Fiskalpolitik angesichts des Einbruchs im Immobiliensektor bereits
2008 expansiv.

WIFO MONATSBERICHTE 3/2011

Diskretiondre sozial-
politische MaBBnah-
men in der Krise

2009 und 2010 wurden in der
EU sozialpolitische MaBnah-
men im weiteren Sinn im Um-
fang von 1,1% des BIP ge-
setzt. Besonders aktiv war die
Politik in den skandinavi-
schen Landern, in Spanien,
Deutschland und Osterreich.

191



Il SOZIALPOLITIK

Gesamtwirtschaftliche
Effekte diskretionarer
Sozialpolitik

192

steuer und der Sozialversicherungsbeifrige. Die Transfers an private Haushalte und
Unternehmen sowie die Konsumausgaben des Staates wurden ausgeweitet. Insge-
samt umfassten diese MaBnahmen rund 39 Mrd. € (1,5% des BIP; OECD, 2009C). Die
gréBte Bedeutung fUr die Stabilisierung der Beschaftigung und die Eind&dmmung der
Arbeitslosigkeit hatte neben dem fraditionell starken KUndigungsschutz die hohe in-
terne Arbeitszeitflexibilitdt auf Branchen- und Unternehmensebene. In der Krise wur-
de die Arbeitszeit durch kollektivvertragliche Vereinbarungen, den Abbau von Mehr-
stunden auf Arbeitszeitkonten und den umfangreichen Einsatz von Kurzarbeit ge-
senkt (Herzog-Stein et al., 2010). Zum Ho6hepunkt im Frihjahr 2009 waren mehr als
1.5 Mio. Beschdaftigte in Kurzarbeit, vor allem in der von der Rezession besonders be-
froffenen exportorientierten Industrie.

Ubersicht 1: Diskretiondre Sozialpolitik in der EU

MaBnahmen insgesamt Einnahmen- Ausgaben- Anteile am
seitige seitige gesamten
MaBnahmen MaBnahmen  Stimuluspaket
2008
Mrd. € In % des BIP
Euro-Raum 99,18 1,10 0.78 0,32 0,61
Belgien 5,29 1,53 1,03 0,50 0,96
Deutschland 39,07 1,57 1,24 0.33 0,53
Griechenland 1,04 0,43 0,00 0,43 0,69
Spanien 26,42 2,43 1,66 0,77 0,68
Frankreich 5,50 0,28 0.13 0,15 0,43
Italien 3,31 0.21 0,00 0.21 0,65
Niederlande 7,34 1,23 1,12 0,11 0,80
Osterreich 4,54 1,61 1,35 0,26 0,90
Portugal 1,02 0,61 0,00 0,61 0,77
Slowakei 0,72 1,10 0,61 0,49 0,95
Finnland 4,93 2,68 2,39 0,29 0,84
Tschechien 2,98 2,14 2,01 0,14 0,66
Danemark 3.98 1,71 0,68 1,02 0,67
Polen 1.18 0.40 0.31 0,09 0,22
Schweden 7,35 2,47 173 0,74 0,88
GroBbritannien 12,34 0,76 0.59 0,17 0,45
Durchschnitt 16 L&nder 1,10 0.78 0,32 0,59

Q: OECD (2009C).

In Relation zum BIP hatten auch die sozialpolitischen MaBnahmen zur Konjunkturstit-
zung in den drei skandinavischen Lé&ndern, in Belgien, den Niederlanden, Osterreich,
der Slowakei und Tschechien groBes Gewicht. In Osterreich fallen unter diese Kate-
gorie die umfangreiche Senkung der Einkommensteuern 2009, die Ausweitung von
Sozialtransfers (Familie, Pflege, Pensionen) im Herbst 2008 und die Fdérderung von
Kurzarbeit. Die skandinavischen Ldander weisen nicht nur aufgrund ihres hohen
Staatsanteils ausgeprégte automatische Stabilisatoren auf, sondern ergriffen auch in
der Krise umfangreiche diskretionére MaBnahmen, die stdrker als in anderen Lan-
dern die Staafsausgabenseite betrafen. In Ddnemark hatten private Haushalte in
der Krise die Mdglichkeit, Ersparnisse aus dem verpflichtenden privaten Zusatzpensi-
onsschema zu entnehmen; eine Einkommensteuerreform entlastete vor allem Fami-
lien mit Kindern, zudem wurden die Mittel fUr aktive Arbeitsmarktpolitik mit steigender
Arbeitslosigkeit (automatisch) erhoht.

Das WIFO hat die Wirkung sozialpolitischer MaBnahmen im Rahmen der Konjunktur-
pakete der EU-Lander mit Hilfe des Oxford World Economic Model untersucht (Ox-
ford Economic Forecasting, 2005). Dieses Weltmodell erméglicht die Schatzung nicht
nur der inléndischen Effekte der MaBnahmen, sondern auch der expansiven Impul-
se, die sich aus der engen wirtschaftlichen Verflechtung innerhalb der EU ergeben?).

4) Die fiskalpolitischen Impulse wurden quartalsweise im Modell implementiert. Eine Milliarde an zusatzlichen
Transfers im Jahr 2009 wurde als je 250 Mio. zus&tzlichen Staatskonsums pro Quartal verbucht. Die Konjunk-
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Hier werden nur die Wirkungen der expansiven MaBnahmen wdhrend der Krise ana-
lysiert, nicht aber die restriktiven MaBnahmen zur Budgetkonsolidierung, die in Grie-
chenland, Spanien, Portugal und Irland bereits im Jahr 2010 und in den meisten an-
deren EU-Landern im Jahr 2011 wirksam wurden und zu einem erheblichen Teil im
Bereich der Sozialpolitik greifen.

In den groBen EU-L&dndern waren vor allem die selbst gesetzten MaBnahmen wirk-
sam (Ubersicht 2). In Deutschland etwa steigerten die expansiven sozialpolitischen
MaBnahmen das BIP schon im Jahr 2010 um 0,3%, bis 2012 betrug der Effekt gegen-
Uber der Basisldsung ohne expansive Sozialpolitik kumuliert +1,4%. Drei Viertel der Wir-
kung waren die Folge der eigenen MaBnahmen, zu einem Viertel profitierte die
deutsche Wirtschaft von MaBnahmen der EU-Handelspartner. Der Einkommensmulti-
plikator der diskretiond@ren sozialpolitischen MaBnahmen lag bei etwa 0,9. Diese Er-
gebnisse sind konsistent mit den Simulationen anderer Institute (Projekfgruppe Ge-
meinschaftsdiagnose, 2010). In Spanien betrugen die Wohlstandsgewinne 1,8% des
BIP, das impliziert einen Multiplikator von etwa 0,75.

Die expansive diskretiondre
Sozialpolitik erhéhte das BIP
im Euro-Raum 2009 und 2010
um 0,9%. Alle EU-Lander pro-
fitieren nicht nur von ihren
eigenen MaBnahmen, son-
dern auch von den Aktivitd-
ten der Handelspartner. Dies
bestatigt die groBe Bedeu-
fung eines koordinierten
Vorgehens antizyklischer
Budgetpolitik.

Ubersicht 2: Gesamtwirtschaftliche Wirkungen der diskretionéren sozialpolitischen MaBnahmen

Einzel- EU- Einzel- EU- Einzel- EU-
staatlich koordiniert staatlich koordiniert staatlich koordiniert
2010 2011 2012
In % des BIP

Euro-Raum +0,20 +0,30 +0,40
Deutschland + 0,30 +0,30 +0,40 +0,50 +0,40 +0,60
IMand - +0,10 - +0,20 - +0,40
Griechenland +0,10 +0,10 +0,00 +0,10 +0,00 +0,10
Spanien + 0,30 +0,40 +0,50 +0,60 +0,70 +0,80
Frankreich + 0,00 +0,00 +0,00 +0,10 +0,00 +0,10
Italien + 0,00 +0,10 +0,00 +0,10 +0,00 +0,10
Niederlande +0,10 +0,30 +0,30 +0,50 +0,30 +0,60
Osterreich + 0,30 +0,40 +0,30 +0,50 +0,40 +0,60
Portugal +0,10 +0,20 +0,20 +0,30 +0,10 +0,40
Slowakei + 0,00 +0,10 +0,00 +0,10 +0,00 +0,20
Finnland + 0,70 +0,90 +0,60 +0,90 +0,70 +1,20
Bulgarien - +0,00 - +0,00 - +0,10
Tschechien +0,10 +0,20 +0,20 +0,60 +0,10 +0,30
Danemark + 0,50 +0,50 +0,60 +0,70 +0,60 +0,90
Ungarn - +0,20 - +0,50 - +0,20
Polen + 0,00 +0,10 +0,00 +0,20 +0,10 +0,20
Rumdnien - +0,00 - +0,00 - +0,00
Schweden + 0,20 +0,30 +0,50 +0,70 +0,70 +1,00
GroBbritannien + 0,00 +0,10 +0,10 +0,20 +0,20 +0,30

Einzel- EU- EU-
staatlich koordiniert  koordiniert
2012 kumuliert
Multiplikator
+0,90 +0,84
+1,10 +1,40 +0,89
- +0,70 -
+0,10 +0,30 +0,69
+1,50 +1,80 +0,74
+0,00 +0,20 +0,71
+0,00 +0,30 +1,43
+0,70 +1,40 +1,14
+1,00 +1,50 +0,93
+0,40 +0,90 +1,46
+0,00 +0,40 +0,36
+2,00 +3,00 +1,12
- +0,10 -
+0,40 +1,10 +0,51
+1,70 +2,10 +1,23
- +0,90 -
+0,10 +0,50 +1,24
- +0,00 -
+1,40 +2,00 +0,81
+0,30 +0,60 +0,79

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO-Berechnungen.

Einige kleinere Lander sefzten umfangreiche eigene MaBnahmen, sie profitierten
aber als offene Volkswirtschaften in erheblichem AusmaB von den Konjunkturpake-
ten der Nachbarldnder. So wird das BIP in Finnland 2012 aufgrund der expansiven
Sozialpolitik um 3% hoher sein als im Basisszenario; ein Drittel des Effekts entfallt dabei
auf MaBnahmen anderer Lander, &hnlich in Schweden und Danemark. In Osterreich
erhbhen sozialpolitische KonjunkfurmaBnahmen das BIP im Jahr 2012 um 1,5%, zu ei-
nem Drittel aufgrund von AkfivitGten der Handelspartner; der Multiplikator betragt
etwa 0,9. Vergleichbare Simulafionen mit dem WIFO-Makromodell liefern dhnliche
Ergebnisse (Breuss —Kaniovski —Schratzenstaller, 2009).

Einige EU-LaGnder setfzten in der Krise kaum diskretiondre MaBnahmen. Sie profitieren
dennoch von den expansiven MaBnahmen ihrer Handelspartner. Das gilt fOr Frank-
reich und ltalien, aber auch Irland oder Ungarn. Fir den gesamten Euro-Raum be-

turpakete werden im Rahmen der vorliegenden Simulationen vollstdndig erst Ende des Jahres 2010 wirksam.
Die expansiven Effekte entfalten sich zeitverzégert ab 2010 und erreichen ihren Hohepunkt erst 2012. Die
quartalsweise Implementierung wurde gewdhlt, um die Komplexitat der Analyse zu beschrénken. Im Rah-
men der Simulationen mit dem Oxford World Economic Model wurde eine akkommodierende Geldpolitik
angenommen.
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Beschdftigungseffekte
diskretionarer
Sozialpolitik

MaBnahmen der diskreti-
ondren Sozialpolitik schufen
oder sicherten in der jings-
ten Wirtschaftskrise etwa
330.000 Arbeitsplatze.
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fragen die kumulierten Wachstumseffekte diskretiondrer Sozialpolitik im Jahr 2012
0.9%.

Sozialpolitische MaBnahmen erhdhen das verfUgbare Einkommen der privaten
Haushalte. Sie wirken deshalb Uber einen Anstieg der Konsumnachfrage auf das BIP.
In einigen L&ndern unterstUtzten die Konjunkiurpakete die Binnennachfrage in er-
heblichem AusmaB (Ubersicht 3). Im Durchschnitt des Euro-Raumes wird die Konsum-
nachfrage der privaten Haushalte im Jahr 2012 um 0,6% hdher sein als ohne die so-
zialpolitischen MaBnahmen. In den skandinavischen L&ndern befragt der Anstieg
2% bis 3%, in Osterreich 1,7%.

Ubersicht 3: Konsumeffekte der diskretiondéren sozialpolitischen MaBnahmen

Einzelstaatlich EU-koordiniert Einzelstaatlich EU-koordiniert Einzelstaatlich EU-koordiniert
2010 2011 2012
Ver&nderung der Konsumausgaben der privaten Haushalte in % gegenUber der
Basisldsung ohne expansive Sozialpolitik

Euro-Raum + 0,40 + 0,50 + 0,60
Belgien + 1,20 + 1,20 + 1,30 + 1,40 +1,30 + 1,40
Deutschland + 0,60 +0,70 + 0,80 + 0,80 +0,70 + 0,80
Iland - + 0,00 - + 0,10 - +0,10
Griechenland +0,10 +0,10 + 0,00 +0,10 + 0,00 +0,10
Spanien +0,70 + 0,80 + 1,40 + 1,40 +1,70 +1,80
Frankreich + 0,00 + 0,00 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10
Italien + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00
Niederlande + 0,40 + 0,40 + 0,70 + 0,80 + 0,90 + 1,10
Osterreich +1,00 +1,10 + 1,40 +1,50 + 1,60 +1,70
Portugal + 0,30 + 0,40 + 0,50 + 0,60 + 0,50 + 0,60
Slowakei + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 + 0,00 +0,10
Finnland + 1,40 +1,70 + 2,00 + 2,60 + 2,20 + 2,90

Bulgarien - + 0,00 - + 0,00 = + 0,00

Tschechien + 0,40 + 0,40 + 0,50 + 0,80 +0,10 + 0,40

D&nemark + 1,20 + 1,10 + 2,00 + 2,00 + 2,20 + 2,40

Ungarn - + 0,00 - + 0,40 - + 0,40

Polen + 0,00 + 0,00 +0,10 + 0,20 + 0,10 + 0,30

Rumadnien - + 0,00 - -0,10 - - 0,20

Schweden + 0,70 +0,70 + 1,50 +1,70 + 2,20 +2,70

GroBbritannien +0,10 +0,10 + 0,20 + 0,20 + 0,30 + 0,40

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO-Berechnungen.

Die expansiven Wirkungen der sozialpolitischen Komponente von Konjunkturpaketen
auf das BIP ziehen auch merkliche Beschdaftigungseffekte nach sich (Ubersicht 4).
Die Schatzung mit dem makrodkonomischen Modell bertcksichtigt dabei nur die
durch den Anstieg des BIP induzierten Beschaffigungseffekte. Die Wirkung besonders
effizienter beschaftigungspolitischer MaBnahmen wie der Ausweitung der Stellen in
den o6ffentlichen Dienstleistungen oder der Arbeitszeitverkirzung etwa durch die For-
derung von Kurzarbeit wird damit nicht vollsténdig erfasst.

Sozialpolitische MaBnahmen schufen in der EU im Jahr 2010 112.000 zus&tzliche Ar-
beitsplatze, bis 2012 erndht sich dieser Wert auf etwa 330.000. Die einzelstaatlichen
sozialpolitischen MaBnahmen generieren dabei in den jeweiligen Landern selbst Be-
schaftigungseffekte von insgesamt 190.000 zusdtzlichen Stellen, 140.000 zusétzliche
Arbeitsplatze ergeben sich aufgrund der MaBnahmen der EU-Handelspartner.

In Relation zu den eingesetzten Mitteln sind die Beschdaftigungsgewinne allerdings
gering. Dies hat mehrere Grinde: Erstens bestehen in einer Rezession in den Unter-
nehmen hohe Produktivitdtspolster, zusatzliche Beschdaftigung entsteht also mit er-
heblicher Verzdgerung. Zweitens ist die Unsicherheit in einer tiefen Wirtschaftskrise
besonders ausgepragt, die Nachfrage nach dauerhaften KonsumguUtern oder Inves-
titionsgUtern deshalb besonders niedrig. Drittens war der Anteil von Abgabensen-
kungen an den gesamten MaBnahmen besonders hoch. Steuersenkungen weisen
wegen der relativ hohen marginalen Sparneigung der Begunstigten (die in der Krise
sogar noch gestiegen ist) geringe Nachfragewirksamkeit und verhaltene Beschdfti-
gungswirkungen auf.
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Ubersicht 4: Beschdftigungsausweitung aufgrund der diskretionéren
sozialpolitischen MaBnahmen

Einzelstaatlich EU-koordiniert Einzelstaatlich EU-koordiniert Einzelstaatlich EU-koordiniert

2010 2011 2012
In 1.000
Euro-Raum + 85.251 +152.298 +218.604
Belgien + 3.399 + 4.240 + 4132 + 6.355 + 4.844 + 8912
Deutschland +21.410 + 27.060 + 47.550 + 67.000 + 59.790 + 91.950
Inand + 0 + 783 i 0 + 1.451 i 0 +  2.649
Griechenland  + 1.560 + 2199 + 687 + 2216 + 0 + 2.853
Spanien +20.910 + 24.980 + 29.380 + 34.250 + 43.480 + 52.440
Frankreich - 869 + 2.070 - 1.489 + 3.970 - 1.959 + 5910
Italien + 870 +  4.620 + 1.300 + 7.950 + 1.470 + 13.060
Niederlande + 1.451 + 2.637 + 4323 + 8.008 +  6.102 + 11.770
Osterreich + 4.432 + 5.287 + 4475 + 6.158 + 5.565 + 8.069
Portugal + 2.694 + 3.630 +  4.047 + 7.070 + 4.580 + 9.757
Slowakei i 0 + 443 i 0 + 939 i 0 + 1.295
Finnland + 5.307 + 7.302 +  4.847 +  6.931 + 6117 + 9.939
Bulgarien + 0 + 191 + 0 + 381 + 0 + 308
Tschechien + 1.653 + 3.074 + 2945 + 9.235 + 2.330 +  4.549
Danemark + 4.581 + 5012 + 6.121 + 7.690 + 7.738 + 10.975
Ungarn + 0 +  1.461 + 0 +  6.406 + 0 + 2.303
Polen + 1.230 + 3.480 + 2.830 + 14.260 +  4.660 + 17.610
Rumdnien + 0 + 646 + 0 + 603 + 0 - 2215
Schweden + 3.724 + 5.372 + 9.150 + 13.424 + 15.826 + 23.264
GroBbritannien + 3.849 + 7.560 + 17.100 + 32.730 + 30.260 + 54.990
Insgesamt +76.201 +112.047 +137.398 +237.027 +190.803 +330.388

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO-Berechnungen.

Das Sozialsystem wirkt Gber automatische Stabilisatoren und diskretiondre MaBnah-
men konjunkturstabilisierend. DarGber hinaus frégt es dazu bei, die Unsicherheit auf
individueller und gesamtgesellschaftlicher Ebene zu verringern. Diskretionére sozial-
polifische MaBnahmen in einer Krise federn Einkommensverluste ab. Dadurch wer-
den die Erwartungen stabilisiert, die Sparneigung geddmpft und das Konsumverhal-
ten geglattet.

Die gesamtwirtschaftlich positiven Effekte der Verringerung von Unsicherheit und der
Stabilisierung der Erwartungen sind nicht direkt quantifizierbar. Allerdings gibt es Indi-
katoren, die fUr eine Schatzung dieser Wirkungen herangezogen werden kdnnen.
Auf steigende Unsicherheit reagieren Haushalte in der Regel mit einer Ausweitung
des Sparens ("Vorsichtssparen"). Der Sparanteil am verfGgbaren Einkommen der pri-
vaten Haushalte kann daher auch als MaB fUr die vorherrschende Unsicherheit inter-
pretiert werden. In der akfuellen Krise nahm das Sparen in vielen EU-LGndern, aber
auch in den USA zu. Der Anstieg der Sparquote war hauptsdchlich auf zwei Faktoren
zurUckzufUhren: auf den markanten Anstieg der Arbeitslosigkeit und die Probleme
auf dem Hdauser- und Wohnungsmarkt einiger L&nder. Der Internafionale Wahrungs-
fonds ermittelte fUr schwere Finanzmarktkrisen der Vergangenheit einen durch-
schnittlichen Anstieg der Sparquote um 5 Prozentpunkte innerhalb von zwei Jahren
(IMF, 2009A, 2009B).

Dieses Vorsichtssparen konnte in Deutschland und Osterreich in der aktuellen Krise
begrenzt werden. Der starke Einbruch des Welthandels fraf beide Ladnder wegen der
Exportorientierung ihrer Wirtschaft empfindlich. Dennoch verdnderte sich das Spar-
verhalten nicht markant: Zwischen 2007 und 2010 stieg der Sparanteil am verfugbo-
ren Einkommen in Deutschland lediglich von 10,8% auf 11,5%, in Osterreich sank er
sogar von 11,6% auf 10,6%. Das Volumen diskretiondrer sozialpolitischer MaBnahmen
war in Deutschland relativ hoch; insbesondere die unmittelbar beschaftigungssicher-
ende Kurzarbeit dédmpfte zusammen mit anderen MaBnahmen zur Arbeitszeitverkir-
zung den Beschdaftigungsrickgang wdhrend der Krise erheblich. Dies kdnnte wesent-
lich zur Vermeidung des Anstiegs der Arbeitslosigkeit und damit von krisenbedingter
Unsicherheit beigetragen und die Erwartungen der privaten Haushalte stabilisiert
haben.
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Sozialpolitik und
Unsicherheit

Das Sozialsystem trégt we-
sentlich zur Stabilisierung der
Erwartungen vor allem der
privaten Haushalte bei.
Diskretiondre sozialpolitische
MaBnahmen k&nnen damit
die Konsumnachfrage Uber
den Konjunkturzyklus glétten
und den fUr die Konjunktur
bedenklichen Anstieg des
Vorsichtssparens in der Re-
zession verhindern.
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Diskretiondre Sozialpolitik
k&nnte in stGrkerem AusmaB
automatisiert werden, zu-
dem sollte sie besonders
Haushalte mit hoher Kon-
sumneigung beguUnstigen
und die Beschdaftigung direkt
stabilisieren.
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FUr die Analyse der gesamtwirtschaftlichen Effekte dieses schwachen Anstiegs der
Sparquote in Deutschland wird die Zunahme des Sparanteils am verfugbaren Ein-
kommen der privaten Haushalte einerseits dem aktuellen EU-Durchschnitt gleichge-
setzt (Szenario 1), andererseits dem vom IWF ermittelten langfristigen Durchschnitt
(Szenario 2)%). Demnach dampft ein Anstieg der Sparquote die Konsumnachfrage
markant (Szenario 1 -3%, Szenario 2 -5%%). Die Folge sind erhebliche BIP-Wachs-
tumseinbuBen (2011 -0,9% bis —1,6% gegenuUber der Basisldsung ohne Ausweitung
des Sparens) und eine befrédchtliche Zunahme der Arbeitslosigkeit (+100.000 bis
+180.000). Diese Resultate belegen die groBe Bedeutung der sozialen Sicherungssys-
teme und innovativer sozialpolitischer MaBnahmen fUr die Gesamtwirtschaft.

Ubersicht 5: Auswirkungen von erhéhter Unsicherheit und Vorsichtssparen
in Deutschland

EU-Durchschnitts- IWE-Szenario EU-Durchschnitts- IWE-Szenario
szenario szenario
2010 2011
BIP in% - 06 - 1.1 - 09 - 1.6
Konsum in% - 21 - 40 - 29 - 55
Arbeitslosigkeit in 1.000 +44,5 +80.3 +105,0 +179.4

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO-Berechnungen.

Ein besonderes Problem diskretiondrer fiskalpolitischer MaBnahmen ist ihre verzéger-
te Wirkung. Dies hat sich auch in der jingsten Rezession gezeigt: Ab dem Frihjahr
2008 sank das reale BIP, und die Arbeitslosigkeit stieg, doch wurden erst gegen Jah-
resende 2008 MaBnahmen der diskrefiondren Gegensteuerung politisch beschlos-
sen, die ab Anfang 2009 schrittweise umgesetzt wurden und ihre volle Wirkung erst
gegen Ende 2009 entfalteten. Umgekehrt ist es auch von Bedeutung, dass Konjunk-
turbelebungsmaBnahmen nach einer addquaten Dauer wieder auslaufen, um nicht
den Strukturwandel zu hemmen. Der Internationale Wahrungsfonds schidgt deshalb
vor, diskrefiondre StabilisierungsmaBnahmen zu automatisieren (Blanchard -
Dell'Ariccia —Mauro, 2010). So kdnnte die Mittelvergabe in bestimmten Bereichen an
die Entwicklung von relevanten &konomischen Indikatoren gebunden werden. In
Danemark berUcksichtigt die aktive Arbeitsmarkipolitik dies bereifs: Steigt die Ar-
beitslosenquote, so werden die Mittel fUr Trainings- und QualifizierungsmaBnahmen
automatisch aufgestockt. Eine dhnliche Vorgangsweise wdare fir die Anpassung der
H&he und Bezugsdauer von Arbeitslosengeld oder in der Mindestsicherung denkbar.

Verschiedene Politikinstrumente weisen sehr unterschiedliche Wachstums- und Be-
schaftigungswirkungen auf. Im Rahmen der Konjunkturpakete der EU-Lander entfallt
der Uberwiegende Teil auf Steuersenkungen. Deren Nachfrage- und Beschdaftigungs-
wirkungen sind vor allem in einer Phase von Unsicherheit relafiv gering. Zielgerichtete
MaBnahmen, die direkt private Haushalte mit hoher Konsumneigung begunstigen
oder mittels Férderungen die Beschdaffigung in Krisenbranchen aufrechterhalten,
sind besonders wirksam.

Der Sozialstaat entfaltet antizyklische Wirkung, indem er die Erwartungen der privo-
ten Haushalte stabilisiert und in einer Rezession das Entstehen von Vorsichtssparen
verhindert. Die privaten Haushalte vertrauen auf die soziale Absicherungsfunktion
des Sozialsystems und erhéhen in der Krise ihre Sparneigung nicht. Diese Erwartungs-
stabilisierung ist empirisch schwierig zu quantifizieren, dirfte in ihrer Wachstums- und
Beschdaffigungswirkung aber mit jener der implementierten diskretionéren MaBnah-
men vergleichbar sein.

In der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise war erneut das AusmaB diskretiondrer bud-
get- und besonders sozialpolitischer Eingriffe vor allem in jenen Ladndern hoch, in de-

5) Der Anstieg wird im Modell schrittweise pro Quartal in den Jahren 2008 und 2009 implementiert, 2010 und
2011 verharrt die Sparquote auf dem hdheren Niveau.
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nen auch die automatischen Stabilisatoren in den &ffentlichen Haushalten stark re-
agieren. Das sind gleichzeitig jene Lander, die traditionell eine offene, auBenhan-
delsorientierte Wirtschaftsstruktur aufweisen und deshalb ein umfassendes soziales
Sicherungssystem aufgebaut haben.
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The Stabilising Effect of Social Policies in the Financial Crisis —Summary

Social policy measures and the social security systems in the EU stabilised GDP and
employment noticeably during the recent financial and economic crisis. In terms
of their size automatic stabilisers were particularly important. Discretionary social
policy measures aiming at the stabilisation of the economy had positive but mod-
est effects. The welfare state's stabilising influence on expectations, though difficult
fo quantify, is also assumed to have played an important role.

The major advantage of automatic stabilisers consists in their immediate effec-
fiveness. Among social expendifures unemployment benefits are the most impor-
fant component. Pensions and health care expenditures also work as automatic
stabilisers. The stabilisation effect of the tax system increases with its progressivity.
Within the EU the welfare states differ widely with respect to their automatic stabili-
sation effects: the latter are particularly strong in Denmark, followed by Belgium,
Germany, Sweden and Austria. In Southern and Eastern Europe, by contrast, they
are relatively weak.

Discretionary social policy measures in the EU amounted to about 1.1 percent of
GDP both in 2009 and 2010. They largely consisted of tax reductions for private
households. Only Denmark, Sweden, Belgium, Portugal and Spain implemented
discretfionary social policy measures exceeding 0.5 percent of GDP on the expen-
diture side of the budget. These measures raised the GDP both of the respective
countries and of their frade partners. In Austria, GDP increased by about 1 percent
owing to domestic discretionary policy measures. This is complemented by an ef-
fect equivalent to 0.5 percent of GDP caused by the discretionary social policies
of other EU countries. For the euro area an increase of GDP by 0.9 percent is de-
rived from model estimations. Discretionary social policy measures to support de-
mand helped to create 330,000 jobs in the EU. However, the impact of particularly
effective employment policy measures such as the reduction of working hours by
introducing short-time working schemes, is not fully reflected in the model simula-
fions. In Germany alone more than 1.5 milion employees were in short-time work-
ing schemes at their peak in spring 2009.

The positive effects of discretionary social policies would be larger, if the coordina-
fion between EU member countries were improved and policy makers focused
more on a femporary increase of fransfers to households with a high propensity to
consume as well as direct employment promotion.

Discretionary social policies could partly be made automatic by linking particular
expenditures to the evolution of relevant economic indicators. Here, Denmark,
where funds for training and qualification measures are automatically increased in
case of arising unemployment rate, serves as an example.

The welfare state also produces anfi-cyclical effects by stabilising private house-
holds' expectations. Empirically these expansionary effects are difficult to quantify.
Indeed, they are likely to be similar in size to those of the discrefionary measures
that were implemented during the recent crisis.
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SCHWARZMEERREGION M

Stefan Ederer, Susanne Sieber

Die Schwarzmeerregion - Wirtschaftsentwicklung
und Bedeutung fur Osterreichs AuBBenwirtschaft

Die Schwarzmeerregion gewinnt aufgrund ihrer geographischen Lage, der Rohstoffvorkommen und ihres
Absatz- und Arbeitskraftepotentials fir Osterreich zunehmend an Bedeutung. Wegen der dynamischen
Nachfrageentwicklung bilden die Lander der Region, insbesondere die Tirkei, in Zukunft ein groBBes
Marktpotential fir die dsterreichische AuBenwirtschaft. Osterreichs gute auBenwirtschafiliche Beziehun-
gen zur Schwarzmeerregion konnten noch ausgebaut werden. Die Warenausfuhr machte 2009 mit

1,5 Mrd. € 1,5% der gesamten osterreichischen Warenexporte aus. Nach dem Einbruch in der Wirtschafts-
krise entwickelt sich der Export in die Region wieder sehr giinstig. In der Ukraine verfiigen die osterreichi-
schen Unternehmen iber eine starke Wettbewerbsposition. Die groBe Ubereinstimmung der 6sterreichi-
schen Exportstruktur mit der Importnachfrage der Ukraine und der Tirkei deutet auf kurzfristige Exportpo-
tentiale hin.

Der vorliegende Beitrag fasst die Ergebnisse einer WIFO-Studie im Auftrag des Bundesministeriums fir europdische und internationale Angelegenheiten
und des Bundesministeriums fiir Wirtschaft, Familie und Jugend zusammen: Karl Aiginger, Stefan Ederer, Jakob Prammer, Susanne Sieber, Osterreichs
auBenwirtschaftliche Beziehungen zur Schwarzmeerregion und deren wirtschaftliche Perspektiven (Juni 2010, 104 Seiten, 50 €, kostenloser Download:
http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/39891) * Begutachtung: Peter Huber * Wissenschaftliche Assistenz: Irene Langer, Martha Steiner, Gabriele Wellan
E-Mail-Adressen: Stefan.Ederer@wifo.ac.at, Susanne.Sieber@wifo.ac.at

Die EU strebt seit einigen Jahren eine Vertiefung der Beziehungen zu den Schwarz-
meerldndern an, wie verschiedene Initiativen und Strategien zeigen (z. B. "6stliche
Partnerschaft", Beitrittsverhnandlungen mit der TUrkei; Bundesministerium fUr Wirt-
schaft, Familie und Jugend, 2010). Neben der Lage am Schnittpunkt zwischen Euro-
pa, Zentralasien und dem Nahen und Mittleren Osten bietet das Absatz- und Ar-
beitskraftepotential der Schwarzmeerregion wirtschaftiche Chancen. Fir Unterneh-
men aus Osterreich ist zusétzlich die geographische Né&he ein Vorteil (Entfernung von
Wien: Kiew 1.050 km, London 1.200 km). Nach der erfolgreichen Intensivierung der
Wirtschaftsbeziehungen mit Ostmitteleuropa (Sieber, 2010, Wolfmayr, 2010) bietet
sich die Schwarzmeerregion deshalb als weiteres Ziel der verstarkten Internationali-
sierung der Osterreichischen Wirtschaft an. Der Schwerpunkt der Présenz &sterreichi-
scher Unternehmen in Ostmitteleuropa verlagert sich seit einigen Jahren bereits zu
weiter entfernten Mdarkten: Kurz nach der Ostéffnung lag er vor allem auf den Nach-
barregionen (Ungarn, Tschechien, Slowakei und Slowenien), in denen Osterreich
bald eine Vorreiterstellung einnahm. In den letzten Jahren richtet sich das Interesse
vermehrt auch auf Rumdnien, Bulgarien oder den Westbalkan. Eine Ausweitung der
Aktivitdten auf die Schwarzmeerregion kdnnte nun als ndchster Schritt folgen.

Die vorliegende Analyse der makrodkonomischen Entwicklung in der Schwarzmeer-
region, der auBenwirtschaftlichen Beziehungen Osterreichs zu den Landern der Re-
gion und des Potentials fUr die &sterreichische Exportwirtschaft bezieht sich auf die
L&nder Armenien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien, Ukraine und Tirkei'). Ar-
menien, Aserbaidschan und Georgien werden als "Kaukasus" zusammengefasst.

) Das im Rahmen der Internationalisierungsoffensive der Bundesregierung initiierte "Integrierte Regionalpro-
gramm Schwarzmeerraum" schlieBt in die Definition des Schwarzmeerraumes neben den genannten Lén-
dern auch die Region Krasnodar ein; andere Definitionen beziehen ganz Russland mit ein. In der Black Sea
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Die Schwarzmeerregion kann nicht als homogener Wirtschaftsraum bezeichnet wer-
den, die Volkswirtschaften unterscheiden sich hinsichtlich mehrerer Aspekte. Mit Aus-
nahme der TUrkei gingen sie alle aus der UASSR hervor und durchliefen einen langen
und tiefgehenden Transformationsprozess, der zum Teil noch andauert. Die Aus-
gangssituation war in den 1990er-Jahren sehr unterschiedlich, insbesondere hinsicht-
lich des Rickgangs der Industrieproduktion und des Pro-Kopf-Einkommens nach der
Erlangung der Unabhdngigkeit. Spatestens in den 2000er-Jahren verzeichneten alle
Lander ein — zum Teil hohes — Wirtschaftswachstum, der Wendepunkt und das Ex-
pansionstempo waren jedoch verschieden. In einigen L&ndern ist daher das Ein-
kommensniveau bereits viel hdher als 1989, in anderen noch erheblich niedriger. Die
weltweite Wirtschaftskrise machte den Aufholprozess der Schwarzmeerregion teil-
weise zunichte. Mittlerweile wurden alle Volkswirtschaften der Region vom Auf-
schwung erfasst und expandieren wieder kraftig, doch hat das BIP noch nicht in al-
len L&dndern das Niveau vor der Wirtschaftskrise erreicht.

Die mit Abstand groBte Volkswirtschaft der Region ist die Turkei. Auf sie entfallen et-
wa drei Viertel der Wirtschaftsleistung und die Halfte der Bevdlkerung. Die zweitgroB-
te Volkswirtschaft, die Ukraine, stellt etwa 15% der gesamtwirtschaftlichen Produktion
und ein Drittel der Bevolkerung. Die verbleibenden 10% der Wirtschaftsleistung und
15% der Bevolkerung entfallen auf die vier kleinen Lander der Schwarzmeerregion:
Armenien, Aserbaidschan, Georgien und Moldawien. Das BIP der Turkei entspricht
etwa 6% der EU 27 und der Hdlfte von jenem der 6 groBen ostmitteleuropdischen
Lander in Summe (Bulgarien, Polen, Rumdnien, Slowakei, Tschechien, Ungarn; Uber-
sicht 1).

Ubersicht 1: Die Schwarzmeerregion im Uberblick

Bevolke-  BIP BIP BIP pro Kopf

rung zu KaufkraftparitGten zu KaufkraftparitGten

IN1.000 Mrd.$ Mrd.$ EU27 MOELS6 In$ EU27 MOEL 6

=100 =100 =100 =100

Schwarzmeerregion 2007 135.091 8488 1.329 9.0 88,0 9.834 88 61
2009 136.441  799.6 1.302 8.8 82,0 9.539 32 56
Armenien 2007 3.227 9.2 17.2 0.1 1.1 5.328 18 &
2009 3.267 8,5 16,3 0.1 1.0 4.983 17 29
Aserbaidschan 2007 8.802 33,1 68,6 0.5 4,5 7.792 26 48
2009 8.977 43,1 85.6 0.6 5.4 9.540 32 56
Georgien 2007 4.395 10,2 20,6 0.1 1.4 4.680 16 29
2009 4.385 10,7 20,8 0.1 1.3 4.754 16 28
Moldawien 2007 3.581 4,4 9.7 0.1 0.6 2.720 9 17
2009 3.568 54 10,1 0.1 0.6 2.839 10 17
Torkei 2007 68.894  649,1 888.,8 6,0 58,9 12901 43 79
2009 70.538  614,5 879.3 6,0 554  12.466 42 73
Ukraine 2007 46192 1427 3237 2.2 21,4 7.007 23 43
2009 45706 1174 289,3 2,0 18,2 6.330 21 37

Q: EBRD, Eurostat, IWF, nationale Quellen. MOEL é: Bulgarien, Polen, Rumdnien, Slowakei, Tschechien,
Ungarn.

Deutlich unterscheiden sich die L&nder nicht nur hinsichtlich der GroBe, sondern
auch des Einkommensniveaus. Das BIP pro Kopf betréagt in der Turkei etwa 40% des
EU-Durchschnitts und 70% des Durchschnitts von Ostmitteleuropa. Mit etwa 30% des
EU-Durchschnitts ist Aserbaidschan — vor allem aufgrund der reichhaltigen Rohdl-
und Erdgasvorkommen — das zweitreichste Land der Region. In den anderen Lan-
dern liegt das Einkommensniveau zwischen 10% und 20% der EU bzw. zwischen 15%

Economic Cooperation (BSEC) sind u. a. Rumdnien und Bulgarien vertreten. Sie werden jedoch als EU-Lander
hier nicht mit zur Schwarzmeerregion gezdhlt.
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und 35% der ostmitteleuropdischen Lander. Unter der Armutsgrenze leben laut Welt-
bank zwischen 20% (Ukraine) und 55% der Bevolkerung (Georgien).

Die aus der UdSSR hervorgegangenen L&nder der Schwarzmeerregion durchliefen
nach 1989 einen Transformationsprozess, dessen Dauer und Ausmal erheblich vari-
ierten. In den Kaukasus-Ladndern (Armenien, Aserbaidschan und Georgien) kam der
damit einhergehende Schrumpfungsprozess bereits Mitte der 1990er-Jahre zum Still-
stand und wurde von einem stetigen Wachstum abgeldst, das bis zum Ausbruch der
Wirtschaftskrise 2008 anhielt. Armenien durchschritt die Talsohle 1994, Georgien 1995
und Aserbaidschan 1996. In Moldawien und der Ukraine dauerte der Schrumpfungs-
prozess hingegen bis 1999, das Wachstum setzte erst 2000 ein. Insbesondere ab Mitte
der 2000er-Jahre beschleunigte sich das Wachstum in Armenien, Aserbaidschan
und Georgien erheblich. Der rasche Ausbau des Erddl- und Gassektors in Aserbaid-
schan schlug sich von 2004 bis 2007 in durchschnittlichen jahrlichen Zuwachsraten
des BIP von beinahe 30% nieder. Armenien (+14%) und Georgien (+10%) verzeichne-
ten ebenfalls zweistellige Wachstumsraten. In der Ukraine und in Moldawien expan-
dierte die Wirtschaft in diesem Zeitraum jahrlich um durchschnittlich 6% bzw. 5%.

Weil die Wachstumsphase nach der Transformation von der Plan- zur Marktwirtschaft
relativ frOh einsetzte, lag das Niveau der gesamtwirtschaftlichen Produktion in Arme-
nien und Aserbaidschan 2009 bereits um 30% bzw. 70% Uber dem von 1989 (Abbil-
dung 1). In Georgien schrumpfte die Wirtschaft nach der Auflésung der UdSSR we-
sentlich starker. Auch die anschlieBende Wachstumsphase fiel bis 2005 deutlich
schwdcher aus als in den anderen zwei Kaukasus-Ladndern. In Moldawien und der
Ukraine wurde der RUckgang bisher ebenfalls nicht wettgemacht, weil die Expansion
spater eingesetzt hatte als in den anderen L&ndern. In allen drei L&dndern lag die ge-
samtwirtschaftliche Produkfion 2009 um mehr als 40% unter dem Niveau von 1989.

Abbildung 1: Entwicklung von Wirtschaftsleistung und Wohlistand
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Q: EBRD, nationale Statistik&mter.

Die Wirtschaft der TUrkei als einziigem Land der Schwarzmeerregion, das nicht aus
der UdSSR hervorgegangen war, entwickelte sich ganz anders. Die 1990er- und
2000er-Jahre waren von robustem Wachstum geprdgt, das allerdings von mehreren
Rezessionen (1994, 1999, 2001) unterbrochen war. Im Durchschnitt expandierte das
BIP 2004 bis 2007 um 62%, somit verdoppelte sich die Wirtschaftsleistung gegenuber
dem Niveau von 1989. Aufgrund des starken Bevdlkerungswachstums nahm das
durchschnittliche Pro-Kopf-Einkommen in diesem Zeitfraum hingegen um nur 50% zu.
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Die Antriebskrafte des Wachstums variieren innerhalb der Region. In Armenien und
Georgien nahmen die Uberweisungen aus dem Ausland — insbesondere von in der
russischen Bauwirtschaft beschaftigten Migranten — in den Jahren vor der Wirt-
schaftskrise erheblich zu. Laut IMF (2009) betrugen sie 2008 etwa 9% (Armenien) bzw.
6% (Georgien) des BIP. Die Uberweisungen flossen in Armenien in erster Linie in den
privaten Wohnbau. Die Bruttoanlageinvestitionen stiegen dadurch kraftig und er-
reichten 2007 37% des BIP. Die Exportquote ging hingegen deutlich zurick und war
2007 mit knapp 20% die niedrigste in der Region. Dies spiegelt die groBe Binnenorien-
tierung der armenischen Wirtschaft wider (Ubersicht 2). Der Anteil des Bausektors an
der Wertschdpfung erhdhte sich von 2000 bis 2007 um 16 Prozentpunkte, jener der
SachguUtererzeugung halbierte sich auf 10%. Der Wandel der Produkfionsstruktur ist
auch in Armenien deutlich, mit 20% lag der Anteil der Landwirtschaft 2007 jedoch
Uber dem Durchschnitt der anderen Lander. In Georgien wurden die privaten Trans-
fers aus dem Ausland vor allem fur private Konsumausgaben verwendet. Ein krafti-
ger Zustrom von Direktinvestitionen schlug sich in einem kontinuierlichen Wachstum
von Investitionen und Exporten nieder; die Exportquote stieg zwischen 2000 und 2007
auf etwa 30%. Der Staatssektor wurde deutlich ausgebaut und erreichte vor der Wirt-
schaftskrise etwa 20% der Wirtschaftsleistung des Landes. In Georgien verlagerte sich
die Wirtschaftsstruktur zum Dienstleistungssektor; der Anteil der Sachgutererzeugung
blieb konstant, jener des Bauwesens verdoppelte sich. Sein Gewicht in der Wert-
schépfung ist jedoch relativ gering (Abbildung 2).

Ubersicht 2: Veréinderung der Nachfragestruktur seit 2000

Privater Offentlicher Bruttoanlage- Exporte Importe
Konsum Konsum investitionen
Anteile am BIP in %, nominell

Armenien 2000 96,7 1.8 18,4 23,4 50,5
2007 71,6 10,2 36,9 19.2 39.2
2009 81,2 12,6 32,7 15,5 43,4
Aserbaidschan 2000 70,1 25 23.1 39.0 38,4
2007 33.4 9.7 21,4 68,1 28,5
2009 43,2 12,9 18,2 53,2 27,5
Georgien 2000 80,5 8,5 25,4 23,0 39.7
2007 70,7 21,9 25,7 31,2 58,0
2009 81,6 24,5 15,3 29,7 48,9
Moldawien 2000 88,4 14,7 15,4 49,6 76,6
2007 93.5 19.9 34,1 45,6 97.1
2009 88,7 24,1 22,5 36,8 73,4
TOrkei 2000 70,5 11,7 20,4 20,1 23,1
2007 71,3 12,8 21,4 22,3 27,5
2009 71,5 14,7 16,9 23,2 24,4
Ukraine 2000 57,0 18,6 19.6 62,4 57,4
2007 59,6 17.9 27,5 44,8 50,5
2009 64,5 20,2 18.3 46,4 48,1

Q: Nationale Statistikdmter, UNO.

In Aserbaidschan war das Wachstum durch den kraffigen Ausbau der Rohél- und
Erdgasférderung getrieben. Die Rohdlexporte wurden seit 2000 mehr als verdoppelt.
Der Anteil der Exporte am BIP nahm dadurch von 40% (2000) auf 70% (2007) zu, jener
der privaten Konsumausgaben im selben Zeitfraum von 70% auf 30% ab. Die Investiti-
onen der Mineraldlindustrie expandierten vor allem bis 2005 kr&ftig, danach verlang-
samte sich ihnr Wachstum. 2007 lag die Investitionsquote bei etwa 20% des BIP. Der
Bergbau (einschlieBlich Rohdl- und Erdgasféorderung) macht demnach etwa die
Hdalfte der gesamten Wertschdpfung Aserbaidschans aus. Bauwesen, Sachguterer-
zeugung und der Dienstleistungssektor sind von geringerer Bedeutung.

Die Turkei ist im Gegensatz zu den anderen L&dndern der Schwarzmeerregion mit ei-
ner Export- und Importquote von nur 25% eine groBe geschlossene Volkswirtschaft.
Der Anteil des privaten Konsums am BIP betragt 70%, jener der Investitionen 20%. Die
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Inlandsnachfrage spielt daher fir das Wachstum eine zentrale Rolle. Zwischen 2000
und 2007 blieb die Nachfragestruktur weitgehend konstant: Konsum, Bruttoanlage-
investitionen und Exporte expandierten gleichmd&Big. Die Importe nahmen aufgrund
der kraftigen Inlandsnachfrage stark zu, die Leistungsbilanz verzeichnete vor der
Wirtschaftskrise mit —6% des BIP ein relativ hohes Defizit. Die Entwicklung der Turkei
war im letzten Jahrzehnt mit einem raschen Wandel der Produkfionsstruktur verbun-
den: Der Anteil der Landwirtschaft an der Wertschépfung sank merklich, der Beitrag
von SachguUtererzeugung und Bauwirtschaft blieb weitgehend konstant, jener des
Dienstleistungsbereichs erhdhte sich.

Abbildung 2: Ver&dnderung der Produktionsstruktur seit 2000

Anteile der Wirtschaftsbereiche an der nominellen Wertschépfung in %
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Q: Nationale Statistik&mter, UNO.

In der Ukraine war das Wachstum vor der Wirtschaftskrise in erheblichem AusmaB
von der Inlandsnachfrage getrieben. Privater Konsum und Investitionen stiegen zu-
meist mit zweistelligen Raten, ihr Anteil an der gesamtwirtschaftlichen Produktion
nahm kontinuierlich zu. Der AuBenhandel verlor hingegen merklich an Gewicht.
Auch in der Ukraine verdnderte sich die Produktionsstruktur, der Anteil der Landwirt-
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schaft wurde von 2000 bis 2007 auf 7% des BIP halbiert. Zugleich blieb der Anteil der
SachguUtererzeugung konstant und war mit 23% der hochste in der Region.

In Moldawien haben privater und &ffentlicher Konsum sowie Bruttoanlageinvestitio-
nen zusammen beinahe dreimal so groBes Gewicht am BIP wie die Exporte. Aller-
dings flieBt ein enormer Teil der Nachfrage an das Ausland: Die Importquote erreich-
te 2007 97%. Der Anteil der SachgUtererzeugung an der Wertschopfung liegt mit
knapp 15% Uber jenem in den Kaukasus-Ladndern.

Der wichtigste Handelspartner der Region ist die EU mit etwa 45% der Exporte und
35% der Importe vor Russland (Exporte 9%, Importe 18%). Regional unterscheidet sich
die Struktur aber betrachtlich: Die Ukraine, Armenien und Moldawien sind mit Ex-
portanteilen zwischen 20% und 25% stdrker nach Russland orientiert als die anderen
Lander. Aserbaidschan exportiert beinahe ausschlieBlich Rohdl und Erdgas; neben
der EU (55%) spielen daher auch die USA eine groBe Rolle als Handelspartner. China
und andere Schwellenldnder sind als Exportdestination fUr die gesamte Region
kaum von Bedeutung.

Die Wirtschaftskrise ging mit Ausnahme von Aserbaidschan in allen Landern der
Schwarzmeerregion mit einem Einbruch der gesamtwirtschaftlichen Produktion ein-
her. Den starksten BIP-RUckgang gegenlber dem Vorjahr verzeichneten 2009 Arme-
nien und die Ukraine (fast —15%; Abbildung 3). In Armenien war der Grund dafUr das
beinahe vollsténdige Versiegen der Uberweisungen aus dem Ausland. Mit der Re-
zession in Russland verloren viele dort im Bausektor beschaftigte Migranten inren Ar-
beitsplatz und kehrten nach Armenien zurck. Da die Uberweisungen vor der Wirt-
schaftskrise in den Wohnbau geflossen waren (siehe oben), brach dieser ein. Der An-
teil der Bruttoanlageinvestitionen am BIP ging von 2007 bis 2009 um 4 Prozentpunkte
zurick. Ebenso drastisch sank der Anteil des Bausektors an der Wertschdpfung. Der
private Konsum blieb hingegen weitgehend stabil und stUtzte die Konjunktur. Sein
Anteil am BIP nahm von 2007 bis 2009 um 10 Prozentpunkte zu. In der Ukraine war die
Wirtschaftskrise mit einer typischen Wechselkurskrise verbunden, die Wahrung werte-
te im IV. Quartal 2008 um 25% ab. Das Vertrauen in den Bankensektor war stark ge-
sunken; konsequenterweise tauschten die privaten Haushalte ihre Sparguthaben in
Fremdwdhrung um. Beim Versuch, die Wahrung zu stUtzen, verlor die Zentfralbank
einen GroBteil der Devisenreserven. Die Investitionen brachen dramatisch ein. Am
starksten waren davon die SachgUtererzeugung und der Bausektor betroffen.

Abbildung 3: Wirtschaftswachstum seit 1997
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Q: EBRD, IWF. 2010: Prognose vom J&nner 2011.
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In der TUrkei Ubertrug sich die weltweite Wirtschaftskrise Uber den AuBenhandel auf
die Binnenwirtschaft. Die Exporte und in der Folge auch die Investitionen brachen im
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1. Halbjahr 2009 ein. Hingegen ging die Konsumnachfrage, die den Gberwiegenden
Anteil des BIP ausmacht, nur wenig zurlck und stabilisierte die Konjunktur. Die drasti-
sche Einschr@nkung der Importe verbesserte die Leistungsbilanz und frug ebenfalls
zur Abfederung der Wirtschaftskrise bei. Das BIP ging 2009 gegentber dem Vorjahr
um 4,7% zurGck. Am starksten betroffen waren der Bausektor und die SachguUterer-
zeugung, wahrend die Wertschépfung in der Landwirtschaft ausgeweitet wurde.

Als einzigem Land der Region expandierte das BIP in Aserbaidschan auch wdhrend
der Wirtschaftskrise kr&ftig (2009 +9,3%). das Wachstum verlangsamte sich gegen-
Uber den Vorjahren jedoch deutlich. Dazu trug in erster Linie die Entwicklung des
Rohdlpreises bei, der 2009 wie auch schon 2007/08 neuerlich stieg. Dies befligelte
weiterhin die Einnahmen des Rohdl- und Erdgassektors und ermdglichte eine neuer-
liche Ausweitung der Investitionen. In Moldawien war dagegen der Einbruch der
Wirtschaftsleistung 2009 mit —6,5% relativ stark (Ubersicht 3).

Ubersicht 3: Makroskonomische Entwicklung seit 2005

Armenien Aser- Georgien  Moldawien Torkei Ukraine
baidschan
Jahrliche Veranderung in %
Bruttoinlandsprodukt, real

@ 2004/2007 + 13,6 + 28,6 + 10,4 + 51 + 6,6 + 59
2008 + 69 +10,9 + 1,9 + 73 + 07 + 23
2009 - 142 + 93 - 36 - 65 - 47 - 1438
2010 + 40 + 50 # 55 + 6,5 + 80 + 45
Verbraucherpreise
@ 2004/2007 + 27 + 11,5 + 89 +123 + 88 +11,8
2008 + 9.0 + 20,8 + 10,0 +12,7 + 10,4 + 252
2009 #= 85 + 1.5 + 1.7 + 00 + 63 + 159
2010 + 8,1 + 57 + 7.1 + 7.5 + 86 + 9.8
In % der Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote
@ 2005/2007 7.6 7.0 13,6 6,7 10,1 6.8
2008 6,3 6,1 16,5 4,0 10,9 6,4
2009 6.8 6,0 16,9 6,4 14,0 8.8
2010 7.0 6,0 16,8 75 11,0 8.8
In % des BIP
Leistungsbilanz
@ 2005/2007 — 31 15,4 —1115,3; -11.4 - 55 - 08
2008 -118 355 - 227 - 163 - 57 - 7.1
2009 - 16,0 23,6 - 117 - 81 - 23 - 15
2010 - 14,6 24,1 - 120 -11.2 - 52 - 04
Finanzierungssaldo des Staates
@ 2005/2007 - 21 1.8 2.1 0.5 - 05 - 19
2008 - 18 20,0 - 20 - 10 - 24 - 32
2009 - 78 6,8 - 6.6 - 64 - 56 - 62
2010 - 48 13,9 - 54 - 54 - 35 - 55
Staatsschuld
@ 2005/2007 19.8 10,7 27.7 32,4 45,9 14,9
2008 16,2 7.3 27.6 21,3 39.5 20,0
2009 40,6 12,1 37.4 27,6 45,5 34,6
2010 44,8 12,9 46,2 32,6 43,4 39.5

Q: EBRD, IWF, nationale Quellen. 2010: Prognose der EBRD vom J&nner 2011.

Aufgrund ihrer starken Integration in die Weltwirtschaft wurde die Schwarzmeerregi-
on von der Wirtschaftskrise erheblich in Mitleidenschaft gezogen, mittlerweile aber
auch vom Aufschwung. 2010 expandierte die Wirtschaft in allen Landern wieder. Die
starkste Dynamik verzeichnete dabei die Turkei. Die Europdische Bank fUr Wieder-
aufbau und Entwicklung (EBRD, 2010) rechnet mit einem realen Zuwachs von 8% ge-
genuber dem Vorjahr. Damit hat die gesamtwirtschaftliche Produktion der Turkei das
Vorkrisenniveau bereits Uberschritten. In den anderen Landern der Schwarzmeerre-
gion expandiert die Wirtschaft ebenfalls wieder kraftig, in Georgien (+5,5%) und Mol-
dawien (+6,5%) wurde der krisenbedingte RUGckgang bereits kompensiert. In Aser-
baidschan wuchs das BIP weiterhin merklich, die Rate verringerte sich jedoch ge-
genuUber den Jahren vor der Wirtschaftskrise. In Armenien und der Ukraine, deren BIP
dramatisch eingebrochen war, liegt die gesamtwirtschaftliche Produktion frotz kréf-
tiger Expansion noch weit unter dem Vorkrisenniveau.
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Das kunftige Nachfragepotential der Schwarzmeerregion fUr dsterreichische Export-
guter hangt von der GroBe der jeweiligen Volkswirtschaften und von ihrer Expansi-
onsdynamik ab. Als Exportmarkt sollfen daher vor allem jene L&nder ausgewdhlt
werden, deren Nachfrage in absoluten GroBen am stdrksten wdachst. FUr die Lander
der Schwarzmeerregion liegen jedoch keine verl@sslichen mittelfristigen Prognosen
vor. Die Annahme Uber die kUnftige Dynamik der Wirtschaft orientiert sich daher am
durchschnittlichen Wachstum der vergangenen Jahre. Will man den Effekt der Wirt-
schaftskrise aus dieser Betrachtung ausblenden, so bietet sich die Periode vor ihrem
Ausbruch an (2000/2007). Eine etwas vorsichtigere Schétzung bezieht die Krisenjahre
mit ein, da gerade das Wachstum in den Jahren unmittelbar davor auBergewdhn-
lich hoch war und méglicherweise nicht in diesem AusmaB aufrecht erhalten wer-
den kann.

Gemessen an der Steigerung des realen BIP seit 2000 weist die Turkei mit groBem Ab-
stand das héchste Nachfragepotential auf. lhre gesamtwirtschaftliche Produktion
nahm bis 2007 um etwa 100 Mrd. $ zu (zu Preisen und Wechselkursen von 2000). In
den Landern mit dem zweit- und drittgréBten Potential, Ukraine und Aserbaidschan,
betrégt dieser Zuwachs ungefdhr 20 Mrd. $ bzw. 10 Mrd. $. Das Nachfragepotential
der TUrkei ist also etwa fGnfmal so groB wie das der Ukraine und etwa zehnmal so
groB wie das von Aserbaidschan. Dehnt man den Berechnungszeitraum bis 2009
aus, so ergibt sich ein Zuwachs von 90 Mrd. $ fUr die TUrkei und von 15 Mrd. $ fUr die
anderen zwei Lander. Das Verhdltnis betfragt dann etwa 6 : 1.

Das Nachfragepotential der anderen drei L&nder der Schwarzmeerregion — Armeni-
en, Georgien und Moldawien - ist dagegen wegen ihrer geringen GréBe sehr ge-
ring, obwohl auch sie vor der Wirtschaftskrise hohe Wachstumsraten aufwiesen. In
Armenien und Georgien nahm das BIP zwischen 2000 und 2007 real um etwa
2 Mrd. $ zu, das von Moldawien um nicht einmal 1 Mrd. $. Das Verhdltnis zur TUrkei
betragt somit 1:50 bzw. 1:100, das zur Ukraine 1:10 bzw. 1:20. Aufgrund dieses
groBen Unterschieds ver&ndert die Einbeziehung der Krisenjahre in den Berech-
nungszeitfraum das Bild kaum.

Osterreichs Warenausfuhr in die sechs Schwarzmeerlénder erreichte 2009 mit knapp
1.5 Mrd. € 1,5% der Gesamtexporte. Etwas geringer war die Bedeutung im Dienstleis-
tungsexport (570 Mio. € bzw. 1,4%). Gemessen an den Direktinvestitionen hat die
Schwarzmeerregion etwas gréBere Bedeutung fur die Osterreichische Wirtschaft:
GemaB vorlaufigen Schétzungen entfiel 2009 ein Direkfinvestitionsbestand von
4,4 Mrd. € auf diese Lander; dies entsprach einem Anteil von 3,9% am Gesamtbe-
stand.

In den Jahren vor der Wirtschaftskrise entwickelte sich der &sterreichische Warenex-
port in die Schwarzmeerregion sehr dynamisch, zwischen 1999 und 2007 hat er sich
mehr als verdreifacht. Besonders kraftig ausgeweitet wurde der Export in die drei
Kaukasus-Lander (+45,7% p. a.), allerdings von sehr geringem Niveau aus. GroBes
Gewicht haben vor allem die Exporte in die TUrkei (2009: 761 Mio. €) und die Ukraine
(2009: 530 Mio. €), sie machten 2009 89% der Warenexporte in den Schwarzmeer-
raum aus.

Nachdem die Warenexporte in die Schwarzmeerregion in den Jahren vor der Wirt-
schaftskrise auBergewdhnlich kraftig gewachsen waren, fiel auch der Einbruch
durch die Krise Uberdurchschnittlich aus (mit Ausnahme von Aserbaidschan und Ge-
orgien). Seit 2006 ist der Saldo im WarenauBenhandel mit der Region durchwegs po-
sifiv, wenngleich er sich im Krisenjahr 2009 deutlich verschlechterte.

GemaB den vorlaufigen Werten erreichte der Export in die Region von Janner bis
November 2010 bereits wieder das Vorkrisenniveau (J&nner bis November 2007). Le-
diglich die Ausfuhr nach Armenien schrumpfte gemdaB den vorldufigen Werten. Ne-
ben Aserbaidschan konnten die Lieferungen in die zwei groBten Schwarzmeerldn-
der, TUrkei und Ukraine, deutlich ausgeweitet werden. Nach dem kurzen Einbruch im
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Zuge der weltweiten Wirtschaftskrise scheinen die Osterreichischen Unternehmen
nun die Chancen und das Potential des Schwarzmeerraums erneut zu nutzen, so-
dass mit einer weiterhin kraftfigen Zunahme zu rechnen ist?).

Ubersicht 4: Osterreichs WarenauBenhandel mit der Schwarzmeerregion

1999 2009 @ 1999/ @ 2007/ 2010') 2007 2009
2007 2009
Mio. € Jahrliche Verdnderung in % Anteile am Export in
die Schwarzmeer-
region in %
Export insgesamt 60.265,9 937392 + 84 - 9.6 +158
Schwarzmeerregion 603,7 1.449,3 + 15,4 -12,7 + 34,1 100,0 100,0
Armenien 3.4 522 +506 - 239 - 84 4,7 3.6
Aserbaidschan 2.4 42,0 + 429 + 08 +7038 2.2 2,9
Georgien 2.7 35,1 + 40,6 - 7.6 +17.4 22 2.4
Moldawien 6,3 29.5 +27.4 - 18,1 + 14,6 2,3 2,0
TUrkei 458,7 760,7 + 9.4 -10,2 + 38,6 49,7 52,5
Ukraine 130,1 5298 +243 -154 + 31,2 38,9 36,6
Kaukasus 8.5 129.3 + 457 -134 + 23,2 9.1 8,9
1999 2009 1999/ 2007 2007/2009  2010')
Mio. € Verdnderung in Mio. €
Handelsbilanz
insgesamt -5.049,6 -3.8348 +54751 -42602 - 4840
Schwarzmeerregion - 20,7 1988 + 4897 - 2703 - 303
Armenien 3.4 508 + 798 - 324 - 4,3
Aserbaidschan - 283 4,7 + 562 - 233 - 8,6
Georgien 282 + 362 - 86 + 1.1
Moldawien - 9.2 185 + 254 + 23 + 1.2
Torkei 491 - 342 + 326 - 1159 + 2027
Ukraine - 363 1309 + 2595 - 923 - 2223
Kaukasus - 243 83,6 + 1722 - 643 - 119

Q: Statistik Austria. Kaukasus: Armenien, Aserbaidschan, Georgien; Schwarzmeerregion: Kaukasus, Moldao-
wien, Turkei, Ukraine. — 1) J&nner bis November.

Auch im internationalen Vergleich entwickelte sich der 6sterreichische Export in die
Schwarzmeerregion in den Jahren vor der Wirtschaftskrise ginstig. Im Zeifraum
1999/2007 war die Dynamik unter den Vergleichsl&ndern nur in Deutschland kréftiger
(Deutschland +16,2% p. a., Osterreich +15,4% p. a.; Ubersicht 5). Wie die Ausfuhr aus
Osterreich wurde auch der Export der meisten anderen Handelspartner in die
Schwarzmeerregion durch die Wirtschaftskrise Uberproportional beeintrdchtigt, der
Anteil der Region am Gesamtexport sank. Ausnahmen waren hier Schweden und
die USA. Im Durchschnitt der letzten 10 Jahre (1999/2009) wuchs der Wert der &ster-
reichischen Exporte — trofz des Einbruchs in der Wirtschaftskrise — Uberdurchschnitt-
lich. Der Exportwert erndhte sich — dhnlich wie in D&nemark3) — auf das 2,4-Fache;
nur Deutschland wies unter den untersuchten Ldndern einen noch héheren Zuwachs
auf.

Mit 1,7% war der Anteil der Schwarzmeerregion am gesamten Warenexport in Oster-
reich im Jahr vor der Wirtschaftskrise (2007) héher als in den USA, in D&nemark,
Schweden oder der Schweiz. Einen gréBeren Stellenwert hatte die Region sowohl
vor als auch nach der Wirtschaftskrise im Export Finnlands, &hnlich in Deutschland
und Italien.

2) Der Abschlussbericht des "Integrierfen Regionalprogramms Schwarzmeerregion” nennt als Ziel der Erschlie-
Bung der wirtschaftlichen Potentiale der Region eine mittelfristige Verdoppelung des Anteils am &sterreichi-
schen Gesamtexport.

3) In D&nemark ist jedoch die Bedeutung der Schwarzmeerregion noch viel geringer als in Osterreich.
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Ubersicht 5: Bedeutung des Warenexports in die Schwarzmeerregion im
internationalen Vergleich

1999 2009 @1999/ @2007/ @D1999/ 1999 2007 2009
2007 2009 2009
Mio. € Jahrliche Verdnderung in % Anteile am Gesamtexport in %

Osterreich 604 1.449 + 15,4 -12,7 + 9.2 1.0 1.7 1.5
Deutschland 6.654 16.122 +16,2 - 146 + 93 1.3 23 2,0
Italien 3.215 7.301 + 14,7 - 13,0 + 85 1.5 2,6 2,5
Finnland 518 872 +122 -182 + 54 1.3 2,0 1.9
Ddanemark 214 515 + 14,0 - 83 + 9.2 0.5 0.8 0.8
Schweden 1.048 1.555 + 57 - 26 + 40 1.5 1.3 1,6
Schweiz 720 1.560 +13.8 -124 + 80 1.0 1,6 1.3
USA 3.379 6.238 + 81 - 05 * 63 0.5 0.7 0.8

Q: Statistik Austria, UNO.

Als Indikator fUr kurzfristige Exportpotentiale4) kann ein StrukturUbereinstimmungsin-
dex herangezogen werden (Wolfmayr — Stankovsky, 2003). Dieser vergleicht die
Nachfragestruktur des Zielmarktes mit der &sterreichischen Exportstruktur. Die in
Aiginger et al. (2010) errechneten StrukturUbereinstimmungsindizes®) fir den Waren-
auBenhandel mit der Schwarzmeerregion zeigt Ubersicht 6.

Ubersicht 6: Strukturibereinstimmungsindex des ésterreichischen Warenexports mit
der Nachfrage der Schwarzmeerregion

@ 1997/98 @ 2007/08 Ver&nderung 2007/08

gegenUber 1997/98
Armenien 70,5 47,6 -22,9
Aserbaidschan 55,0 46,1 - 89
Georgien 53,7 42,3 -11.4
Moldawien 52,4 40,7 -11,6
Torkei 41,8 35.1 - 67
Ukraine 42,2 32,6 - 96
Q: UNO. - ... Verbesserung.

Am besten stimmte die Struktur der &sterreichischen Warenexporte 2007/08 mit jener
der Warenimporte der Ukraine Uberein vor der TUrkei, welche 1997/98 den besten
StrukturUbereinstimmungsindex aufwies. Mit allen sechs Schwarzmeerlédndern nahm
die Ahnlichkeit der Angebots- und Nachfragestruktur zwischen 1997/98 und 2007/08
zu. Im internationalen Vergleich mit sieben ausgewdhlten Konkurrenziindern
(Deutschland, D&nemark, Finnland, Italien, Schweden, Schweiz, USA) war die Struk-
turlbereinstimmung for Osterreichs AuBenwirtschaft relativ hoch (Aiginger et al.,
2010). Nur Deutschland wies ein besseres Ergebnis auf, da es mit vier der sechs
Schwarzmeerlénder die hdchste Strukturibereinstimmung erreichte. Osterreich lag in
der TUrkei und in Aserbaidschan an erster Stelle (Aiginger et al., 2010).

4) Neben den kurzfristigen Exportchancen, welche sich aus einer verstarkten regionalen Diversifizierung hin
zu Wachstumsmdrkten ergeben kénnen, sollte die Wirtschaftspolitik jedoch die langfristige Wettbewerbsfd-
higkeit und somit den Strukturwandel der &sterreichischen AuBenwirtschaft hin zu hochwertigen Exporten
nicht vernachl&ssigen.

5) In Anlehnung an Wolfmayr — Stankovsky (2003) misst dieser Index den Winkel des Vektors der sterreichi-
schen Exporte zum Importvektor des jeweiligen Partnerlandes im Schwarzmeerraum. Fir die Berechnung
wurden disaggregierte Export- und Importdaten (SITC-Dreisteller) fUr Industriewaren gemd@B der folgenden
Formel verwendet:

X, My,
Cyy = AICCOS —mme e,
sz:l Xji \)Z/:w m;,
x ... Anteil am Industriewarenexport, m . . . Anteil am Industriewarenimport, i . . . Exportland (z. B. Osterreich),
k... Importland (z. B. Aserbaidschan), j ... Warengruppe. Je niedriger der StrukturUbereinstimmungsindex,

umso besser passen Export- und Importstruktur der untersuchten Lander zusammen.
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Ein weiterer Anhaltspunkt fUr das kUnftige Potential der auBenwirtschaftlichen Bezie-
hungen zur Schwarzmeerregion sind die Erfolge der Vergangenheit. Die Wettbe-
werbsfdhigkeit dsterreichischer Exportunternehmen in dieser Region kann am Marki-
anteil gemessen werden. Der &sterreichische Markanteil an den Exporten der

Gute Wettbewerbs-
position in der Ukraine,
Aufholpotential in

OECD 24 in die Schwarzmeerregion betrug 2009 2,3% (2007: 2,5%), lag somit Uber der Turkei
dem durchschnittichen Anteil Osterreichs an den weltweiten Exporten der OECD 24
(2009: 2%). Besonders hoch war der Marktanteil in der Ukraine (2009: 4,9%), in Mol-
dawien (4,1%) und Armenien (9,3%); letzterer kdnnte jedoch durch einen Sonderef-
fekté) verzerrt sein.
Abbildung 4: Standardisierte Marktanteile am Export der OECD 24
2009
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Q: UNO, WIFO-Berechnungen. Zweifach standardisierter Marktanteil: Mij 7 ", Ma ... Marktanteil, i . . . Exportland, j . . . Importland, w . . . Welt,
a a

é...Osterreich.

Abbildung 4 vergleicht Osterreichs Marktposition mit typischen Konkurrenzi&ndern.
Relativ zum weltweiten Marktanteil Osterreichs?) an den Exporten der OECD 24 war
die Marktposition im Kaukasus und in der Ukraine 2009 sehr gut. In der Ukraine erziel-
te nur Finnland einen hdheren standardisierten Marktanteil. Im Kaukasus verfigte Os-
terreich Uber die stdrkste Position unter den Vergleichsldndern, doch war dieses Er-
gebnis erheblich durch den hohen Marktanteil in Armenien beeinflusst. In Georgien
war Osterreichs standardisierter Marktanteil der hdchste, in Moldawien der zweit-

) In den letzten vier Jahren war ein betrdchtlicher Teil der dsterreichischen Warenexporte der "Goldausfuhr'
zuzuschreiben.

7) Standardisierte Marktanteile sind um den Effekt der LandesgréBe bzw. Wirtschaftsstérke bereinigt. Oster-
reichs Marktanteil am Export der OECD 24 in die Ukraine war etwa mit 4,9% fast 2,5-mal so hoch wie der
Marktanteil am weltweiten Export der OECD 24 (2%). In Deutschland betrug dieses Verhdltnis nur 1:1,9
(Markanteil in der Ukraine 33%, weltweit 17,3%), daher erzielte Deutschland in der Ukraine einen niedrigeren
standardisierten Marktanteil (78) als Osterreich (100).
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hdchste nach Italien. Unterdurchschnittlich war der dsterreichische Marktanteil in der
TUrkei relativ zur Position der Vergleichsldnder.

In der Periode 1999/2007 wuchsen die &sterreichischen Dienstleistungsexporte in die
Schwarzmeerregion von einem sehr geringen Niveau aus um 9,8% p. a. Auch in den
Krisenjahren 2008 und 2009 wurde im Durchschnitt ein — wenngleich geringerer — Zu-
wachs erzielt. Somit entwickelte sich der Dienstleistungsexport in die Schwarzmeer-
region gunstiger als der weltweite Dienstleistungsexport. 2009 erreichte er ein Volu-
men von 570 Mio. €. Auch die vorldufigen Werte fur das 1. Halbjahr 2010 zeigen ein
deutlich Uberdurchschnittliches Wachstum (+15,6%). Insgesamt gingen 2009 gut 1,4%
aller &sterreichischen Dienstleistungsexporte in die Schwarzmeerldnder. Wie im Wa-
renverkehr liegen die Hauptmdarkte in der Turkei und in der Ukraine. 2009 ergab sich
erstmals seit 1989 ein geringfUgiger Handelsiberschuss. Negativ war die Dienstleis-
tungsbilanz mit der Turkei, und zwar vor allem wegen des Defizits in den Positionen
"Reiseverkehr" und "Transportdienstleistungen"; im Austausch mit den hdherwertigen
Diensten wie "Finanzdienstleistungen" und "sonstige unternehmensnahe Dienstleis-
tungen" ergab sich jedoch ein Uberschuss (Aiginger et al., 2010).

Ubersicht 7: Osterreichs DienstleistungsauBenhandel mit der Schwarzmeerregion

Export Saldo

1999 2009 2010') 1999 2009 @ 1999/2007 @ 2007/2009 2010') 2009

Mio. € Anteile in % Jahrliche Verdnderung in % Mio. €

Schwarzmeerregion 266 570 282 1.21 1,45 + 9.8 + 05 +15,6 4

TOrkei 169 256 147 0,77 0,65 + 65 - 44 +16,7 - 103

Ukraine 89 250 107 0.41 0,64 +12,0 + 6,6 +21,6 76

Andere Ldnder 8 64 28 0,04 0.16 +29,7 + 00 - 67 31

Welt 21.959 39.356 20.394 100,00 100,00 S - 04 + 32 12.850
Q: OeNB, Statistik Austria. Andere Lénder: Armenien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien. - 1) 1. Halbjahr.
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Neben dem AuBenhandel mit Waren und Dienstleistungen ist auch die Direktinvesti-
tionstatigkeit ein MaBstab der Verflechtung von Volkwirtschaften. Wahrend schon
1999 ein betrachtlicher Teil der &sterreichischen Direktinvestitionsbestdnde auf die
ndhergelegenen Lander Mittel- und SUdosteuropas enftfiel, war der Direktinvestiti-
onsbestand in den sechs Schwarzmeerldndern8) noch vernachldssigbar gering. Er
betrug 1999 erst 36 Mio. €, dies entsprach weniger als 0,2% aller &sterreichischen Di-
rektinvestitionsbestdnde im Ausland. Seither weiteten die O&sterreichischen Unter-
nehmen ihre Direktinvestitionstafigkeit in der Schwarzmeerregion erheblich aus. In
den Jahren vor der Wirtschaftskrise (1999/2007) stieg der Wert der Direktinvestitions-
bestinde um Uber 90% p. a., jedoch von niedrigem Niveau aus. Der Hochstwert
durfte 2007 mit 6,3 Mrd. € erreicht worden sein; dies entsprach 6,3% aller sterreichi-
schen Direktinvestitionen im Ausland.

2009 betfrug der Bestand nach vorldufigen Schétzungen 4,4 Mrd. €, war also niedri-
ger als vor der Wirtschaftskrise. Die Transaktionen des 1. Halbjahres 2010 zeigen noch
keine Beschleunigung der Dynamik. In der Wirtschaftskrise entwickelten sich die Di-
rektinvestitionsbestdnde jedoch heterogen: Wdhrend sie in der Ukraine merklich
schrumpften, nahmen sie in den anderen Ladndern weiter zu. Die Entwicklung in der
Ukraine dUrfte u. a. auf Bewertungsverluste zurickzufUhren sein, denn die Zahl der
Beteiligungen sowie die mit dem Nominalkapitalanteil gewichtete Beschdaftigtenzahl
von Tochterunternehmen in der Ukraine stiegen auch 2008. Vor allem die gewichte-
te Beschdaftigung in Tochterunternehmen wurde zwischen 2007 und 2008 erheblich
ausgeweitet (auf 41.959)7).

8) In den EU-L&ndern Rumdnien und Bulgarien rangiert Osterreich seit Jahren an der Spitze der Investoren;
diese Lander wurden wie erwdhnt in die Analyse nicht einbezogen.

?) In der Ukraine entfiel ein GroBteil der Direktinvestitionen und der Beschdaftigungssteigerung auf den Finanz-
sektor (Aiginger et al., 2010).
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Ubersicht 8: Osterreichs Direktinvestitionen in der Schwarzmeerregion

BestGnde
1999 2007 20097) 21999/ @ 2007/ 1999 2007
2007 2009

Gesamtwert in Mio. € Jahrliche VerGnderung Anteile in %

in %
Schwarzmeerregion 36 6.331 4.400 + 90,9 - 16,6 0.19 6,26
Ukraine 23 3.699 1.500 + 89,0 - 363 0,12 3,66
Andere Ldnder 13 2.632 2.900 + 93,8 + 50 0,07 2,60

Welt 19.039 101.087 113.000 + 232 + 57 100,00 100,00

FlUsse
2009 2009 20102)

Mio. €
3,89 807 313
1,33 172 127
2,57 635 185

100,00 4.655 4.623

Q: OeNB. Andere Ldnder: Armenien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien, TUrkei. — 1) Vorldufige Daten aus Fortschreibung mit Transaktionen. —

2) 1. Halbjahr.

Trotz der schon bisher dynamischen Entwicklung besteht noch weiteres Potential fur
die ErschlieBung der Mdrkte in der Schwarzmeerregion'9). Die Region bietet nicht nur
als Absatzmarkt Chancen: GUnstige Produktionsbedingungen vor Ort kdnnen im Sin-
ne der internationalen Arbeitsteilung genutzt werden, um die Wettbewerbsfahigkeit
inldndischer Unternehmen zu sichern und zu verbessern.

Die Wirtschaftskrise brachte in allen L&ndern der Schwarzmeerregion (Armenien,
Aserbaidschan, Georgien, Moldawien, Ukraine und Turkei) einen Einbruch der Wirt-
schaftsleistung. Mittlerweile wurden alle Volkswirtschaften von der Konjunkturerho-
lung erfasst und haben (mit Ausnahme von Armenien und der Ukraine) das Vorkri-
senniveau wieder erreicht. FUr die weitere Entwicklung liegen keine verl&sslichen
Prognosen vor, mittelfristig sind aber dhnlich hohe Zuwdchse zu erwarten wie vor
dem Ausbruch der Wirtschaftskrise. Dank dieser dynamischen Entwicklung bietet die
Region weiterhin ein groBes Nachfragepotential fUr die &sterreichische AuBenwirt-
schaft. Aufgrund ihrer GréBe ist dabei die TUrkei der mit Abstand wichtigste Markt.

Die Region gewann fUr die &sterreichische Wirtschaft in den Jahren vor der Wirt-
schaftskrise kontinuierlich an Bedeutung, auch 2010 durfte die Bedeutung des Wa-
renauBenhandels nach dem krisenbedingten RUckgang 2007/2009 wieder gewach-
sen sein. Dennoch zeigt der internationale Vergleich mit typischen Konkurrenzl@n-
dern ein Potential fir weitere Positionsgewinne. So weist die relativ hohe Uberein-
stimmung der Osterreichischen Exportstruktur mit der Importstruktur der Schwarzmeer-
ldnder im intfernationalen Vergleich auf relativ hohe kurzfristige Exportpotentiale hin.
Besonders gut ist die Ubereinstimmung im AuBenhandel mit der Ukraine und der Tor-
kei — L&dnder mit groBer Bevdlkerung und betrdchtlichem Absatzpotential. Die Wett-
bewerbsfdhigkeit des dsterreichischen WarenauBenhandels mit der Region ist ge-
messen am Marktanteil in der Ukraine sowie in Georgien und Moldawien hoch, in
der TUrkei jedoch nur mé&Big.

Die Internationalisierungsoffensive der Bundesregierung umfasst auch Initiafiven, um
die Osterreichischen Unternehmen in ihren Internationalisierungsvorhaben im
Schwarzmeerraum zu unterstUtzen: Neben dem ‘Integrierten Regionalprogramm
Schwarzmeerraum" bietet die Wirtschaftskammer im Rahmen des MaBnahmenpa-
kets "go international" u. a. Informationsveranstaltungen an (etwa das AWO-Forum
"Schwarzmeerregion: Ihr Zukunftsmarkt vor der Tur"). Angesichts der vielfaltigen Kon-
flikte, von denen die Wirtschaft in der Schwarzmeerregion belastet wird, kann neben
der Wirtschaftspolitik auch die AuBenpolitik einen positiven Beitrag leisten.

Aiginger, K., Ederer, St., Prammer, J., Sieber, S., Osterreichs auBenwirtschafiliche Beziehungen zur Schwarz-
meerregion und deren wirtschaftliche Perspektiven, WIFO, Wien, 2010,
http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/39891.

10) Der Abschlussbericht des "Integrierten Regionalprogramms Schwarzmeerregion" nennt als ein Ziel die mit-
telfristige Verdoppelung der &sterreichischen aktiven Direktinvestitionen in der Region.
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The Black Sea Region. Economic Development and Importance for
Austria's Foreign Trade —Summary

The countries of the Black Sea region, located at the strategic crossroads between
Europe, Central Asia and the Middle East, are rapidly gaining in importance, con-
sidering their geographic proximity, rich mineral resources and potential as a sales
market and labour pool. The article looks into the region's macroeconomic devel-
opment and Austria's foreign trade relations with its countries. Thanks to the re-
gion's dynamic economic growth, it opens up a major demand potential for the
future. Turkey in particular is an enormous market because of its sheer dimensions.
Austria enjoys good trade relations to the region which nevertheless can be ex-
tended considerably. In Ukraine, Austrian companies are well positioned, and the
export structure of Austria is a good match for the demand for imports in both
Ukraine and Turkey.
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M Osterreichs auBenwirtschaftliche
Beziehungen zur Schwarzmeer-
region und deren wirtschaftliche
Perspektiven

Die Schwarzmeerregion gewinnt aufgrund ihrer geographischen Lage, der
Rohstoffvorkommen und ihres Absatz- und Arbeitskréftepotentials for Oster-
reich zunehmend an Bedeutung. Wegen der dynamischen Nachfrageent-
wicklung bilden die Ldnder der Region, insbesondere die TUrkei, in Zukunft
ein groBes Marktpotential fir die dsterreichische AuBenwirtschaft. Osterreichs
gute auBenwirtschaftliche Beziehungen zur Schwarzmeerregion koénnten
noch ausgebaut werden. Die Warenausfuhr machte 2009 mit 1,5 Mrd. € 1,5%
der gesamten Osterreichischen Warenexporte aus. Nach dem Einbruch in
der Wirtschaftskrise entwickelt sich der Export in die Region wieder sehr guns-
fig. In der Ukraine verfUgen die Osterreichischen Unternehmen Uber eine
starke Wettbewerbsposition. Die groBe Ubereinstimmung der &sterreichi-
schen Exportstruktur mit der Importnachfrage der Ukraine und der TUrkei
deutet auf kurzfristige Exportpotentiale hin.

e Wirtschaftliche AuBenbeziehungen der EU

Aufbau, Erfolg und Innenorientierung — Gestaltung der Globalisierung erfordert
AuBenwirtschaftspolitik — Prioritéitensetzung fir hochentwickelte Volkswirtschaften —
Europdisches soziobkonomisches Modell — Europa 2020 - Finanzmarkt- und
Wirtschaftskrise — Nachbarschaftsbeziehungen und Prioritéten Osterreichs —
Agenda einer umfassenden AuBenwirtschaftspolitik Europas — Fokus:
Schwarzmeerraum - Interdependenz Wirtschaft, Kultur, AuBenpolitik

o Uberblick Uber die wirtschaftliche Entwicklung der Schwarzmeerregion

Wirtschaftsentwicklung von der Unabhd&ngigkeit bis zur Krise — Entwicklung in der
Krise — Ausblick — Wirtschaftspolitische Schlussfolgerungen

e Exportpotentiale im WarenauBenhandel mit der Schwarzmeerregion

Nachfragepotential der Schwarzmeerregion - Osterreichs Warenstrukturiberein-
stimmung mit den Schwarzmeerléndern — Internationaler Vergleich der Struktur-
Ubereinstimmung — Perspektiven in der Schwarzmeerregion

e AuBenwirtschaftliche Beziehungen Osterreichs mit der Schwarzmeer-
region
Entwicklung des WarenauBenhandels mit der Schwarzmeerregion - Direktinvesti-

tionstatigkeit — DienstleistungsauBenhandel - Wettbewerbsposition im Warenexport
in die Schwarzmeerregion

¢ Zusammenfassung und wirtschaftspolitische Schlussfolgerungen

o Statistischer Anhang
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BPrognose der Baubewilligungen
fur Wohneinheiten in Osterreich
2009 bis 2011

Baubewilligungen sind ein wichtiger Indikator fur die Wohnbauentwicklung
und somit auch fir die gesamtwirtschaftliche Entwicklung. Aufgrund der An-
derungen in der statistischen Erhebung des Baubeginns standen zwischen
2002 und 2009 keine offiziellen Daten Gber Baubewiligungen zur VerfGgung.
Die seit September 2009 vorliegende Datenbasis ermoglicht die Erstellung
eines Prognosemodells fior Wohnbaubewiligungen fir den Zeitraum
2009/2011. Die Ergebnisse werden vor dem Hintergrund des gesamtwirt-
schaftlichen Umfelds analysiert und dienen der besseren Abschdtzung der
mittelfristigen Zukunftsperspektiven fir die Wohnbauproduktion.

e Motivation und Zielsetzung
e Schdatzergebnisse
¢ Prognose der Wohnbaubewilligungen

. . ¢ Anhang: Prognosemethode, Datenlage und Prognosemodell
Marz 2011 « 24 Seiten
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Ilgurzqrbeit in Deutschland und
Osterreich

Vor dem Hintergrund der internationalen Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
der Jahre 2008 und 2009 wurden die Regelungen fur die konjunkturbedingte
Kurzarbeit in Deutschland und Osterreich angepasst, der Zugang zur Férde-
rung wurde erleichtert und die Férderung finanziell aftraktiver gestaltet. Im
1. Halbjahr 2009 war in beiden Ldndern ein massiver Anstieg der Zahl der Per-
sonen in Kurzarbeit zu verzeichnen, der in Deutschland starker ausfiel als in
Osterreich. Die in beiden L&ndern implementierten Anreizmechanismen,
welche die Weiterbildung wdhrend der Kurzarbeit forcieren sollten, wurden
aber in beiden Landern wenig in Anspruch genommen. Der vorliegende Be-
richt diskutiert mdgliche Grinde fUr die unterschiedliche Inanspruchnahme
von Kurzarbeit und Qualifizierungsangeboten wdhrend der Kurzarbeit mit
besonderem Fokus auf den formalen und finanziellen Rahmenbedingungen.

¢ Einleitung
Zielsetzung konjunkturbedingter Kurzarbeit, intendierte Wirkungen und
unintendierte Effekte

o Kontext
Generelle Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt — Fluktuation auf dem Arbeitsmarkt —
Strukturaspekte — Arbeitszeit und Arbeitszeitflexibilitdt in der Krise — Reaktion der
Arbeitsmarkt- und Wirtschaftspolitik

¢ Formale Rahmenbedingungen
Voraussetzungen fUr die Beihilfengewd&hrung — AusmalB des Arbeitszeitausfalls —
Davuer der Beihilfe — Behaltepflicht — Verstéindigung — Berichtslegung

¢ Finanzielle Rahmenbedingungen
Héhe der Beihilfe und Besteuerung — Rechenbeispiel

¢ Inanspruchnahme
Strukturmerkmale

¢ Quadlifizierung wahrend der Kurzarbeit
Inanspruchnahme

¢ Schlussfolgerung

Unterschiede in der quantitativen Inanspruchnahme - Unterschiede in der Breite
der Inanspruchnahme - Zielad&quater Einsatz der Kurzarbeit — Qualifizierung
wdhrend Kurzarbeit

http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/41278

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/282, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af






