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Weiterhin fallende
Rohstoffpreise

m Frlhjahr dieses Jahres hatte

die AIECE, die Vereinigung euro-

paischer Koenjunkturforschungs-
institute, eine Stabilisierung der Roh-
stoffpreise im Laufe des Jahres er-
wartet (Il Quartal —86%, (Il Quartal
0%) Tatsdchlich schwachte sich der
Preisverfall im  Durchschniit ab
(. Quartal —5%, 1l Quartal +2%),
allerdings nur aufgrund des Booms
der Energierohstofipreise Die Preise
der Industrierohstoffe hingegen san-
ken starker als erwartet (Il Quartal
-~ 8%, Ul Quartal —6%), die Nah-
rungs- und GenuPmitielpreise gaben
ebenfalls leicht nach

Die Rohdlpreise stiegen von 18 $
je Barrel im Juni auf Uber 22 $ je Bar-
rel; insbesondere die Unsicherheiten
uber die Erddlproduktion in Kuwait,
im Irak und in der UdSSR waren dafGr
verantwortlich Teilweise kompensier-
ten allerdings andere OPEC-Lander,
insbesondere  Saudi-Arabien, den
Produktionsausfall Kuwaits und des
Irak

Die Schwiche der Industrieroh-
stoffpreise ist bedingt durch die —
angesichts der méBig wachsenden
Nachfrage — zu geringe Einschrin-
kung des Angebotswachstums auf
den wichtigsten Mérkten Die relativ
hohen Zinsen bestarkten die Verar-
beiter in ihrer zurlickhaltenden Lager-
disposition

Die Preise von Nahrungs- und Ge-
nuBmitteln fielen bis ins Il Quartal,
seither stabilisierten sie sich, die Prei-
se von Getreide, Zucker und Kakao
stiegen sogar

Die Dollarkursentwicklung durfte
wenig EinfluB auf die Rohstoffpreise
gehabt haben — der Kurs festigte
sich etwas gegen Jahresmitte und
gab seither wieder nach. Insgesamt
wurden Industrierohstoffe in diesem
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: b: :artsentwmklung der'

_1991 sind dle Prelse auf dem ’
ltmarkt um 11% gefallen, 1992

: EIHMItte 1990 zu beohachtende-"l-s

Zeitraum auch fur Westeuropa billiger
{September auf ECU-Basis etwa —7%
gegenlber Juni, damit unter dem im
Fruhjahr erreichten Tiefstand)

Riickgang der
Industrierohstoffpreise hielt
1991 an

Die Preise von Industrierohstoffen
sinken seit dem |V Quartal 1990
(Ubersicht 2). EinschiieBlich des Pro-
gnosewertes flir das IV. Quartal 1991
ergibt sich eine Jahresver&nderungs-
rate von —11% Besonders deutlich
fielen die Preise von agrarischen In-

dustrierohstoffen mit —11% im Il und
—10% im il Quartal 1991 Die Zell-

| stoffpreise lagen im Herbst bei nur

500 $ je t und damit um fast 40% un-
ter dem Vorjahreswert. Im Jahres-
durchschnitt 1991 ddrfte der Rick-
gang 17% betragen

Auch die Schnittholzpreise gaben
mit der Abschwéchung der Wohnbau-
konjunktur in Europa (mit Ausnahme
der BRD und Osterreichs) nach
(—13% im I, —7% im Il Quartal,
1991 insgesamt — 13%)

Wolle wurde wegen der schwa-
chen Nachfrage aus Westeuropa, Ja-
pan, China und der UdSSR billiger
Australien, Neuseeland und Sidafrika
verzichteten auf Stitzungskaufe und
verstarkten so die ricklaufige Ten-
denz. Die AWRC {Australian Wool
Realisation Commission} etwa begann
trotz der besonders geringen Nach-
frage mit dem Verkauf von Wollbe-
stdnden aus friheren Stltzungskau-
fen Die australische Merino-Wolle
wurde im Herbst dieses Jahres um
35% unter dem Wert des Vorjahres
gehandelt, auch im Jahresdurch-
schnitt 1991 dlrfte der Wollpreis um
ein Drittel unter dem Vorjahreswert
bleiben

Prognose und taisichliche Entwicklung der Rohistoffpreise: = Ulhersicht 1
1l Quartal 1%91 IF Quartal 1991
Prognose’} Tatséchlich Prognose') Tatsachiich
Vergnderung gegen die Vorperiode in %
Nahrungs- und GenuBmittet + 1 -2 + 1 + 0
Industrierohstoffe -2 -8 -1 — 8
Agrarische Rohstoffe -1 -1 -1 —10
NE-Metalle — 6 — 4 -2 -4
Energierohstotfe — 8 - 4 + 0 + 5
HWWA-Index insgesamt -6 -5 *0 + 2
Ohne Rehdl - 2 -7 + 0 — 4
Q. Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIEGE — ') Prognose vom Mai 1991




Entwmklung der Industrlexohsioffprmse S Y Ulbersicht 2.
HW WAJudex : : R
Gewicht 1490 1890 1941 1430 1891%
] v Qu P Qu Il Qu N Qu o] 2]
In % Index Veranderung gegen die Vorperiode in %
Industrierohstoffe 208 1936 -3 -5 — 8 — 6 + 4 -n
Agrarische Rohstofte 101 2108 + 1 — 4 —-11 —10 +10 —14
Baurnwaolle 13 -4 +11 + 5 —21 + 8 + 2
Sisal a1 £ 0 + 1 + 0 -2 + 5 -1
Wolle 07 -3 -11 —ez2 + 1 —-17 —33
Haute a7 -9 — 8 +16 —13 + 3 —14
Schnitthotz 29 + 2 -5 —13 -7 +28 —13
Kautschuk 08 -1 + 2 — 5 - 2 -8 — 2
Zeflstoff 37 + 6 — 4 —14 —11 + 9 —17
NE-Matalle . 61 2019 —10 -7 — 4 — 4 —-10 —15
Aluminium (free) 11 —- B —12 —12 — 5 —18 —19
Biai (LMEY) 03 —-20 —13 — 5 - 5 +21 —30
Kupfer (LME)) 31 —11 -8 — 4 -3 -7 —13
Mickel . 06 —13 -1 +0 -5 —-32 — B
Zink (LME)T) 0s —18 — 8 - 5§ - 8 -9 —-27
Zinn 05 + 1 -7 + 1 -1 —28 — 9
Eiseperz Schiott 47 1458 + 0 — 4 - 8 + 2 +18 + 3
Eisenerz . 37 + 38 -1 + 2 + 3 + B + 5
Stahischrott 10 - 2 — & - 7 — 3 -1 — 8
HWWA-Index insgasamt®) 1000 1857 +13 =27 -5 + 2 +17 —-13
Chne Rohdl 423 1542 — 2 -3 -7 — 4 + 2 -9
Q: HWWA-Institut t0r Wirtschaftsforschung, Hamburg. und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE. Neuer Index:
19?5 = 100, auf Doliarbasis, gewnchtet mit den Rehstoffimporten der Industrielinder der Basisperiode. — ") Prognose.
% London Metal Exchange — )Indusmerohstof‘fe + Nahrungs- und GenuBmitielrohstoffe -+ Energierohstoffe; zur
Prelsentwmklung der letzten zwei Rohstofikategorien siehe Breuss F ,Langsame Erholung der Weltkonjunkiur®
WIFO-Monatsherichte 1991 84 (12) Ubersicht 3.

schnitt 1991 dirften damit die Blei-
preise um fast ein Drittel niedriger
sein ats im Vorjahr. Ohne die umfang-
reichen Stltzungskaufe der LME — die
Bestande stiegen allein im I Quartal
um ein Funftel — ware der Preisriick-
gang noch drastischer gewesan

Die Zinnpreise sanken in den letz-
ten zwei Jahren auf die Halfte (derzeit
etwa 5562 8§ jet) Trotz der restrikti-
ven Produktions- und Exportpolitik
der Vereinigung der zinnproduzieren-
den Lander (ATPC) reagiert das Ange-
bot zu langsam durch eine Einschran-
kung der Produktion (Brasilien Ma-
laysia), die Lager sind trotz Abbaus
(LME um ein Viertel, kommerzielle
Bestdnde um ein Sechstel seit Jah-
resanfang) hoch, die Nachfrage
schwach,

Die Preise von Nickel hatten sich
im Frihjahr stabilisiert, sind jedoch
seither wieder gefallen (im Jahres-
durchschnitt voraussichtlich um B%)

Die Preise von Baumwolle haben
sich hingegen sogar etwas beruhigt
Aus der — angesichts der schwachen
Nachfrage — reichlichen Produktion
wurden die niedrigen Besténde aufge-
fillt und so ein Uberangebot verhin-
dert. Die reiche Baumwollernte der
USA — bei nur sehr langsamer Erho-
lung der Konjunktur — und das uner-
wartet grofe Angebot aus der UdSSR
lieBen die Preise im Il Quartal um
21%, im IV wahrscheinlich um 3% sin-
ken (nach dem Boom in der ersten
Jahreshalfte wird far 1991 ein Jahres-
durchschnitt von + 2% erwartet)

Auch die Kautschukpreise blieben
wegen der schwachen Nachfrage un-
ter Druck (~5% im H —2% im
lil. Quartal) Mit einem ersten Kauf von
5000t Naturkautschuk wirkte das
Ausgleichslager (INRO) einem weite-
ren Preisverfall entgegen.

Fiur die Gesamtheit der NE-Metal-
le lieB der Preisdruck im Laufe des
Jahres zwar etwas nach {im [f und
ill Quartal sanken die Preise jewsils
um 4% nach —10% und —7% in den
Vorguartalen), im Durchschnitt des
Jahres 1981 fielen die Preise dennoch
um 15%

Auf dem Aluminiummarkt besteht
mittlerweile konjunkturbedingt und
verstérkt durch eine Zunahme des
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Angebotes aus der UdSSR ein groBes
Uberangebot, das Agivalent eines Alu-
miniumverbrauchs von 50 Tagen liegt
bereits auf Lager Die Preise werden
im Jahresdurchschnitt um 19% unter
denen des Vorjahres bleiben

Der Ruckgang der Kupferpreise
schwéchte sich im Jahresverlauf ab
(—4% im 11, —3% im Il Quartal)
Trotz der Beeintrachtigung des Ab-
baus durch die politischen Unruhen in
Zaire ist das Angebot reichlich, die
Bestande der London Metal Exchange
stiegen von Juni bis Septernber auf
das Sechsfache. Die sonstigen Lager
sind allerdings nicht sehr hoch Im
Durchschnitt des Jahres 1991 ergibt
sich eine deutliche Verbilligung von
Kupfer (—13%)

Die Zinkproduktion reagierte auf
den anhaltenden Preisverfall {—5% im
I, —8% im Il Quartal) kaum Trotz
der Stutzungskaufe — der Bestand
der LME erreichte im Herbst mit
140000t Zink seinen hdchsten Wert
seit langem — liegt die Notierung im
Durchschnitt des Jahres 1931 um 27%
unter dem Vorjahresniveau

Auch auf dem Bleimarkt hielt bei
nachlassender Nachfrage und zuséatz-
tichen Lieferungen aus der UdSSR der
Druck auf die Preise an (I und
Il Quartal jeweils —5%), im Durch-
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Bezeichnend fur die Schwéche des
Nickelmarktes ist, daB die Ankindi-
gung einiger Produzenten (Inco, Fal-
conbridge, PT Inco}, ihr Angebot der
schwindenden Nachfrage anzupas-
sen, die Abwiértstendenz der Preise
nur vorabergehend unterbrochen hat
Die grcBen Mengen an verfiigbarem
Edeistahlschrott senken ebenfalls den
Bedarf an Priméarnickel

Die Preise der Eisen-Metaile (Ei-
senerz und Stahlschrott) folgten auch
1591 der seit mehreren Jahren leicht
steigenden Tendenz (1991 +3%)
Eisenerz ist damit 1991 um 40% teu-
rer als 1988 Stahlschrott weist eine
rackldufige Preistendenz auf (—8%
1991).

Preisstabilisierung 1992

Folgende Annahmen liegen der
Preisprognose der AIECE vom Okto-
ber 1991 fur 1992 und die erste Haifte
1993 zugrunde:

— Das reale BIP der OECD-Staaten
wichst 1992 (mit +2,7%) rascher
als 1991 (+1,3%)

— Die Industrieproduktion expan-
diert in den QOECD-Landern nach
einem Rlckgang 1991 (—0,2%) im
nachsten Jahr wieder {+2,8%)

— Das Wachstum des Welthandels-
volumens beschleunigt sich von
+4,3% 1991 auf +5,8% 1992

— Der Wechselkurs DM je Deoliar
bleibt konstant auf dem Niveau
von September 1981

— Verarbeitete Waren verteuern sich
im OECD-Export 1992 um nur
2,2%

Das WIFO nimmt in seiner Pro-
gnose von Dezember 1991 eine
schwéchere Entwicklung der Welt-
konjunktur an (,Konjunkturschwiche
noch nicht iuberwunden®, in diesem
Heft): Das Wachsium des BIP der
QECD durfte demnach 1992 nur 2,5%
erreichen Das der Rohstoffpreispro-
gnose zugrundeliegende Weltwirt-
schaftsszenario ist also vermutlich
etwas zu optimistisch

Die Rohdlpreise dlriten sich 1992
um etwa 19$ je Barrel bewegen,
wenn einerseits die Exporte der
UdSSR nicht drastisch zurGckgehsn
und andererseits Kuwait und der Irak
wieder vermehrt als Anbieter auftre-
ten FUr Nahrungs- und GenuBmittel
wearden Preissteigerungen erwartet
vor allem auf den Getreidemarkten
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Prognose der Indusirierohstoffpreise bis 1992~

Auf Dollarbasis
1981 1983 1891 1982
vV Qu | Qu Il Qu Il Qu IV Qu 1 Qu I Qu a )
Veranderung gegen die Vorperiode in %

industrierohstoffe -2 + 2 + 2 + 2 + 3 + 4 + 2 -1 -1
Agrarische Rehstoife — 4 + 3 + 8 + 2 + 2 + 4 + 1 -—14 — 4
Baumwolle - 3 + 0 -3 + 0 £ 0 + 2 + 2 + 2 —14
Sisal -2 -2 -2 + 0 -2 -2 + 0 -1 -7
Wolle — 8 - 3 -3 -2 -2 + 0 + 0 —33 —18
Héute . -9 0 0 0 * 0 e + ¢ —14 -1
Schnittholz + 0 + 0 + 5 + 0 + & + 5 *= 0 —13 -3
Kautschuk 0 + 2 + 3 + 0 + 2 + 5 + 5 -2 + 2
Zellstoff — 6 +10 + 5 + 7 + Q + 5 £ 0 -17 + 2
NE-Metalle — 1 + 1 + 3 + 2 + 8 + 6 + 7 —15 + 2
Aluminium (free} — 1 + 3 + 3 + 0 +1G + 5 + 6 —18 + 1
Blei + 2 + Q0 + 4 + 0 + 4 +11 *0 —-30 + 2
Kupfer -1 + @ + 3 + 3 + 7 + 8 + 9 —13 + 2
Nickef -3 + 0 + 5 + 5 + 2 + 2 + 2 -8 + 2
Znk + 4+ 5 +=0 + 4 + 0 + 6 + 5 —27 + 1
Zinn + Q + 0 + 2 += 0 + 2 + 2 + 2 -8 + 2
Eisenerz Schrott + 1 + 0 + 0 + 1 + 0 + 1 + 0 + 3 + 3
Eisenerz =0 *+ 0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 5 + 2
Stahlschrott + 5 0 + 3 + 5 + 2 + 3 + 0 -8 + B
HWWA-Index insgesamt + 1 + 1 - 3 + 1 + 1 + 1 1 —-13 -1
Ohne Rohél = 0 + 2 + 1 + 1 + 2 3 2 -9 + 1

Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE

wird das Angebot sinken Mit der all-  —18%, 1 Halbjahr 1993 Stabilisie-

méhlichen Konjunkturbelebung durf-
ten die Preise der Industrierchstoffe
Anfang 1992 schwicher sinken als
1991 (1981 —11%, 1992 —1%), im
1 Halbjahr 1993 wird mit einer leich-
ten Verteuerung gerechnet

Die Preise agrarischer Industrie-
rohstoffe dlrften weiterhin deutlich
fallen {1992 —4%), insbesondere jene
von Baumwolle, Wolle und Hauten

Die Baumwollerzeugung sollte
nach Schatzungen des International
Cotton Advisory Committee in der
Saison  1991/92 weiter zunehmen
(+55%) Da fur den Verbrauch nur
mit einem Anstieg von 2% gerechnet
wird, kdnnten sich die Lager deutlich
erhdéhen und die Preise fallen (1982
—14%) Das Landwirtschaftsministeri-
um der USA korrigierte im November
jedoch seine Produktionsprognose
bereits nach unten und die Ver-
brauchsprognose leicht nach oben;
der Druck auf die Preise sollte also
nachlassen 1992/93 wird einer Pro-
duktionssteigerung um etwa 2,7% ein
Verbrauchsanstieg um 2% gegen-
uberstehen; da die Bestinde jedoch
nach wie vor noch nicht sehr hoch
sein werden, didrften sich die Preise
stabilisieren.

Auf den Wollmarkten wird das
Uberangebot bestehen bleiben und
Druck auf die Preise ausiben (1992

rung). Zwar wird die Reduzierung der
Schafbestande Australiens das Ange-
bot an australischer Wolle um 12%
und daher auch die Weliproduktion
sinken lassen. Da jedoch die Wollbe-
stdnde Australiens Neuseelands und
Sudafrikas bereits 800000t ausma-
chen werden und die Wolldimter be-
strebt sind, die Lager zu reduzieren,
wird das Angebot weiter die Nachfra-
ge deutlich Gbersteigen

Das relativ geringe Niveau der Na-
turkautschukpreise durfte insbeson-
dere die kleineren Produzenten Sid-
ostasiens veranlassen, ihre Produk-
tion zu verringern (1992 —1%) Thai-
land kdnnte im Zuge dieser Entwick-
lung Malaysia als wichtigsten Produ-
zenten von Kautschuk verdringen
Dem kénnte ein konjunkturbedingter
leichter Anstieg der Nachfrage gegen-
Uberstehen {+ 1%}). Der dadurch ent-
stehende Verbrauchsiberhang von
etwa 200.000 t wird die Verringerung
der noch relativ hohen Bestande in
den kautschukproduzierenden Lan-
dern beschleunigen Der Preisdruck
wird in der Folge nachlassen, die Prei-
se anziehen (1992 + 2%)

Auch Zellstoff kénnte sich 1892
wieder leicht verteuern (+2%), wenn
die Papierhersteller in den USA ihre
l.ager aufstocken Sollte die Konjunk-
tur in den USA schwacher anziehen
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SITC 1990 1991 1980 1981 1890 1991
& I bis IV Qu 1 Qu Il Qu Il Qu @ | bis
Il Qu I Qu
Index 1975 = 100 Veranderung gegen die Vorperiode in %
Industrierchsioffe®) 1214 Ws4  — 47 - 55 08 - 56 —129 151
Agrarische Rohstoffe®) 1192 1028 - 81 —21 —04 — 47 -—122 -—168
Baumwolie 263 107 9 10856 ~ 79 + 97 4+ 63 + 28 -—892 — 38
Sisal 285 4 634 718 - 09 + 23 4350 -—218 -—83 +128
Waolle . 268 1466 177 - 81 -89 -~ 30 —45 —180 -—23t
Rindshaute 2111 2312 158 1 ~315 + 48 + 29 — 9% -—117 —388
Schnittholz 247 188 1108 + 04 + 11 —-34 -—-80 —03 75
Kautsehuk 232 1067 1006 - 38 — 85 + 67 + 39 —18% -— 686
Zellstoff) 12 889 - 80 —-80 —15 — 65 —165 —250
NE-Metaile”) . 138 1 1218 -~ 74 — 98 4+ 4t — 11 205 —151
Aluminium {roh) 684 1 1411 1296 +20 —28 — 458 —865 —-202 — 84
Blei (roh} .. 6851 1222 831 ~-119 —170 — 15 -—-09 + 57 —285
Kupfer {roh} 6821 1463 1311 -~ 90 —~104 + 88 + 17 —179 —1ii3
Nickel (roh) 6831 137 4 1300 - 87 —106 +158 — 27 —405 — 65
Zink (roh) 6861 1452 1086 —-1683 —16% + 34 — 59 —185 —279
Zinnh {roh) 687 1 764 713 ~ 37 —80 + 66 +138 —281 — 90
Eisenerz Schrotf’) 1087 861 + 29 —93 4+ 08 -—140 — 30 122
Eisenerz 281 114 4 1005 + 48 —- 87 —-18 —-75 — 40 -—118
Stahischrott 282 Bi6 635 -~104 — 64 +209 —568 + B5 —147
Eisen und Stah! 67 910 812 ~ Q08 —09 -—88 4+ 487 127 —126
Q. Osterreichisches Statistisches Zentralamt, sigene Berechnungen. — ") Importwert in Schilling dividiert durch Im-
portmenge. — ) Gewichtet mit den zu Preisen von 1976 bewerteten Importmengen der Jahre 1974 bis 1976 {vgl
WIFO-Monatsberichte 1982 55(5) § 329 Ubersicht 5) — ™} Arithmetisches Mittel aus SITC 251 7 und 251 8

als erwartet, durften die Zellstoff-
preise niedrig bleiben. Eine Beiebung
der Baukonjunktur wird nur in GroB-
britannien erwartet, die Schnittholz-
preise dirften daher 1992 noch nied-
rig bleiben {—3%) und erst 1993 an-
Ziehen

Die Verteuerung der NE-Metalle
wird sich 1992 und 1993 allméhlich
beschleunigen {ven +1% im |. Quartal
1992 auf +7% im || Quartal 1993)

Trotz des derzeit massiven (Uber-
angebotes von Aluminium kann die
Produktion nicht ausreichend einge-
schrankt werden: Die Erzeugung wur-
de 1991 um nur 800000t verringert
(Reynolds, Alcan, Pechiney, Norsk
Hydro, Hoogovens), eine weitere Ver-
ringerung um das Dreifache dieses
Wertes wére ndtig, um das Uberange-
bot zu beseitigen Zwar dirfte der
Verbrauch mit der Konjunkturerho-
lung und durch die zunehmende Ver-
wendung von Aluminium im Automo-
bilbau beschleunigt steigen, die
wachsenden Lager an der LME (er-
wartet wird ein Bestand wvon lber
1 Mill t) werden jedoch nur sehr ge-
ringe Preissteigerungen {+1%) er-
méglichen Zu dem hohen Angebot
werden zuséatzlich die Oststaaten bei-
tragen, die im Monat etwa 100 000 t
Aluminium exportieren.

Auf dem Kupfermarkt dirfte 1992
irotz der Zunahme von Exporten aus
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Osteuropa ein  Nachfrageliberhang
herrschen — Ende 1991 betragt die-
ser bereits etwa 300 000t —, die Prei-
se werden um etwa 2% steigen Aus-
schlaggebend werden u a politisch
bedingte Produktionsunterbrechun-
gen in Zambia und Zaire sein

Auch eine Konjunkturerholung
wird die Preise von Blei und Zink nur
schwach steigen lassen (1992 Blei
+2%, Zink +1%), da die Lager der
London Metal Exchange noch sehr
hoch sind Ende 1991 lagerte z B mit
150000t dreimal so viel Zink wie im
Vorjahr Die Zinkproduktion wird um
1% steigen, der Verbrauch um 2%.
Eine Preisstiitze kénnte die Drosse-
lung der Produktion in Nordamerika
und Finnland sein

Rund 60% der Weltproduktion von
Zinn sind zu den aktuellen Preisen
unrentabel, dennoch erfolgt der Ka-
pazitdtsabbau nur langsam Auch im
Zuge einer Belebung der Nachfrage
werden die hohen Bestande {Anfang
1992 etwa 35000 t; ausreichend wé-
ren 160001t bis 200001t) die Preise
nur wenig steigen lassen (1992 + 2%).

In der Versorgung der westlichen
industriestaaten mit Nickel besteht
ein Defizit — sollte dieses durch stei-
gende Importe aus Osteuropa und
der UdSSR ausgeglichen werden,
darften die — derzeit hohen — Preise
trotz einer leichten Belebung der

Edelstahikonjunktur nur maBig anzie-
hen

Auch Eisenerz und Stahlschrott
wird die erwartete Konjunkturbele-
bung leicht verteuern (1992 +2%
bzw +8%)

1991 deutlicher Riickgang der
dsterreichischen Importpreise

Die &sterreichischen Importpreise
von Industrierohstoffen sanken 1991
um 15,1%. Diese Diskrepanz zur Ent-

" Abbildung 2°

— HWWA-Index auil Schnilllingbas
~— WIFQ-Index I
e+ WIFO-Index II

Indusirierohstiotie

170
160
150
140
130
120
1o
100

RN N WV
82 83 84 85> Be BT B8 B9 BO 9!

——pAgrarlsche Aohstaffe

——

160 -
159 |
140 |
130
1z0 |
t1in
100

90 . 1 s 1 ! 3

Bz B3 84 BS 86 BY SB 89 30 BI

——pNE-Metalile

i

290
270
250
230 |
210 L
130
170 IR
150 |
130
130
90 Lo un v et

82 83 B4 85 846 87 B8 33 390 31

Elsenerz Schrott

J———

ligen 4ls aif demn: Wéhmarkt

Monatsberichte 1/92




i .iﬂ.d_ex urid Prei

We]tmar‘_}éf Pr |
Industrierohstoffimporte

1990 1991
il Qu IV Qu I Qu Il Qu Il Qu
21975 = 100
Industrierohstoffe
WIFO-Index I'} 12273 15 35 10858 11065 103 89
HWWA-Index?) 13014 1921 116,01 12077 1577
WIFO-Index i) 118 66 11305 10678 107 78 0mvz
Agrarische Rehstoffe
WIFO-Index | 11891 10913 107 32 107 32 101 67
HWWA-Index 137 50 13042 128 03 12941 11833
WIFQ-Index Il 11363 106 78 104 50 104 06 82
NE-Me1talle
WIFO-Index | 14188 13115 11859 124 08 12355
HWWA-index 140 186 11913 11356 123 01 11965
WIFO-Index I 14257 13185 11905 123 82 12253
Eisenerz, Schrott
WIFO-Index | 106,00 10815 98 25 10032 8308
HWWA-Indax 117 9508 9337 99 28 10603
WIFG-Index 1l 147,36 10.62 100 22 101.08 8881

Q: HWWA-Institut fir Wirtschafisforschung, Hamburg Osterreichisches Statistisches Zeniralamt eigene Berechnun-
gen ~— "y Berechnet mit den Durchschnittswerten der Industriershstoffimporte unter Verwendung des HWWA-Gewich-
tungsschemas. — %) HWWA-Index der Industrierohstoffpreise auf Schifiingbasis (Umrechnung mit den Durchschnitts-
werten der Devisenmittelkurse). — * Gewichtat mit den zu Preisen von 1975 bewerteten Importmengen der Jahre 1974
bis 1976 (vgl WIFO-Monatsberichte 1982 55(5) S 329 Ubersicht 5)

wicklung auf dem Woeltmarkt (—11%)
ist kaum auf die Wechselkursentwick-
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lung in diesem Zeitraum (Abbil-
dung 1), sondern uberwiegend auf die

dsterreichische Importstruktur und
die abweichende Tendenz der Import-
preise aller einzelnen Rohstoffe zu-
ruckzufuhren (Ubersichts WIFO-In-
dex | und ll sinken stirker als der
HWWA-Index auf Schillingbasis, der
Index |l aber deutlicher als 1) Der
Preisindex der tatsachlichen dsterrei-
chischen Importe lag im Ill. Quartal
1991 fast so niedrig wie 1975

GroBen EinfluB auf die Gesamt-
entwickiung hat der starke Ruckgang
der Preise agrarischer Industrierch-
stoffe (1991 —16,9%), insbesondere
von Wolle (—23,1%), Rindshduten
(—38,8%) und Zellstoff (—25,0%) Wie
auf dem Weltmarkt schwichten sich
unter den NE-Metallen besonders die
Preise von Blei (—255%) und Zink
(—27,9%) ab Deutlich abweichend
von der Weltmarktentwickiung sanken
die dsterreichischen Importpreise von
Eisenerz (—11,8%)

Mit der erwarteten Belebung der
Konjunktur dirften 1992 auch die
dsterreichichen Importpreise von In-
dustrierohstoffen leicht anziehen
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