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Die Konjunkturprognose entsteht
jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

B MERKLICHE WACHSTUMS-
ABSCHWACHUNG AUFGRUND
UNGUNSTIGER WELTWIRT-
SCHAFTLICHER RAHMEN-
BEDINGUNGEN

PROGNOSE FUR 2001 UND 2002

Das Wirtschaftswachstum wird sich in Osterreich nach 3,2% im
vergangenen Jahr heuer auf 2,2% abschwdachen und kénnte im
Jahr 2002 etwa gleich hoch ausfallen. Zur markanten Konjunk-
turdémpfung tragt vor allem die unginstigere Entwicklung der
Weltwirtschaft, insbesondere der Einbruch in den USA bei. Die
restriktive Ausrichtung der ésterreichischen Budgetpolitik hat zur
Folge, dass die heimische Wirtschaft etwas langsamer wéchst als
jene des Euro-Raumes. Die verhaltenere Konjunktur erschwert
die Erreichung eines ausgeglichenen Finanzierungssaldos der
dffentlichen Haushalte im Jahr 2002. Die Arbeitslosenquote geht
heuer noch leicht zuriick und wird sich im kommenden Jahr auf
einem Niveau von 3'2% der Erwerbspersonen stabilisieren.

Osterreichs Wirtschaft wuchs im IV, Quartal 2000 gegeniiber dem Vorjahr real
um 2,6%. Die Starke im Export |6ste hohe Zuwdchse im Bereich der Ausris-
tungsinvestitionen und der Sachgitererzeugung aus. In der verarbeitenden In-
dustrie stieg die Produktion im Durchschnitt des vergangenen Jahres um mehr
als 8% — dies war der héchste Wert der letzten drei Jahrzehnte.

Die Verschlechterung der auBenwirtschaftlichen Rahmenbedingungen hat aller-
dings nun eine merkliche Konjunktureintribung zur Folge. In den USA ist das
Wirtschaftswachstum eingebrochen, es wird heuer real nur noch etwa 1% errei-
chen. Das trifft unmittelbar die Handelspartner in Nord- und Stdamerika, deren
Wirtschaft sich teils schon jefzt in einer sehr labilen Lage befindet. Asien ist
durch die anhaltende Stagnation in Japan zusétzlich geschwdécht.

In der Euro-Zone dirfte das BIP heuer real um 2,4% zunehmen. Die Konjunktur
wird — mit gewisser Verzégerung — durch ein Nachlassen des AuBenhandels mit
den USA beeintrachtigt, der in einigen exponierteren Volkswirtschaften zwischen

MONATSBERICHTE 4/2001 203



B KONJUNKTURPROGNOSE

Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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10% und 20% der Gesamtexporte ausmacht. Dazu
kommen die exportddmpfenden Effekte einer méglichen
weiteren Aufwertung des Euro. Hingegen tragen die um-
fangreichen und zu einem konjunkturell sehr ginstigen
Zeitpunkt in Kraft tretenden Steuersenkungen in mehre-
ren EU-Landern zur Stabilisierung bei. Die Konjunktur-
hoffnungen Europas liegen nun in der Konsumnach-
frage. Die EZB zégert mit Zinssenkungen. Die Risken der
vorliegenden Prognose resultieren aus dem europdi-
schen Umfeld: Im Fall einer weniger dynamischen In-
landsnachfrage kénnte die Expansion noch geringer
ausfallen als hier angenommen.

Die Abschwdchung des Wirtschaftswachstums wichtiger
Handelspartner bremst — trotz anhaltend ginstiger preis-
licher Wettbewerbsposition — die Dynamik der heimi-
schen Ausfuhr betréchtlich. Der Warenexport durfte
heuer real um nur noch 6,2% zunehmen. Dies drosselt
unmittelbar die Steigerung der Ausristungsinvestitionen
(+2,8%) und der Sachgiterproduktion (+3,8%). Die
enge Verflechtung zwischen Ausfuhr und Einfuhr und der
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Rickgang der Erdolpreise tragen zu einer Démpfung
der Importzunahme bei. Handels- und Leistungsbilanz-
defizit kénnten etwas unter dem Niveau des Vorjahres
liegen.

Die Inlandsnachfrage wird sich heuer wesentlich verhal-
tener entwickeln als im vergangenen Jahr. Dies geht vor
allem auf die umfangreichen Anhebungen direkter und
indirekter Steuern zuriick. Das Wachstum der realen
Nettomasseneinkommen verringert sich von 2V4% im
Jahr 2000 auf nur noch 4%. Unter der Annahme eines
deutlichen Rickgangs der Sparquote kénnten die priva-
ten Konsumausgaben dennoch um 2% zunehmen. Die
Bauwirtschaft  expandiert  weiterhin  nur  langsam
(+1%2%). Der Wohnungsneubau nimmt ab, allerdings
schwiéicher, als der rickléufige Bedarf an Wohnungen
erwarten lassen wirde. Biro- und Tiefbau entwickeln
sich ginstiger.

Das Abgabenaufkommen wuchs im vergangenen Jahr
aufgrund der guten Konjunktur und der Erhéhung indi-
rekter Steuern kraftig; dazu kamen die Einnahmen aus
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Hauptergebnisse der Prognose
1998 1999 2000 2001 2002

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt

Real + 3,3 + 2,8 + 3,2 + 2,2 + 2,1
Nominell + 4,0 + 3,7 + 4,5 + 3,8 + 3,6
Sachgitererzeugung'), real + 4,4 + 2,4 + 8,2 + 3,8 + 3,0
Private Konsumausgaben, real + 29 + 2,3 + 2,7 + 2,0 + 2,0
Bruttoanlageinvestitionen, real + 2,7 + 3,2 + 2,9 + 2,1 + 2,5
Ausristungen?) + 5,2 + 4,6 + 5,1 + 2,8 + 3,8
Bauten + 0,9 + 2,2 + 1,2 + 1,5 + 1,5
Warenexporte®)
Real + 8,1 + 7,7 +10,9 + 6,2 + 5,0
Nominell + 84 + 7,0 +14,8 + 8,1 + 7,3
Warenimporte®)
Real + 7,1 + 6,9 + 7,7 + 58 + 4,5
Nominell + 6,6 + 6,7 +13,7 + 7,2 + 6,6
Leistungsbilanzsaldo Mrd. S -64,5 -751 -89,5 -85,8 -88,3
Mrd. Euro - 55 - 65 - 6,2 - 6,4
in % des BIP - 25 - 28 - 32 -29 -29
Sekundarmarktrendite?) in % 4,7 4,7 5,6 4,7 4,7
Verbraucherpreise + 0,9 + 0,6 + 2,3 + 1,7 + 1,3
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen®) 4,5 4,0 3,7 3,6 3,6
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen®) 7,2 6,7 5,8 5,4 55
Unselbsténdig Beschéftigte”) + 1,0 + 1,2 + 1,0 + 0,6 + 0,5
Finanzierungssaldo des
Staates in % des BIP -23 - 2,1 -1, - 04 + 0,0

') Nettoproduktionswert, einschlielich Bergbau. — ?) Einschlielich sonstiger Anlagen. —
3) Laut Statistik Austria. — 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).
— %) Laut Eurostat. — ¢) Laut Arbeitsmarkiservice. — /) Ohne Présenzdiener und Bezieher von
Karenzgeld.

der Versteigerung der UMTS-Lizenzen. Der Finanzie-
rungssaldo des Staates hat sich auf —1,1% des BIP ver-
bessert. Die massiven Steuererhdhungen zu Jahresbe-
ginn 2001 lassen auch fir heuer einen merklichen
Rickgang des Defizits auf etwa —0,4% des BIP erwarten.
Die Revision der Wachstumsprognose ist vor allem ex-
portseitig bedingt, die éffentlichen Finanzen sind deshalb
unmittelbar noch nicht sehr stark betroffen. Viel schwieri-
ger wird die weitere Konsolidierung im Jahr 2002. Zwar
treten zunehmend ausgabenseitige Konsolidierungsmaf-
nahmen in Kraft, allerdings wird gleichzeitig das kostspie-
lige Kindergeld eingefihrt, und die Konjunkturabschwd-
chung schlégt auch auf das Budget durch. Die in der
Prognoserevision angenommene Wachstumsverlangsa-
mung belastet den erwarteten Finanzierungssaldo mit
etwa 0,3% des BIP. Aufgrund der heuer giinstigeren Bud-
getentwicklung ist das Ziel eines ausgeglichenen Haus-
halts 2002 dennoch erreichbar — allerdings nur dann,
wenn strenge Ausgabenzuriickhaltung getbt wird und
die Konjunktur nicht mehr an Schwung verliert als in der
vorliegenden Prognose angenommen.

Die Inflation geht von +2,3% im vergangenen Jahr auf
+1,7% im Jahr 2001 zurick. Dazu tragt vor allem die
Beruhigung der Energiepreise bei. Allerdings verstérkt
sich der Preisauftrieb der industriell-gewerblichen Wa-
ren. Die Teuerung von Nahrungsmitteln lésst aufgrund
des Uberraschenden Anstiegs der Fleischpreise weniger
nach als erwartet. Einen Unsicherheitsfaktor fir die
Preisprognose bilden mégliche Inflationseffekte von
Preiséinderungen im Zuge der Euro-Bargeldumstellung.
2002 wird die Preisstabilitét anhalten.

Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2000 2001 2002 2000 2001 2002

Mrd. S Verénderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)

Land- und Forstwirtschaft 54,9 54,9 54,9 -6,3 0,0 0,0
Sachgitererzeugung und

Bergbau') 555,2 576,3 5936 48,2 +3,8 +3,0
Energie- und Wasserversorgung 73,8 74,5 760 +04 +1,0 +2,0
Bauwesen 193,5 196,4 199,3 +1,9 415 +1,5
Handel?) 335,2 342,9 349,8 432 42,3 +2,0
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 94,0 95,9 97,8 +2,3 42,0 +2,0
Verkehr und Nachrichten-

Ubermittlung 199,6 203,6 207,7 435 42,0 +2,0
Kreditinstitute und

Versicherungen 175,2 178,7 183,2 +6,2 42,0 +25
Grundsticks- und Wohnungs-

wesen?) 366,5 377,5 3888 +4,1 +3,0 +3,0
Offentliche Verwaltung?) 160,0 160,0 160,0 -0,1 +0,0 0,0
Sonstige Dienstleistungen 329,5 333,8 338,1 +1,6  +1,3 +1,3
Wertschépfung der Wirtschafts-

bereiche®) 2.537,4 25945 26492 43,7 +23 +2,1
Bruttoinlandsprodukt 2.685,3 2.744,2 2.801,5 +3,2 422 42,1

') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — ?) Einschliefllich Reparatur von Kfz
und Gebrauchsgitern. — 2) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und
Sozialversicherung. — °) Vor Abzug der unferstellten Bankgebihr und der Gitersubventionen
und vor Zurechnung der Gutersteuern.

Die Démpfung der Wirschaftsdynamik hat direkt eine
leichte Verlangsamung des Beschéftigungsanstiegs zur
Folge. Im privaten Dienstleistungssektor dirfte die Ar-
beitskraftenachfrage allerdings weiterhin kraftig wach-
sen. Die Zahl der unselbstandig Beschéftigten (ohne Ka-
renzgeldbezieher und Prasenzdiener) wird heuer um
etwa 18.000 (+0,6%) zunehmen. Das Arbeitskréftean-
gebot wird von einer Reihe unterschiedlicher Entwicklun-
gen beeinflusst: Die Bevolkerung im Alter von 15 bis
59 Jahren verringert sich heuer markant. Auch die Er-
werbsquote ist rickléufig — vor allem jene der Alteren.
Die Erwerbstéatigkeit der Frauen wird von der Erleichte-
rung des Zugangs ausléndischer Arbeitnehmerinnen
zum Arbeitsmarkt und im kommenden Jahr auch von

Entwicklung der Nachfrage

2000 2001 2002 2000 2001 2002
Mrd. S Verénderung gegen das
Vorjahr in %
Real (zu Preisen von 1995)
Konsumausgaben insgesamt ~ 2.030,4 2.068,4 2.107,1 +2,6 +1,9 +1,9

Private Haushalte') 1.505,4 1.535,6 1.566,3 +2,7 +2,0 42,0
Staat 524,9 532,8 5408 +2,3 41,5 +1,5
Bruttoinvestitionen 633,1 649,1 662,8 +3,1 +2,5 +2,1
Bruttoanlageinvestitionen 621,3 634,2 650,3 +2,9 +2,1 +2,5
Ausriistungen?) 276,4 284,1 2949 +5,1 +2,8 +3,8
Bauten 344,9 350,1 3554 41,2 +1,5 +1,5
Vorratsverdnderung®) 11,8 14,9 12,5
Statistische Differenz 4,2 0,0 0,0
Inléndische Verwendung 2.667,7 2.717,5 27698 +2,9 +1,9 41,9
Exporte 1.315,6 1.386,3 1.4453 +9,8 +54 +4,3
Reiseverkehr 138,2 143,6 148,5 +2,7 +3,9 +34
Minus Importe 1.298,0 1.359,5 1.413,7 49,2 +4,7 +4,0
Reiseverkehr 109,7 114,9 1194 +53 +4,8 +39
Bruttoinlandsprodukt 2.6853 2.744,2 2.801,5 +3,2 42,2 +2,1
Nominell 2.833,9 2.941,4 3.046,6 +4,5 +3,8 +3,6

Mrd. Euro 205,9 213,8 221,4

') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Einschliefilich immateriel-
ler Anlagen, sonstiger Ausristungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen. — ) Einschliefilich
Nettozugang an Wertsachen.
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der Einfihrung des Kindergeldes gepragt. Im Jahr 2001
durfte die Zahl der von Arbeitslosigkeit Betroffenen auf
durchschnittlich 181.000 zuriickgehen. Die Arbeitslo-
senquote wird 3,6% der Erwerbspersonen nach EU La-
bour Force Survey und 5,4% der unselbsténdigen Er-
werbspersonen nach &sterreichischer Berechnung betra-
gen und dirfte sich 2002 auf diesem Niveau stabilisie-
ren.

WACHSTUMSEINBRUCH IN DEN USA

In den USA geriet die Industrie schon Ende
des vergangenen Jahres in eine Rezession.
Stabilisierend wirkt derzeit noch der private
Konsum. Dessen weitere Entwicklung wird
entscheidend von den Kursen auf Aktien- und
Immobilienmdrkten bestimmt. Heuer wird die
Wirtschaft der USA um nur etwa 1%
wachsen. Die expansive Geld- und Fiskalpo-
litik trégt zur erwarteten Erholung im Jahr

2002 bei.

Die Dynamik der Konjunktur ist in den USA in der zwei-
ten Jahreshélfte 2000 eingebrochen. Im V. Quartal
wuchsen Produktion und Nachfrage real um nur noch
0,3% gegeniber dem Vorquartal, Ausristungsinvestitio-
nen und Lagerbesténde waren rickléufig. Die verarbei-
tende Industrie befindet sich in einer Rezession. Die pri-
vaten Konsumausgaben hingegen wirken noch stabili-
sierend, die realen Einzelhandelsumsatze stiegen auch
im Jénner und Februar 2001. Allerdings ist das Konsu-
mentenvertrauen Anfang des Jahres aufgrund des mar-
kanten Kursrickgangs auf den Akfienmérkten und der
Befurchtungen Uber einen Anstieg der Arbeitslosigkeit
drastisch gesunken.

Das WIFO war beziglich der Konjunkturaussichten in
den USA schon in seiner Dezember-Prognose pessi-
mistischer als alle anderen internationalen Prognose-
institute'). Vor allem aufgrund der inversen Zinsstruktur
wurde damals ein Wirtschaftswachstum von real 2,3%
erwartet. Vor dem Hintergrund der jingsten Entwick-
lung mUssen die Annahmen nun allerdings weiter zu-
rickgenommen werden. Fir heuer wird eine BIP-Stei-
gerung von nur noch etwa 1% prognostiziert (nach
+5% im Jahr 2000). Das Auftreten einer Rezession
nach einem langen Konjunkturaufschwung Uberrascht
grundsétzlich nicht — Einbriche erfolgten auch in der
Vergangenheit im Abstand von etwa 10 Jahren (1982,
1991). Unsicherheit besteht derzeit Gber Ausmaf3 und
Dauer der Abschwdchung. Eine entscheidende Deter-

') Walterskirchen, E., Voribergehende Verlangsamung des Wirt-
schaftswachstums. Prognose fir 2001 und 2002“, WIFO-Monatsbe-
richte, 2001, 74(1).

Annahmen Gber die internationale Konjunktur

1998 1999 2000 2001 2002

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt +23 + 26 + 36 +13 + 1,7
USA + 4,4 + 4,2 + 5,0 + 1,0 + 2,0
Japan - 1,1 + 0,8 + 1,7 + 0,0 + 1,0
EU + 2,8 + 2,5 + 3,3 + 2,3 + 1,8

Euro-Raum + 2,8 + 2,5 + 3,4 + 2,4 + 2,0
Deutschland + 2,1 + 1,6 + 3,0 + 2,1 + 1,8
Ost-Mitteleuropa') + 3,5 + 3,3 + 4,2 + 3,0 + 3,0
Welthandel, real + 5,6 + 6,2 +13,0 + 4,5 + 5,5
OECD-Exporte + 5,6 + 5,0 +13,0 + 3,5 + 50
Intra-OECD-Handel + 8,3 + 75 +12,3 + 4,0 + 6,0
Marktwachstum?) Osterreichs +10,6 + 6,7 +10,8 + 5,5 + 5,0
Weltmarkt-Rohstoffpreise?)
Insgesamt -22,0 -12,0 +31,0 -10,0 + 3,0
Ohne Roha! -13,0 - 8,0 + 1,0 - 1,0 + 2,0
Erddlpreis?) $ je Barrel 12,6 17,3 28,0 24,0 25,0
Wechselkurs ~ $ je ECU bzw. Euro 1,121 1,067 0,924 1,00 1,05

') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — ?) Verénderungsrate der realen Im-
porte der Partnerldnder gewichtet mit ésterreichischen Exportanteilen. — %) HWWA-Index,
Dollarbasis. — #) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

minante bildet die weitere Entwicklung auf den Aktien-
und Immobilienmarkten. Im Fall eines merklichen Rick-
gangs der Investitionsquote und eines kréftigen An-
stiegs der Sparquote der privaten Haushalte misste mit
einer noch deutlicheren Wachstumsverlangsamung und
einer léngeren Phase geringer Wirtschaftsdynamik ge-
rechnet werden.

Andererseits kénnen das beherzte Eingreifen der Geld-
politik — die kurzfristigen Zinssétze wurden seit Jahresbe-
ginn um 1V Prozentpunkte herabgesetzt — und die be-
vorstehenden Steuersenkungen sowie eine Abwertung
des Dollars eine Erholung unterstitzen. Zudem kann die
starke Ausweitung der Investitionen in Informations- und
Kommunikationstechnologien der letzten Jahre — sie
machen bereits mehr als die Halfte der gesamten Aus-
ristungsinvestitionen aus — rasch Ersatzinvestitionen
nach sich ziehen. Unter diesen Gesichtspunkten rechnet
das WIFO im kommenden Jahr mit etwas héherem
Wirtschaftswachstum in den USA (+2%).

Der Konjunkturabschwung in den USA wird unmittelbar
vor allem die NAFTA-Handelspartner und einige sid-
amerikanische Volkswirtschaften treffen; Argentinien be-
findet sich bereits in einer schweren Wirtschaftskrise. Der
Wachstumseinbruch in Amerika und die Rezession in Ja-
pan bremsen auch die Konjunkturerholung in den sid-
ostasiatischen Volkswirtschaften.

INLANDSNACHFRAGE KANN EUROPA
VOR GRAVIERENDER KONJUNKTUR-
ABSCHWACHUNG BEWAHREN

Die europdgische Konjunktur hat in den letzten Jahrzehn-
ten — trofz einer hohen Geschlossenheit der Region in
bezug auf die Handelsverflechtung — immer mit Verzs-
gerung auf starke Konjunkturschwankungen in den USA
reagiert. Vor allem Grofibritannien und Irland, die skan-

206 MONATSBERICHTE 4/2001 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE |

dinavischen Lénder sowie Deutschland weisen einen ho-
hen Anteil der Exporte in die USA auf. In diesen Léndern
hat sich das Unternehmervertrauen den Umfragen der
EU-Kommission zufolge seit Jahresbeginn bereits merk-
lich verschlechtert. Allerdings hilft die Wéhrungsunion
nun, die negativen Effekte der Wachstumsschwéche in
den USA abzuschirmen, da die Dollarabwertung nicht
mehr wie in der Vergangenheit Wechselkursschwankun-
gen innerhalb der Euro-Zone auslésen kann.

Positiv wirkt fir die Konjunktur in Europa die Stérke der
Konsumnachfrage in Frankreich, Spanien und einigen
kleineren Volkswirtschaften. Die Konsumentenstimmung
liegt markant Gber dem langjéhrigen Durchschnitt. Sie
wird durch Einkommensteuersenkungen, die in mehre-
ren Léndern zum 1. Janner 2001 in Kraft getreten sind,
zuséitzlich belebt. Insgesamt gehen von den jUngsten
Steuerreformen positive Impulse im Ausmafl von gut
2% auf das verfiigbare Einkommen im Euro-Raum aus.
Bei Dampfung des Exports — und der damit eng zu-
sammenhéngenden Ausristungsinvestitionen — bleibt
die Konsumnachfrage die wichtigste Konjunkturstitze fur
Europa.

Die Européische Zentralbank hat bislang nicht auf die
Eintribung der Konjunkturaussichten reagiert. Sie legt
ihr Augenmerk primér auf die Inflationsrate, die auf-
grund des langsamen Abklingens der Erddlpreiseffekte
und des Uberraschenden Anstiegs der Fleischpreise
nach wie vor das Preisstabilitétsziel Ubersteigt. Gemdf3
dem harmonisierten Verbraucherpreisindex lag die Teu-
erungsrate im Jénner und Februar bei 2,4% bzw. 2,6%.
Vor dem Hintergrund der sich abzeichnenden Verlang-
samung des Wirtschaftswachstums erscheinen Zinsreak-
tionen aus konjunktureller Sicht jedenfalls méglich.

Angesichts der Schwache des Aktienmarktes in den USA,
des Konjunktureinbruchs und der markanten Zinssen-
kungen wdre schon in den letzten zwei Monaten mit ei-
ner Abwertung des Dollars gegeniber dem Euro zu
rechnen gewesen — diese frat allerdings nicht ein. Die
vorliegenden Konjunkturannahmen fir die USA und fur
Europa lieBen weiterhin einen Wertgewinn des Euro er-
warten — Wechselkurse erwiesen sich allerdings auch in
der Vergangenheit als von Fundamentalwerten losge-
|6st. Die vorliegende Prognose geht von der Annahme
aus, dass sich der Euro-Wechselkurs im Jahresdurch-
schnitt 2001 um die Paritdt gegeniber dem Dollar be-
wegt. Eine raschere Aufwertung des Euro wiirde den Ex-
port zusétzlich beeintréchtigen.

Das Wirtschaftswachstum dirfte im  Euro-Raum im
1. Halbjahr — stimuliert von der regen Inlandsnachfrage
— noch kraftig bleiben. Es wird erst mit Verzégerung auf
die Eintribung der Weltkonjunktur reagieren. Im Jahres-
durchschnitt ist eine Rate von real knapp 2'2% méglich,
die Dynamik durfte ihren Tiefpunkt erst im kommenden
Jahr mit etwa +2% erreichen.

In Deutschland expandieren Nachfrage und Produktion
heuer real um nur etwa 2% — neuerlich viel langsamer als
im Durchschnitt der Euro-Lénder. Die grofie Exportab-
héngigkeit der deutschen Industrie démpft nun die Kon-
junktur. Der private Konsum zeigte sich gegen Jahres-
ende 2000 sehr schwach, die Steuersenkung von netto
etwa %% des BIP kénnte allerdings zu einer leichten Bele-
bung im laufenden Jahr beitragen. Hingegen deutet die
Auftragslage in der Bauwirtschaft auf eine Fortsetzung
des scharfen Rickgangs der Bauproduktion hin.

In den osteuropdischen EU-Beitrittsléindern ist die Wirt-
schaftsdynamik in erheblichem Ausmaf3 von der Nach-
frage in Westeuropa abhéngig. Deshalb muss mit einer
Verlangsamung des Wachstums gerechnet werden. Der
Autholprozess kommt eher schleppend voran. Polen lei-
det zudem unter einem hohen Leistungsbilanzdefizit, das
die Geldpolitik zu einer auBerordentlich restriktiven Hal-
tung veranlasst.

GEBREMSTE DYNAMIK VON EXPORT,
SACHGUTERPRODUKTION UND
INVESTITIONEN

Die von der Warenausfuhr bestimmten
Bereiche der 6sterreichischen Wirtschaft
entwickelten sich im vergangenen Jahr
ausgezeichnet. Nun lést der Wachstumsein-
bruch der Weltwirtschaft eine Eintribung aus.
Die Exportsteigerung verringert sich merklich,
in der Folge wird auch die Expansion von
Ausristungsinvestitionen und Sachguterpro-
duktion gebremst.

Warenexport und Sachgitererzeugung expandierten in
Osterreich bis November 2000 noch sehr kréftig. Die
Industrie profitierte von der ginstigen Nachfragesitua-
tion wichtiger Handelspartner und der hohen kostenbe-
dingten Wettbewerbsfahigkeit. Im Jahresdurchschnitt
2000 dirfte der Warenexport real um fast 11% gestie-
gen sein. In der Sachgutererzeugung wurde die Wert-
schépfung um mehr als 8% ausgeweitet — das ist der
héchste Anstieg der letzten drei Jahrzehnte.

Nun bewirken allerdings der Konjunktureinbruch in der
Weltwirtschaft und die Verlangsamung der Wirtschafts-
dynamik wichtiger Handelspartner eine deutliche Verrin-
gerung des Marktwachstums fur die heimischen Expor-
teure. Es betrdgt heuer nur noch 5%% und im kommen-
den Jahr 5%. Aufgrund der guten Wettbewerbsposition —
allein im Vorjahr verbesserte sich die Lohnstickkosten-
position gegeniber den Handelspartnern um 5% — soll-
ten die heimischen Produzenten Marktanteile gewinnen
kénnen. Die Expansion der Warenausfuhr dirfte den-
noch real auf gut 6% (2001) und 5% (2002) sinken.
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Produktivitét
1998 1999 2000 2001 2002
Veréinderung gegen das Vorjahr in %
Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real +3,3 +2,8 +3,2 +2,2 +2,1
Erwerbstdtige') +0,8 +1,4 +0,9 +0,8 +0,6
Vollzeitdquivalent +0,2 +0,6 +0,6 +0,3 +0,2
Produktivitdt (BIP je Erwerbstétigen) +2,5 +1,4 +2,3 +1,4 +1,5
Vollzeitéquivalent +3,0 +2,2 +2,6 +1,9 +1,9
Sachgitererzeugung
Produktion?) +4,5 +2,4 +8,2 +3,8 +3,0
Beschaftigte®) +0,1 -0,7 +0,0 -0,5 -1,5
Stundenproduktivitét!) +4,3 +3,8 +8,0 +4,5 +4,6
Geleistete Arbeitszeit je Beschdéftigten®) +0,1 -0,6 +0,2 -0,2 +0,0

') Unselbsténdige (Beschéftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnung. — ?) Netftoproduktionswert, real. — °) Laut Hauptverband der &sterreichi-
schen Sozialversicherungstriger. — #) Produktion je geleistete Beschéftigtenstunde. — °) Laut
Konjunkturerhebung von Statistik Austria.

Die Abschwéchung im Warenexport démpft unmittelbar
das Wachstum von Sachgiterproduktion und Ausris-
tungsinvestitionen.  Im  WIFO-Konjunkturtest  vom
l. Quartal 2001 wurde die akiuelle Geschéftslage im
Basissektor und in der technischen Verarbeitung schon
viel unginstiger eingeschétzt als Ende 2000. Die Wert-
schépfung der gesamten Sachgiterproduktion dirfte
heuer real um nur noch 3,8% und im kommenden Jahr
um nur 3% expandieren. Die unginstigeren Absatzer-
wartungen der Unfernehmen beeintréchtigen die Investi-
tionsbereitschaft; dies spiegelt sich auch im WIFO-In-
vestitionstest vom |. Quartal. Allerdings zwingen der
hohe Wettbewerbsdruck und die zunehmende Bedeu-
tung von Informations- und Kommunikationstechnolo-
gien die Unternehmen zu laufender Ereuerung des Ka-
pitalbestands. Der Anstieg der Ausristungsinvestitionen
kénnte sich somit 2001 auf real 2,8% verringern und

2002 3,8% erreichen.

LEISTUNGSBILANZ VON EINKOMMENS-
UND TRANSFERBILANZDEFIZIT
GEPRAGT

Das merkliche Nachlassen des Wachstums der Waren-
exporte und der Ausristungsinvestitionen bremst Uber
den Bedarf an Vorleistungen auch die Importdynamik.
Zudem wird die Importrechnung durch den Rickgang
der Erdélpreise und die Aufwertung des Euro entlastet,
die Terms-of-Trade verbessern sich leicht. Andererseits
wirkt die Konsumnachfrage belebend auf die Einfuhr,
wenn auch die Ausgaben fir die stérker importorientier-
ten dauverhaften Konsumgiter unterdurchschnittlich zu-
nehmen. Die Warenimporte dirften heuer real um 5,8%
steigen. Das Handelsbilanzdefizit kénnte mit etwa
66 Mrd. S etwas unter dem Niveau des Vorjahres lie-
gen. Die auBenwirtschaftlichen Bilanzen im Bereich des
Reiseverkehrs und der sonstigen Dienstleistungen (Trans-
portdienstleistungen usw.) weisen Uberschisse auf, die
zusammen etwa dem Abgang in der Warenbilanz ent-
sprechen.

Konsum, Einkommen und Preise
1998 1999 2000 2001 2002

Verénderung gegen das Vorjahr in %, real

Private Konsumausgaben') +2,9 +2,3 +2,7 +2,0 +2,0
Daverhafte Konsumgiter +7,0 +8,4 -0,4 +1,0 +2,0
Nichtdauerhafte Konsumgiiter und
Dienstleistungen +2,3 +1,4 +3,2 +2,1 +2,0

Nettomasseneinkommen +2,7 +2,9 +2,3 +0,5 +1,4

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Direktkredite an inléndischen

Nichtbanken (Jahresendstéinde) +3,7 +5,2 +6,7 +4,3 +4,8
In %

Inflationsrate 0,9 0,6 2,3 1,7 1,3

Kerninflation?) 1,2 0,8 1,8 2,4 1,7

') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ohne
Energie und Nahrungsmittel.

In gréBerem AusmafB tragen zum Leistungsbilanzdefizit,
das heuer knapp 3% des BIP erreichen wird, die negati-
ven Salden der Einkommens- und der Transferbilanz bei.
Zins- und Dividendeneinkommen ausléndischer Anleger
und Gewinne aus Direktinvestitionen sowie die Netto-
zahlerposition Osterreichs gegentiber dem EU-Haushalt
belasten die auBenwirtschaftliche Bilanz. Der Reisever-
kehrsexport gewinnt erheblich an Schwung, allerdings
langsamer als die Importe.

KONSUM WACHST TROTZ NIEDRIGER
NETTOEINKOMMENSTEIGERUNGEN

Der private Konsum expandiert heuer real
um nur noch 2%, nach +2,7% im vergan-
genen Jahr. Die markanten Steuererhé-
hungen im Zuge der Budgetkonsolidierung
lassen die Nettomasseneinkommen kaum
noch steigen. Wie in der Vergangenheit
durfte allerdings in Phasen schwachen
Einkommenswachstums die Sparquote der
privaten Haushalte zurickgehen.

Die realen Nettomasseneinkommen, wie sie sich aus
den Aktivbezigen der unselbsténdig Beschéftigten nach
Abgaben und den Transferzahlungen ergeben, erhéhten
sich im vergangenen Jahr kréftig (+2%4%). Heuer verrin-
gert sich ihr Anstieg — trotz der etwas héheren Lohnab-
schlisse vom vergangenen Herbst — markant auf nur
noch 2%. Dies geht vor allem auf die mit der Budget-
konsolidierung zusammenhdngende kréftige Erhéhung
direkter und indirekter Steuern zuriick. Die markante
Démpfung des Wachstums der verfigbaren Einkommen
beeintrachtigt auch die Konsumnachfrage. Diese wird
heuer real noch um 2% expandieren. Die Ausgaben fir
dauerhafte Konsumgiter werden unterdurchschnittlich
ausgeweitet. Dies impliziert bereits die optimistische An-
nahme eines kréftigen Rickgangs des Sparanteils am
verfigbaren Einkommen der privaten Haushalte, wie er
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auch in der Vergangenheit in Phasen der Budgetkonsoli-
dierung zu beobachten war.

Im Handel dirfte die Wertschdpfung heuer real um
2V4% zunehmen — um fast 1 Prozentpunkt weniger als
im Vorjahr. Vor allem der Gro3handel verliert aufgrund
der Abschwdchung von AuBenhandel und Investitionen
merklich an Dynamik. Die Zunahme der Einzelhandels-
umséize wird durch die Verringerung der Konsumsteige-
rung gebremst, die ginstigere Entwicklung im Reisever-
kehr wirkt stabilisierend.

UNBEFRIEDIGENDE STRUKTUR DER
BAUPRODUKTION

Seit ihrem Héhepunkt 1998 ist die Nachfrage im Woh-
nungsneubau deutlich zurickgegangen. Die Herstellung
von Wohnungen ist zwar ebenfalls ricklgufig, aufgrund
der nach wie vor reichlichen Wohnbaumittel der Lander
aber langsamer als der Bedarf. Angesichts der Nachfra-
geentwicklung in den néchsten Jahren sollten Teile der
dffentlichen Wohnbauférderung eingespart oder rasch
umgeschichtet werden. Bedarf besteht einerseits im Sa-
nierungsbereich (etwa in der thermischen Gebdudesan-
ierung), andererseits in der dringend notwendigen Ver-
besserung der Verkehrsverbindungen nach Osteuropa,
ohne die Osterreich die Wachstumspotentiale der EU-
Osterweiterung nur ungenigend wird ausschépfen kén-
nen. Die Nachfrage nach neuem Biroraum ist weiterhin
grof3, der Industriebau kénnte mit der Verlangsamung
der Investitionssteigerung an Dynamik verlieren. Insge-
samt dirfte die Produktion in der Bauwirtschaft 2001
und 2002 real um jeweils 12% zunehmen.

PREISAUFTRIEB SCHWACHT SICH
LANGSAM AB

Der Rickgang der Energiepreise dampft den
Preisauftrieb, der zu Jahresbeginn insbeson-
dere durch den Uberraschenden Anstieg der
Fleischpreise und die Verteuerung von
Tabakwaren relativ hoch war. Im Jahres-
durchschnitt dirfte die Inflationsrate 1,7%
erreichen.

Der Preisauftrieb war mit 3,0% im Jénner und 2,6% im
Februar neuerlich relativ hoch. Die Energieverteuerung
und die Erhéhung von indirekten Steuern und Gebihren
bilden dafir die wichtigsten Determinanten. Der Anstieg
der Preise industriell-gewerblicher Waren hat sich be-
schleunigt. Die Nahrungsmittelpreise gehen weniger
stark zurick als erwartet — dies hdangt auch mit dem
Uberraschenden tempordren Anstieg der Fleischpreise
zusammen. Zigaretten waren zuletzt um 6% teurer als im
Vorjahr.

Lshne, Wettbewerbsfahigkeit

1998 1999 2000 2001 2002
Vergnderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer') +3,0 +2,0 +2,2 +2,7 +2,2
Vollzeitaquivalent +3,6 +3,0 +2,7 +3,2 +2,6
Realeinkommen je Arbeitnehmer')
Brutto +2,5 +1,2 +0,4 +1,0 +0,9
Netto +2,3 +1,0 +0,8 +0,0 +0,4
Nettomasseneinkommen, nominell +3,3 +3,7 +4,1 +2,2 +2,7
Lohnstickkosten
Gesamtwirtschaft +0,7 +0,9 +0,2 +1,3 +0,5
Sachgitererzeugung -1,7 -0,5 -5,4 -1,4 -2,0

Relative Lohnstiickkosten?)
Gegeniiber dem Durchschnitt der

Handelspartner -0,6 -1,5 -5,3 +0,4 -1,5
Gegeniber Deutschland +0,4 -0,1 -1,8 -0,4 -1,3
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell +2,5 +0,6 2,7 +1,6 +0,6
Real +0,5 -1,3 -3,4 +0,7 -0,1
') Beschaftigungsverhélinisse. — 2) In der Sachgitererzeugung, in einheitlicher Wahrung;

Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.

Im weiteren Jahresverlauf sollte sich der Preisauftrieb
merklich abschwéchen. Die Energiepreise tendieren ab-
wirts: Die betrachtliche Verlangsamung des weltweiten
Nachfragewachstums démpft die Rohélpreise auf den
internationalen Mérkten (im Jahresdurchschnitt wird ein
Preisniveau von 24 $ je Barrel erwartet), der Wertgewinn
des Euro trégt zusétzlich zu einer Verringerung des Im-
portpreisanstiegs bei. Mit Juni fallen im Vorjahresver-
gleich der Inflation die kréftige Erhdhung der Energie-
und Kfz-Steuer sowie die Gebihrenanhebungen weg,
die +' Prozentpunkt zur Inflationsrate beitragen. Bei-
des bremst den Preisauftrieb; er kénnte im Jahresdurch-
schnitt 1,7% erreichen.

Die Unternehmen versuchen, den Anstieg der Energie-
kosten des vergangenen Jahres auf die Preise zu Gber-
wiélzen — soweit dies die Wettbewerbssituation zuld@sst.
Die Preise von Industriewaren dirften deshalb heuer um
1,5% steigen, nach +0,8% im Vorjahr. Die Kerninflation
(ohne Nahrungsmittel und Energie) erhoht sich auf
2,4%, nach 1,8% im Jahr 2000.

Im Jahr 2002 zeichnet sich ein Anhalten der Preisstabi-
litét ab. Von den Lohnstickkosten kommt kein nennens-
werter Kostendruck. Die Erwartungen fir infernationale
Rohélpreise und Wechselkurs lassen auch von dieser
Seite keine Impulse erkennen. Einen Unsicherheitsfaktor
bilden mégliche Preiseffekte der Bargeldumstellung von
Schilling auf Euro. Da die Konsumentenschitzer in die-
ser Phase genaues Augenmerk auf mégliche Aufrun-
dungsgewinne legen dirften, kénnten Preisanpassungen
nach oben aber schon gegen Jahresmitte 2001 vorge-
nommen werden.

ABFLACHUNG DES BESCHAFTIGUNGS-
ANSTIEGS

Im Jahr 2000 expandierte die Zahl der unselbstandig
Beschéftigten kraftig (ohne Karenzgeldbezieher und Pra-
senzdiener +28.900), allerdings waren die Zuwdéchse
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Arbeitsmarkt

1998 1999 2000 2001 2002
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskraften
Unselbsténdig und selbsténdig

Erwerbstétige +22,1 +32,2 +27,7 4175 -29
Unselbstéindig Beschaftigte
insgesamt’) +21,1  +31,2 +258 +155 -5,0
Ohne Présenzdiener und Bezieher
von Karenzgeld +29,8 +37,2 +28,9 +18,0 +15,0
Verénderung gegen das
Vorjahr in% +10 +12 +10 +06 +05
Préisenzdiener und Bezieher von
Karenzgeld') -87 -60 -31 -26 -200
Auslandische Arbeitskrafte -02 +78 +13,4 +13,1 +11,4
Selbsténdige?) +1,0 +10 +19 +20 + 21

Angebot an Arbeitskrdften
Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter

15- bis 64-Jahrige +11,0  +19,8 +23,1 +20,5 +19,5
15- bis 59-Jahrige +10,9 -26 -193 -20,6 - 86
Erwerbspersonen im Inland +26,5 +16,2 + 0,3 + 4,1 -20
Auslander +07 +66 +120 +150 +10,0
Wanderung von Inléndern +39 +30 -30 -25 -25
Inlénder +21,9 +66 -87 -84 -95
Uberschuss an Arbeitskraften
Vorgemerkte Arbeitslose®) + 4,4 =161 -27,4 -13,3 + 09
Stand in1.000 237,8 221,7 1943 181,0 181,9

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,5 4,0 3,7 3,6 3,6
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,5 6,0 5,8 4,9 4,9
In % der unselbsténdigen Erwerbs-

personen (laut AMS) 7,2 6,7 5,8 5,4 55
Erwerbsquote?) 67,6 67,6 67,4 67,2 66,9
Beschaftigungsquote®) 63,2 63,6 63,8 63,9 63,6

') Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger. Ab 2002 ist die Ka-
renzzeit keine Versicherungsleistung. — 2) Laut WIFO. — %) Laut Arbeitsmarktservice. — ) Er-
werbspersonen in % der Bevélkerung im erwerbsfahigen Alter (15- bis 64-Jéhrige). — °) Er-
werbstétige in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter (15- bis 64-Jahrige).

im 2. Halbjahr vor allem aufgrund der unginstigen Be-
schaftigungsentwicklung in der 6ffentlichen Verwaltung,
im Verkehrs- und Unterrichtswesen sowie in der Bauwirt-
schaft deutlich unterdurchschnittlich. Die nun eintre-
tende Verlangsamung des Wirtschaftswachstums démpft
direkt auch die Beschdftigungsentwicklung. Die Kon-
junktureintribung betrifft jedoch primér den unterdurch-
schnittlich  beschéftigungsintensiven  Export und die
Sachgitererzeugung, wéhrend die Dienstleistungsbe-
schéaftigung, die stérker von der Entwicklung der In-
landsnachfrage und der Ausweitung der Teilzeitarbeit
geprdagt ist, weniger in Mitleidenschaft gezogen wird.
Deshalb wird fir heuer eine nur leichte Abschwéchung
der Beschéftigungsexpansion auf +0,6% (+18.000) er-
wartet.

Besonders schwierig einzuschatzen ist derzeit die Ten-
denz des Arbeitskrafteangebotes. Die demographische
Entwicklung bringt wie schon im vergangenen Jahr ei-
nen betréchtlichen Rickgang der Bevélkerung im Alter
von 15 bis 59 Jahren mit sich. Die Erwerbsquote sinkt
insgesamt weiter, vor allem jene der Alteren (dazu tra-
gen die zahlreichen Frihpensionierungen im &ffent-
lichen Dienst bei). Aber auch die Erwerbsbeteiligung der
Jingeren entwickelt sich insgesamt schwach. Eine Zu-
nahme ergibt sich nur fir den Aktivitétsgrad von Frauen
im jingeren und mittleren Alter. Dies geht besonders auf
die Erleichterung des Zugangs von ausléndischen

Frauen zum Arbeitsmarkt zuriick. Die EinfGhrung des all-
gemeinen Kindergeldes ab 2002 verringert die Anreize
zur Erwerbstétigkeit von Frauen, andererseits erhoht sie
aber die Teilzeitbeschéftigung aufgrund der sehr grofizi-
gigen Zuverdienstgrenzen.

Nachfrage- und angebotsseitige Faktoren lassen eine
weitere Abnahme der Zahl der gemeldeten Arbeitslosen
um 13.000 auf 181.000 im Jahresdurchschnitt erwar-
ten. Das entspricht einer Arbeitslosenquote von 3,6%
der Erwerbspersonen nach EU-Berechnungsmethode
oder 5,4% der unselbstdndigen Erwerbspersonen nach
traditioneller  &sterreichischer  Berechungsmethode.
Diese Prognose beruht auf der Annahme, dass die ak-
tive Arbeitsmarktpolitik heuer in vollem Umfang beibe-
halten wird.

Im Jahr 2002 lassen die Annahmen iber den Konjunk-
turverlauf zwar weiterhin leichte Beschéftigungszu-
wéchse erwarten (+0,5%), die Arbeitslosigkeit dirfte
allerdings nicht mehr weiter sinken. Im Gegensatz zu
den Zielsetzungen auf europdischer Ebene, die bis
2010 einen Anstieg der Beschaftigungsquote verlangen,
geht die Erwerbsbeteiligung in Osterreich derzeit zuriick.
Dies erscheint insbesondere unter dem Gesichtspunkt
der Sicherstellung der Finanzierung des Pensionssystems
problematisch.

BUDGETKONSOLIDIERUNG DURCH
WACHSTUMSVERLANGSAMUNG BEEIN-
TRACHTIGT, ABER NULLDEFIZIT
MOGLICH

Das Finanzierungsdefizit der éffentlichen
Haushalte dirfte im Jahr 2000 aufgrund der
guten Konjunktur und im Jahr 2001 aufgrund
der markanten Steuererhéhungen niedriger
sein als bislang erwartet. Die Revision der
Konjunkturprognose nach unten lasst aller-
dings die fir 2002 angestrebte Erreichung
eines ausgeglichenen Finanzierungssaldos
schwierig erscheinen.

Im Jahr 2000 schlug sich die gute Export- und Konsum-
konjunktur in einem regen Wachstum des Steuer- und
Beitragsautkommens des &ffentlichen Sektors nieder.
Dazu kamen positive Einnahmeneffekte aus der Erho-
hung von indirekten Steuern und der Vergabe der
UMTS-Lizenzen. Insgesamt verbesserte sich der Finan-
zierungssaldo des Staates um etwa 1 Prozentpunkt auf
-1,1% des BIP

Mit 1. Jénner 2001 trat ein umfangreiches Paket an Er-
hshungen im Bereich der Lohn- und Unternehmenssteu-
ern in Kraft, das — zusammen mit den Effekten der Anhe-
bung von indirekten Steuern im Jahre 2000 — die Staats-
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren
1998 1999 2000 2001 2002
Mrd. S

Budgetpolitik

Finanzierungssaldo des Bundes -76,0 -63,4 —45,3 -32,4 -23,0

In % des BIP
Finanzierungssaldo des Bundes - 29 - 23 - 1,6 -1, - 0,75
Finanzierungssaldo des Staates - 23 - 2,1 - 1,1 - 04 + 0,0
Primérsaldo des Staates 1,5 1,4 2,3 3,0 33
In %

Geldpolitik

Dreimonatszinssatz 3,6 3,0 4,4 4,6 4,0
Sekundérmarktrendite!) 4,7 4,7 5,6 4,7 4,7

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Effektiver Wechselkurs
Nominell + 2,8 + 1,5 - 24 + 1,8 + 0,7
Real +03 -1, -35 +08 -01

') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

einnahmen um etwa 35 Mrd. S steigert. Die Budgetie-
rung der Staatsausgaben umfasst umfangreiche Pau-
schalvorsorgen und l@sst einige Spielrdume erkennen.
Das Nachlassen der Konjunktur beeintrachtigt das Bud-
get heuer nur wenig, da es vor allem auf die Exportab-
schwéchung zurickgeht und die Prognoserevision nomi-
nell geringer ausfallt als real. Das Defizit der &ffent-
lichen Haushalte ist in der vorliegenden Prognose we-
sentlich niedriger als vom Bundesministerium fir Finan-
zen erwartet, es kénnte etwa 0,4% des BIP betragen.

Viel schwieriger wird die Budgetkonsolidierung im Jahr
2002. Es sind keine weiteren Einnahmenerhéhungen
vorgesehen. Auf der Ausgabenseite werden die Einspa-
rungen aus der Pensionsreform, der deutlich unter der

erwarteten Inflationsrate liegende Gehaltsabschluss fur
die &ffentlich Bediensteten und weitere Ausgliederungen
wirksam. Allerdings kommt erstmals das kostspielige
Kindergeld zum Tragen, dessen genaue Ausgestaltung
und damit budgetéren Effekte noch nicht vollsténdig ge-
klért sind. Zudem haben die Lédnder die Verpflichtung zu
erheblichen Budgetiberschiissen tbernommen, die das
Defizit des Bundes ausgleichen sollen. Um das Erreichen
dieser Uberschisse zu erméglichen, erfolgen umfang-
reiche Ausgliederungen von Ausgaben. Deren Anerken-
nung durch Eurostat ist noch offen. Neben diesen
Maastricht-relevanten Mafinahmen werden tatséichliche
Ausgabenkirzungen notwendig sein, um die angestreb-
ten Ziele zu erreichen.

Im Jahr 2002 kann im Gegensatz zu den zwei Jahren
zuvor von der Konjunktur kein Beitrag zur Konsolidie-
rung erwartet werden. Einkommen und Beschéftigung
wachsen langsamer als bislang prognostiziert, und die
Arbeitslosigkeit geht nicht mehr zuriick. Die in der Prog-
noserevision angenommene Wachstumsverlangsamung
belastet den erwarteten Finanzierungssaldo mit etwa
0,3% des BIP Das von der Regierung angestrebte Null-
defizit wird deshalb nur dann zu erreichen sein, wenn im
Bereich der Ausgabensteigerungen héchste Zuriickhal-
tung eingehalten werden kann.

Sollte sich die Konjunktur noch stérker abschwéchen als
angenommen, dann wére das Nulldefizit nicht mehr re-
alistisch. Das wére dann allerdings aufgrund der Not-
wendigkeit der konjunkturellen Gegensteuerung durch
die volle Wirksamkeit der automatischen Stabilisatoren
auch nicht sinnvoll.

Abgeschlossen am 28. Marz 2001.
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GERHARD LEHNER
ET AL.

BMUBERWALZUNG DER
GETRANKESTEUER

Alle vier Betrachtungsweisen, die dieser Studie zugrunde liegen, lassen er-
kennen, dass die Uberwdlzung der Getrénkesteuer bisher in hohem Aus-
mafB gelungen sein dirfte. Gemdafl den Modellrechnungen ist die Preis-
elastizitét der Nachfrage nach alkoholischen Getréinken (vor allem im
Hotel-, Gast- und Schankgewerbe) gering; dies erleichtert eine Uberwil-
zung.

Eine Analyse mit Hilfe des Kalkulationsschemas lésst erkennen, dass sich
die Uberwdlzung von Steuern in den Rohaufschlégen deutlich spiegelt. |h-
nen dirfte daher eine zentrale Bedeutung fur die empirische Beurteilung
der Uberwélzungsprozesse zukommen. Das wirde auch fior Verdnderun-
gen der Getréinkesteuersétze gelten, die allerdings seit langem unverén-
dert sind.

* Kosteniberwdlzung im Hotel-, Gast- und Schankgewerbe

Modellbeschreibung und Datenbasis — Simulation Vorleistungs-
preisschock — Schlussfolgerungen — Anhang I: Sektormodell fir das
Hotel-, Gast- und Schankgewerbe unter Verwendung eines
vollstdndigen Ansatzes (Modelltyp 1) — Anhang Il: Inputpreis,
Outputpreis und Durchdringungskoeffizient

* Auswirkungen der Anderung der Getrénkebesteuerungs-
Rechtslage auf die Preisentwicklung von alkoholischen und
nichtalkoholischen Getrénken

Empirische Methodik — Anderung der Getrénkebesteuerungs-Rechts-
lage seit 1990 — Ergebnisse der zeitreihentechnischen Untersuchung —
Gerhard Lehner, Peter Brandner, Schlussfolgerungen

Kurt Kratena, Egon Smeral,
Michael Wiger * Im Auftrag des

Bundesministeriums for Finanzen *  Sektorale Uberwdlzungswahrscheinlichkeiten im Bereich der
2000 ¢ 50 Seiten ¢ ATS 400,00 Gefrdnkesfeuer
bzw. EUR 29,07 ¢ Kostenloser
Download:

it/ o ac. ot publ/ * Kalkulationsschema und Getrénkesteueriberwélzung

monographien/getraenkesteuer.pdf
(342 KB) * Schlussfolgerungen
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