Monatsberichte

6/1979

52. Jahrgang

42

10

VORJAHRESY. 1N MRO.S PROZENTPUNKTE YORJAHRESYERAEND. TN ¥ VORJAHRESVERAEND, IN %

VORJAHRESVERAEND. IN %

~———BRUTT0-[NLANDSERODUKT REAL
= GLEITENUER OREI-OUARTALSTURCHSTHMITT

YR

IEE NN FUTE ERNE F LN FEWY PR AR TR E ST FETE WSS FE TS Ry

~=— INLAEND. ENOMACHFRAGE REAL
= GLETTENDER D2REI-QUARTALSOURCHSCHNITT

| Sy

IEES SRR NN ENRE FEES FRNE FRTY FURY FETE FUTS RETE FETE Ewe

——LAGERBEITRAS
T BUSSERBEITRAG UM WACHSTUM CES BIP

IETEEERE FEWE FETI RN R U T NWEL W

——HANDELSBILANZSALDO
----- LEISTUNGSBILANZSALDQ

sdaa b e bvsaly o

ol de et

——KREDITE AN INCAEND NICHTBANKEN
=---- GELDMENGE M1’

' ¢
INEST FETY FETE RET P FUTE PRI P P SR N S

&2 111 63 7a 1 71 71 % 25 26 27 kL | 74

METED 62

Die Wirtschaftsliage in
Osterreich

inlandsnachfrage deutlich belebt — Aufschwung
der Industriekonjunktur - Ausgeglichener Ar-
beitsmarkt — Zahlungshilanz wieder verschiech-
tert — Wende in der Zinspolitik — Trotz Rohwa-
renhausse geringer Preisauftrieb im Inland — 2u-
rilckhaltende Lohn- und Gehaltsabschlisse

Die &sterreichische Konjunktur ist seit Jahresbeginn
durch eine gleichmaBigere Nachfrageentwickiung als
zuvor gekennzeichnet. Wéhrend im Vorjahr die Aus-
landsnachfrage die einzige Konjunkturstitze war, hat
sich heuer bei Anhalten der lebhaften Exporte auch
die Inlandsnachfrage deutlich belebt. Damit gingen
auch insgesamt wieder kréftigere Impulse auf die Pro-
duktion aus Das Brutto-Inlandsprodukt hat nicht nur
im Vorjahrsvergleich (. Quartal +5%%), sondern
auch saisonbereinigt nach der Stagnation in den Vor-
guartalen deutlich zugenommen.

Die Inlandshachfrage hat sich merklich erholt Getra-
gen wird sie von einer kraftigen Steigerung des priva-
ten Konsums und einer Zunahme der Ausrdstungsin-
vestitionen Die durch die zahfungsbilanzorientierte
Politik der Drosselung der Inlandsnachfrage (Erhd-
hung der Mehrwertsteuer) ausgeloste starke Brems-
wirkung im Vorjahr hat nun flhlbar nachgelassen.
Deutliches Zeichen dafiir, daB sich Konsumenten und
Investoren an die mehrwertsteuerbedingte Preiserhd-
hung bereits gewdhnt haben, sind die hohen Neuzu-
lassungen von Pkw im Frihjahr. Der langfristige
Trendwert wurde allerdings noch nicht erreicht. Da
die Einkommenszuwichse gleich hoch blieben,
wurde die Konsumsteigerung vor allem durch Entspa-
ren finanziert. Pas Konsumklima hat sich leicht ge-
bessert Die optimistischeren Konjunkturerwartungen
fuhrten neben dem glnstigen Zinsniveau zu einer Be-
lebung der Ausristungsinvestitionen. Die Lage der
Bauwirtschaft hat sich dagegen weiter verschlechtert
Das schiug sich nicht nur in Investitions- und Be-
schaftigungsriickgédngen, sondern auch in einer Zu-
nahme der Insolvenzen nieder

Die Auslandsnachfrage halt weiterhin ungebrochen
an. Besonders lebhaft ist die Nachfrage in der Bun-
desrepubiik Deutschland und in ltalien, wo der Kon-
junkturaufschwung zigig weitergeht. Daneben konn-
ten in Japan und in den Nichtdl-Entwicklungsléndern

269



Monatsbarichte 6/1979

----- PRODUKT IONSERWARTUNGEN IN CER INDUSTRIE (XT)
¥g = GLEITENDER OREI-GDARTALSDURCHSCHNITT

Al R
x A !
o ;
Z DA
=] '.,‘W
| 3 I
=z h [
@ ] 4 L)
% 3
-2¢ |
-30 (U FEWE RERE FEWE NS ERE RETE TR T FPRY TRy W

------ KAPAZITAETSAUSLASTUNG IN DER INOUSTRIE [KT)
sp — BLEITENDER OREI-OUARTALSDURCHSCHRITT

™
z
=
3
&
FT'} YIS P N FETE R NUT Pl PR STEY FETE SN FEVE T
430 _  KDNJUNKTURREIHE INDUSTRIEPRODUKTION SAISOMBEREINIGT
o 120 |
2
u
o110 L
z
E a0l
o
=
x
o
2 90l
[}
m
a
6o |
H WP PR R P PR STWE FUEA FURE Rl fUwl JUw Be

—— ARBEITSLOSE. SAISONBERE INIGT
»g ="--- OFFENE STELLEN. SAISUNEEREINIGT

IN 4000

~—— VERBRAUCHERPREISE
44 —*--- GROSSHANDELSPREISE

15 L

VORJAHRESVERAEND. IN X

\ . LI .
' R Ll FFRY RET RETE NI FETE AEE FETE REWE FUE. Sl R

&2 &8 59 70 21 72 73 4 25 26 22 78 re

1) @ APRIL MaT

il 63

270

erhebliche Exportzuwichse erzielt werden. Rlck-
schldge gab es in den USA, den OPEC- und Oststaa-
ten. Die insgesamt deutlichen Marktanteilsgewinne
sind einerseits auf die starke Nachfragesteigerung im
Zuge des internationalen Konjunkturaufschwunges,
andererseits auf die kosten- und preisméaBige Verbes-
serung der Weitbewerbsfihigkeit =zurickzufihren.
Trotz hohen Exportzuwéchsen hat das verstérkte Im-
portwachstum das Defizit der Handelsbilanz in den
ersten vier Monaten im Vorjahrsvergleichum % Mrd . S
vergrofert Das erweiterte Leistungsbilanzdefizit
stieg hauptsachlich wegen der Verringerung der posi-
tiven statistischen Differenz um 2% Mrd. S.

Die Produktion der Industrie war im April um 1%%
[gemessen an der Konjunkiurreihe) héher als im Vor-
jahr, nach +5%% im |. Quartal Der spéte Ostertermin
(heuer im April, im Vorjahr im Méarz) sowie das hohe
Ausgangsniveau im Vorjahr dUrften den Vorjahrsver-
gleich nach unten verzerrt haben Dies bedeutet s0-
mit keinen konjunkturellen Einbruch, denn saisonbe-
reinigt hat sich die Aufwértsentwicklung fortgesetzt.
Zudem zeigen die positiven Ergebnisse der Auftrags-
statistik, daB die Konjunkturentwicklung in der Indu-
strie anhalten wird.

Der Arbeitsmarkt ist seit Jahresbeginn sehr stabil.
Die Zahl der unselbstandig Beschéftigten war im
Durchschnitt der ersten finf Monate um 0,6% héher
als im Vorjahr Die anhaltende Expansion der Be-
schiftigung im Dienstleistungssektor bei gleichzeitig
leichter Beschiftigungsabnahme in Industrie und
Bauwirtschaft hat die Frauen relativ beglnstigt. Ne-
ben diesem Struktureffekt und dem Abbau von Gast-
arbeitern hat zur Stabilitat des Arbeitsmarktes auch
noch die Tatsache beigetragen, daB in den ersten flnf
Monaten uber das saisonlbliche AusmaB hinaus ver-
stidrkte SchulungsmaBnahmen stattfanden. Saison-
bereinigt lag die Zahl der Arbeitslosen im Durch-
schnitt Janner bis Mai nur bei 2,1%.

Die im Zuge der allgemeinen Konjunkturerholung in-
ternational steigenden Rohwarenpreise haben sich
bisher nur etwas auf die GroBhandelspreise ausge-
wirkt. Die niedrige Inflationsrate ist nicht zuletzt Folge
des stabilen Schillingkurses Die Rohdlpreiserhéhung
hat sich erstmals im April in den Schillingimportprei-
sen niedergeschlagen Die Steigerungsrate der Ver-
braucherpreise lag im Mai mit 3,1% unter jener der
BRD (3,7%). Die Friihjahrslohn- und Gehaltsrunde
brachte eine weitere Verlangsamung des Anstiegs
der Arbeitsverdienste

Inlandsnachfrage deutlich belebt

Nach einem Rickgang im IV. Quartal hat sich die In-
landsnachfrage im | Quartal deutlich erholt. Die inlén-
dische Endnachfrage war saisonbereinigt um 4% ho-
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Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

(Real)
1978 1978 - 1979
@ 1 Qu i Qu Il Qu IV Qu 1 Qu
Varanderung gegen das Vorjahr in %
Privater Konsum —34 —02 —21 — 18 - 78 56
Offentlicher Konsum 30 22 28 34 36 30
Brutto-Anlageinvestitionen —-32 —-30 a7 — 34 - 81 51
davon
Ausriistungen -85 -85 —47 —i{r3 — 125 -
Bautern P 22 4,0 50 20 — 067 — 20
Inlindische Endnachfrage . —25 —086 -07 —17 ~-62 541
(Lagerbildung) (A} 08) (—30} {10) fon {35) 04)
{B) (16.8) (7.0} {4,5) (0.8) 4.5) (7.4)
Verfligbares Giter- und Leistungsvolumen —-%9 —35 03 - 18 — 28 51
Exportei w S 57 56 83 31 61 78
Importeiw S L -24 —2,8 3.8 — 49 — 49 75
AuBenbeitrag (A) 3,4 (3.7} {1,8) (3,6) {4.5) {0,2)
Brutto-intandsprodukt 15 a1 21 20 14 53

(A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-Inlandsproduktes in Prozentpunkten — (B) Mrd S zu Preisen 1964

her als im Vorquartal und lag um 5% uber dem durch
die Mehrwertsteuererhdhung bedingt niedrigen Vor-
jahrsniveau. Auch die Nachfrage nach inlandischen
Produkten und Dienstleistungen (Brutto-Inlandspro-
dukt minus Exporte iw.S.) hat nach Ruckgingen im
Vorjahr wieder angezogen (3% gegen Vorjahr).

Der private Konsum war im 1. Quartat real um 5%% hd-
her als im Vorjahr. Auch saisonbereinigt war der An-
stieg betréchtlich {gegenlber dem Vorguartal +6%%).
Der Gewdhnungseffekt an die durch die Mehrwert-
steuererhdhung von Jahresbeginn 1978 gestiegenen
Preise vollzog sich sehr rasch. Bei gleichbleibenden
Einkommenszuwachsen wurde die Konsumsteige-
rung vor allem durch ein kréftiges Entsparen finan-
ziert Ein weiterer Faktor fur die Belebung des priva-
ten Koensums war die allgemeine Besserung des Kon-
sumklimas (IFES-Befragung).

Im Vorjahrsvergleich wurden insbesondere die Aus-
gaben fUr dauerhafte Konsumguter stark vermehrt,
nachdem sie im Vorjahr als Folge der Mehrwertsteue-
rerhéhung ruckidufig waren (I Quartal 1979, real
+25%%; Pkw +101%). Die Nachfrage nach Ubrigen
Waren und Dienstleistungen stieg — bedingt durch
die Osterverschiebung — nur um 2%%. Diese Ent-
wickiung spiegelt sich auch in der realen Wertschop-
fung des Handels (sinschlieBlich Gastgewerbe
1 Quartal +7%).

Die Investitionsnachfrage hat sich infolge der Zins-
senkungen, aber insbesondere wegen der optimisti-
scheren Konjunkturaussichtien belebt. Die Brutfo-An-
lageinvestitionen waren im | Quartal {+5%; saison-
bereinigt + 2%} etwas héher als im Vorjahr. Vor allem
die Ausrlstungsinvestitionen {4+ 11%%; saisonberei-
nigt +4%%; davon StraBenfahrzeuge +38% gegen
Vorjahr) trugen das Investitionswachstum Die Bau-
konjunktur hat sich weiter verschlechtert. Die Bauin-
vestitionen lagen im |, Quartal um 2% unter jenen des
Vorjahres. Auch saisonbereinigt bedeutet dies einen
leichten Ruckgang.

Aufschwung der Industriekonjunitur

Die Konjunkturbelebung im Bereich der Sachgiter-
produktion hat sich im | Quartal 1979 deutlich ver-
starkt, insbesondere die /ndustrieproduktion expan-
dierte kraftig. Sie profitiert nunmehr nicht nur von der
weiterhin hohen Auslandsnachfrage, sondern auch
von der Erholung der int&ndischen Nachfrage nach In-
vestitionsgltern. Die ginstigen Ergebnisse des jlng-
sten Konjunkturtests lassen eine Fortsetzung des
Aufschwungs erwarten.

Die reale Wertschipfung der Industrie war im |. Quar-
tal um mehr als 6% hoher als im gleichen Zeitraum
des Vorjahres (IV. Quartai 4+ 3%, lll. Quartai +2%). Je
Arbeitstag wurde um 5% mehr produziert als im Vor-
jahr, im April dagegen nur um 2%, vor allem infolge
des auBergewdhnlich guten Ergebnisses im Vorjahr,
Allerdings hat sich auch in der saisonbereinigten
Konjunkturreihe der Aufwartstrend seit Februar et-
was abgeschwécht Das hochste Wachstum verzeich-
neten der Bergbau und die Grundstofferzeugung
{Jénner bis April +8%%), doch belebte sich im Frih-
jahr auch die Produktion von Investitions- und Kon-
sumglitern gegeniiber dem Vorjahr { + 4%% und 2%:%)

Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage

1977 1978 1979
MQu IQu §Qu IlQu W Qu 1 Qu

Saisonbereinigte Verédnderung gegen das Vorquartal

in% real
Privater Konsum 52 —75 03 0 —14 52
Brutto-Anlageinvestitionen 22 -— 84 81 —07 —08 19
davon
Ausrustungen 2z —186 60 2] 04 46
Bauten . o8 o0& 20 —-15 —17 —05
Inléandische Endnachfrage 40 - 75 19 02 -—08 338
Verfigbares Giter- und
Leistungsvolumen 21 — 82 53 -03 08 —04
Exportei w S 18 30 08 —22 45 43
Waren . Q1 10 15 —-00 29 47
importe! w S 27 —114 83 —17 24 o7
Waren 20 —107 &1 —-14 24 15
Brutto-Inlandsprodukt 17 — 21 24 a1 ag 18
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Konjunkturelle Tendenzen in der Industrieproduktion

industrie Bergbau Investt- Konsum-

insge- und tions- giter
samt Grund- glter
{ohne stoffe

Energle)

Saisonbereinigte Veranderung gegen das
Yorguartal in %

1977 | Qu +i1 —18 —14 +38
i Qu —-03 +03 +05 —-12
i Qu —04 -12 +13 —-09
M Qu +01 +13 —-09 +05
19781 Qu +0¢ —08 —07 +07
I Qu +20 +39 +17 +15
Il Qu +05 +55 —-03 +05
vV Qu +09 -10 +26 -05
1978 1 Qu +20 +26 +15 +23

Marz bis Aprit") +03 —-16 +10 -03

"} Gegen Jénner big Februar 1979

Von den Investitionsgltern expandierten Vorprodukte
uberdurchschnittlich, wogegen die Baustoffproduk-
tion infolge der schwachen Baukonjunktur stagnierte.
Im Konsumgliterbereich wurde der Aufschwung von
der Erzeugung von Verbrauchsgitern sowie von Nah-
rungs- und GenuBmittein getragen; die Produktion
langlebiger Konsumgtter blieb unter dem Vorjahrsni-
veau,

Die Auftragsiage der Industrie hat sich im |. Quartal
weiter gebessert. Neben der weiterhin dynamischen
Auslandsnachfrage belebten sich nun auch die In-
landsauftrage. Im April entwickelten sich allerdings
die Auftragseinginge weniger giinstig als zuvor. L&Bt
man die Maschinenindustrie unber(cksichtigt, deren
Sondereinfliisse das Konjunkturbild verzerren, so wa-
ren im | Quartal die Auftragseingédnge aus dem Aus-
land um 20% (April +10%), jene aus dem Inland um
10% (April +2%%) héher als im Vorjahr,

im Konjunkturtest Ende Aprit beurteilten die Unter-
nehmer samtliche Indikatoren (Auftragslage, Lager,
Kapazitdtsausiasiung, Produktions- und Preiserwar-
tungen) glnstiger als ein Quartal zuvor. Auftragsbe-
stdnde und Kapazitdtsauslastung waren im Grund-
stoffbereich am héchsten; die Produktionserwartun-
gen fir die nachsten Monate waren dagegen in den
Investitions- und Konsumgiterindustrien etwas opti-
mistischer

In der Bauwirtschaff (Wertschdpfung | Quartal im
Vorjahrsvergleich —2%) hat sich die Konjunkturab-
schwachung fortgesetzt Die Bautitigkeit lie sowohl
im Hoch- wie im Tiefbau nach, jedoch war der Rlck-
gang im Hochbau stérker, da die offentlichen Bauauf-
trige im Wohnungsbau fuhlbar sanken Besser aus-
gelasiet war das Gewerbe. In der Bauindustrie hduf-
ten sich die Insolvenzen. Die Baupreise sind nicht
weiter gestiegen. Die Beschiftigungslage hat sich
konjunkturell verschliechtert Trotz der gegenwértig
unglnstigen Lage der Bauwirtschaft beurteilten die
Unternehmer in der Konjunkturbefragung von Ende
April die kiinftige Geschéftsentwicklung weniger pes-
simistisch als zuvor.

Das Gewerbe konnte das Wachstum seiner Wert-
schépfung weiter steigern (real 4+ 5% gegenuber dem
Vaorjahr) Im Bereich der Energie- und Wasserversor-
gung (reale Wertschdpfung +5%) konnte der hohe
Zuwachs vom IV. Quartal (+ 11%} nicht gehalten wer-
den. Die Nachfrage nach Verkehrs- und Nachrichten-
leistungen (+6%%) entwickelte sich entsprechend
der allgemeinen Konjunkturbelebung recht rege Der
Glterverkehr profitterte von der Gberdurchschnittli-
chen Belebung im transportintensiven Grundstoffbe-
reich. Der Luftpassagierverkehr hat weiter stark, Per-
sonenverkehr auf Bahn und StraSe infolge des
schwachen Tourismus nur wenig zugenommen.

Entstehung des Brutto-Inlandsprodukies

(Real)
& 1978 1979
1978 I Gu I Qu i Qu vV Qu I Qu
Verinderung gegen das Vorjahr in %
Sachgliterproduktion und Bergbau 17 - 02 18 23 28 60
davon
Bergbau 06 —128 58 8.3 — 11 131
Industrie 18 — 0f 21 21 28 B2
Gewerbe 17 02 o7 27 30 50
Energie- und Wasserversorgung 28 - 03 04 01 111 52
Bauwasen 25 43 53 23 — 04 - 20
Handel') . . . —22 - 22 -11 —05 — 47 70
Verkehr und Nachrichtentibermittlung 27 058 18 43 40 65
Vermégensverwaltung?) 70 70 7Q 70 70 60
Sonstige private Dienste®) 31 42 35 28 1¢ 42
GOftentlicher Dienst . . L. 3.0 2.2 28 3.4 3.8 3,0
Werischépfung ohne Land- und Forstwirtschaft 18 0g 22 24 17 54
Land- und Forstwirtschaft - 52 — 11 4.6 9.8 53 2,0
Wertsch&piung der Wirtschaftsbereiche 20 07 23 28 20 52
Minus imputierte Bankdienstlaistungen 95 92 85 98 ab 70
Imperiabgaben . e —1.6 — 23 4,5 —8,0 — 21 8.8
Brutto-inlzndsprodukt 15 01 21 20 14 53

') Einschlieflich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — %) Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdianste — %) Sonstige Dienste pri-

vate Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste
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In der Land- und Forstwirtschaft {+2%) wuchs die
reale Wertschdpfung schwicher als bisher Die Hotz-
nachfrage im Ausfand ist sehr lebhaft, sie fUhrte zu
deutlichem Preisauftrieb. Die Inlandsnachfrage war in-
folge geringer Bautétigkeit weiterhin schwach. Uber
ein neues Getreidekonzept wird verhandelt. Zur Ent-
lastung des Getreidemarktes wurde bisher der Anbau
von Olsaaten diskutiert. In letzter Zeit verlagerte sich
das wirtschaftspolitische Interesse zum “Agraralko-
hol* Auf dem Schweinemarkt kam es seit Jahresbe-
ginn als Folge eines hohen Angebotes zu einem
Preisvertall').

Ausgeglichener Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt zeigt seit Jahresbeginn keine signi-
fikanten Verdnderungen Das Wachstum des Be-
schéftigungsniveaus gegenlber dem Vorjahr hat sich
zwar ab Marz etwas verstirkt, saisonbereinigt sta-
gniert es jedoch seither Mit 2,758 400 Personen lag
die Zahl der unselbsténdig Beschéffigten im Mai um
0,7% Uber dem Vorjahrsstand, nach +0,4% im |
Quartat Das Beschéftigungswachstum wird aus-
schiiellich vom Tertidrsektor getragen, der Ende Jén-
ner um 37 400 Personen (4 2,6%) mehr beschéftigte
als im Vorjahr. MaBgebend hiefur waren Neuaufnah-
men im &ffentlichen Sektor i w.8, die Steigerung der
Zahl der Filiglen von Geld- und Kreditinstituten, die
Zunahme im Fremdenverkehrsbereich sowie eine Be-
lebung des Geschaftsganges im Handel Im indu-
striell-gewerblichen Produktionsbereich waren dage-
gen um 16300 Personen (—1,4%) weniger beschaf-
tigt als vor einem Jahr. Der Riickgang traf insbeson-
dere die Industrie und die Bauwirtschaft, wogegen
das Gewerbe seinen Beschéftigtenstand annahernd
konstant halten konnte. Die Belebung der Industrie-
konjunktur schlug sich im |. Quartal noch nicht in der
Beschéftigungsentwicklung nieder Saisonbereinigt
trat sogar eine leichte Verschlechterung gegeniber
dem Vorguartal ein (—0,5%). Hingegen hat sich erst-
mals seif zwei Jahren die geleistete Arbeitszeit je Ar-
beiter im Vorjahrsvergleich erhoht {im Monatsdurch-
schnitt des |, Quartals um knapp zwei Stunden bzw.
+1,1%). Die Stundenproduktivitdt bertraf das Vor-
jahrsniveau um 6,9% (i, Quartal 1978 +5,9%,
IV Quartal +5,7%).

Der Abbau von Gastarbeitern hat sich seit Jahresbe-
ginn verlangsamt im Durchschnitt des | Quartals wa-
ren in Osterreich 159 800 Ausidnder beschaftigf, um
8700 weniger als vor einem Jahr (IV Quartal 1978
—17 900). Der Anteil der Auslander an den unselb-
stindig Beschéftigten sank auf 5,9% (| Quartal des

'} Néheres siehe M.Schneider: Schwierige Lage auf dem
Schweinemarkt Monatsberichte 5/1979, S 253/257

Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes

Be- Offene  Arbeits- Arbeits- Offene

schéf-  Stellen lose losen-  Stellen/
tigte rate  Arbeits-
in% lose (sai-
sonberei-

nigt)

Saisonbereinigte Verdnde-

rung gegen das Vorguartal

in %

1977 1 Qu +07 +11 -11 13 066
I Qu +03 +17 -12 18 068
I Qu +03 -57 +44 18 1861
V Qu +00 —14 +68 18 057
1978 1 Qu +06 —-26 +25 20 054
i Qu —02 +06 +90 22 050
i Qu +03 —-90 +07 22 045
vV Qu -01 +79 —29 21 050
1979 1. Qu +04 —18 —31 20 051
Aprit bis Mai') +01 +44 +55 21 050

") Gegen Fabruar bis Mérz

Vorjahrs 6,2%), den niedrigsten Wert seit Beginn der
siebziger Jahre.

Die nach Sektoren stark differenzierte Beschéfti-
gungsentwickiung zieht auch unterschiedliche Ar-
beitsmarktchancen fir Manner gegeniber Frauen so-
wie von Arbeitern im Vergleich zu Angesteliten nach
sich. Etwa zwei Drittel des Beschéftigungszuwachses
in den ersten funf Monaten dieses Jahres gegenuber
dem Vorjahr entfielen auf Frauen; es waren um 1%
mehr Frauen beschéftigt als vor einem Jahr, jedoch
nur um 0,3% mehr Manner Im gleichen Zeitraum lag
heuer die Zahl der Angesteliten um 2,2% hoher, die
der Arbeiter um 1% niedriger als im Vorjahr,

Die Arbeitsiosigkeit verringerte sich saisonbereinigt
im |. Quartal (—3,1% gegeniber dem V. Quartal
1978), stieg jedoch im April und Mai deutiich an
{+5,4% gegeniber den beiden Vormonaten). Die Ar-
beitslosenquote erhdhte sich von 2,0% im |. Quartal
auf 2,2% im Mai Das Stellenangebot verzeichnete im
I. Quartal saisonbereinigt ebenfalls einen Rickgang
{—1,8% gegeniber dem Vorquartal) und stieg in den
beiden folgenden Meonaten (+4,4% gegen Februar/
Marz) Mit zwei Arbeitslosen ie offene Stelle blieb die
saisonbereinigte  Stellenandrangszahl seit dem
IV Quartal 1978 praktisch unverandert.

Zahlungsbilanz wieder verschlechtert

Die anhaltend lebhafte Exportnachfrage war in den er-
sten Monaten dieses Jahres von einem Wiedererstar-
ken der Importnachfrage begleitet Die mehrwertsteu-
erbedingte Importbremse hat damit nur voriiberge-
hend kréftig {1978) gewirkt. Dies gilt nicht zuletzt fir
die Pkw-Importe. Trotz hohen Imporizuwachsen
wurde jedoch der langfristige Trendwert noch nicht
erreicht.

Die Exporte sind nach wie vor eine wesentliche
Stitze des Wirtschaftswachstums. Der Export war im
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| Quartal nominell um 12%% (April +10%%), real um
11% (8%%) héher als im Vorjahr. Die Exportpreise
sind wie im 2. Halbjahr 1978 um 1}4% gestiegen.

Die anhaltende Konjunkturbeiebung in der BRD {(no-
minelle Exporte im | Quartal + 26%%) und in Italien
(+ 25%) beglnstigte die Exporte in die EG insgesamt
(+21%%; EFTA +5%) Im auBereuropéischen Raum
gab es starke EinbuBen in den USA {—19%%) und
in den OPEC-Staaten {—22%), aber hohe Zuwichse
in Japan (+42%%). Die Ostexporte waren leicht
ricklaufig (—2%). In die Nichtdl-Entwicklungsldnder
konnten die Exporte deutlich gesteigert werden
{(+24%:%)

Die /mporte haben im Zuge der Wiederbelebung der
Inlandsnachfrage wieder deutlich zugenommen. Die
Importquoten, die 1978 durch die Luxusmehrwert-
steuer vordbergehend gedriickt werden konnten,
Uberstiegen bereits wieder das Niveau von 1977, im
i. Quartal betrug der Vorjahrsabstand der Importe no-
minell 11% (April 10%), real 8%% (--5'%%) Die Im-
portpreise haben stirker angezogen als die Export-
preise.

im April hat sich die Erhéhung der internationalen
Rohdlpreise auch in den Schilling-Importpreisen
deutlich niedergeschlagen Nach einem Riickgang im
I Quartal um 3,8% kostete nun das importierte Rohdl
in Schilling um 13,2% mehr als im Vorjahr (bzw. um
10,6% mehr als im Dezember 1978).

In der Handelsbilanz flhrten diese Tendenzen in den
ersten vier Monaten wieder zu einer VergrdSerung
des Defizits um % Mrd. S gegenilber dem Vorjahr.
Auch in der Leistungsbilanz nahm das Defizit wieder
zu (erste vier Monate +0,3 Mrd 3; in der erweiterten
Leistungsbilanz vergriBerte sich das Defizit sogar um
2% Mrd S, da die darin ber{icksichtigie statistische
Differenz einen geringeren UberschuB aufwies als im
Vorjahr). Der UberschuB in der Bilanz des Reisever-
kehrs konnte nur geringfligig ausgeweitet werden, da
die Entwicklung der Nachtigungen (Auslander,
I Quartal —13%) und jene der Einnahmen (l. Quartal
+4%) enttduschte. Die Ausgaben der Osterreicher
im Ausland nahmen etwas starker zu (+5%). Im April
war der Vorjahrszuwachs der Nachtigungen, weil
Ostern heuer in diesen Monat fiel, sehr kraftig (Aus-
lander +137%%, Inldnder + 27%%). FaBt man Marz
und April zusammen, um die Osterverschiebung aus-
zuschalten, bleibt es trotz ginstiger Schneelage bei
dem schwachen Ergebnis (Ausldnder-N&chtigungen
—5%%, Inlander-Néchtigungen +2%%).

Wende in der Zinspolitik
in der im 1. Halbjahr 1978 zur Investitionsstimuiierung

eingelsiteten Zinssenkungspolitik trat nach der Her-
absetzung der Bankrate und des Nominalzinssatzes
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fir Neuemissionen zu Jahresbeginn 1979 auf dem Ka-
pitalmarkt eine Wende ein. Im Juni wurde vom Kapital-
marktausschuf3 eine Anhebung des Emissionszins-
satzes fir Anleihen von 7%% auf 8% empfohlen
Grund fiir diese Tendenzwende war die stdndig sin-
kende Zinsdifferenz zwischen der BRD und Oster-
reich (von 3% Anfang 1978 bis 2% Anfang 1979) Die
Folge davon war ein NettokapitalabfluB, der die Wah-
rungsreserven in den ersten finf Monaten um
10,2 Mrd. S verringerte,

Die Geldnachfrage (Geldmenge M1‘: |. Quartat 1979
+8%; April —7%%:; der niedrige Aprilwert resuitierte
aus der zinsbedingten Umschichtung von Sicht- zu
Termineinlagen) entwickelt sich weiterhin schwéacher
als das Geldbasiswachstum {+11%, +7%%) Es
wurde hauptsachlich von der Auslandskomponente
getragen im April und Mai wurden im Wege von Of-
fenmarktoperationen je 2 Mrd. S filissiggemacht, um
die Liquiditdtsenge, bedingt durch den Wahrungs-
reservenabflu, zu mildern.

Die Kredithachfrage war insgesamt nicht besonders
lebhaft. Der Limes wurde weiterhin nicht voll ausge-
nutzt Auf Grund von Stichprobenerhebungen stand
einer schwachen Kreditnachfrage von seiten unselb-
sténdig Erwerbstatiger und Privater, Land- und Forst-
wirtschaft Handel, Verkehr und Fremdenverkehr eine
Uberdurchschnittliche Kreditnachfrage des Bundes
sowie der Industrie und des Gewerbes gegeniber
Die institutionellen Anderungen im Bankensektor im
Méarz 1979 (Kreditwesengesefz, Sparkassengesetz,
Waertpapieremissionsgesetz, Habenzins-, Eckzins-
und Zusaizabkommen) haben eine Zinsstrukiur ge-
schaffen, die zu erheblichen Umschichtungen inner-
halb der Einlagen (von Sicht- zu Termineinlagen) und
zwischen Einlagen und Rentenwerten flhrte. Dies
deutet darauf hin, daf3 in letzter Zeit die Anleger auf
Zinsanderungen starker reagieren als fruher. Verrin-
gerungen der Spareinlagen (Eckzinssatz 4%) stand
eine kraftige Ausweitung des Emissionsvolumens ge-
genuiber.

Die Sfeuereinnahmen des Bundes stiegen im Mai
brutto um 7%%; netto blieben dem Bund um 8% mehr
als im Vergleichsmonat des Vorjahrs. Unter den Steu-
ern vom Einkommen (+4%) waren die Ertrdge an
Lohnsteuer durch die Auswirkungen der Steuersen-
kung gedampft. Sie waren nach Ausschaltung der
Abgeltungsbeitrdge an den Familienlastenausgleichs-
fonds um 4%% héher als im Vorjahr. Die Entwicklung
der gewinnabhangigen Steuern ist recht unterschied-
lich. Das Aufkommen an K&rperschaftsteuer stieg um
20%, jenes an Einkommensteuer um 8%%, wogegen
die Einnahmen aus Gewerbesteuer (+%%) nahezu
stagnierten.

Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
(+10%%) brachte die Mehrwertsteuer eine Zuwachs-
rate von 8':%. Die Investitionssteuer wies noch Rest-
einginge von rund 91 Mill. S auf. Von den speziellen
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Verbrauchsteuern {4 11%%) brachte die Bundes-
mineraldlsteuer hohe Einnahmen. Sie waren um
13%% hoher als im Vorjahr und spiegeln die Auswir-
kungen der Erhdhung des Steuersatzes. Die Zollein-
nahmen lagen trotz hoher importe um 5% unter dem
Vorjahrsniveau, wobei Umschichtungseffekie damp-
fend gewirkt haben dirften.

Trotz Rohwarenhausse geringer Preisauftrieb im
Intand — zuriickhaltende Lohn- und
Gehaltsahschliisse

Der seit Jahresmitte 1978 zu beobachtende Frejsauf-
trieb auf den Rohstoffmérkten setzte sich im |. Quar-
tal dieses Jahres fort. Hieflr waren die weitere Kon-
junkturbelebung im Westen, Angebotsknappheiten
nach Produktionseinschrankungen im Zuge der vor-
angegangenen Rezession sowie spekulative Lager-
kdufe der Rohstofiverarbeiter ma8gebend. Der Roh-
warenindex des Londoner Economist (ohne Rohdl)
stieg auf Dollar-Basis um 17,6% Uber das Vorjahrsni-
veau, auf Schillingbasis — wegen der Dollarschwéche
im Vorjahr — jedoch nur um 7,1% {IV. Quartal 1978
+18,0% bzw. + 1,9%). Von Quartalsende bis Mai be-
ruhigte sich die Preisentwicklung etwas. Am stérk-
sten erhdhten sich zu Jahresanfang die Notierungen
flir NE-Metalle und flir Stahl. Die Kontraktpreise fOr
Rohdl stiegen von Jahresbeginn bis Anfang April je
nach Exportland um 14%% bis zu 33%

Das inlindische Preisniveau reagierte bisher nur z6-
gernd auf die internationale Rohstoffverteuerung Die

GroBhandelspreise haben zwar seit Dezember ange-
zogen (+0,4% monatlich, ohne Saisonwaren), der
Vorjahrsabstand ist jedoch weiterhin gering (Mai
+2,7%, |. Quartal +2,4%; IV Quartal 1978 +1,6%).
Vor allem dampfen die stabilen Nahrungsmittelpreise
sowie Rickginge der Viehpreise den Anstieg des
Gesamtindex. Der Anstieg der Verbraucherpreise hat
sich seit der Jahreswende noch vertangsamt {l. Quar-
tal +3,6%, Mai +3,1%) Darin spiegeln sich eine gtin-
stige Saisonwarenpreisentwickiung und der nachias-
sende Kostenauftrieb bei Lohnen und Gehéltern. Ho-
here Rohstoffpreise schiugen bisher nur vereinzeft
auf die Verbraucherpreise durch Die jingste Benzin-
preiserhéhung wird sich erst im Indexwert fir Juni
auswirken. Im Aprit und Mai hatte Osterreich erstmals
seit Jahren geringere Inflationsraten als die BRD
Der Anstieg der Arbeitsverdienste hat sich seit Jah-
resbeginn weiter verringert. Die ersten LohAnab-
schifisse lagen um etwa 1% bis 2 Prozentpunkte nied-
riger als in der vorhergehenden. Lohnrunde. Sie erga-
ben im Durchschnitt etwa eine Steigerung auf Jahres-
basis von 4%%. Der Tariflohnindex lag im 1. Quartal
um 5,8% Uber dem Vorjahrsniveau {IV. Quartal 1878
+7.2%). Die effektiven Monatsverdienste je Beschéaf-
tigten waren in der Industrie um 7,2%, in der Bauwirt-
schaft um 5,1% hdher als im Vorjahr {IV. Quartal 1978
+6,9% bzw +8,8%) Die schwache Baukonjunktur
hat zu einer starken negativen Lohndrift in dieser
Branche gefihrt.
Fritz Breuss
Georg Busch

Abgeschlossen am 28 Juni 1978
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