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Das Wachstum der Osterreichischen Wirtschaft hat
sich seit dem Sommer etwas beschleunigt. Die Er-
holung der internationalen Konjunktur gab dem Ex-
port neuen Auftrieb. Seine Zuwachsraten hatten eine
stetig steigende Tendenz, wenn man von Kurzfristi-
gen Verschiebungen infolge des Interimsabkommens
mit den Europdischen Gemeinschafien absieht.
Gleichzeitig belebte sich die heimische Nachfrage
nach Konsum- und Investitionsgiitern, hauptséchlich
weil privaie Haushalte und Unternehmungen Preis-
steigerungen nach Einfilhrung der Mehrwertsteuer
am 1. Janner 1973 befiirchteten und daher Kaufe
vorzogen. Die Konsumenten erwarben in den letzten
Monaten besonders viele langlebige Konsumgilter.
Die Industrie hat ihre Investitionspléne flr 1972 nach
dem jungsten Investitionstest der Industrie kraftig
nach oben revidiert. Masseneinkommen und Ge-
winne entwickelten sich dank dem anhaitend kréf-
tigen Wirtschaftswachsium glinstig und stiltzten die
lebhafte Inlandsnachfrage. Uber das AusmaB der
vorgezogenen Kiufe bestehen zur Zeit nur grobe
Vorstellungen. VerlaBliche Schitzungen werden erst
méglich sein, wenn die Umsatz- und Produktions-
statistiken fir die leizten beiden Monate 1972 vor-
liegen.

Die Kapazititsanspannung in der dsterreichischen
Wirtschaft versiarkte sich in der zweiten Jahres-
hilfte wieder. Die Meldungen {ber freie Kapazititen
im Konjunkturtest der Industrie erreichten Ende
Oktober die niedrigen Werie der Jahre 1970 und
1971, In der Bauwirtschaft war der Auftragsiiberhang
im Herbst ahnlich groB wie im Vorjahr und treichte
fiir eine Bautatigkeit von neun Monaten. Auf dem
Arbeitsmarkt war der saisoniibliche Beschéftigungs-
rickgang méiBig, die Zuwachsrate der offenen Stel-
len hat sich im Herbst kraftig erhéht.

Der Preisanstieg beschleunigte sich auf allen Mark-
ten. Die Rohwarenpreise lagen auf dem Woeltmarkt
Ende November um mehr als ein Dritte]l Uber dem
Vorjahrswert. Die Verteuerung von Roh- und Halb-
waren sowie die Knappheit verschiedener Nahrungs-
mittel lieBen die dsterreichischen GroBhandelspreise
wieder kraftig anziehen. Gleichzeitig verstirkte sich
der Auftrieb der Verbraucherpreise. Die lebhafte
Kauflust der Konsumenten und die Erwartung weite-
rer Verteuerungen erleichterie es, Lohn- und Mate-
rialkostensteigerungen zu Uberwilzen und Mehrwert-
steuereffekte vorwegzunehmen. Die wirtschaftliche
Entwicklung der letzten Monate unterstreicht die
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ZweckmiBigkeit der inflationsdampfenden MaBnah-
men der Wirtschaftspolitik von November 19721),

Brutto-Nationalprodukt ohne Landwirtschaft Im
il. Quartal 5'2% h&her als im Yorjahr

Das reale Brutto-Nationaiprodukt der
osterreichischen Wirtschaft war im Ill. Quartai um
43/5% héher als im Vorjahr. Ohne Land- und Forst-
wirtschaft betrug die Zuwachsrate 5%1%, um einen
halben Prozenipunkt mehr als im 1. Quartai. Nahezu
alle Wirtschaftsbereiche wuchsen leicht beschleu-
nigt. Nur die Land- und Forstwirtschaft erzeugie
weniger als im Vorjahr, hauptsichlich weil die Ge-
treideernte unter dem Rekordergebnis des Vorjahres
blieb.

Enistehung des Brulto-Nationalproduktes

{Real)
-1 =1 1972
1970 1971 | I 131
Quarial
Verdnderung gegen das Yorjahr in 9%

Industrie . . L . B & 72 g0 &1 46
Gewerbe ............. .. - 63 50 65 50 &0
Elektriziiat, Gos, Wasser ..., ... . 151 =24 16 33 40
Baugewerbe L . 0% {415 130 80 90D
Varkehr . . [T 132 54 64 35 37
Hondel .. ... ... o0 . 76 61 91 L4 54
GroBhandel R 846 46 99 51 49
Einzelhande! ... . ... .. 53 79 ] s 61
Bffentliche Dienste ... ... . 27 35 40 40 40
Sonstige Dienste .....cioiviiaiai.s LX) 35 49 53 51

Brutto-Nalionalproduki
ohne Land- v, Forsiwirtschaft . . 82 62 77 &7 53
Land- u. Forstwirtschaft ............ 38 —73 63 —05 —45
Brutte-Nationalprodukt . . . 78 52 76 45 46

Die Industrie (ohne Elektrizitdtswirischaft) er-
zeugte im I Quartal insgesamt um 4v:% und je
Arbeitstag um 7% mehr als im Vorjahr, nach 4%
und 5% im zweiten Quartal. Im Oktober wuchs die
industrieproduktion {ohne Strom) insgesamt um 13%
und je Arbeitstag um 9¥:%. Die Belebung der indu-
striekonjunkiur spiegeit sich auch in den Unter-
nehmermeldungen des Konjunkturtestes von Ende
Oktober: Die Auftragsbestdnde vergréBerten sich
weiter: 27% der Unternehmer bezeichneten sie als
groB, gegen nur 15% im letzten Tiefpunkiim Janner
1972, Insbesondere die Ausiandsauftrige wurden
giinstiger beurteilt: erstmals seit Janner 1971 mel-
deten mehr Firmen groBe als kleine Bestinde. Die
Kapazitdtsauslastung erreichie die Spitzenwerte der
Jahre 1970 und 1971, bioB 28% der Firmen hatten
noch freie Kapazitdten Die Fertigwarenlager wurden
von den Unternehmern per Saldo bereits als zu kiein
empfunden {vorher letztmals im COktober 1970).

1) Monatsberichte, Jg. 1972, Heft 11, 8. 425
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In den einzelnen Industriegruppen und -branchen
blieh die Konjunkiut noch uneinheitlich Bergbau
und Magnesitindustrie (—51/2%)} produzierten weiter
weniger als Im Vorjahr; in der Magnesitindustrie
{(—14%) wirkie sich der Aufschwung der Eisen- und
Stahlindustrie bisher nicht aus, die Bergwerke
(+1Y2%) profitierten etwas vom Lageraufbau der
kalorischen Kraftwerke. Kraftig beschleunigt hat sich
das Wachstum in allen Branchen der Grundstoff-
industrie {+10v2% nach +4%:% im 1. Halbjahr}.
Auch die investitionsgiiterindustrie (+612%) schnitt
gut ab. Die Baustoffproduktion war um 10% hdher
als im Vorjahr, die Werke konnten die Aufiragsfiille
nicht voll bewdltigen. Die Erzeuger feriiger Investi-
tionsglter (+7%) zogen in erster Linie aus det
lebhafien Auslandsfrage Nuizen. in der Konsum-
giiterindusirie {+7%2%) entwickelten sich die einzel-
nen Untergruppen unterschiedlich. Die Nahrungs-
und GenuBmittelindustrie produzierte nur um 2%
mehr als im Vorjahr, Bekleidungs- und Verbrauchs-
gliterindustrien hielten ihre Zuwachsraten vom
Il. Quartal. Viel rascher wuchs die Erzeugung lang-
lebiger Konsumgiiter (+17% nach +12% im . und
+10% im 1. Quartal). Insbesondere die Fahrzeug-
und die Elekiroindustrie erzielten hohe Zuwéachse.

Industrieproduktion
{Je Arbeitstag)
o 1572
1971 | Qu I @u Nl Qu Okt

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bergbau v Gryndstoffe . . +58 +45 +06 +74 + 97
Investifionsgiiter [ .. T2 457 +E7 65 +107
Konsumgiiter . e 169 +74 468 +74 4 84
Industrieproduktion

ohne Elektrizids . . . . . +68 +6 4 +51 +71 1+ 93
Efeldrizstdt . . ... ..., —53 —50 44938 +41 + 08
Industrieproduktion o +59 +54 448 469 + 88

Das Gewerbe produzierte im Ill. Quartal um 6%
mehr als im Vorjahr, nach +5% im }i. Quartal Gra-
phisches und papierverarbeitendes Gewerbe (-4%)
{iberwanden die Stagnation der beiden Vorquariale.
Beschleunigt hat sich auch das bereits sehr kraftige
Wachstum im Bau- und Baunebengewerbe (+19z%)
sowie im holzverarbeitenden Gewerbe (+15%).

Die reale Wertschépfung der Bauwirtschafi
war im ill, Quartal um 9% hoher als im Vorjahr. Die
Nachfrage konnte weiterhin nicht voll befriedigt wer-
den. Das Bauhauptgewerbe meldete Ende Septem-
ber Auftragshestinde von 26 Mrd. 8. Gemessen an
der Bauleistung des Jahres 1972 reichten sie fur
neun Monate Die Bauwirtschaft leidet unter der
Knappheit an Arbeitskraften und Baumaterial Im
September wurden 12500 offene Stellen gemesldet,
um 28% mehr als im Vaorjahr, obgleich im Durch-
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schnitt des Ili. Quartals um 13200 (+5%) mehr
Arbeitskréfte beschaftigt waren. [Die Baustoffindu-
sirie arbeitet mit voller Kapazitat: nach dem jling-
sten Konjunkturtest von Ende Oktober meldeten per
Saldo 52% der Firmen groBe Auftragsbestidnde; der
Aufiragsiberhang ist der griBte seit Einfihrung des
Konjunkturtestes. Gleichzeitig schétzten per Saldo
53% der Firmen thre Lager als zu niedrig ein (im
Vorjahr 25%).

Die Elektrizitdts-, Gas- und Wasser-
wirtschaft wuchs im Ili. Quartal real um 4%,
Die Wasserkraftwerke konnten um 14% mehr Strom
als im Vorjahr liefern, da sich die Erzeugungsmég-
lichkeiten in den Sommermonaten voriibergehend
besserten. Zu Herbstbeginn entwickelte sich das
Wasserdargebot der Flisse wieder unginstig, und
der rasch steigende Stromverbrauch (ohne Pump-
strom IH. Quartal +86V2%, Oktober +11%) 138t Ver-
sorgungsengpésse in den Wintermonaten erwarten.
Die Elektrizitdtswirtschaft schlof bereits im Sommer
importverirdge ab und stockie ihre Brennstofflager
kriftig auf, um den Einsatz der kalorischen Kraft-
werke sicherzustellen. Gleichzeitig wurden gesetz-
liche Voraussetzungen fir eine Stromrationierung
geschaffen. Die Versorgungslage wird sich im Frih-
jahr 1973 durch die Inbetriebnahme des Donaukraft-
werkes Ottensheim entspannen.

Verkehr und Nachrichtenwesen Igiste-
ten im Hi. Quartal real um 3':% mehr als im Vor-
jahr, der Zuwachs war ann&hernd gieich hoch wie
im Vorquartal Der Personenverkehr vetlor teilweise
infolge des schwicheren Fremdenverkehrs etwas
an Dynamik. Ferner wirkien im Autobus-Uberland-
liniendienst die Schillerfreikarien nicht mehr lei-
stungssteigernd. Im Juli und August waren Ferien
und im September des Vorjahres waren Schiller-
fahrten bereits frei. Insgesamt beférderten die Auto-
busse im Ill. Quartal nur etwa gleich viel Personen
wie vor einem Jahr. Im Luftverkehr schwéchie sich
die Zunahme des Passagieraufkommens (chne Tran-
sit) von +30Y:% im I Quartal auf +13':% im
I, und +8% im It ab. Verglichen mit dem Vor-
quarial schnitt die Bahn relativ gilinstig ab, sie
leistete um 2Y2% (Oktober --1%2%) mehr n-i-km. Die
Neuzulassungen von Personenkrafiwagen stiegen
kraftig. FabBt man die Monate Juli bis Oktober zu-
sammen, um kurzfristige Verschiebungen infolge
der EWG-Zollsenkung auszuschalten, so waren sie
um 9% hé&her als im Vorjahr,

Der Giterverkehr profitierte von der lebhaften in-
und ausiindischen Nachfrage. Auf der Donau wuchs
der Sidost-Verkehr im Ill. Quartal um 46% (1. Halb-
jahr +17%), vor allem weil mehr brasilianisches
Erz transportiert wurde Der Westverkehr (—-16%:%,

1. Halbjahr —29'/2%) litt weiterhin unter der geringen
Wasserflihrung. Die Bahn leistete trotz des Ausfalls
von zwei Arbeitstagen nur noch um 1% weniger
n-t-km als im Vorjahr (Oktober +3%:%) nach —3%
im 1. Halbjahr; die Belebung war ausschlielich dem
Binnen- und AuBenhandelsverkehr zu danken. Im
Luftfrachtverkehr hielt die kraftige Expansion im
1. Quartal {ochne Transit --192%, Oktober +12%)
an. Die Austrian Airlines erzielten nach der Um-
flottung auf DC-9-Flugzeuge Uberdurchschnittliche
Zuwéchse, Die Nachfrage nach fabrikneuen Last-
kraftwagen wuchs rasch (lli. Quartal +12%., Oktober
+18%), insbesondere Fahrzeuge ilber 7 t (+48Y2%)
wurden viel mehr angeschafft.

Der Fremdenverkehr schnitt nach einem
sehr guten Juli-Ergebnis (N&chtigungen insgesamt
+111/2%) in der auslaufenden Sommersaison
(August bis Oktober —1'/2%) maBig ab. Die Nach-
tigungen verschoben sich zum Teil wegen der frilhe-~
ren Ferientermine in der Bundesrepublik Deutsch-
land in den Juli, auBerdem beeintradchtigten die
Olympischen Spiele in Minchen und die unglnstige
Witterung das Gésteaufkommen in Usterreich, Die
Deviseneinnahmen {Juli bis Oktober +18':%) ent-
wickelten sich dennoch giinstig, weil die ausléndi-
schen Géste ihren realen Aufwand steigerten und
der Preisaufirieb kraftig war. Heimische Urlauber
verringerten ihre Inlandsaufenthalte im [ll. Quartal
um 4% und im Oktober um 8%, beanspruchten von
Juli bis Oktober aber um 31%2% mehr Devisen flr
Auslandsreisen.

Die reale Wertschopfung des Handels (-+5%2%)
wuchs im [l Quartal um 1 Prozentpunkt rascher als
Im Vorquartal Der Einzelhandel verkaufte nominell
um 11% und real um 6%, im Okiober bei gleicher
Zahl von Verkaufstagen aber einem Verkaufssamstag
weniger um 11% und 5% mehr als im Vorjahr. Die
Einkaufsdispositionen des Einzelhandels waren in
den letzten Monaten groBzigiger als in der ersten
Jahreshilfte. Der Facheinzelhande! {ohne Tabak-
waren) hatte Ende Oktober um 3%:% hdhere Lager
als vor einem Jahr, nach +1% Ende Juli und gleich
hohen Lagern Ende April. Im GroBhandel wuchs der
Umsatz im ill. Quartal nominell um 9% und real um
5%. Die Zuwachsrate war nominell um 1Yz Prozent-
punkte hdher als im 1l. Quartal, real blieb sie gleich.
Im Oktober, nach der EWG-Zolisenkung, stiegen die
Umséatze sprunghaft: der GroBhande! verkaufte bei
einem zusatzlichen Arbeitstag nominell um 20% und
real um 14% mehr als im Vorjahr. Der Absatz von
Rohstoffen, Halberzeugnissen und Agrarprodukten
belebte sich in den Monaten August bis Oktober
kraftiger. Die Wareneingdnge des GroBhandels wuch-
sen in dieser Periode nur wenig schwacher als seine
Umsétze,
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Die Land- und Forstwirtschaft konnte
die Wertschopfung des Vorjahres im I Quartal
nicht erreichen (—4:%). Die Landwirtschaft brachie
nach der Rekordernte 1971 um 8% weniger Getreide
ein, die Obsternte war heuer die schwéchste seit
1965. Im IV. Quartal nahm die Pflanzenproduktion
wieder kraftig zu: die Weinernte wird auf rund
262 Mill. hl (1971: 181 Mill. hl) geschatzt und die
Zuckerfabriken (bernahmen aus der Ernte 1972 um
ein Drittel mehr Zuckerriiben als im Vorjahr. in der
tierischen Produktion entwickelie sich die Marktlei-
stung an Schlachtivieh weiterhin sehr ungiinstig. Im
. Quartal kamen aus inlandischer Erzeugung um
14% (Oktober 5%) weniger Schweinefleisch, um 7%
(5%) weniger Rindfleisch und um 15%: {11%) weniger
Kalbfleisch auf den Markt. Zur Bedarfsdeckung wur-
den 140000 Stick Ilebende Schweine, 6170t
Schweinefleisch und 4130t Rindfleisch importiert
und die Ausfuhr von Schlachtrindern um ein Drittel
ageklrzt. Die angespannte Marktlage im In- und
Ausland lieB die Preise kréftig steigen. Milch wurde
im HL Quartal um 3Y:% (Okicber +3':%) mehr
geliefert als vor einem Jahr, Milichprodukte (Butter
+41/,%, Schlagobers +28%, Sauerrahm +-6%2%)
gingen gut, nur die Nachfrage nach Vollmilch
(—1%/2%0) war geringer. Die Milchwirtschaft verkaufte
ins Ausland 850t Butter (im Vorjahr 20t) und 6.4401t
Kase (59501). Die Exporterldse fir Butter sanken
seit Jahresbeginn um etwa 10 S auf 2340 S je kg.

Die Forstwirtschaft schriankte im |ll. Quarial ihre
Schldgerungen um 9% ein. Der Rohholzmarkt blieb
gespalten: Sagerundholz wurde lebhaft nachgefragt,
auf den Markten fiir Industrieschwachholz bestand
weiterhin ein betrichtiicher Angebotsiiberhang. Die
hohen Schnittholzvorrite konnten bei stagnierendem
Verschnitt dank der guten Baukonjunktur zligig ab-
gebaut werden. Die Holzexporte stiegen insgesamt
um 1%, es wurde mehr Schnittholz und weniger
Rund-, Brenn- und SpreiBelholz ausgefiihrt. Infolge
der kraftigen Inlandsnachfrage nach Rundholz waren
die Holzimporte im Ili. Quarial erstmals seit Jahres-
beginn hoher als im Vorjahr (+14%).

MaBige Saisonabschwiichung auf dem Arbeitsmarkt

Auf dem Arbeitsmarkt hielt die Anspannung
im Herbst an. Der Saisonhdhepunkt der Beschéfti-
gung wurde wie im Vorjahr erst im September
(2,575.100) erreicht, der saisonibliche - Riickgang
(—14.000) war bis November (2,560.600) gering. Ver-
glichen mit dem Vorjahr gab es im Durchschnitt
der Monate September bis November um 57.300
(+2t12%) Beschéftigte mehr, nach 4-50.700 (+2%)
im Juli/August. Der Abstand zum Vorjahr konnte
hauptsachlich deshalb vergréBert werden, weil mehr
Schulabganger zur Verfiigung standen und mehr

458

Frauen (+3%, September bis November) eine Be-
schafiigung annahmen. Der Zuwachs an Fremdarbei-
tern wurde etwas geringer, doch deckte er weiterhin
etwa zwei Drittel der gesamien Beschéiftigungsaus-
weitung seit dem Vorjahr. Insgesamt wurden im
November 214.500') (September bis November
+41.300 oder --24%) auslindische Arbeitskrafte
gezahlt Die Abwanderung von Osterrsichern nach
Siidbayern verlangsamte sich weiter. Ende Septem-
ber waren dort 49.000 Osterreicher beschiftigt, um
1.800 mehr als im Vorjahr (Ende Juni +4.100).

Im 11l Quartal nahm die Industrie mehr als ein Viertel
der zusatzlichen Beschaftigung auf. Sie konnte fhren
Personalstand seit Jahresbeginn ziemlich stetig aus-
weiten, stellte allerdings Uberdurchschnittlich viele
Gastarbeiter ein. Insgesamt betrug die Ausldnder-
guote in der Industrie im September 106%, wobei
die héchsten Werte in der Textilindustrie (23%), in
der GieBereiindustrie (22%) und in der ledererzeu-
genden Industrie (17%) erreicht wurden. Die Arbeits-
zeit je Industriearbeiter war im 11l. Quartal um rund
5 Stunden (—3%2%) geringer als vor einem Jahr, der
Ausfall von zwei Arbeitstagen und die niedrigere Nor-
malarbeitszeit wurden zum Teil durch mehr Uber-
stunden wettgemacht.

Arbeitslage
Beschdftigte Arbeii- Offene
Insgesamt Indusfrie suchende Stellen

Verdnderung gegen das Yorjahr in 1.000

21971 . . +857 +142 —&6 +1Gé
1972 | Quartal . 603 +149Q —8 4 + 58
It . +561 +140 +02 + &4
Il " +521 +145% 406 + 57
Okilober +5%2 . +01 + &4
November +577 —19 + ¥2

1} Yorldufige Zaht.

Die Arbeitslosigkeit war im Durchschnitt der Monate
Juli bis November gleich niedrig wie im Vorjahr, gré-
Bere Abweichungen gab es nur im August (Welser
Messe —+1.100 Vormerkungen) und im November
(—1.900) infolge der glinstigeren Witterung. Am Sai-
sontiefpunkt im August betrug die Arbeitslosenrate
1'3% und nach Ausschaliung der bedingt Vermitt-
lungsgeeigneten nur 0 2%. Das Stellenangebot nimmt
seit Herbstbeginn rascher zu. Die Zuwachsrate der
offenen Stellen stieg von rund 6% in den Sommer-
monaten auf 17% im November. Nur ein Teil der
Steigerung (3 Prozentpunkte) geht darauf zuriick,
daB ersimals der Personalbedari der Wiener Spitéter
vorgemerkt wurde. Insgesamt wurden Ende Novem-

1) Die Zahi ist (iblicherweise wegen Doppelzdhlungen (meh-
rere Einzelgenehmigungen flir einige ausléndische Arbait-
nehmer) gegen Jahresende etwas iberhéht. Der Vor-
jahrsvergleich wird davon jedoch wenig berlhrt
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ber 62.500 offene Stellen angeboten, um 9200 mehr
als im Vorjahr.

Lebhafte Inlandsnachfrage

Die Nachfrage der Konsumenten, die bereits bis Jah-
resmitte kraftig wuchs, verstarkie sich in den letzien
Monaten.Der private Konsum war im Il}. Quar-
tal nomine!l um 13% und real um 6%2% hoher als im
Vorjahr, nach 12% und 8% im 1. Halbjahr. FaBt man
die Einzelhandelsumsétze, auf die etwa die Halfte
des privaten Konsums entfallt, nach Monaten mit
gleicher Zahl von Verkaufstagen und Verkaufssams-
tagen zusammen, so wird die Beschleunigung noch
deutlicher: von August bis Okicber verkaufte der Ein-
zelhandel real um 7% mehr als vor einem Jahr, nach
jewells +5%2% Im Durchschnitt der Monate Mai bis
Juli und Janner bis April. Die steigenden Konsum-
zuwéchse kénnen zum Teil als eine Reaktion der
Konsumenten auf die Teuerung und die Erwartung
weiterer Preissteigerungen nach Einfibhrung der
Mehrweristeuer gedeutet werden. lhre Finanzierung
wurde durch die Einkommenseniwickiung erleich-

tert: Die Masseneinkommen waren im ! Quartal urn -
141/29% hoher als im Vorjahr, nach +13% im 1}, und’
+10% im 1. Quartal. Von der Kaufwelle profitierten
dauerhafte Konsumglier am meisten. Ohne Perso-
nenkraftwagen verkaufte der Einzelhandel von
August bis Oktober real um 13%2% mehr dauerhafte
Konsumgiiter als vor einem Jahr, um 2 und 4 Pro-
zentpunkte mehr als im Durchschnitt der Monate
Mai bis Juli und Janner bis April. Unter den Ver-
brauchsgruppen expandierten vor allem Bekleidung
(Il Quartal +9%, Oktober +8%:%) sowie Woh-
nungseinrichtung und Hausrat (ill. Quartal --14%,
Oktober +13Y2%) rascher als in den Vormonaten.
Mobe!l und Elektrowaren wurden sehr lebhaft gekauft;
die Olympischen Spiele in Milnchen regien die
Nachfrage nach Fernsehgerdten an. Die K&ufe von
Personenkraftwagen fiir Privatzwecke waren im
lil. Quartal real nur um 5% hdher als im Vorjahr,
nach +8% im 1 Halbjahr. Vermutlich wurden An-
schaffungen aufgeschoben, da nicht alle Handler die
Preissenkung infolge des EWG-Zoliabbaues vorge-
zogen hatten.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsitize

{Real)
Privater Einzelhandelsumséitze
Konsum Ins- Langlebige
gesamt Giiter
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
@ 1971 .. . +72 +6 4 +85
1972 | Quartal .. .. +85 +81 +1t5
I . Lo +40 435 4 %5
W, . +63 +61 +125
Olktober . . 449 +132

Die realen Bruito-Anlageinvestitionen
waren im . Quartal um 7% hoher als im Vorjahr,
nach +5%:% im If. und +11%2% im |. Quartal. Wie
bisher expandierten die baulichen Investitionen
{+9%) am raschesten, dennoch konnte die Nach-
frage wegen Kapazitdtsengen nicht voll befriedigt
werden. Die Ausriistungsinvestitionen erholten sich
nach der kraftigen Abschwéchung im Friihjahr etwas,
wurden aber noch dadurch gedampft, da viele In-
vestoren von Giitern aus der EWGE den Verzollungs-
zeitpunkt in den Oktober verschoben. Davon waren
insbesondere Maschinen und Elekirogerdite (411290}
betroffen. Die Inlandsprodukiion von Ausristungs-
giitern wuchs vor allem dank der kréftigen Auslands-
nachfrage um fast 3 Prozentpunkte rascher als im
Il. Quartal. Fir das [V. Quartal zeichnet sich eine
merkliche Belebung der heimischen Nachfrage nach
Maschinen und Elektrogerdten ab. Dafiir spricht
nicht zuletzt, daB laut Investitionstest der Industrie
die Unternehmungen ihre Pléane fiir 1972 seit dem
Frihjahr um 6%:% erh&hten (langjahriger Durch-
schnitt —2%) und 1972 real vermutlich um 6%2%
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mehr investieren werden als 1971. StraBenfahrzeuge
{+13%) wurden bereits im Sommer viel mehr ge-
kauft als im Frihjahr (+2'2%). Der Absatz von Last-
kraftwagen (+416%z2%), Anhéngern (4 17'2%) und
Spezialmaschinen (-1 24%2%) diirfte von der an-
haltend guten Baukonjunkiur profitiert haben, der
Absatz von Autobussen sank hingegen um 9%. Re-
tativ am wenigsten expandierten die Personenkraft-
wagen-Kéufe fir gewerbliche Zwecke (+10Y:%),
auch hier dampfte die Zollsenkung ab 1. Oktober das
Wachstum im [ll. Quartal. In der Landwirtschaft mil-
derte sich die Investitionsschwache: die Ausristungs-
investitionen waren nur noch um 1v2% geringer als
im Vorjahr, nach —8v2% und —8%:% im I. und
Il. Quartal.

Brutto-Anlageinvestitionen

(Real)
Insgesamt Bauten Ausriisfung
Verdnderung gegen das Vorjahr in 9
2191 +120 115 +12 6
1972, 1 Quarial +1146 +130 +105
1l » + 52 + 80 + 20
1t . + 69 + 90 + 36

Rascheres Wachstum des AuBenhandels

infolge der Zollsenkung ab 1. Okiober zwischen
Osterreich und den Europischen Gemeinschaften
wurden AuBenhandelsgeschifte vom September
(Ausfuhr +72%, Einfuhr —1%) auf den Okiober
{Ausfuhr +17%2%, Einfuhr +386%2%) aufgeschoben.
Schaltet man die Verschiebungen aus, indem man
die Monate Juli bis Oktober zusammenfaBt, so zeigen
sich im AuBenhandel kraftige Auftriebstendenzen, die
teils dem Konjunkturaufschwung in Westeuropa und
teils der [ebhaften Inlandsnachfrage zu danken sind
Im Konjunkturtest der Indusirie vom Oktober beur-
teilien die Unternehmer die Aufitragslage abermals
glinstiger; erstmals seit Janner 1971 hielten mehr
Firmen ihre Auslandsauftrage fir groB (18%) als flr
klein (16%); der letzte Tiefpunkt der Einschétzung
(9% zu 28%) lag im Janner 1972,

Die Ausfuhr war von Juli bis Oktober um 12% hoher
als im Vorjahr, nach +8%% im Il. und +5Y:% im
l. Quartal. Am starksten beschleunigten sich die
Rohstoffexporte (+6%), die im Il. Quartal nur um
1%/c wuchsen und vorher ein Jahr lang gesunken
waren. In der Ausfuhr von Investitionsgltern
{+112%) setzte sich die krdftige Belebung vom
Frihjahr fort, inshesondere Maschinen und Verkehrs-
mittel wurden auf fast allen wichtigen Auslands-
markten viel mehr nachgefragt. Unter den Konsum-
giitern (+15%) erzieiten Schuhe (+29%} liberdurch-
schnittliche Zuwichse. Die Ausfuhr von Halbfertig-
waren {-8%2%) entwickelte sich uneinheitlich: NE-
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Metalle und Erzeugnisse aus mineralischen Stofien
wurden weniger ahgesetzt als im Vorjahr, die Aus-
landsnachfrage nach Eisen und Stahl sowie nach
chemischen Erzeugnissen war lebhaft. Nahrungs-
und GenuBmittelexporte (-+23%2%) erreichten wie in
den Vorquartalen die hdochsten Zuwéchse Der Qst-
hande! (+16v2%) hat seinen Riickschlag iber-
wunden; die Ausfuhr in die EFTA {+15%) wuchs
vorderhand noch rascher als in die EWG

(+10%2%).
Struktur der Ausfuhr
Nahrungs- Roh- Halb- Investi- Konsum- tns.
u. GenuB- stoffe ferlig- tions- giiter gesamt')
mittel waren  giifer'}
VYerdnderung gegen das Vorjahr in %
o 1971 +10'8 - 36 + 01 + 5 +10'% + 43
1972 L Qu. 4571 - 03 —~ 45 + i1 +1i0'6 4+ 55

Il @u. +21 4 + 08 4+ 68 4+ 78 +111 + 8¢
Hl. Qu. 265 + 60 + 74 + 97 +11'8 +ib2
Okt +202 + 57 +123 +16 4 $233 +177

7} Ohne Ausfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvarmerkverkehr

Die Einfufr nahm sbenso wie die Ausfuhr im Durch-
schnitt der Monate Juli bis Oktober (+14%) krafii-
ger zu als im i (+11%) und im |. Quartal (-+91/2%)
Die Konsumglterimporte (+1812%) hielten die
hohen Zuwachsraten der Vorquartale, die Einfuhr
von Investitionsgiitern (+16%, ohne DC-9-Flugzeuge
der AUA +21'%2%) beschleunigte sich. Unter den
halbfertigen Waren (--10%2%) stiegen vor allem die
Importe von Eisen und Stahl sowie von Papier. Der
Aufschwung auf den vorgelagerten Méarkten spiegelt
sich auch in der Rohstoffeinfuhr {ohne Brennstoffe
+13%). Von der Importbelebung profitierten haupt-
sdchlich die EWG (4-19%) und die Entwicklungs-
lander {+15%).

Sttuktur der Einfuhr

Nahrungs- Raoh- Halb- Invesii= Konsume  Insge~
o, GeauB-  stoffe fertig= tions- abiter samt')
mittel waren aiiter”)
Verédnderung gegen das Yorjahr in 94

21971 +15 4 + 28 + 09 4238 +1% 9 +133
1972. 1 Qo — 59 - 13 —-17 +200 +17 8 + %3
ik Qu. + 34 - 32 + 78 +129 +1¢3 +90¢%

Ul Qu. +221 - 11 + 5% + 53 4+ 87 + 66

Okt . +43 4 + 90 +260 +527 +441 4355

") Ohne Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerkverkehr

Liquiditdtsanspannung im Kreditapparat

Das Defizit der Handelsbhilanz (1015 Mrd. S) war van
Juli bis Oktober um 150 Mrd. S hoher als im Vor-
jahr, vergréBerte sich jedoch dank der Exportbele-
bung nicht mehr so stark wie bisher. Das Aktivum
der Leistungshilanz (340 Mrd. 8) blieb dennoch um
021 Mrd. S unter dem Vorjahrswert, da die Reise-
verkehrsiiberschiisse heuer nicht so rasch wuchsen
wie vor einem Jahr. An langfristigem Kapital gingen
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netto 084 Mrd S (Im Vorjahr 140 Mrd. 8) ein: die
offentliche Hand tilgte Auslandsschulden, und der
Bankehapparat gew&hrie mehr Auslandskredite. Die
Eingdnge aus dem Titel ,Statistische Differenz”
(251 Mrd. 38) waren mehr als viermal so hoch wie im
Vorjahr. Die W& hrungsreserven der dsterreichi-
schen Wirtschaft nahmen um 665 Mrd. S zu, die No-
tenbank stockte ihren Bestand sogar um 889 Mrd. S
auf, da die Kreditunternehmungen 224 Mrd S Devi-
sen abgaben

Zahlungshilanz

Waren Dieast- Waihrungs- daven
leistungen  reserven Moten-  Kredit-
bank apparat

Mrd §
1971 .. . —2670 +2323 +128 4 803 —678
1972, 1 Quartal . — 782 + 548 2 I O ) —143
[EN o . — 789 + &26 +127 4+ 2H —1 44
m. — 598 +1877 +87¢ 41007 —128
Qkicher . - 416 + 136 —214 — 118 ~0'96

Die Liguiditit des Kreditapparates nahm von Ende
Juni bis Ende Oktober infolge der saisonsbedingt
hohen Devisenerldse kraftig zu, Teile davon (rund
4%+ Mrd. S) wurden durch die wahrungspolitischen
MaBnahmen abgeschdpft. In- und ausléndische
liquide Mitiel erhthien sich von 186 Mrd. S auf
411 Mrd. S (im Vorjahr von 729 Mrd. S auf
886 Mrd. S), die Kassenliquiditit stieg um
460 Mrd. S auf 2087 Mrd. S und war um 491 Mrd. S
hoher als im Vorjahr. Im November und Dezember
kam es jedoch zu einer filhilbaren Verknappung der
Inlandsliquiditat, da Devisenabgaben der Notenbank
das Angebot an Zentralbankgeld schmélerten und
die Kreditunternehmungen den zuséizlichen Bar-
geidbedarf der Wirtschaft vor Weihnachten decken
muBten.

Die Geschaftstatigkeit der Kreditunternehmungen
expandierte von Jull bis Oktober kraftig. Das kom-
merziefle Kreditvolumen wuchs um 13 14 Mrd. S, die
Zwélfmonats-Zuwachsrate erreichte im Durchschniit
des Ili Quartials 19'4% und im Oktober 198%. Die
Ausnitzung der Kreditplafonds ging von 98'1% im
Juni auf 95'0% Im Oktober zuriick, Die Senkung der
Kreditplafonds ab 1. Oktober (vom Zuwachs der Ver-
pflichtungen waren nur mehr ca. 50% anrechenbar)
wirkie sich im Okiober kaum aus, da noch geniligend
Kreditgewdhrungsspietraum bestand. Léngerfristige
Fremdmitte!l flossen dem Kreditapparat von Juli bis
Oktober 12 18 Mrd. S zu, um 193 Mrd. § mehr als im
Vorjahr. Der Anieil der Sparsinlagen nahm ab, ihre
Zwdlimonats-Zuwachsrate lag im Il Quartal knapp
iber 15% (im Vorjahr +15%2%) und sank im Okto-
ber auf 144%. Vom Zuwachs des Kontensparens
entfiel ein gréBerer Teil auf Einlagen mit einer Kiin-

digungsfrist von 48 und mehr Monaten. Die Erldse
aus eigenen Emlssionen errelchten von Juli bis Ok-
tober 2'56 Mrd. S (im Vorjahr 163 Mrd. S).

Von der Tendenz zu hoher verzinslichen Anlagen
profitierte der Kapitalmarkt Auf dem Renfenmarkt
wurden von Jénner bis September Anleihen im No-
minale von 730 Mrd S zur &ffentlichen Zeichnung
aufgelegt, um 44% mehr als im Vorjahr (507 Mrd, 8).
Devisenausldnder zeichneten 8 3% (06%) des Emis-
sionsvelumens zu Lasten der Nostrozeichnungen der
Kreditunternehmungen. Die Anteile des inlandischen
Publikums und der Kapitalsammelstellen blieben
gleich. Die Rendite der Neuemissionen sank von
7 36% im [ Quartal auf 718% im Il und Ill. Quartal.
Auch auf dem Sekundarmarki blieb die in- und aus-
landische Nachfrage itm ill. Quartal lebhaft. Die
Kurse zogen an und enisprechend sanken die Ren-
diten. Im Oktober war die Geschéftstatigkeit ruhig,
die Kurse gaben vereinzelt geringflgig nach. Der
Aktienmarkt durchlduft seit August eine Konsolidie-
rungsphase. Der Aktienkursindex stieg im Juli noch
um 10%, in den folgenden drei Monaten jedoch nur
um 0°5%, 04% und 0'3%.

Die Abgabenertridge des Bundes wuch-
sen weiterhin kraftig. Im IlIl. Quartal und im Durch-
schniit der Monatie Oktober/November waren sie
brutto um 15% und 15%:% hséher als im Vorjahr;
nach Abzug der Uberweisungen verblieben dem
Bund netto um 15% und 17% mehr. Die seit Beginn
des Jahres zu beobachtende Verlagerung des
Steueraufkommens zu den direkten Steuern wurde
im i Quartai infolge der einmaligen ErméBigung
der Lohnsteuer von 360 Schilling je Beschéftigten
unierbrochen, setzte sich aber im Oktober und No-
vember wieder fort. Die direkten Steuern brachten
im 1l Quartal um 14%, im Zeitraum QOkiober/Novem-
ber um 22% hdhere Ertrdge. Die steigenden Ein-
nahmenzuwdchse waren sowohl der Lohnsteuer
{+25%2%; Il Quartal +10%2% Prozent) als auch
den gewinnabhdngigen Steuern zu danken (Einkom-
mensteuer +23%, lll. Quartal +24%; Gewerbe-
steuer +17Y2%, lll. Quartal +11%). An direkten
Steuern gingen im . Quartal um 16% und im Zeit-
raum Oktober/November um 11% mehr ein. Die Zoll-
einnahmen waren aui Grund des Abkommens mit
den Europaischen Gemeinschaften in den letzien
zwei Monaten geringer als im Vorjahr (—4%,
ilt. Quartal +22'2%) Langsamer als bisher wuchsen
die Eingénge an Verbrauchsteuern (9%,
I Quartal +18%2%). Die Umsatzsteuer brachte fast
gleich hohe Eriragszuwéchse (Oktober/November
+17Y2%, . Quartal +17%), doch waren die
Schwankungen in den einzelnen Monaten sehr groB
{Oktober +9%, November +2612%).
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Ahgabenericlg des Bundes

il Quarsal 1972 Oktober 1972 Movember 1972

. Verdande- Verdnde- Verdnde-
rung ge- rung ge- rung ge-
gen das gen das gen das
Vorjahr Vorjahr Vorjahr

Mrd S in% MrdS in3% Mrd.S in%

Direkte Steuern 1201 +142 2'98 +281 £ 65 186
Indirekte Stevern 160% 4158 539 4+ &5 572 157
Abgaban, brutic 2810 4151 837 4133 10°36 170
Ahgaban, nefto 1885 4149 41 +15¢ 718 178

Verbraucherpreise um mehr als 7% —
GroBhandeispreise um mehr ais 6%
iiber dem Vorjahrssiand

Der Preisauitrieb beschleunigte sich seit dem
Sommer merklich. Auf den iniernationalen Roh-
warenmérkten waren die Preise {gemessen am index
des Londoner ,Economist”) Ende November um
37Y2% hbher als im Vorjahr, weil verschiedene Nah-
rungs- und GenuBmittel weliweit knapp sind und der
internationale Konjunkturaufschwung die Nachirage
nach Industriegrundstoffen belebte. Dennoch stiegen
die ésterreichischen Importpreise im il Quartal
(+2%) nur gleich rasch wie im Vorquartal; der
starke Anstieg der Rohstoff- und Nahrungsmittel-
preise wurde durch die schwéchere Zunahme der
Preise anderer Warengruppen gedampft. Der /ndex
der GroShandelspreise erhdhte sich von August bis
November um 2 1% (ohne Saisonwaren 2'/z2%j), sein
Vorjahrsabstand vergrdBerte sich von 42% (3 3%)
im 111 Quartal auf 6 4% {5'3%) im November. Paral-
lel zur internationalen Entwicklung waren Nahrungs-
und GenuBmittel im November um 8%2% sowie Roh-
stoffe und Halbwaren um 15% und 7% teurer als im
Vorjahr. Der Auftrieb der Fertigwarenpreise (+-5%)
blieb relativ méBig.

Auf den Verbrauchermirkien beschleunigten die
lebhafte Inlandsnachfrage, Kostensteigerungen nach
der Lohnrunde, die Nahrungsmittelknappheit und
Vorziehungen mehrwertsteuerbedingter Erhdhungen
den Preisauftrieb. Der Index der Verbraucherpreise
erhéhte sich vom Il zum Il Quartal um 2 2% (ohne
Saisonwaren 18%) und von August bis November
um 19% (19%), sein Vorjahrsabstand vergréBerte
sich von 6'3% (6'2%) im Hl, Quartal auf 7 4% (7 2%)
im November Am stérksten stiegen die Preise wich-
tiger Nahrungsmittel und nicht preisgeregelter
Dienstleistungen. Fleischwaren kosteten im Novem-
ber um 9% (Rindfleisch +13%, Kalbfleisch +20%),
Brot und Backwaren um 6Yz2% mehr als im Vorjahr.
Friseur- und Installateurieistungen, Autoservice so-
wie Hotel- und Pensionsaufenthalte wurden fihlbar
teurer. Unter den Tarifen erhdhten sich die Pramien
fiir die Personenkraftwagen-Haftpflichtversicherung.
Auch der Anstieg der Preise indusirieller und ge-
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werblicher Erzeugnisse (llf. Quarial +4%, November
+ 412} beschleunigte sich in den letzten Monaten.

Die Tarifléhne stiegen nach der kraftigen Erho-
hung um die Jahresmitte von August auf November
um 1%, ihr Vorjahrsabstand betrug im 1l Quarial
12% (einschlieBlich Arbeitszeitverkiirzung +141/2%)
und im November 13% (15':%). Die Lohndrift blieb
frotz der Lohnrunde positiv, schwéchte sich aber
von 32% im I} Quartal auf 1/:% im til. Quartal ab.
In der Industrie sank die Lohndrift von 3v:% auf
/2%, die Netto-Drift (ohne Sonderzahlungen upnd Ar-
beitszeiteffekt) war sogar erstmals seit 2'2 Jahren
negativ (—1%). Die Arbeitskosten je Erzeugungs-
einheit dirften im Durchschnitt des Ill. Quartals um
912% (Industrie +8%) hdher gewesen sein als im
Voriahr.

Preise und L&hne

Verbraucherpreis- Massen- Manacts= Tarif-

index 66 ein= verdienste lahn-
einschl. ochne kommen der Industrie= index 66
Saisonprodukie netto  beschdftigten Industrie-

brutte  beschiftigte
Vertinderung gegen das Yorjahr in %

1971 . . +47 +46 +145 4143 +11 3

1972, | Qu. . +57 +37 + ¢F + 77 + 3%
If G, +60 +61 +132 +10¢ + 744
. Qu +63 +62 +145 +131 +12 6"
Qktober +70 +67 +129
November +7 4 +72 +129%)

') Ohne Arbeitszeitverkiirzung

Konjunkiurdiagnose

und Ausblick auf 1973

Die Wirtschaftsprognose fiir 1973 birgt grdBere Ris-
ken als sonst, weil an der Jahreswende zahlreiche
wirtschaftspalitische MaBnahmen (insbesondere das
Interimsabkommen mit den Europdischen Gemein-
schaften, die Einflbhrung der Mehrwertsteuer und
das Programm zur Einddmmung des Preisauftriebes)
getroffen wurden, deren Folgen nur anndhernd
quantifiziert werden konnen. Ferner &8t sich nur
schwer beurteilen, wie weit die fir &sterreichische
Verhélinisse relativ hohe Teuerungsrate das Verhal-
ten der Wirtschafissubjekte und die Arbeitsweise
der wirtschaftspolitischen Institutionen beeinflufit.
SchlieBlich wich der Konjunkturveriauf in den letzten
beiden Jahren merklich von den herkdmmlichen
Mustern ab. Es ist daher zu prifen, ob es noch zu-
lassig ist, in kurzfristigen Prognosen von der An-
nahme einer zyklischen Wirtschaftsentwicklung aus-
zugehen.
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Verstetigung der Konjunktur

Als Ausgangspunkt fiir Uberlegungen iiber die kiinf-
tige wirtschaftliche Entwicklung empfiehlt sich eine
Standortbestimmung der heimischen Konjunktur. Die
osterreichische Wirtschaft befindet sich nunmehr
seit 20 Quartalen oder fiinf Jahren in einem Kon-
junkturaufschwung; er dauert damit bereits doppelt
so lang wie frihere Aufschwungperioden. Schon
1970 wurden die Kapazititen nahezu voll aus-
gelastet. Seither wachst die Wirtschaift nahe an der
Kapazititsgrenze ohne deutliche Konjunkturaus-
schlige.

Dennoch wire es verfriiht, den Konjunkturzykius als
tiberwunden anzusehen. Auch in den letzten Jahren
wirkten dampfende Faktoren, die sich jedoch aus
bestimmten und zum Teil zufdlligen Griinden nicht
voll durchsetzien. Seit 1970 begann sich die euro-
péische Konjunktur zu verschlechiern und driickte
das Wachstum der heimischen Ausfuhr. Eiwa zur
gleichen Zeit dirfien die Lager eine angemessene
Relation zum Umsatz erreicht haben, und der Lager-
zyklus, der auch in den letzten Jahren um nichts
schwécher war als friher, trat in eine Abschwung-
phase. Ab FrUhjahr 1971 loste die internationale

Indikatoren der Konjunkiurschwankungen
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Wihrungskrise weltweite Unsicherheit und die Be-
flirchtung ernster Stérungen im Welthandel aus
Nichi zuletzt unter dem Eindruck der internationalen
Wirtschaftsentwicklung haben sich die Konjunktur-
beurteilungen und -erwartungen der heimischen Un-
ternehmer ven Ende 1970 bis Anfang 1972 merklich
verschlechtert.

Die Abschwichungstendenzen im Laufe von 1971
haben sich jedoch nicht kumuliert. Sie wirkien sich
im Gegensatz zu dhnlichen Konjunkturtagen in der
Vergangenheit kaum auf die Produkiion aus und
driickten die Kapazitdtsauslastung nur geringfiigig.
Im Laufe des Jahres 1972 begann sich die Konjunk-
tur neuerlich zu festigen. Die bemerkenswerte Wi-
derstandskraft gegen dampfende Einflisse ist einer
Reihe von Fakioren zu danken: Der Ausfall an Ex-
portnachfrage war geringer als friher, weil die Kon-
junkturabschwichung zwar im europdischen Durch-
schnitt dhnlich stark war wie 1967, in Deutschland
aber milder ausfiel, und die heimische Wirtschaft
konkurrenzfdhiger geworden ist. Gleichzeitig wuchs
die heimische Endnachfrage, die sich zu Beginn des
Aufschwunges nur zégernd belebt hatie, anhaliend
kriftig und glich die Exportschwéche aus. Eine der
wichtigsten Konjunktursiliizen war die Baunach-
frage, die nach der Bauflaute 1969 bis in die jiingste
Zeit, stark geférdert von der dffentlichen Hand, sehr
kréftig expandierte. Der privaie Konsum profitierte
in den letzien Jahren von der steigenden Beschéaf-
tigung bei kraftiger (wenn auch im internationalen
Vergleich unterdurchschnittficher) Erhéhung der
Pro-Kopf-Verdienste und von der sinkenden Spar-
quote Da die Kapazitdtsauslastung hoch blieb und
Eigen- und Fremdfinanzierungsmittel ausreichend
verfligbar waren, bestand flr die Unternehmungen

Entwicklung wichtiger volkswirtschaftlicher GlohalgroBen

1968 1969 1970 1971 1572 1973
Reale Ver&nderu_ng gegen das Vorjahr

in %
Nachfrage
Privater Kansuem 39 33 40 72 6 5
Otfenilicher Konsum . 2% 26 23 35 & 4
BruHo-Investitionen .. .. . 42 06 116 120 8 5%
Lager, Mrd. 8, Preise 1964 ...... 38 70 93 36 30 532
Inlandsnachirage . 3¢ 7 77 5'9 6% 5%
Exporlei.w.8 . .. .. 101 169 i85 47 9 E3A
importe i w §. o 77 77 186 6%  11Y% 11%
Predukiion
Endustrie 63 124 84 72 4 5
Gewerbe ..... . ... 23 100 53 50 L] &
Baugewerbe ... . 62 —33 10% 115 9 [
Elektrizitéts-, Gas-,

Wasserwirkschaft . ... ¥7 45 151 —-24 3 10
Verkehr . B &7 §5 1¥2 54 &, 4
Handel ... .. . 49 40 27 61 6%, &5
Offentlicher Dienst . ... .. 31 26 76 35 4 4
Sonstige Diensileistungen ...... 45 48 638 L] 54 5
Brutto-Naticnalprodukt

chne Land- v, Forstwirischaft. 49 &6 g2 &2 [} 5
Land- und Forstwirtschaft ..... —04 04 38 --T73 2 5
Brutto-Nationalprodukt ... . 54 61 7'8 52 5% 5
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kein AnlaB, thre Investitionen einzuschranken. Die
Kapazitdten der I[ndustrie wuchsen 1970 um 9%,
1971 um 6%2% und 1972 um 8%. Die zusatzlichen
Kapazitaten und die zusétziiche Beschéfiigung von
Fremdarbeitern lieBen den Angebotsspielraum zeit-
weise rascher wachsen als im langjdhrigen Durch-
schnitt; das verhinderie gemeinsam mit den ein-
kommenspolitischen Bemihungen der Sozialpartner
allzu starke Spannungen auf den MAarkten fir Giiter
und Produktionsfaktoren,

Im Herbst 1972 waren Kapazitdtsauslastung und
Lagereinschétzung der Industrie dhnlich ginstig wie
1970; Produktionserwariungen und Beurteilung der
Auslandsauftrige blieben zwar noch darunter, doch
haben zumindest die Auftrige stark steigende Ten-
denz; im Investitionstest des Institutes wurden die
Plane zuletzt kraftig nach oben revidiert. Da auBer-
dem viele Produzenten und Verbraucher wegen der
Einfihrung der Mehrweristeuer Kéufe wvorzogen,
zeichnet sich fir das IV. Quartal eine merkliche Be-
schleunigung des Wachstums von Produktion und
Umsétzen ab. Der private Konsum, insbesondere
die Nachfrage nach dauerhafien Konsumgitern
wichst schon seit August rascher als bisher und
dirfte im V. Quartal real 6v:% bis 7% h&her sein
als im Vorjahr. Ahnliche Vorzieheffekte sind bei den
Investitionen zu erwarten {IV. Quartal real +9%2%);
dazu kommt, daB am Ende von Jahren mit giinstiger
Gewinnentwicklung (iblicherweise viel investiert
wird. Der reale &ffentliche Konsum (+6%)} wird im
V. Quartal vor allem wegen der Beistellung von
Gratisschulbiichern und Schiilerfreifahrten rascher
wachsen als bisher. Im AuBenhandel dirite die
Wachstumsbeschleunigung  bei  den  Importen
{IV. Quartal nominell +26%) kraftiger ausfallen als
bei den Exporten (+15%), weil der Anteil der EWG
an den Importen viel hdher ist (56% gegen 39% im
Export) und daher von den Ankiindigungseffekien
des Interimsabkommens siirker betroffen wurde.
Auch sind die Kapazitiisiezerven der Produktion
sehr gering, so daf} die lebhafte Nachfrage zu einem
GroBteil aus zusaizlichen Importen und einem Ver-
zicht auf Lageraufbau gedeckt werden muB.

Infolge der unerwartet kraftigen Beschleunigung der
Nachfrage im iV. Quartal (die vermutlich teilweise
zu Lasten des |. Quartals 1973 gehen diirfte) zeichnet
sich fir das Jahr 1972 eine Wachstumsrate des rea-
len Brutto-Nationalproduktes von 5%:% (ohne Land-
und Forsiwirtschaft 6%) ab. Da die Zahl der Er-
werbstitigen vermutlich um 2% zugenommen hat
und die Arbeitszeit der Unselbstindigen um 2%
kiirzer war, ist die gesamtwirtschaftliche Produktion
je Arbeiisstunde im Jahr 1972 um etwa 6v2% ge-
stiegen, etwa gleich rasch wie im Durchschnitt der
letzien drei Jahre.
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Als negative Begleiterscheinung des anhaltend kraf-
tigen Wachstums nahe am Kapazitatsplafond und
der Besserung der Konjunkturerwartung im Laufe
von 1972 beschleunigie sich der Preisauftrieb. Er
wurde in der zweiten Jahreshéalfte dadurch zusitz-
lich verstédrkt, daB Mehrwertsteuereffekte vorweg-
genommen und die Preise der hohen Kaufneigung
der Produzenten und Konsumenien angepaBt wur-
den. Im Durchschnitt des IV, Quartals 1972 wird der
Verbraucherpreisindex um 7v2% hdher sein als im
Vorjahr. Flr das Jahr 1972 zeichnet sich &ine Preis-
steigerungsrate von 63% ab.

Die Beschleunigung des Preisauitriebes im Laufe
von 1972 kann zum Teil auf die gleichen Ursachen
zuriickgeflihrt werden wie die Verstetigung des
Wachstums. Die Nachfrageddmpfung war zu kurz
und zu wenig ausgepragt, als daB sie sich auf die
Preisentwicklung héatie auswirken kodnnen. Ferner
verhinderte eine Reihe von Sonderfaktoren eine Be-
ruhigung der Konsumentenpreise: im 1. Halbjahr
1972, als die Verbraucherpreise in Westeuropa lang-
samer stiegen, wurden in Osterreich verschiedene
amtlich geregelte Preise nachgezogen. Im Sommer
verhinderte die Verknappung von Nahrungsmitteln,
insbesondere von Fleisch und Saisonwaren, einen
Rickgang der Teuerungsrate. In den letzten Mona-
ten beglnstigte der Konsumboom und die bevor-
stehende Einflihrung der Mehrweristeuer Preiserhé-
hungen. Dazu kam, dafi auch in Westeuropa tiroiz
relativ schwacher Konjunktur die Teuerungsrate
wieder zu steigen begann (haupiséchlich infolge
eines starken Kostenaufiriebes). All das bewirkie,
daB, entgegen den Erfahrungen in der Vergangen-
heit, die Abschwichung des Preisaufiriebes auf den
vorgelagerten Stufen bis Mitte 1872 nicht auf die
Endverbraucherpreise durchschlug. Vielmehr wurde
die Schere zwischen Verbraucher- und GroBhandels-
preisindex dadurch geschlossen, daB seit Mitte 1972
auch die GroBhandelspreise wieder kraftig anzogen.

1973: Weiterhin ,Vollbeschiftigungswachstum® und
relativ hohe Teuerungsrate

Im Jahr 1973 beginnt die &sterreichische Wirtschait
mit etwa der gleichen KapazitAtsanspannung wie
1970 und 1971. Der weitere Verlauf wird durch ver-
schiedene expansive und resiriktive Einflisse be-
stimmt werden, deren Zusammenspiel und Netto-
Effekt sich nur ungeféhr schéitzen I4Bt. Expansiv
wird vor allem die Auslandkonjunktur wirken, die
sich trotz der dampfenden MaBnahmen der letzten
Monate weiter bessern diirfte, sowie der Lagerauf-
bau nach der jlingsten Wende im &sterreichischen
Lagerzykius. Die Senkung der Einkommensteuer,
die Vermehrung der liquiden Mittel der Wirtschaft
infolge der Lagerentlastung und wegen der Ver-
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schiebung der Mehrwertsteuerfalligkeit sollten ge-
meinsam mit den glinstigen Unternehmererwariun-
gen und der ErhShung der vorzeitigen Abschreibung
fiir das kommende Jahr ein gilnstiges Investitions-
klima schaffen. Der groBe Auftragsbestand der Bau-
wirtschait 146t auch dann eine lebhafte Bautitigkeit
erwarten, wenn neue Auftrdge etwas zdgernder ver-
geben werden sollten.

Dem stehen als dampfende Faktoren die Vorziehung
von Kiufen in das V. Quartal 1972, die Unsicherheit
Uber die Preisentwicklung sowie das Verhalten von
Lieferanten und Kunden anladBlich der Einfihrung
der Mehrwertsteuer gegeniiber. Ferner kdnnten der
Wegfall des Subventionselementes in den Export-
riickvergiitungen, die Ankiindigung zusétzlicher Son-
derabschreibungen in den Jahren 1974 bis 1976 und
die MaBnahmen des jiingsten Stabilisierungspro-
gramms {vor allem die Beschrinkung der Kreditaus-
weitung und der restriktive Budgetvollzug) die Aus-
weitung der kaufkraftigen Nachfrage etwas brem-
sen.

im ganzen jedoch werden die expansiven Krafte vor-
aussichtlich 0Oberwiegen und die &sterreichische
Wirtschaft wird 1973 annghernd in dem MaBe wach-
sen, wie der Kapazitatsspielraum ausgeweitet wird.
Nach Abwagen der angebots- und nachfragebestim-
menden Faktoren erscheint 1973 eine Wachstums-
rate des realen Brutto-Nationalprodukies von 5%
plausibel Die Wachstumsrate wird infolge der ver-

Entwickiung des realen Brutto-Nationalprodukies
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schiedenen Verlagerungseffekie (Konsum zwischen
V. Quartal 1972 und 1. Quartal 1973, Investitionen
vor allem zwischen IV, Quartal 1973 und | Quartal
1974) und wegen der uneinheitlichen Entwicklung
1972 (hohe Zuwachsraten im I und V. Quartal, nied-
rige dazwischen) von Quartal zu Quartal stark
schwanken und im 1. Quartal 1973 voraussichtlich
gering sein,

Nimmt man an, daB die Zahl der Erwerbstétigen im
Jahr 1973 um 2% zunimmt und die Arbeitszeit der
Unselbstandigen um etwa /2% sinkt, miiBte die ge-
samtwirtschaftliche Stundenproduktivitdt um etwa
5% zunehmen, um 1Y2 Prozenipunkte weniger als
im Durchschnitt der Jahre 1969 bis 1972 Die Ver-
langsamung des Produktivitdtsfortschrittes darf nicht
als ein Symptom {iir eine unzureichende Kapazitats-
auslastung gedeutet werden, da die Entwickiung im
Laufe des Jahres und vermutlich auch zwischen den
Branchen uneinheitlich sein wird.

Die meisten Nachfragestrome werden etwas lang-
samer wachsen als 1972, nur die Lagerbildung wird
sich erheblich beschleunigen.

Der private Konsum wird 1973 real voraussichtlich
um 5% (1972: 6'2%) hoher sein als 1972, obwohl
nominell die Brutto-Lohnsumme gleich rasch und
das persdnlich verfiigbare Einkommen dank der Ein-
kommensteuersenkung sogar rascher wachsen wird.
Es ist jedoch zu berlicksichtigen, daB die voraus-
sichflich etwas hohere Teuerungsrate die reale
Kaufkraft schmélern wird. AuBerdem ist aus ver-
schiedenen Griinden mit einer héheren Sparquote
zu rechnen: die Konsumenten haben im IV. Quartal
1972 etwa 25 Mrd. S Kaufe (3/4% des privaten Kon-
sums) vorgezogen, die im 1. Quartal 1973 fehlen
werden; die neuen Formen der Sparfdrderung haben
sich als sehr attraktiv erwiesen und breite Schichten
veranlaBt, Ende 1972 langerfristige Sparvertriige ab-
zuschlieBen; nicht zuletzi 148t die Belebung der
Konjunktur eine héhere Sparguote erwarten.

Der dffentliche Konsum kénnte real um 4% wachsen,
etwas stérker als im langjihrigen Durchschnitt (star-
kere Beschiftigungsausweitung), aber schwicher
als 1972, wo sich die Einfiihrung der Gratisschul-
biicher und der Schiilerfreifahrien voll auswirkte.

im Bereich der Investitionen wird ein Riickgang der
Wachstumsrate von 8% auf 5Y:% angenommen.
Diese Schéatzung beruht auf der Annahme, daB8 die
Investitionen von der guien Konjunktur und threr
Eigendynamik starker beeinfluBt werden als von den
wirtschaftspolitischen MaBnahmen, die starkere Ver-
schiebungen und z. T. Kiirzungen nahelegten, wie
Zz B. dem Aufschieben der Sonderabschreibungen
um ein Jahr, der Senkung der Investitionssteuer ab
1974 und der Kreditbeschrankungen. Obwohl im
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V. Quartal mindestens ebenso viele Investitionen wie
Konsumgiiterkiufe vorgezogen worden sein diirften,
ist fiir das I. Quartal 1973 keine Investitionsflaute zu
erwarten, weil die Ausiieferung der besteliten Inve-
stitionsgliter voraussichtlich bis Februar dauern wird
und der Bau{lberhang die Beschaftigung aller Bau-
sparten bis Miite 1973 sichert. Kapazitdtsauslastung,
Ertragslage und der Liguiditdiseffekt der Umstellung
auf die Mehrweristeuer sprechen ebenso wie die
Unternehmerpléane laut Investitionstest fir gréBere
Neubestellungen insbesondere an Ausriistungs-
gegenstédnden im Laufe des Jahres. Die ,Jahres-
schluB-Investitionen® Ende 1973 werden allerdings
etwas schwicher ausfallen, weil das Aufschieben auf
Anfang 1974 steuerliche Vorteile bietet. Der Investi-
tionstest 1&8Bt, wenn man die voraussichtlichen Plan-
revisionen beriicksichtigt, eine Steigerung der nomi-
nelien Investitionen der Industrie um etwa 10%, der
Energiewirtschaft um etwa ein Drittel und des Ver-
kehrs {Sonderprojekte) auf das Doppelte erwarten;
die Investitionen der Stadtwerke (ohne U-Bahn) wir-
den nominell unverdndert bleiben.

Die 6ftentlichen Investitionen werden nach den Vor-
anschlagen und nach Schétzungen des Institutes auf
Grund der zu erwartenden Einnahmen nominell um
13% wachsen. Soilten sich die Kiirzungen des Sta-
bilisterungsprogrammes voll auswirken, dann ist no-
minel!l nur ein Zuwachs von etwa 5% und real sogar
ein kleiner Riickgang zu erwarten. Da aber die Ka-
pazitdten in der Bauwirischaft ohnedies durch das
bereits vorhandene Auftragsvolumen bis Jahresmitie
ausgelastet sind, wird bestenfalls mit einer Verrin-
gerung des Bauitberhanges und einer Verlangsamung
des Preisaufiriebses gerechnet.

Die Lagerbildung drickte 1972 das Wachstum des
Brutio-Nationalprodukies um Y: Prozentpunkt, 1973
wird sie voraussichtlich etwa 34 Prozentpunkie zum
Wachstum beitragen. Der Lagerzykius, der in den
letzten Jahren als einziger Teilzyklus nichts von sei-
ner Starke eingebiiBt hatte, erreichte 1972 seinen
Tiefpunkt. Ein neuer Aufschwung wurde bisher durch
Sondereinflisse hinausgeschoben: im [l. Quartal
warteten die !mporteure die Zollsenkungen ab, und
im [V. Quartal lieB die kraftige Absatzsteigerung
nicht den gewiinschten Lageraufbau zu 1973 wird
dieser Rickstand aufgeholt werden und der Lager-
aufbau wird sich konjunkturbedingt verstarken.

Die Schere zwischen /mport- und Exportzuwéchsen
wird sich 1973 voraussichtlich etwas schlieBen. Die
Warenexporte werden ven der Konjunkturbelebung
in Europa profitieren und nominell um 14% wachsen
(1972: 10%), die Warenimporte um 16% (13Y2%).
Ein stadrkeres SchiieBen der Schere ist unwahr-
scheinlich, weil das Interimsabkommen mit den

Eurcpaischen Gemeinschaiften die Importe zunichst
stédrker begiinstigen diirfte: Im Ausland stehen Ka-
pazitdten frel, und ausléndische Firmen kénnen auf
den relativ kleinen Mérkten der neu hinzukommen-
den Staaten rasch FuB fassen. In Usterreich hin-
gegen sind die Kapazitdten voll ausgelastet, und es
wird einige Zeit dauern, bis heimische Firmen im
EWG-Raum Marktorganisationen aufgebaut haben
und ihre Marktchancen voll nutzen kénnen.

Im Reiseverkehr wird der seit Jahren anhaltende
starke Aufwdaristrend voraussichtlich anhalten. Die
Beschleunigung des Wirtschaftswachstums in den
européischen Herkunftsidndern der Gaste |aBt eine
neueriiche Zunahme der N&chtigungszahlen um 10%,
als realistisch erscheinen; rechnet man mit etwa
12%s Preis- und Aufwandsteigerung, so sind um 23%;
mehr Deviseneinnahmen zu erwarten Die Ausgaben
fir Auslandsreisen von Osterreichern wurden etwas
niedriger angesetzt als im Vorjahr (25% gegen 32%),
weil die Realeinkommen weniger rasch steigen wer-
den und die Zunahme des kontraktbestimmien Spa-
rens das frei verfligbare Einkommen schmaélern
wird,

Das Niveau der Verbraucherpreise wird im Jahres-
durchschnitt voraussichtlich um 7'2% hdher sein
als 1972 Diese unvermeidlich nur grobe Schatzung
bericksichtigt das hohe Ausgangsniveau von Ende
1972. Ferner wird angenommen, daf sich dank dem
Hinausschieben amtlich geregelter Preise und ande-
rer StabilisierungsmaBnahmen die Preissteigerungs-
rate Anfang 1973 trotz der Einfihrung der Mehrwert-
steuer nur relativ wenig erhdhen wird. In den ersten
Monaten kbénnte dann die Teuerungsrate sinken, da
die Konsumentennachfrage wegen der Vorziehkaufe
im Herbst 1972 relativ schwach sein wird und die
Verscharfung der Konkurrenz auf vielen Markien
Produzenten und Handler veranlassen kdnnte, Preis-
erhdhungen teilweise zuriicknehmen Mit einem
nachhaltigen Rickgang der Preissteigerungsrate im
Laufe von 1973 ist jedoch kaum zu rechnen, und
zwar selbst dann, wenn (wie in der vorliegenden
Schétzung unterstellt wurde) Saisonprodukte 1973
relativ billig sein werden und sich die Fleischmarkte
im zweiten Halbjahr entspannen sollten. Ab Friihjahr
werden aufgeschobene Erhéhungen amtlich geregel-
ter Preise nachgeholt, zu Jahresmitte faufen die Sta-
bilisierungsabkommen der Sozialpartner aus und im
Herbst wird eine neue Lohnrunde beginnen. Sollte
diese Preisprognose zutreffen, dann wird zwar der
urspriinglich fiir Anfang 1873 befiirchtete extreme
Gipfel in der Preisentwicklung vermisden werden
kdnnen. Eine Rickfiihrung der Teueruyngsrate auf
ein normales MaB ist jedoch bis gegen Ende 1973
nicht zu erwarten und wird auch 1974 schwierig sein
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