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vor einem Jahr (7'6%), inshesondere infolge hoher
Agrarbezige (Getreide, Obst, Kaffee, tropische Pro-
dukte, Textilrohstoffe) aus Lateinamerika, dessen
Einfuhranteil von 1'8% (I Quartal 1962) auf 2 3%

(I Quartal 1963) stieg Ein Quartalsergebnis 1afit
allerdings noch nicht anf eine Umkehr des lang-
fristig fallenden Auflenhandelsanteiles der Entwick-
lungsldnder schlieflen.

Die internationale Konjunktur

Langsames Wachstum der Weltwirtschaft

Wie im 2. Halbjahr 1962 ist auch fir die
gegenwirtige Wirtschaftsentwicklung charakteri-
stisch, dal sich das westeuropiische und das nord-
amerikanische Wirtschaftswachstum  vereinheit-
lichen und auf relativ niedrigem Niveau stabili-
sieren. In fast allen Staaten — Grofibritannien aus-
genommen — halt das Wirtschaftswachstum (von
einzelnen kurzfristigen Unterbrechungen abgeschen)
weilter an, erreicht aber nicht die hohen Zuwachs-
raten der Jahre 1960 und 1961

Zu Jahresbeginn bremste der ungewohnlich
strenge Winter die Wirtschaftsexpansion. Die Wit-
terung beeintrachtigte unmittelbar vor allem die
Bautatigkeit und andere im Freien aibeitende
Zweige; indirekt wurden aber auch andere Bran-
chen getroffen. Wihrend die Zuwachsrate der west-
europdischen Industrieproduktion (ohne Bautdtig-
keit) im Spétherbst und Winter 1961/62 {ast standig
zwischen 3% und 4 5% schwankte, verringerte sie
sich im Winter 1962/63 von 4% bis 5% im Novem-
ber und Dezember jdh auf 1% bis 2%/ im Janner
und Februar. Die USA blieben von dieser witte-
rungsbhedingten Produktionsddmpfung unberijhrt.

Im Maérz, teilweise erst im April, beschleunigten
inshesondere die Nachholbemithungen der Bauwirt-
schaft wieder das Wachstum in Westeuropa

Zuwachsraten der Industrieproduktion in den euro-
paischen OECD-Staaten im Uinter 1961/62 und
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(Ohne Baugewerbe)
1961/62 1962/63 Verdnderung
der
Zuwachsrate

1962{63 i Ver-

Zuwachsraten gegen das gleich zom

Varjahr in % Votijahr
1961/62 = 100
November +38 + 48 126
Dezember + 31 L 42 135
Janner 44 +18 41
Februar + 37 +12 32

Q: OECD Main Economic Indicators 1962: Februar Mirz; 1963: Apsil

Auch in den meisten anderen Regionen hat sich
das Wirtschaftswachstum verlangsamt Japans seh:
hohe Wachstumsraten sind im Laufe des Jahies
1962 infolge didmpfender Mafinahmen im Inland
sehr zurlickgegangen 1961 hatie die Industriepro-
duktion noch wmn 19% zugenommien, im 2 Halb-

jahr 1962 betrug die Steigerung nur 2 8%, im
IV. Quartal 0'8%. Anfang 1963 bewegte sich die

Zuwachsraten der Industrieproduktion in einigen
wichtigen Industriestaaten
{Ohne Baugewerhe)

Zeit B R. Frankreich Grofibritanmien
Deuntschland

1960 + 111 +113 + 75
1961, . + 56 4 48 +03
1962 1 Hbj + 34 4+ 65 404
2 Hbj + 060 + 62 +-12
1961/62 Nevernber 4+ 34 457 —.14
Dezember 4+ 32 + 74 —16

Janner 4 22 + 72 —08

Februar < 38 4 48 o0

Mis . o0 + 48 +22

1962/63 November + 67 + 20 415
Derember + 72 + 20 —08

TJanner + 22 36 —24
Februar — 10 + 29 00

MMirz + 07 — 48y + 00

Q: QECD: Main Economic Indicators. 1962: Jinner Juli; 1963: April und nationale Quellen —- ¥y Bergarbeiterstreik

Italien Niederlande Osterreich Schweden VSA
Verinderung gegen das Vorjahr in 9%
+152 4+ 129 4108 4-63 + 26
+ 110 + 13 + 44 452 + 08
111 L+ 28 - 33 - 17 4103
4+ 80 + 50 + 34 422 4 52
+14 4 + i8 + 01 +40 4 &35
+ 95 — 74 + 18 +27 + 117
+171 4 23 4 40 +34 +107
+ 141 + 41 4 52 +14 3124
+ 105 — 17 + 22 J-07 122
+112 + 47 + 41 co 4 39
+ 91 + 07 < 09 +20 + 32
LK + 12 + 07 +13 1 40
+ 19 113 + 01 +33 + 31
+ 39 — 06 4+ 23 +17 +“ 26
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Die Arbeitslosigheit in einigen westeuropdischen
Staaten und in den USA

B, R. Frankreich  GroBbtitannien Ttalien

Dentsehland
a) Stand der
Arbeitslosigheit

1962 September a) 83 83 499 1037
b) — iz —8 + 146 —259
Dezember a} 219 106 603 1.260
b) — 4 —6 4176 —224
1963 Februar a} 401 126 933 1.288
b) 144 +17 +438 —73

Mirz a} 264 113 147

b} + 14 2 -+265

April a) 133 101 645

b) + 11 +1 +156

Q: OECD . Main Economic Indicatars 1962: Dezemher, 1963: Mal

Produktion ungefihr auf der Héhe des Vorjahies,
im Frihjahr begann sich allerdings eine neue Be-
lebung abzuzeichnen In den osteuropéischen Staa-
ten haben schwache Ernten, O1ganisationsschwierig-
keiten im Zusammenhang mit der Suche nach neuen
Planungsmethoden sowie Investitionseinschrdnkun-
gen das Produoktionswachstum ebenfalls merklich
geschwacht, Nur Bulgarien und Ruminien hatten
zu Beginn des Jahies noch sehr hohe Wachstums-
raten Schliefilich sind die Entwicklungslinder trotz
beachtlicher Erfolge nach wie vor in schwierige
Wachstums- und Zahlungsbilanzprobleme ver-
wickelt, die ihre Expansion behindern und kurz-
{ristig kaum ganz beseitigt werden kdnnen

Zuwachsraten der Industrieproduktion in Osteuropa
und Japan

S8R Ungam Polen Rumi- Jugosl- UdSSR Japan
nien wien

Bul-

parien
Zuwachsraten gegen das Votjahr in %,

+132 4117 4126 + 119 +171 4-150 499 +258

+103 - 89 +112 4 98 2154 - 6% +82 4192

+106 ¥ 59 + 79 4 82 +1489+ 65 +98 + &1

Q: U N Monthly Bulletin of Statistics 1963 No. 4 — 1) I bis I Quattal.

1966
1961
1962

Spannungen zwischen Léhnen und Preisen

Obwohl sich die Wirtschaft nur noch schwach
ausweitet und die Wachstumsmoglichkeiten nicht
ganz ausgeniitzt werden, ist die Vollbeschiftigung
in keinem der Industriestaaten ernstlich bedroht.
Zwar stieg im kalten, langen Winter 1962/63 die
Axbeitslosigkeit in fast allen Staaten mehr als
saisoniiblich und tberschritt auch zu Frihjahrs-
beginn noch den Vorjahiesstand. Stirker zugenom-
men hat sie aber nur in Grofibritannien, wo sie in-
folge der anhaltenden Stagnation schon im Laufe
des Vorjahres den bis dahin sehr niedrigen Stand
iibertraf. ITm April hatten in Grofbritannien (ein-
schlicfilich Nordirland) 645 000 Personen keine Ar-
beit, um 34 7%/0 mehr als ein Jahr vorher.

Niederlande Osterreich Schweden Schweiz USA
1600 Personen b) Verinderung
gsegen das Vorjahr

27 34 176 02 3512

+ 1 + 1 +27 00 —573

47 108 225 19 3817

+ 2 +i1 +62 409 --274

55 157 42 7 22 4918

+18 43 + 63 4+ 13 +375

37 106 325 05 4.501

+ 7 +13 +08 +01 +112

26 56 301 Q2 4100

+ 1 + 3 +03 +01 -+154

In den USA hilt sich hartnickig eine Rate der
Arbeitslosigkeit von 5% bis 6%. In den anderen
Landern war ihie Zunahme weit geringer. Im Laufe
der Sommermonate diirfte die regere Bautitigkeit
das gegen das Vorjahr festgestellte Mehr an Az-
beitslosigkeit ganz verschwinden lassen In sechs
westeuropdischen Staaten (Deutschland, Frankreich,
Niederlande, Usterreich, Schweden, Schweiz) belief
sich die Arbeitslosigkeit Ende April auf 346.000
Personen, nur um 5% mehr als im Méarz 1962

Wenn die Beschiftigungslage tiotz der Ver-
langsamung des Wirtschaftswachstums weiterhin
glinstig ist, so hat dies vor allem zwei Ursachen
Erstens haite sich in den Jahren 1961 und 1962 zum
Teil eine Ubernachfrage nach Beschiftigten
entwickelt. Die leichte Entspannung der Nachirage
und der Zustrom neuer Arbeitnehmer haben daher
die Arbeitskrdfteknappheit gelindert, nicht aber
¢in generelles Uberangebot von Arbeitskréften her-
beigefithrt. Zweitens hat die schlechtere Ausniitzung
der Produktionskapazitit den Produktivitdtsfort-
schritt je Beschidftigten verlangsamt Der Beschif-
tigtenstand wurde nicht radikal den neuen Bedin-
gungen angepalit, teils weil dies technisch nicht
moglich ist, teils weil man geschulte Arbeitskidfte
dem Betrieb erhalien will Ob diese Einfliisse auch
auf lingere Sicht ausreichen wirden, bei dem ge-
genwiartigen Expansionstempo die wachsende Be-
volkerung in den Asbeitsprozefl einzugliedern und
Rationalisierungsarbeitslosigkeit zu vermeiden, ist
allerdings zweifelhaft

Obwohl die Abschwichung des Wirtschafis-
wachstums bisher keine ernsten Arbeltsmarktpro-
bleme aufgeworfen hat, ergaben sich doch verschie-
dene Spannungen Infolge der geringeren Zuwachs-
rate miissen die aus der bisherigen Entwicklung ent-
springenden Erwartungen eines stindig wachsenden
Einkommens teilweise enttduscht werden. Die Lohn-
und Gewinnanspriche einzelner Gruppen kénnen
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Verbraucherpreise in Westeutopa und in den USA
(Normaler Mafistab; 1953=100)
1953= 100
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Obwokl sich der Konjunkiuraufschwung merklich verlangsamt
hat, steigen die Preise weiter In den meisten Lindern ist der
Preisauftrieb sogar stirker geworden. Iin I Quartal 1963 gab
thm das kelte Winterwetter, das die Produktion storie, neue
Iinfrulse. Die amerthanischen Preise weichen vom allgemeinen
Irend ab Sie sind in den letzien Jahren nur wenig gestiegen.
Die Konkurrenzfihigheit der USA auf den Auslandsmirkten
hat sich dadurch verbesseri

nicht odei nur zum Teil erfiilt werden. Dadurch
verhartet sich das soziale Klima, Lohn- und Preis-
forderungen werden schirfer vorgetragen, da sich
jede Gruppe in dem verengten Bewegungsraum
ihren Platz sichern will

Im Frithjahr gab es in Frankreich und Deutsch-
land die seit vielen Jahren schwersten Lohn-Ausein-
andersetzungen In Frankreich streikten im Mirz
und Anfang April etwa finf Wochen hindurch
200.000 Bergarbeiter. Zeitweise streikten auch die
Erzarbeiter; auflerdem gab es Kurzstreiks anderer

Berufsgruppen Das alles wirkte sich deutlich auf
die franzisische Produktion im Mirz aus. In
Deutschland wurden im Verlauf eines Lohndisputes
Ende April und Anfang Mai rd 400 000 Metall-
arbeiter von Streiks und Aussperiung betroffen. Erst
als der Wirtschaftsminister eingrifi, konnte die Aus-
einandersetzung durch ein Kompromifl beigelegt
werden,

Ein weiteres Spannungsfeld entsteht aus dem
trotz der Wirtschaftsabschwichung stirkeren Preis-
auftrieb. Dieses Phinomen trat bereits in der letzten
amerikanischen Rezession auf Auch wenn sich das
Wirtschaltswachstum verlangsamt, werden wie
bisher Lohnerhohungen gefordert und die Unter-
nehmer bemthen sich, ihre Profite zu erthalten Dar-
aus folgen stindige Preissteigerungen. Da auf den
Asbeits- und Warenmiskten im allgemeinen noch
immer geniigend Nachfrage herrscht, wird die
Pieis-Lohn-Bewegung von dieser Secite kaum ein-
geddimmt 1962 erhohten sich die Verbraucher-
preise in den westeuropiischen Lindern durchwegs
rascher als 1961, Im I Quaital 1963 betrugen die
Preissieigerungen {gegen das Vorjahr) in allen
Staaten noch immer meh:r als 3%, in manchen
(Frankreich, Italien, Niederlande) sogar mehr als
5%. Der strenge Winter mit seinen Produktions-
hemmungen [6rderte noch den Preisauftiieb. Im
Rezessionsjahr 1958 war er weniger stark und weni-
ger einheitlich gewesen.

Die Preisentwickiung stellt die Regierungen
Westeuropas — in den USA ist dex Preisauftrieb
nicht so statk — vor schwierige Aufgaben Die
.Klassische® Methode, den DPreisauftrieb durch
Deflationsmafinahmen (Kreditbeschrankung, Bud-
getuberschusse usw) zu bekdmplen, birgt Gefahren
in sich und koénnte vielleicht nur unter grofien
sozialen Kosten zum Ziel fihren FEine Einengung
des Wirtschaftswachstums wiirde die sozialen Span-

Die Entwicklung der Uerbraucherpreise

B. R. Frankreich Grql3-

Zeit Deutschland britannien
1956 +26 4- 20 +49
1957 +21 + 2’5 +38
1958 +21 +15 3 +39
1959 +10 + 61 +06
1960 . 415 +36 +10
1961 . 125 + 33 +34
1962 1. Quarwl . +33 346 +48
o o, a2 4 586 +56
I +33 +57 +38
v +2'8 4 48 +26
1963- L Quartal +4 4 + 53 +30
April +36 + 55 +t4

Ttalien Niedetlande  Osterreick  Schweden Schweiz UsA
Verinderung gegen das Yorjaht in %,
+34 +19 +335 +48 +1i6 +15
+113 +65 +22 +37 +18 +33
+28 +17 +23 +53 +20 +28
—04 409 18 +0'8 —0'7 409
+23 125 14 +53 +14 +16
+4-2'1 +1'7 +32 +2'4 +19 +11
+34 42’5 +52 440 +4'1 +09
+45 41 +69 447 449 +13
+51 +33 +46 +53 +-4'8 +13
+57 +32 +29 +47 +3'5 +1'3
+7'7 +53 +34 +31 +36 +12
+45 +24 +36 +3'3 +1'0

Q: OECD, Gegerat Statistics. 1963 Mérz. — Main Economic Indicatots 1963: Mai vod UN, Seatistical Indicators of Short ITetm Bconomic Chatges in ECE Countries
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nungen und den Kampf um den geringeren Zu-
wachs noch verschirfen, ohne zunachst die starren
oder traditionell fixierten Preise ins Wanken zu
bringen. Ohne das Preisniveau zu senken oder zu
stabilisieren, konnte eine solche Deflationspolitik
vor allem die Beschiftigung becintidchtigen. Eine
Abkebr von der Vollbeschattigungspolitik aus preis-
politischen Eywigungen kime aber in den meisten
Lindern nicht in Betracht.

Die andere, positive Méoglichkeit, ist eine
LFlucht nach vorne® Wenn das Wirtschafiswachs-
tum angeregt wirde, kénnie den preissteigernden
Tendenzen die Spitze genommen werden. Zunéchst
stiege zwar die Nachirage nach Arbeitskraften und
Waren und damit witden Lohn- und Preiserhéhun-
gen beglnstigt Da aber freie Kapazititen und
Rationalisierungsmoglichkeiten vorhanden sind,
konnte der Warenstiom in vielen Fillen rasch aus-
geweitet werden. Wenn sich der Produktions-
zuwachs vergrofierte, konnten die miteinander kon-
kurrierenden Anspriche der sozialen Gruppen eher
zutriedengestellt werden und die Auftricbstenden-
zen wirden abklingen EFine bessere Ausniitzung der
Kapazititen wiizde auch Produktivitdtssteigerungen
nach sich ziehen, so dall die Lohnkosten weniger
wachsen wirden als die Lohnsidtze Eine solche
sexpansive Losung® hiite den Vorteil, die Voll-
beschédftigung nicht zu getédhiden, und stinde mit
den Wachstumszielen, die sich die OECD-Staaten
gestellt haben (eine Steigerung des Brutto-Sozial-
produktes um 50% im Jahrzehnt 1960 bis 1970), in
Einklang.

Einer expansiven Lésung stehen zum Teil noch
immer cinzelne Engpisse entgegen, die auf generelle
expansionistische Mafinahmen mit Preis- und Lohn-
steigerungen reagieren, von denen dann auch an-
dere Mirkte betroffen wiirden. Als besonders
reagibel erweist sich in den meisten Lindemn die
Bauwirtschaft Infolge hoher 6ffentlicher und pri-
vater Auftrdge hat sic sich stindig ausgeweitet. So
wurden in ltalien 1962 um 10%0 meh: Wohnungen
fertiggestellt als ein Jahr zuvor. Auch in Staaten,
wo die Wohnbautitigkeit nur noch wenig gestiegen
oder sogar zurlickgegangen ist (Schweiz, Deutsch-
land, Frankieich), bat die Bautatigkeit der Industrie
und der offentlichen Hand weiter stark zugenom-
meén.

Die Bautdtigkeit ist zusammen mit der regen
Verbrauchsnachfrage seit etwa einem Jahr eine
wichtige Stlutze der Konjunktur Wibiend aber
Rationalisierung und technischer Fortschritt das
Angebot der industricllen Konsumgiiter verhéltnis-
mafig rasch an die Nachfrage anpassen konnen,

Bautdtigheit in einigen Staaten
Land MaBeinheit 1961 1962  Zunahme
Monatsdurchschnist  bzw.
Abnahme
1962 in %
Frankzeick Zahl der fertiggestellten Wohnungen 26 333 25575 — 29
B.R. Zah! der fertiggestellten Wohnungen  45.300 46 180 4+ 18
Deatschland  Nichewohngebiude 1000 22 11470 12870 h12 2
Niederlande Zahl der fertiggestellten Wohnungen 6.891 6.530 —52
Norwegen Bautcn insgesamt 1 000 #° 331 338 + 21
Italien Zahl der fertiggesteliten Wohnungen
(in Stidten mit rochr als 20 000 Binw ) 15 542 17.067 + 98
Schweden Zahl der fertiggestellten Wohnuagen 6 148 5192 +07
Schweiz Zahl der fertiggestellten Wohaungen
(in 65 Stddien) . . 1999 1973 —13
Begutachtete Fabrikvotlagen 3886 4254 4 95
Grofibritannien  Zahl der fertiggestellten Wohnungen 25 263 26 137 + 33
Usa Wohnungen insgesamt . 113,806 123.400 + 84

Q: UN Monthly Bulletin of Statistics, April 1963; Quarterly Housing Consuruction
Summary for Europe Vol I No 4; Schweizerische Nationalbank  Monatshericht

bietet die Bauwirtschaft weniger Raum fiix die Ein-
fithrung moderner Methoden Der Preisauftiich ist
dementsprechend kréaftiger. Unvollkommene Kon-
kurrenz und das Fehlen des auslindischen Wett-
bewetbes {(der auf den Warenmirkien preis-
drickend wirkt) verstirken diese Tendenzen In
nahezu allen Staaten steigen die Baukosten rascher
als die Verbraucherpreise, die ihrerseits schneller
wachsen als die Preise der Industrieerzeugnisse. In
Frankretch waren die Bauvkosten zu Jahiesbeginn
um 6% hoher als ein Jahr zuvor, in Deutschland im
Wohnbau — trotz Einschrdnkung der Baubewilli-
gungen — sogar um mehr als 7%.

Die Steigerung der Baukosten

Land Basisjahr Baukostenindex Zunahme gegen
Letzte Melduong das Votjahr in %,
Dcutschland a)t 1958 I Qu 1963 136'9 75
[0 1960 T Qu 1963 114 7 30
Frankteich IV Qu 1953 IV. Qu 1962 156 61
Grofibtitanmien 1954 I Qu.1963 125 33
TUSA 1947149 Februar 1963 150 20

Q¢ Dewtsebland + Bundesminister fiir Wirtschaft Die wirtschaftliche Lage in der Bundes-
tepublik Deutschliand 1 Vierteljahr 1963 — Fran&reizh : Institut National de la Statistique
¢t des Etudes Eeonomiques, Bulletin Mensuel de Statistique — Groffbritannien : Central
Statistical Office. Monthly Digest of Statistics -— US.< : Department of Commerce, Survey
of Current Business — 1) Wohnbau — #) Strafenbau

Diese neuwralgischen Punkte in der Bauwirt-
schaft und andere Engpisse lassen es als wahr-
scheinlich erscheinen, daff auf ,expansionistischem
Weg“ die Preisauftriebstendenzen nur dann ein-
geddmmt werden kénnen, wenn gleichzeitig gezielte
Mafinahmen Spannungen in einzelnen Branchen
vermeiden helien oder sie mildern In dieser Situa-
tion streben die meisten Staaten danach, die kon-
junktur- und wahrungspolitischen Mafinahmen in
ein groferes Konzept einzubauen In Frankreich,
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Holland und den skandinavischen Staaten wird dies
schon seit ldngerer Zeit, in Grofibritannien und
Dénemark seit dem Vorjahr versucht!).

Umschwung im Unternehmetverhalten ?

Der private und der 6ffentliche Verbrauch
waren im 1. Halbjahi 1963 — wie schon in der
zweiten Hilfte des Vorjahres — die Hauptstiitzen
der Konjunktur. Die Investitionstatigkeit blieb da-
gegen im allgemeinen schwach. Wiahrend die Pro-
duktion von industriellen Konsumgiitern in allen
Staaten merklich wichst, stagniert die Produktion
von Maschinen in vielen Fallen oder geht verein-
zelt zuruck. Konsum, Bautidtigkeit und Staatsaus-
gaben kénnen auch in Zukunft der Wirtschaft Auf-
trieb geben, doch dirften die Impulse allmihlich
schwacher werden Die geburtenstatken Jahrginge
der ersten Nachkriegszeit sind weitgehend in den
Wit tschaftsprozel eingegliedert worden, so dafl das
Arbeitskrdftepotential in Westeuropa nun weniger
wichst und die Masseneinkommen dementsprechend
langsamer steigen. In gleicher Richtung wirkt die
allmahliche Beruhigung des Lohnauftricbes, der
sich meht und mehr an die langsamer wachsende,
nicht mehr Gbervoll beschaftigte Wirtschaft anpafit.
Vom Staat her ist in den meisten Landern infolge
der anti-inflationistischen Zielsetzungen mit einer
vorsichtigen Ausgabenpolitik zu rechnen.

Soll sich das Wirtschafiswachstum 1eibungslos
fortsetzen oder sogar beschleunigen, dann ist es be-
deutsam, ob die Investitionstitigkeit wieder leb-
hafter wird. Hiefiir gibt es gewisse, allerdings nicht
cindeutige Anzeichen, die von Land zu Land
variieren. Soweit die Aktienkurse als Indikator fir
die Stimmung der Geschifiswelt dienen kinnen,
zeichnet sich noch kein deutlicher Umschwung in
der Einschitzung der Zukunftsaussichten ab. Nach
dem Verfall der Kurse zu Beginn des vorjahrigen
Herbstes, der eine schon frither eingeleitete Bereini-
gung spekulativ iiberhthter Werte abschlof, erhol-
ten sich die Kurse bis Jahresende rasch. Im I. Quar-
tal 1963 gaben jedoch die Kurse in den meisten
Landern — die USA und die Benelux-Staaten bil-
deten eine Ausnahme — wieder etwas nach Dazu
mag neben einer zumTeil ungeniigenden Nachfrage
vortbergehend der kalte Winter, der die Kapazitits-
ausnlitzung und Gewinnchancen beeintrichtigte,
beigetragen haben.

1} Siehe ,Long-terin Plans in Western Furope® in
United Nations, Economic Commission for Europe, Economic
Bulletin for Europe, Vol 14, Nr. 2 (November 1962), S. 57#
Siche auch den Bericht von einer Studienreise einer ostei-
reichischen  Arbeitnehmer/Arbeitgeber-Delegation: ,Bericht
iber die Programmierung (planification indicative). “

Di¢ Entwicklung der Aktienkurse
Beigien B R TFrank- Italien  Nieder- Schueiz!; TUSa
Zeit Deutschl  reich lande 1957/59
1958 = 10 = 1o
1962 Mirz 125 260 218 244 200 257 143
Juni . . 115 2069 200 220 161 185 114
September 118 123 204 209 167 181 118
Oktober ii4 176 195 191 157 171 i14
Dezember 115 207 205 217 170 185 128
1963 Jinner 115 199 203 208 173 183 133

178
177

135
134

117 194 200 193 181

118 194 192 189 177
Q: Statigtisches Amt der curopiischen Gemeinschafien, Allgemeines Statistisches

Bulletin — Schweizerische Narionalbank Monewsbericht — Federal Reserve Bulletin —

Februazx
Nz

1) Monatsende

Andere Anzeichen lassen jedoch zum Teil eine
zunehmende Investitionsbereitschaft erkennen. Die
Auftragseinginge in der deutschen und in der eng-
lischen Investitionsgiiterindustiie, die in den ersten
drei Quartalen 1962 1asch zurickgegangen waren,
entwickeln sich seither weniger einheitlich. In Eng-
land haben die Inlandsauftidge seit Jahresbeginn
deutlich zugenommen und waren um 1d 5 5% hohe
als im Vorjahr. Da auch das Budget Nachfrage und
Investitionen stimuliert, kann man erwarten, dafl
diese leicht steigende Tendenz anhdlt Grofibritan-
nien konnte sich damit allméhlich aus seiner lang
anhaltenden Stagnation losen. Die Auslandsauftrige
auf britische Maschinen und Verkehrsmittel haben
sich allerdings noch kaum belebt

Umgekehrt entwickeln sich die Auffrdge in
Deutschland Die Bestellungen aus dem Ausland
haben seit Herbst 1962 stark zugenommen und
waren im I Quartal 1963 um 10%0 héher als mn
Vorjahr. In einigen Absatzldndern scheinen sich so-
mit die Investitionen zu beleben Italien und Nor-
wegen z B. rechnen 1963 mit hoheren Investitionen
als im Vorjahi?). Die Investitionsgiterauftrige in
Deutschland selbst stagnieren auf dem Niveau, das
im Frithsommer des Vorjahres erreicht wurde, und
bliecben im I. Quartal um 4°7% unter dem Vor-
jahresstand Trotz diesem schwachen Inlandstrend
erwartet man aber auch in Deutschland — gemaft
der erstmalig vorgelegten offiziellen Vorschau auf
die kommende Wirtschaftsentwicklung — eine Fi-
hohung der Ausristungsinvestitionen {(allerdings
einschlielich Preissteigerungen) von 41 7 Mrd. DM
(1962) auf 434 Mid DM (1963), also um 4 1%
(Die Zunahme der baulichen Investitionen wird auf
8700 geschatzt )°)

%) Siehe OECD, Tiches mensuelles sur la conjoncture
dans les pays de I'OCDE, Jinner/Februar 1963

3) Bundesminister fir Wirtschaft, Bericht dber die
Wirtschaftsentwicklung im Jahre 1962 und die Aussichien
fir 1963 (Bonn 1963) Der Quartalsbericht der EWG-Kom-
mission schitzt die Lage weniger optimistisch ein und rechnet

1963
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In manchen Staaten zeigen sich keine An-
zeichen einer zunehmenden [nvestitionsbereitschaft.
In Frankreich rechnet das Institut National de la
Statistique auf Giund von Umfragen mit einem
Riickgang der Privatinvestitionen von einem aller-
dings sehr hohen Niveau im Jahre 1962, als sie um
10% gestiegen waren. Auch in der Schweiz und in
den Niederlanden gehen die Investitionen noch
leicht zuriick. In den USA hingegen dirfie sich der
dauvernde, wenn auch nur milde Wirtschaftsauf-
schwung allmahlich auf die Investitionstdtigkeit
auswirken, obwohl die Regierung ihre wirtschafts-
belebenden Steuerreformpline im Kongiell noch
nicht durchbringen konnte. Zu Beginn des Jahies
waren zwar die Auftragseinginge in der Maschinen-
industrie noch relativ gering. Eine Befragung der
McGraw Hill Company im April ergab jedoch, dafh
die amerikanischen Firmen heuer um 7% mehr fir
Fabriken und Ausriistungen ausgeben wollen als im
Vorjahr.

Auftragseinginge in der Investitionsgiiterindustrie

Grabritannien USA

Maschinen und Verkehrsmittel Maschinen-

Deuvtschland
Investtionsgiter

Auftrige Inlands- Auslands- Auftrige Inlands- Avslands-  industric
insgesamt auftrige insgesamt  auftrige Monats-
durchschnitt
& Umsatz 1954=100 2 Umsatz 1958=100 Mrd §
1962 I Qu 259 257 264 130 128 137 522
o, 254 248 268 122 120 125 544
i, 243 240 247 116 115 118 514
v 258 248 283 113 107 128 528
1963 1, 256 245 290 1311 1354 1209 5239

Q: Bundesminister fiit Wirtschaft, Die wirtschafiliche Lage in der Bundestepublik
Deutschland — Central Statistical Office Monthly Digest of Statistics — 1. 8 Depart-
ment of Cotnmerce, Survey of Current Business — *) Jinner/Februar

Bemiihungen um die Gestaliung des Welthandels

Der verhiltnismé&Rig dhnliche Konjunkturver-
lauf in Westeuropa und Nordamerika {steigende
Einkommen und steigende Preise) hat eine ziemlich
reibungslose Expansion des Auflenhandels in diesen
Liandern ermoglicht, auf die zusammen zwei Drittel
des Welthandelsumsatzes (ohne Osteuropa, Sowjet-
union und China) entfallen Zollsenkungen im Zuge
der Integration und zuar Dimpfung des Preisauf-
tiiebes (Usterreich, Frankreich) sowie steigende An-
spriiche der Konsumenten lieflen Importe und Ex-
porte trotz Verlangsamung des Wirtschaftswachs-
tums weiter verhiltnismafig kiaftig zunehmen. Im
IV. Quartal 1962 lagen die Exporte der wichtigsten
westeuropdischen Staaten um 5% bis 10%s {iber dem
Niveau des IV. Quartals 1961. Im I Quartal 1968

~mit einer Abflachung, wenn nicht sogar mit einem leichten
Riickgang® der Anlageinvestiionen in Deutschland (Euro-
piische Wirtschaftsgemeinschaft, Die Wirtschaftslage der
Gemeinschaft, 1. Quartalsbericht 1963, S 15).

gingen die Zuwachsraten in den meisten Staaten
jah zuruck (ausgenommen Grofibritannien und die
Schweiz), doch wirkte sich auch hier vor allem der
kalte Winter aus. Im Méaiz und April wurden in
den meisten Fillen wieder hohe Zuwachsraten er-
zlelt,

Die Exporientwicklung in einigen Léndern

Zeit Belgien B.R. Frank- Grofi- Nieder- Oster- Schweiz Schweden USA
Deuisch!  reich  brit,  lande reich
Verdndetung gegen das Vorjahr in 9%,
1962 T Qu +18¢ 4 61 461 —07 455 58 +94 479 + 05
I + 81 +29 —07 452 496 450 493 495 1130
m o, + 67 +33 —14 422 429 323 £+ 77 410 4-42
v + 79 +60 + 36 +46 +96 +73 + 74 479 —41Y
1963 T Qu. — 03 08 402 469 +19% +12 4+ 52 —35 —07
April 4188 +131 4185 410 +64 +107
Q: Internarional Fipancial Statistics 1963: Mai — ") Becinirdichtigr durch Sticik der
Dockarbeiter

Die verhdlinismédflig gleichméflige Ausweitung
des Auflenhandels in den westeunropéischen Lindern
verhindeite ernste Zahlungsbilanzspannungen Hier
sind der Konjunkturpolitik gegenwirtig keine engen
Schranken gesetzt. Das Zahlungsbilanzproblem der
USA hat sich abgeschwicht, ist aber noch nicht ge-
lost. Zu Beginn des Jahies sanken die Goldvoridte
erstmals unter 16 Mid. & (1957: 2279 Mrd. §); im
Februar (15°9 Mxd. §) waren sie um 5 4% niedriger
als ein Jahr zuvor. Diese Entwicklung erkldit sich
aber nicht mehr so sehr aus einer Konkurrenz-
schwiche auf den Warenmérkten — die amerika-
nischen Preise steigen langsamer als die west-
europdischen -— als vielmehr aus einem sténdigen
Kapitalabflufl, Zu den hohen Auslandsverpflichtun-
gen der Regierung kommt ein bedeutender Strom
von Privatkapital, der in Westeuropa und ander-
wirts Anlage- und Beteiligungsmaéglichkeiten sucht
Zu Jahresbeginn war tberdies die Ausfuhr durch
Dockarbeiterstreiks gestdrt. Die unterentwickelten
Staaten leiden weiter an chronischen Zahlungs-
bilanzschwierigkeiten, die zum Teil durch politische
Ungleichgewichte verschiaift werden

In den kommenden Monaten sind verschiedene
Entscheidungen zu erwarten, die die regionale Ge-
staltung des Welthandels statk beeinflussen kénnen.
Bisher hat sich die Blockbildung im Auflenhandel
trotz des kréftigen Zollabbaues in EWG und EFTA
in engen Grenzen gehalten. Die allgemeine Kon-
junkturentwicklung hat dic Absatzentwicklung stér-
key beeinflufit So sind z B infolge der anhaltenden
Stagnation in Groflbritannien die Exporte der
EFTA-Staaten in die EWG-Lander 1961 und 1962
stirker gewachsen als die in den EFTA-Raum
selbst Im Gemeinsamen Markt hat zwar der Intra-
EWG-Handel weit rascher zugenommen als der
sonstige Handel, doch wurden auch im Export nach
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der EFTA und nach Osteuropa hohe Zuwachstaten
erzielt. Ebenso zeigen Exportriickginge in den Ent-
wicklungslindern und wechselnde Absatzerfolge in
den USA den iiberragenden Einflufl der Konjunk-
tur- und Zahlungsbilanzsituation.

Die Entwicklung des Handels zwischen den Whirt-

schaftsblocken
Ezporte nach EWG EFTA USAund Ost- Asien  Afrika
Kanada europa

aus E xportverinderung gegen das Vorjahr in %,
EWG 1961 4163 +101 01 4108 407 —69
1962 +141 4+ 46 85 <+ 71 —69 —il6
EFTA 1961 +11 5 4 96 -39 +18 7 + 55 —22
1962 4114 + 61 +465 + 73 — 67 —27
USA u Kanada 1961 + 35 —10'8 —0'3 —10 +156 + 61
1962 4+ 04 — 22 +75 —251 — 06 +17 3

Q: OECD rloreign Irede Statistics

Mit dem weiteren Fortschritt der Integrations-
mafinabmen und ihrer Ausdehnung auf immer wei-
tere Gebiete der Wirtschaftspolitik konnte sich aber
der Blockbildungseffekt verschédrfen Der Welthan-
del kénnte sich dann — wie dies unter dem Einfluff
einer restriktiven Handels- und Devisenpolitik be-
reits in der Zwischenkriegszeit der Fall war —
regional stirker ballen. Die Erklarung de Gaulles
vom 14. Janner 1963, die ein baldiges Arrangement
zwischen EFTA- und EW(G-Staaten in Frage stellf,
hat dieses Problem in den Mittelpunkt der inter-
nationalen Handelspolitik geriickt. Es geht da nicht
nur um den Handel zwischen EFTA und EWG,

sondern auch um die Einbezichung Nordamerikas,
um den Warenaustausch zwischen Industriestaaten
und Entwicklungslindern und schliefilich um den
Qst-West-Handel, der auch durch die fortschreitende
Spezialisierung im COMECON-Bereich beeinflufit
wird.

In den néchsten Monaten werden die Be-
mithungen um eine weltoffene Losung fortgesetzt
werden. In einer Ministerkonferenz des GATT im
Mai konnte man sich tiber die Voraussetzungen fiir
die Finleitung der ,Kennedy-Runde® im Mai 1964
einigen, in der lineare Zollsenkungen bis zu 50%
zur Diskussion stehen werden Gleichzeitig sollen
die besonders Uberhéhten amerikanischen Zolle
iberprift und in Einzelfillen im Konsultationsves-
fahren speziell ermifigt werden Es ist anzunch-
men, dafl sich diese neuartigen GATT-Verhand-
lungen (bisher wurde stets nur uber Einzelzélle ohne
lineare allgemeine Zollnachlisse verhandelf) iiberx
viele Monate hinziehen und manche Schwierigkeiten
bereiten. werden Das gilt insbesondere fiir die ge-
samte Landwirtschaft Neben der Losung dieser
satlantischen® Probleme werden auch Wege ge-
sucht, den Entwicklungslindern Absatzgebiete in
den Industriestaaten zu sichern und sie so stdrkes
in den internationalen Warenaustausch einzubauen.
Dieses Thema wird nicht nur das GATT beschaf-
tigen, sondern auch zusammen mit Fragen des West-
Ost-Handels im Mittelpunkt einer Welthandels-
konferenz stehen, welche die UNO zu Beginn 1964
einberufen wird
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