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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Konjunktur ohne Dynamik — Stagnierende Indu-
strieproduktion — Schwache Konsumnachfrage
démpft Importsog — ungiinstige Terms of Trade
bremsen Verbesserung der Handelsbilanz —
Ausgezeichnete Wintersaison im Auslénderreise-
verkehr — Geldkapitalliicke verringert — Benzin-
preise und Saisonwaren steigern Inflationsrate
— Lohnabschliisse ohne reale Kaufkraftzu-
wiichse

Die dsterreichische Wirtschaft befand sich in den er-
sten Monaten dieses Jahres weiterhin in einer Kon-
junkturflaute Industrieproduktion und private Nach-
frage stagnierten etwa auf ihrem bisherigen Niveau;
allerdings wird die genaue Beurteilung des Konjunk-
turbilds durch die unterschiedliche Zahl von Arbeits-
tagen und statistische Sondereffekte erschwert. Eine
Belebung zeichnet sich angesichts der gedriickten
Einkommensentwicklung und der (iberwiegend re-
striktiven Effekte der Wirtschaftspolitik vorerst nicht
ab. Die Auslandsnachfrage hat sich zwar seit dem
Spétherbst merklich erholt, dies konzentrierte sich je-
doch im wesentlichen auf Markte auBerhalb der
OECD. in den USA und in Westeuropa Oberwogen
weiterhin die rezessiven Tendenzen.

Die heimische Industrie produzierte im Februar ge-
méaB Konjunkturreihe um 1%% weniger als im Vorjahr
und saisonbereinigt schétzungsweise um %% mehr
als im Jénner. Mit Ausnahme der langlebigen Kon-
sumgliter schnitten Fertigwaren besser ab als die
Grundstofferzeugung

Die private Konsumnachfrage zu Jahresbeginn ist
schwierig zu interpretieren. Der reale Rickgang der
Einzelhandelsumsétze im Vergleich zum Vorjahr ist
wegen der heuer geringeren Zahl von Verkaufstagen
etwas Uberzeichnet. Die kraftige “saisonbereinigte®
Belebung gegeniber Dezember ist andererseits
durch eine Drehung im Saisonmuster (iberhoht (die
Nachfrage veriagert sich zunehmend zugunsten der
WinterschluBverkiufe). Angesichts der Entwicklung
der Reateinkommen dirfte die Nachfrage insgesamt
stagniert haben, jene nach dauerhaften Konsumgi-
tern — unter anderem auch nach Pkw — deutlich ge-
sunken sein.
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Der AuBenhandel belebte sich im Februar, wobei die
Exporte deutlich starker expandierten als die Importe.
Die reale Verbesserung wurde allerdings durch die
anhaltende Verschlechterung der Terms of Trade ge-
mindert, worin sich die Dollarhausse spiegelt. Das
Handelsdefizit war dennoch — wie schon im Janner
-~ geringer als vor einem Jahr. Die Ausfuhrsteigerung
konzentrierte sich auf die OPEC-Staaten und auf Ost-
europa (Nahrungsmittel); dagegen zeichnet sich in
den Lieferungen nach Westeuropa noch kein kon-
junktureller Aufschwung ab.

Trotz einer kurzfristigen Abschwichung der Nachti-
gungsentwickiung im Reiseverkehr vom Februar stie-
gen die Devisenilberschisse Uber das Vorjahresni-
veau. Das Leistungsbilanzdefizit verringerte sich nicht
nur in der saisonbereinigten Entwicklung, es war
auch geringer als im Vorjahr. Der Kapitalverkehr rea-
gierte deutlich auf Zinsdifferenzen gegenlber dem
Ausland. So verringerten sich seit Herbst 1980 dle
Nettozuflisse im langfristigen Kapitalverkehr als
Folge der Abnahme des positiven Abstands zu den
Zinssatzen in der BRD. Ein markanter Rilckgang der
kurzfristigen Zinssatze flhrte im Februar zu starken
Abflissen im kurzfristigen Kapitalverkehr, ehe im
Marz die dsterreichischen Zinsséatze mit den steigen-
den deutschen mitzogen. Die effektive Verringerung
des Schilling-Wechselkurses im Gefolge der Dollar-
hausse kam im Marz vorlbergehend zum Stillstand.
Das hohe Zinsniveau und die unglnstigen Konjunk-
turaussichten verstirkten die Spartéatigkeit und be-
wirkten — bel anbaltend flauer Kreditnachfrage —
eine Verringerung der Geldkapitalliicke.

Der Arbeitsmarkt bot ein uneinheitliches Bild Wah-
rend die Beschaftigung in der Industrie und der Bau-
wirtschaft rlcklaufig war, nahm der Dienstleistungs-
sekior weiterhin Arbeitskréfte auf Insgesamt zeigte
die Beschiftigung in den ersten drei Monaten dieses
Jahres steigende Tendenz; sie reichte jedoch nicht
aus, das verstérkte Angebot zur Génze aufzunehmen.
Die Arbeitslosigkeit war im Mérz um knapp ein Viertel
hdher als im Vorjahr, saisonbereinigt ist sie zuletzt al-
lerdings nicht weiter gestiegen. Die saisonbereinigte
Arbeitslosenquote blieb mit 2,2% unveridndert Das
Stellenangebot nahm weiterhin ab

Nach einer gewissen Beruhigung in den letzten Mo-
naten hat sich der Preisauftrieb im Mérz merklich be-
schleunigt. Hiezu trug einerseits die jlingste Anhe-
bung der Benzinpreise, andererseits eine empfindli-
che Verteuerung von Saisonwaren bei. Die Inflations-
rate stieg auf 7,2%, den hichsten Wert seit mehr als
einem halben Jahr.

Die jungsten Lohnabschliisse in einigen Industrie-
und Gewerbebranchen (insbesondere Baugewerbe)
sehen Tariflohnsteigerungen um etwa 8% und Erhé-
hungen der Ist-Léhne um knapp 7% vor Im Hinblick
auf den unverminderten Preisauftrieb und die steuerli-
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che Progressionswirkung bedeutet dies kaum eine
Verbesserung der verfugbaren Realeinkommaen.

Auf dem Arbeitsmarkt hielt die insgesamt gln-
stige Beschéftigungslage an, doch konnte das zu-
satzliche Angebot nur zum Teil untergebracht wer-
den Ende Marz waren 2,775 300 Arbeitskrafte be-
schiftigt, um 17 100 (+0,6%) mehr als vor Jahres-
frist Der Vorjahresabstand war etwas geringer als in
den beiden Vormonaten, auch saisonbereinigt sank
die Beschaftigung unter das — allerdings hohe — Ni-
veau von Februar; in den ersten drel Monaten dieses
Jahres lag sie jedoch um durchschnittlich 5.800 Per-
sonen (0,2%) hoéher als im Vorguartal. Vor allem der
Dienstleistungssektor entwickelte sich glnstig, wes-
halb auch die Frauenbeschaftigung (+ 1,3% gegen-
Gber dem Vorjahr} deutlich stirker zunahm als die
Mannerbeschiéftigung (+0,2%). Industrie und Bau-
wirtschaft gaben weiterhin Arbeitskrafte ab. Im Jan-
ner sank die Zahl der Industriebeschéftigten erstmals
seit Mitte 1979 unter das Vorjahresniveau Die Zahl
der beschéftigten Auslander war im Mérz noch um
3.200 héher als vor einem Jahr.

Die Arbeitslosigkeit blieb relativ hoch. Ende Mérz wa-
ren 70900 Arbeitslose vorgemerkt, um 13 000
(+22,5%) mehr als vor einem Jahr. Der Vorjahresab-
stand hat sich damit seit Februar zwar absolut verrin-
gert, relativ aber vergréBert Die ungiinstige Entwick-
lung im industriell-gewerblichen Sektor spiegelt sich
auch hier in einer viel starkeren Zunahme der Zahl ar-
beitsloser Manner (im Mérz 4-32,1%) als der arbeits-
loser Frauen (+ 10,6%} Um Saiscneinfliisse bereinigt
hat sich jedoch der Anstieg der Arbeitslosigkeit seit
Jahresbeginn verlangsamt und ist im Mérz zum Still-
stand gekommen Die Arbeitslosenguote blieb mit
2,2% unveréndert

Das Stelfenangebotist nach Ausschaltung des Saison-
offektes weiter gesunken; Ende ‘Méarz fag es mit
29 500 offenen Stellen um ein Viertel unter dem Vor-
jahresstand. Das ddrfte sich vor allem aus dem ver-
spéteten Saisonaufschwung in der Bauwirtschaft er-
klaren

Im Februar lag die Industrieproduktion
(ohne Energie) insgesamt um 5% unter dem Verjah-
resniveau. Bericksichtigt man jedoch die geringere
Zahl der Arbeitstage, dann erreichte die Produktion
ziemlich genau das Vorjahresniveau. Gegentiber Jén-
ner ergibt sich saisonbereinigt ein leichter Anstieg
Wie schon im Janner war auch im Februar die Ent-
wicklung nach einzelnen Produkigruppen sehr unter-
schiedlich im allgemeinen war die Lage der Sektoren
umso besser, je hdher der Verarbeitungsgrad der
Produktion ist

Das schlechteste Gruppenergebnis brachten Berg-
bau und Grundstoffe (—5%% je Arbeitstag gegen-
Uber dem Vorjahr), wobei besonders die Magnesit-
und Grundstoffproduktion {Erdéiidrderung und Holz-
platten) stark rickiaufig war. Gleich viel wie im Vor-
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jahr produzierte die InvestitionsgGterindustrie, wobei
die Produktionsergebnisse innerhalb dieses Sektors
sehr verschieden waren: Deutlich unter dem Vorjah-
resniveau blieben der Vorproduktebereich (beson-
ders Eisen- und Stahlerzeugung, Metallhitten und
GieBereien, aber auch Teile der Eisen- und Metallwa-
renindustrie} und die Baustoffbranchen (am schlech-
testen: Steine-Keramikindustrie), wogegen sich die
Produktion von fertigen Investitionsgiitern wie schon
irn Vormonat deutlich belebte {+6%%): Hier schnit-
ten besonders die Fahrzeugindustrie, aber auch die
Maschinen- und Elektroindustrie besser ab als im
Vorjahe. Auch im Konsumgiterbereich (4 2%%) war
die Entwicklung gespalten: Uberdurchschnittlich gu-
ten Ergebnissen in der Nahrungs- und GenuBmittelin-
dustrie, aber auch bei den Verbrauchsglitern {chemi-
sche Produkte, Papierverarbeitung, Glasindustrie
u a) sowie im Bekieidungssektor standen deutliche
EinbuBen (—7%) bei den langfebigen Keonsumgitern
gegenuber (Mdbelindustrie, elektrische Haushaltsge-
rite und Fahrzeuge)

Der Energieverbrauch war in Osterreich im Fe-
bruar viel héher als vor einem Jahr, wiewohl heuer die
Zahl der Arbeitstage geringer war, weniger produziert
wurde und Energie viel teurer war Vor einem Jahr
gab es allerdings auBergewdhnlich glnstige Witte-
rungsverhaltnisse, das Wetter war sehr mild, wodurch
das Stromangebot der Wasserkraftwerke kraftig stieg
und den Energieeinsatz flr die Stromerzeugung
merklich drickte. Der Stromverbrauch war heuer um
2,2% hoher als 1980. Da die Speicher- und Laufkraft-
werke viel weniger Strom lieferten, muite mehr elek-
trische Energie aus dem Ausland bezogen und in ka-
lorischen Anlagen erzeugt werden Der Erdgasver-
brauch stieg gleichfalls um 2,2%; mehr Erdgas bend-
tigte vor allem die Elektrizititswirtschaft {+ 16,6%),
die Nachfrage der Endverbraucher stagnierte. Kraftig
erhihte sich der Verbrauch von Kohle {+ 10,5%) und
Mineraldlprodukten (+ 11,1%). Warmekraftwerke und
Fernheizwerke verfeuerten um 81,4% mehr Kohle und
um 19,0% mehr Heizdl, ihre Brennstoffvorrdte nan-
men merkfich ab Die Endverbraucher bezogen weni-
ger Kohle -und mehr Mineraldlprodukte Trotz der
kraftigen Preiserhéhung Ende Februar stieg der
Treibstoffabsatz um 3,0% (Benzin +3,8%, Dieseltreib-
stoff +1,7%). der Heizolverbrauch nahm insgesamt
um 14,9% zu (Gasol fir Heizzwecke + 1,9%, sonstige
Heizdle + 18,0%)

in der Landwirtschaft haben die Saaten gut
Gberwintert Der Frihjahrsanbau konnte ohne beson-
dere Erschwernisse durchgefilhrt werden. Spétfroste
zu Ostern haben allerdings Schiden an den Kulturen
(insbesondere Wein, Obst, Zuckerriben) verursacht
Das Angebot an Fleisch ist seit dem Fruhjahr 1980
rucklaufig. Zu Jahresheginn war die Marktleistung der
heimischen Viehhalter besonders gering. Im Janner
wurde um 14%, im Februar um 15% weniger Fleisch

vermarktet als im Vorjahr Es wurden viel weniger Rin-
der, Kélber und Schweine angeboten Im Februar
wurde auch weniger Schlachtgefligel erzeugt. Zum
Marktausgleich wurden Einfuhren (insbesondere an
Schweinen) forciert, die Ausfuhren waren geringer als
im Vorjahr. Der kalkulierte Inlandsabsatz an Fleisch
war rlcklaufig. Die Stichprobenerhebung vom 3 Mérz
1981 ergab einen Bestand von 3,62 Millionen Schwei-
nen, 2% weniger als im Vorjahr Es wurden mehr
Zuchtsauen und Ferkel, aber weniger Mastschweine
gezahlt. Der Aufbau der Besténde halt an. Die Milch-
lieferleistung war im Februar um 2% geringer als vor
einem Jahr Bereinigt um Saisoneinfilisse dirfte die
Anlieferung zu Jahresende 1980 den oberen Wende-
punkt uberschritten haben. Mit Wirkung ab 1. April
wurde der aligemeine Absatzférderungsbeitrag der
Bauern von 14 g auf 13 g je kg Milch reduziert und
der zusétzliche Absatzforderungsbeitrag von 60 g auf
90 g je kg angehoben. Ab April gelten auch neue
Qualitatsanforderungen flr die Rohmilch.

Im Guterverkehr schwichie sich die Nachfrage
im Februar weiter ab Die Verkehrsleistung der Bahn
blisk um 6,9% unter der des Vorjahres. Detaillierte Er-
gebnisse liegen wegen der Umstellung der Datenauf-
arbeitung nech nicht vor. Die Wirtschaft forderte fir
Erze (—29%), Metalie {(—16%), Holz (—14%) und
Baustoffe (—9%) viel weniger Wagen an als 1980. Fur
Nahrungsmittel wurden um die Hélfte mehr Wagen als
im Vergleichsmonat des Vorjahres bendtigt, in erster
Linie wegen hoher Getreideexporte.

Die DDSG meldete bei glnstigen Schiffahrtsbedin-
gungen efnen Rlickgang des Transportaufkommens
um 4,9% Die Anlieferung und der Umschlag von
Kohle und Erz litten unter den Witterungsverhaltnis-
sen. Sehr glnstig entwickelte sich nur der Inlandver-
kehr (+43%), da die Kraftwerke Linz und TheiB wie-
der auf dem Donauweg mit Heizdl versorgt wurden.
Der Lufiverkehr stagnierte nach der starken Zunahme
in den letzten Monaten. Die Nachfrage nach Lkw ging
um 8% zurlck

Im Personenverkehr sank die Befbérderungszahl auf
den Massenverkehrsmitteln {Bahn —1,2%, Wiener
Verkehrsbetriebe —5,7%). Im Luftverkehr wurden um
5,3% mehr Passagiere gezihit. Der Individualverkehr
auf der StraBe war gemessen am Benzinverbrauch
um 3,8% héher als im Februar 1980.

Die Nachfrage nach neuen Pkw sank im Vergleich
zum Vorjahr um 18,2%, besonders stark war der
Rickgang in der unteren Mittelklasse (—33%). Pkw
iiber 1.500 cm® wurden dagegen um 4,5% mehr zuge-
lassen

Im Reiseverkehr hat sich das Wachstum der
Nichtigungen im Februar deutilich, wenngleich nur
voribergehend abgeschwicht Die gesamten Uber-
nachiungen waren um 0,6% hoéher als im Vorjahr,
wahrend im Jénner ein Zuwachs von 12,9% verzeich-
net wurde [m Mérz nahmen die Ausléndernéchtigun-
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gen nach der Hochrechnung des Statistischen Zen-
tralamtes mit 16,5% sehr kriftig zu; trotz weiterhin
schwacher Entwicklung der inlandischen Nachfrage
(+1,0%) waren die gesamten Ubernachtungen um
12,0% hoher als im Vorjahr Sie sind damit in den er-
sten funf Wintermonaten um 8,4% gestiegen.

Wegen des spéten Ostertermins — die Osterferien
fielen heuer zur Ganze in den April — ist auch im
April eine glnstige Néchtigungsentwicklung zu erwar-
ten. Die Wintersaison wird daher eines der besten Er-
gebnisse der letzten zehn Jahre bringen.

Die unbereinigten Deviseneingénge faut Qesterreichi-
scher Nationalbank nahmen im Februar mit +8,5%
schwécher zu als im Janner (+13,6%) Das Wachs-
tum der unbereinigten Devisenausgénge durfte in bel-
den Monaten durch Gastarbeiteriberweisungen nach
oben verzerrt worden sein: Diese stiegen im Janner
um 25,4% und im Februar um 9,8%

Die realen Umsétze des Handels unterschritten
im Janner erwartungsgemaB das hohe Vorjahresni-
veau, wozu einerseits die méfige Einkommensent-
wicklung, andererseits die geringere Zahl von Ver-
kaufstagen beitrug Vorldufige Meldungen Uber die
Umsatzentwicklung des Einzelhandels lassen flir den
Februar {ein Verkaufstag weniger) einen noch stérke-
ren realen Umsatzrickgang beflrchten. tm Mérz
dartte sich der Rickgang zumindest etwas verringert
haben. Die realen Umsétze des Einzelhandels werden
demnach im |. Quartal deutlich unter dem Vorjahres-
niveau gelegen sein. Konjunkturell scheint sich die
Nachfrage aber seit der Jahreswende nicht wesent-
lich verschlechtert zu haben.

Der Einzelhandef verkaufte im Jénner bei einem Ver-
kaufstag weniger, aber einem zusatzlichen Verkaufs-
samstag, nominell um 4% mehr als im Vorjahr, real
aber um 1,6% weniger, nach +6,7% und +1,1% im
IV. Quartal 1980. Saisonbereinigt haben sich die rea-
len Umsiétze deutlich befebt (+7,7% gegen Dezem-
ber, +8,3% gegen den Durchschnitt des IV Quar-
tals), da die Konsumenten bei schwacher Einkom-
mensentwicklung vermehrt vom Weihnachtsgeschéft
auf den preisglnstigeren WinterschluBverkauf aus-
weichen. Der reale Umsatzrickgang gegen das Vor-
jahr beschrankte sich auf dauerhafte Konsumgiiter
(—7.,2%). Vor aliem Fahrzeuge (—8,9%), die im Vor-
jahr noch lebhaft nachgefragt warden waren, gingen
schlecht, ebenso die (ibrigen dauerhaften Konsumgu-
ter (—8,7%), insbesondere Uhren und Schmuckwa-
ren (—11,2%}, deren Umsé&ize schon im Vorjahr rick-
Idufig waren. Bei Einrichtung und Hausrat {(—4,6%)
war der Umsatzrickgang am geringsten. Demgegen-
Uber erreichte die reale Nachfrage nach kurzlebigen
Gdtern das Vorjshresniveau (+0,1%) Wihrend die
Umsétze an Nahrungs- und GenuBmitteln (+2,6%)
sowie Bekleidung und Schuhen (+0,9%) stiegen,
nahmen die von sonstigen kurzlebigen Gitern
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{—2,2%), insbesonders von Brennstoffen (—15,5%),
ab

Der Grofhandel/ setzte im Janner nominelt um 4,4%
mehr um als vor einem Jahr, real um 5,2% weniger,
nach + 2% und +3,1% im IV Quartal 1980. Saison-
bereinigt gingen die realen Umsitze gegeniiber De-
zember leicht zurlick {(—0,8%), gegen das Durch-
schnittsniveau des IV Quartals ergab sich ein starke-
rer Zuwachs (42.4%). Am deutlichsten sanken im
Vorjahresvergleich erwartungsgemaB die realen Um-
sitze von Rohstoffen wund Halberzeugnissen
(—10,9%} als Folge der schlechten internationalen
Konjunktur. Auch die realen Umséitze von Fertigwa-
ren (—6,8%) und Agrarprodukten (—1.8%) lagen un-
ter dem Voriahresniveau.

Die Lager des GroBhandels wurden im J&nner wieder
leicht aufgesiockt, jene des Einzelhandels weiter ab-
gebaut. Die Wareneingdnge wuchsen im GroBhandel
{+5,3%) starker als die Umsétze, im Einzelhandel gin-
gen sie zurick (—2%), wahrend die Umsétze nomi-
nell zunahmen

Im AuBenhandel belebten sich im Februar die
Exporte. Die Ausfuhrwerte stiegen sowohl saisonbe-
reinigt gegenlber Jénner als auch im Varjahresver-
gleich — erstmals seit November 1979 — stérker
als die Importe Bei einem Arbeitstag weniger waren
die Exporte um 12,4%, die Importe um 6,1%") héher
als im Vorjahr In der realen Entwicklung war die Gber-
proportionale Ausfuhrsteigerung noch deutlicher, da
sich die Terms of Trade weiter verschlechterten Die
Exportpreise (- 2,4%)} waren im Gegensatz zU den
Importpreisen (+ 10,4%) nur wenig hther als im Vor-
jahr Von der kréftigen Zunahme der Importpreise
(davon besonders Rohdl: +47,2%) ist etwa die Halfte
den Auswirkungen der Dollaraufwertung zurechen-
bar. Sie wurde allerdings durch die relative Aufwer-
tung des Schillings gegeniber der DM und der Lira
gemildert.

Die Exporte in die Entwicklungslédnder (-+60,4%), in
die OPEC-Staaten (+51,2%) und auch in die USA
{+21,2%) expandierten neuerlich kraftig. Die Ausfuhr
in die EG (+5,5%) und die EFTA (+2,9%) war dage-
gen nur wenig héher als im Vorjahr, hat sich aber im
Gegensatz zum Vormonat saisonbereinigt belebt

Die kraftige Zunahme der Ostexporte (4 19,4% gegen
das Vorjahr) erklart sich dhnlich wie im Vormonat aus
den stark erhdhten Nahrungsmittellieferungen, vor al-
fem Getreide nach Polen (230,5 Mill. S) und Zucker in
die UdSSA (48,3 Mill. S). Etwa zwei Dritte! der Steige-
rung der Nahrungsmittelexporte (62,3%) entfielen auf
die zusitzlichen Lieferungen nach Osteuropa. Von
den anderen in der Ausfuhr wichtigen Warengruppen
nahmen weiters die Lieferungen von Investitionsgi-
tern {+20,6%) und Konsumgltern {+ 11,4%) kréaftig

'} Dabei ist die Importzunahme durch den Kauf eines Flugzeugs
noch liberzeichnet Ohne diesen Sondereffekt stiegen die Im-
porte nur um 5,1%
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zu. In diesen Bereichen konnten die Fertigwarenex-
porteure von der regen Nachfrage in den OPEC-Staa-
ten und den Entwicklungsldndern profitieren. Die
Ausfuhr von Rohstoffen {4 4,3%) und Halbfertigwaren
{+4,1%) expandierte nur schwach.

In der Einfuhr stiegen {(zum Teil bedingt durch die
Dollaraufweriung) die Aufwendungen flr Energie
{+80,3%; Erdd] und Erddiprodukte +73,9%) beson-
ders kréftig. Real — nach Ausschaltung der Preisstei-
gerungen — nahm die Energieeinfuhr um 8,3% zu
Der Kauf eines Flugzeugs {231 Mill. 8) trug zur star-
ken Erhéhung der Investitionsgiiterimporte (+12,8%;
Lkw und Lieferwagen + 23,4%) wesentlich bei. Berei-
nigt um diesen Effekt betrug der Zuwachs nur 5,9%
Ungefahr gleich stark stiegen die Bezlge von Nah-
rungsmitteln (+5,4%) und Rohstoffen (+5,5%). Die
Konsumgiterimporte {—86,0%, davon Pkw —14,9%,
Fernsehgerate —52,4%, Mbbel —14,7%) waren nied-
riger als im Vergleichsmonat des Vorjahres, haben
sich jedoch saisonbersinigt gegeniiber der Jahres-
wende bzw dem IV Quartal 1980 leicht belebt.

inder Zahlungsbilanz haben sich die Guter-
und Dienstleistungstransaktionen in den ersten bei-
den Monaten des laufenden Jahres glnstiger entwik-
kelt als vor einem Jahr: Das Defizit der Leistungshi-
lanz (kumuliert 5,4 Mrd 8) lag um 1,9Mrd. S unter
dem Vergleichswert des Vorjahres Auch saisonberei-
nigt hat sich das Defizit, das Mitte 1980 (mit einem
Monatswert von etwa 5% Mrd 8) seinen Héhepunkt
erreicht hatte, weiter verringert (auf etwa 2Mrd S im
Februar 1981) Die Besserung zu Beginn des Jahres
ging sowohl auf ginen Abbau des Handelsbilanzdefi-
zits als auf eine Ausweitung des DevisenlUberschus-
ses im Auslénderreiseverkehr zurick, wogegen sich
die Werte in den Ubrigen Dienstleistungsbereichen
und in der Transferbilanz im Vorjahresvergleich nur
wenig énderten. Die Statistische Differenz erreichte in
den ersten beiden Monaten 1981 einen Gesamtwert
von 65Mrd S, um 1,2Mrd S weniger als im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres; damals waren die
Werte durch Verschiebungseffekte aus dem Jahr
1979 in das Jahr 1980 aufgebléht. Im langfristigen Ka-
pitalverkehr spiegelt sich die Zinssatzdifferenz zwi-
schen In- und Ausland: Die hohen Nettokapitalim-
porte vom Sommer und Herbst des Vorjahres wurden
in der Folge, als sich der positive Abstand der langfri-
stigen Osterreichischen Zinssétze zu den deutschen
Satzen verringerte, nicht mehr erreicht. Allerdings
sind in den ersten beiden Monaten 1981 noch
0,5Mrd S netto zugeflossen, wogegen vor einem
Jahr die langfristigen Nettokapitalexporte 3,5 Mrd. S
betrugen Andererseits hat der massive Rickgang
der kurzfristigen Zinssatze im Februar 1981 zu star-
ken AbflGssen (10,6 Mrd 8) im kurzfristigen Kapital-
verkehr gefUhrt; im Februar des Vorjahres waren
4 Mrd. S zugeflossen Bereinigt um die Devisenswaps
zum Jahreswechsel haben sich die offiziellen Wah-

rungsreserven im Janner und Februar 1981 um
2,9 Mrd. § erhéht, bis Mitte April sind sie weiter um
1 Mrd S auf einen Stand von 107 Mrd. S gestiegen. In
der {auBenhandelsgewogenen) Wechselkursentwick-
lung dominiert weiterhin der starke Dollar Der effek-
tive Wertverlust des Schillings, der um die Jahres-
mitte 1980 begonnen hatte, wurde im Marz 1981 nur
vorUbergehend unterbrochen

Die monetfdre Gesamtsituation ist nach wie vor von
den hohen Zinssitzen gepragt, die teils auf die vom
Dollarbereich ausgehende internationale Zinshausse,
teils auf die unbefriedigende Geldkapitalkildung im In-
land in den ersten Monaten dieses Jahres zuriickge-
hen Mit der Abschwéchung der Inlandsnachfrage
und der zu erwartenden Entspannung der Leistungs-
bilanzsituation dirfte sich allerdings die Tendenz zu
verstarkter Geldkapitalbildung fortsetzen. Gleichzei-
tig kann mit einer gedédmpften Kredithachfrage ge-
rechnet werden. Die kurzfristigen Zinssétze lagen im
Februar (der Taggeldsatz betrug im Monatsdurch-
schnitt nur 8,8%) nach einem Jahr wieder unter der
steigenden Sekundé@rmarktrendite (Februar 9,9%,
Marz 10,2%) Im Marz erhéhte sich jedoch der Tag-
geldsatz neuerlich auf mehr als 11% und folgte damit
der deutschen Zinsentwickiung. Unter den moneté-
ren Aggregaten wuchs im Februar die Geld-
menge M 1° im Vorjahresvergleich infolge der kréfti-
gen Ausweitung der Sichteintagen um 12,6%, die Ter-
mineinlagen blieben um 6,4% unter dem hohen Vor-
jahresstand, und die Spareinlagen stiegen um 16,4%
Uber den Wert des Vorjahres, als die Bereitschaft zur
Geldkapitalbildung noch sehr gering war. Die Expan-
sion der Direktkredite blieb auch in den ersten beiden
Monaten 1981 ged&mpft. Nach einer Stichprobener-
hebung der Nationalbank dirfte dies vor allem auf die
schwichere Verschuldung des &ffentlichen Sektors,
der Privaten sowie der Wohnungs- und Siediungsver-
einigungen zuriickgehen Auf dem Rentenmarkt hat
sich nach Anheben der Nominalverzinsung auf 10%
im Mérz und Kiirzung des urspringlich vorgesehenen
Emissionsvolumens die Zeichnungsbereitschaft der
privaten Nichtbanken leicht gebessert, doch kennten
damit nicht wesentlich mehr Mittel aufgebracht wer-
den Das Emissionsnominale an Einmalemissionen
betrug in den ersten drei Monaten des laufenden Jah-
res 10,9 Mrd S gegen 12,6 Mrd. S im gleichen Zeit-
raum des Vorjahres

Die Steuereinnahmen des Bundes zeigten in
den ersten drei Monaten dieses Jahres ein uneinheit-
liches Bild Die Steuern vom Aufwand und Verbrauch
spiegeln zunehmend die Konjunkturabschwichung,
wenn man Sonderfaktoren im Steueraufkommen un-
berlcksichtigt 188t Vor allem die speziellen Ver-
brauchsteuern erbrachten nur geringflgig h&here
Einnahmen als im Vorjahr (Februar +1,9%, Marz
+0,4%) Auch die Mehrwertsteuereingdnge deuten
auf eine gewisse Abschwichung des privaten Kon-
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sums hin, mit Ausnahme der auf Sonderfaktoren be-
ruhenden Zuwachsrate im Februar.

Die Steuern vom Einkommen sowie vom Vermdgen
und Vermdégensverkehr erreichten dagegen noch
hohe Zuwachsraten, weil sie sich groBteils auf die
Entwicklung vergangener Jahre beziehen Die ge-
winnabhéngigen Steuern brachten im | Quartal die-
ses Jahres um 8,4%, die Lohnsteuer um 15,6% hd-
here Einnahmen als im Vorjahr. Die vermégensabhin-
gigen Abgaben stiegen im gleichen Zeitfraum um
18,3%.

Dem Parlament wurden eine Novelle zum Bundesfi-
nanzgesetz 1981 und ein Budgetiberschreitungsge-
setz zugeleitet. Das Budgetiberschreitungsgesetz
sieht Ausgaben von 1,18 Mrd. S vor, die durch Ausga-
benumschichtungen und Mehreinnahmen gedeckt
werden. Das préliminierte Budgetdefizit wird daher
durch diese MaBnahmen nicht beeinfluBt. Der GroB-
teil der zusatzlichen Ausgaben dient der Wirtschafts-
forderung. Die Vereinigten Edelstahlwerke erhalten
0.4 Mrd . S, fiir Darlehen im Rahmen der Arbeitsmarkt-
forderung werden zusatzlich 0,35 Mrd S bereitge-
stellt, die jedoch zum Teil aus Umschichtungen finan-
ziert werden. AuBerdem sind fiir regional- und struic-
turpolitische MaBnahmen 0,14 Mrd 5 vorgesehen
Die restlichen Ausgaben (0,19 Mrd S) des Budget-
Uberschreitungsgesetzes sind flr Flichtlinge und
verschiedene sonstige Foérderungen bestimmt

Der Preisauftrieb hat sich, wie erwariet, von
Februar auf Mérz erheblich beschleunigt Der Ver-
braucherpreisindex erhdhte sich um 0,8%: Davon
geht ein halber Prozentpunkt auf die schon im Fe-
bruar bewilligte Erhéhung von Benzin und Heizdl
{0,4%) sowie von Milch und Milchprodukten {0.1%)
zurlick  Im Vorjahresvergleich betrug die Steige-
rungsrate 7,2% und Uberschritt damit erstmals seit
August 1980 die 7%-Grenze Die Inflationsrate dlirfte
auch in den néchsten Monaten auf diesem hohen Ni-
veau bleiben. Schaltet man die Saisonprodukte aus,
die sich gegeniber dem Vorjahr urm 24,5% verteuer-
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ten, sieht die Preisentwickiung etwas gunstiger aus.
Die Steigerungsrate war mit 6,7% um einen halben
Prozentpunkt niedriger als jene des Gesamtindex.
Die Verteuerung der Mineralélerzeugnisse hat sich im
GroBhandelspreisindex infolge des hdheren Gewich-
tes (13% gegeniber 4%} bedeutend stirker niederge-
schlagen als im Verbraucherpreisindex Der GroB-
handeispreisindex stieg von Februar auf Marz um
2,2%; die Erhéhung der Mineraldlpreise frug allein
1,3 Prozentpunkte dazu bei Die Jahressteigerungs-
rate erhdhte sich von 8,3% im Februar auf 9,8% im
Marz 1981. Hievon entfiel mit 4,3 Prozentpunkten na-
hezu die Halfte auf die Verteuerung von Mineraldipro-
dukten (4 29,1% auf Jahresbasis)
Die Erhéhung des Tariflohnniveaus von Februar
auf Mérz um 0,3% spiegelt den Geliungsbeginn der
Koliektivwertragsabschlisse flr eine Reihe von Ar-
beitnehmergruppen in Industrie, Gewerbe und Land-
wirtschaft (darunter fOr die Arbeiter in der papier- und
pappeverarbeitenden Industrie, in der Textilindustrie,
in gewissen Bereichen der Nahrungsmittelindustrie
sowie des Gewerbes, fUr Angestellie in der Textilin-
dustrie und in einigen Bereichen der Nahrungs- und
Genufmittelindustrie). Die Abschliisse sehen in der
Regel Lohnerhdéhungen um 7,5% bis 8,5% vor. In den
letzten Wochen sind auch die Kollektivverhandlungen
fur zwel zahlenmi8ig bedeutende Arbeithehmergrup-
pen abgeschlossen worden: Die Kollektivvertrags-
I6hne der Bauarbeiter werden um 8,1% bzw. 8,4% an-
gehoben Das Verhandlungsergebnis trat Anfang
April in Kraft. Mit 1 Mai werden auch die Kollektivver-
tragsléhne fir die Arbeiter im Gast-, Schank- und Be-
herbergungsgewerbe um 7,2% (mindestens aber um
425 8) hinaufgesetzt. Im graphischen Gewerbe wurde
noch im Mérz eine Einigung bei den Lohnverhandiun-
gen erzielt. Die Kollektivertragsl&hne wurden mit Wir-
kung vom 1. April um 8,45%, die Ist-L&hne um knapp
7% angehoben

Georg Busch
Abgeschiossen am 30 April 1981




