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Konjunkturerholung verzogert sich
Prognose fur 2023 bis 2025

Stefan Ederer, Stefan Schiman-Vukan

e Der private Konsum stUtzt 2023 die Konjunktur in den USA. Im Euro-Raum stagniert das BIP
hingegen. Steigende Realeinkommen und ein Anziehen der Industrieproduktion lassen die
europdische Wirtschaft 2024 wieder in Schwung kommen.

o Osterreichs Wirtschaftsleistung sinkt 2023 um voraussichtlich 0,8%. Der Tiefpunkt der Kon-
junktur durfte mit Jahresende 2023 durchschritten sein, sodass das BIP 2024 um 0,9% und
2025 um 2% wdchst.

e Der Anstieg der Realeinkommen stUtzt den privaten Konsum 2024 und 2025. Die Industrie
erholf sich erst ab der zweiten Jahreshdalfte 2024.

e Die Lage auf dem Arbeitsmarkt wird sich nur vorUbergehend eintrOben.

e Die Inflation verlangsamt sich auf 4% 2024 und auf etwa 3% im Jahr 2025. Die Energiepreise
dé&mpfen die Teuerung 2024 nur leicht.

e Der Finanzierungssaldo der &ffentlichen Haushalte verringert sich in Relation zum BIP bis
2025 auf -2%, die Schuldenquote sinkt auf knapp 74% der Wirtschaftsleistung.

Wobhlfahrtsentwicklung in Osterreich
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Zur Berechnung des Realwerts wird das nominelle BIP pro Kopf mit dem Deflator der inldndischen Verwendung preis-
bereinigt (anstelle des BIP-Deflators). Dieser Indikator ist fUr die Wohlstandsmessung besser geeignet als das reale BIP
pro Kopf, weil damit die Kaufkraft im Inland berdcksichtigt wird (Q: Statistik Austria, WIFO. 2023 bis 2025: Prognose).

Zitat: "Der Wohlstand in Osterreich wuchs 2022 weniger kraftig als das reale BIP pro Kopf sugge-
riert, weil die hohen Importpreise die Kaufkraft schmdalerten. Der Realwert des BIP bildet die
Entwicklung besser ab. Er zeigt auch, dass der Wohlstand 2023 nicht so stark zurickgeht, wie es
eine Rezession vermuten |&sst."
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Konjunkturerholung verzogert sich
Prognose fur 2023 bis 2025

Die osterreichische Wirtschaft schrumpft 2023 um 0,8%. Gesunkene Realeinkommen infolge
der hohen Inflation und eine weltweite Schwdche der Industrie belasten die Wirtschaftsent-
wicklung. Die Industrieproduktion erholt sich in Osterreich verzogert, wodurch das BIP 2024
nur um 0,9% zulegen wird. 2025 durfte das BIP-Wachstum 2% betragen. Die Inflation sinkt 2024
auf 4% und 2025 auf etwa 3%. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt wird sich nur voribergehend
eintriben.

Die gesamtwirtschaftliche Produktion in Osterreich ist im Sommerhalbjahr 2023 geschrumpft. Im
Gesamtjahr 2023 dUrfte die 6sterreichische Wirtschaftsleistung um 0,8% abnehmen. Die Teue-
rung belastet die Kaufkraft der privaten Haushalte und zieht eine Stagnation der Konsumaus-
gaben nach sich. Die weltweite Flaute in der Produktion und im Handel von Waren trifft zusam-
men mit den Nachwirkungen des Energiepreisschocks auch die dsterreichische Industrie, deren
Wertschdpfung 2023 markant zurGckgeht.

Der Tiefpunkt der Konjunktur dirfte am Jahresende 2023 durchschritten sein. Steigende Real-
einkommen werden 2024 und 2025 den privaten Konsum stUtzen. Die Erholung in der Industrie
verzdgert sich dagegen etwas und solite ab der zweiten Jahreshdlfte Fahrt aufnehmen. Oster-
reichs Wirtschaft wird 2024 demnach nur um 0,9% wachsen. 2025 nimmt das BIP um voraussicht-
lich 2% zu.

Die Industriewertschdpfung wird aufgrund der verzégerten Erholung und hoher negativer Uber-
hange aus dem Vorjahr auch 2024 noch leicht schrumpfen und erst 2025 wieder kréftig expan-
dieren. In der Bauwirtschaft durfte der Konjunkturtiefpunkt hingegen erst 2024 erreicht sein. Der
Dienstleistungssektor ist von gegenldaufigen Entwicklungen gepragt, dirfte aber insgesamt so-
wohl 2024 als auch 2025 merklich wachsen.

Die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaftigten steigt 2023 aufgrund eines starken Jahresbeginns
kraftig. Die Arbeitslosenquote nimmt hingegen zu, auch weil Vertriebene aus der Ukraine seit
dem Fruhjahr 2023 in der Arbeitslosenstatistik aufscheinen. Im weiteren Prognosezeitraum tribt
sich der Arbeitsmarkt aufgrund der Konjunkturschwdche voriUbergehend ein. Die Beschafti-
gungsdynamik verringert sich 2024, durfte aber 2025 wieder an Schwung gewinnen. Die Ar-
beitslosenquote liegt im Jahr 2024 unverdndert bei 6,4% und sinkt 2025 auf 6%.

Die Inflation verringert sich 2024 deutlich auf voraussichtlich 4% im Jahresdurchschnitt. Der
RUckgang der Erdgaspreise auf dem europdischen GroBhandelsmarkt dédmpft 2024 die Preise
fUr Haushaltsenergie, wozu auch die Verldngerung der Strompreisbremse beitrdgt. 2025 sinkt
die Inflation weiter auf 3,1% im Jahresdurchschnitt. Die Energiepreise durften die Teuerung 2025
nicht mehr ddmpfen, wahrend der Preisauftrieb bei IndustriegUtern, Nahrungsmitteln und vor
allem Dienstleistungen hartndckig bleiben wird.
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Der Finanzierungssaldo der &ffentlichen Haushalte verbessert sich 2023 aufgrund des Wegfalls
pandemiebedingter UnterstUtzungsmaBnahmen deutlich, das gesamtstaatliche Defizit sinkt bis
2025 auf 2% des BIP. Der &ffentliche Schuldenstand verringert sich im Prognosezeitraum um
etwa 5 Prozentpunkte und betragt 2025 73%% der Wirtschaftsleistung.

Konjunkturprognose Dezember 2023

Hauptergebnisse

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real - 6,6 + 4,2 + 4,8 -0.8 +0,9 +2,0
Herstellung von Waren -73 +127 + 4,1 -22 -05 + 3,5
Handel -3.3 - 1,1 + 2,1 -55 + 1,6 + 22

Private Konsumausgaben'), real -85 +42 +57 00 +1,6 +20
Dauerhafte Konsumguter -26 +3,7 -0.3 - 4,5 +1,5 + 25

Bruttoanlageinvestitionen, real -55 +61 +0,1 -20 -1.0 +25
AusrUstungen?) 71 +99 +20 -06 +1,7 +472
Bauten -36 +18 -20 -35 -40 +05

Exporte, real -106 +91 +11,2 +12 +22 +32
Warenexporte, fob -7,7 +123 +7,1 + 1,9 + 2,2 +3,5

Importe, real -10,0 + 143 +79 -1.3 + 2,6 + 3,6
Warenimporte, fob -72 +152 + 5,1 -28 + 2,5 +3,5

Bruttoinlandsprodukt, nominell - 4,1 +64 +104 +7.8 + 5,4 + 5,0

Mrd. € 380,89 405,24 447,22 482,27 508,51 533,71

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 3.4 1.6 -0.3 2,6 2,6 2,7

Verbraucherpreise +14 +28 + 8,6 +79 + 4,0 + 3,1

BIP-Deflator +27 +2]1 +53 +87 +45 +29

Finanzierungssaldo des Staates’) in%desBIP -80 -58 -3.5 -23 -24 -20

Unselbsténdig akfiv Beschdffigte”) -20 +25 +30 +1,1 +07 +14

Arbeiislosenquotes) 9.9 8.0 6,3 6,4 6,4 6,0

Realwert des BIP pro Kopf’) -68 +35 +13 -03 +06 +1,9

Treibhausgasemissionen’) -76 +49 -63 -42 -14 -05

Mio. t CO,-Aquivalent 73,91 77,53 72,62 69,55 68,61 68,28

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, OeNB, Statistik Austria, Umweltbundesamt. — 1) Ein-
schlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militarischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. —

3) Laut Maastricht-Definition. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Préasenz-
dienst leisten. — 5) In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen, nationale Definition. — 6) Nominelles BIP deflationiert mit dem impli-
ziten Preisindex der inldndischen Verwendung. — /) 2022: Schétzung Umweltbundesamt, ab 2023: Prognose.
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1. Weltweite Flaute in der Industrie schwacht Konjunktur in Europa

Die Industriekonjunktur schwdchelt weltweit und die Wirtschaftsleistung im Euro-Raum stag-
niert. In den USA dagegen wachst das BIP 2023 krdaftig.

Die globale Industriekonjunktur befindet sich in einer Schwdchephase. Zwar stabilisierte sich die
Industrieproduktion laut Centraal Planbureau (CPB) im Sommer und der weltweite Warenhan-
del schrumpfte weniger stark als zuvor, eine Erholung zeichnete sich bisher aber nicht ab. Die
Konsumstruktur der privaten Haushalte hat sich nach dem Ende der COVID-19-Pandemie in
vielen Ldndern normalisiert, und anstelle von Waren werden wieder vermehrt Dienstleistungen
nachgefragt, was den Welthandel belastet. Zudem haben die Unternehmen nach Auflésung
der Lieferkettenprobleme ihre teils hohen Lagerbestdnde an Vorprodukten wieder abgebaut.

Die Expansion der Weltwirtschaft beschleunigte sich im Sommer 2023 dennoch. In den USA
herrscht entgegen allen Erwartungen eine robuste Konjunktur. Die Konsumausgaben der priva-
fen Haushalte stUtzten dort auch im lll. Quartal die Nachfrage. Das Verbrauchervertrauen ist
trotz restriktiver Geldpolitik anhaltend stabil, wozu die steigenden Realeinkommen beitragen.
Ein dampfender Effekt der Geldpolitik auf den Konsum ist bislang ausgeblieben. Dies kénnte
damit zusammenhdngen, dass in den USA ein GroBteil der bestehenden Wohnbaukredite nied-
rige Fixzinssatze und lange Laufzeiten aufweist. Zudem war die Fiskalpolitik 2023 duBerst expan-
siv. Die robuste Konjunktur hat auch dazu beigetragen, dass die Inflationsrate bislang auf Gber
3% verharrt. Die Federal Reserve Bank durfte die Leitzinsstze dennoch nicht weiter anheben,
da die Teuerung bereits stark zurickgegangen ist. Auch in China beschleunigte sich das Wirt-
schaftswachstum im lll. Quartal. Zwar belastet die Immobilienkrise die privaten Haushalte,
staatliche Eingriffe stUtzten dort aber die Konjunktur.

Im Euro-Raum hat sich die Konsumnachfrage der privaten Haushalte angesichts der ungUnsti-
gen Reallohnentwicklung abgeschwdécht. Zudem ftrifft die weltweite Schwéche der Industrie-
konjunktur vor allem die Industrieregionen Mitteleuropas. Das BIP im Euro-Raum blieb vom
IV. Quartal 2022 bis zum lll. Quartal 2023 weitgehend unverdndert. Dennoch sind die Arbeits-
mdarkte weiterhin robust. Die demografisch bedingte Verknappung des Arbeitskrdfteangebots
erhodht die Suchkosten und senkt die Rekrutierungschancen der Unternehmen. Beschdaftigte
dUrften daher frotz Unterauslastung eher in den Betrieben gehalten werden. Die Inflationsrate
sank zuletzt dank der Verbilligung von Haushaltsenergie zUgig. Mit 2,4% lag sie im November
2023 nur mehr knapp Uber dem Zielwert der Europdischen Zentralbank (EZB). Es ist daher davon
auszugehen, dass die Leitzinsen auch im Euro-Raum ihren Hochststand erreicht haben.
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Konjunkturprognose Dezember 2023

Internationale Konjunktur

Prognose

Gewicht 2022in %') 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Waren- Welt-BIP  BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
exporte
EU 27 68,7 (14,9) -56 +60 +34 +05 +12 +1.8
Euro-Raum 52,0 (10,4) -6,1 +59 +34 +06 +10 +1,5
Deutschland 29.8 (3.3) -38 +32 +18 -03 +09 +13
[talien 6,8 (1.9) -90 +83 +37 +07 +06 +1.2
Frankreich 4,0 (2.3) -75 +64 +25 +08 +07 +1.2
MOEL 5°) 159 220 -33 +62 +42 +03 +21 +29
Ungarn 4,0 (0.2) -45 +71 +46 -06 +26 +33
Polen 3.8 (1,0) -20 +69 +53 +05 +25 +29
Tschechien 3,6 (0.3) -55 +36 +24 -05 +07 +30
USA 6,6 (15,5) -22 +58 +19 +24 +13 +1,5
Schweiz 54 (0,5) -2,1 +54 +26 +0,7 +1,2 +1,5
China 2.7 (18,4) +22 +84 +30 +56 +43 +40
Vereinigtes Konigreich 2,6 (2,3) -104 +87 +43 +06 +04 +1,1
Insgesamt
Koufkrof‘rgewichfe‘r3) (52) -20 +69 +28 +29 +23 +24
ExporTgewichTeT4) 86 -50 +6,1 +33 +09 +12 +18
Markiwachstum (")sterreichs) -61 +110 +57 -15 +25 +35
Annahmen zur Prognose
Roholpreis
Brent, $ je Barrel 43,2 70,8 98,9 83 80 76
Erdgaspreis
Dutch TTF, € je MWh 9.5 459 121,5 42 44 42
Strompreis Osterreich
Base, € je MWh 33,2 107,2 261,6 105 111 111
Peak, € je MWh 36.0 116,8 2755 108 128 127
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,141 1,184 1,054 1,08 1,08 1,08
Internatfionale Zinssdatze
EZB—Houp’rreﬁnonzierungssoTzé), in % 0.0 0.0 0.6 3.8 4,3 3.5
Sekunddarmarktrendite Deutschland, in % -05 -04 1.1 2,5 3.4 3.2

Q: WIFO, BEA, EEX, Eurostat, EZB, HWWI, IWF, OECD, OeNB, Statistik Austria. — 1) Anteil an den 6sterreichischen Warenexporten. In
Klammern jeweils der kaufkraftgewichtete Anteil am globalen BIP. — 2) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — 3) EU 27,
Vereinigtes K&nigreich, USA, Schweiz, China; gewichtet mit dem BIP zu Kaufkraftparitéten 2022. - *) EU 27, Vereinigtes Kénigreich,
USA, Schweiz, China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2022. — 5) Veranderungsrate real der Warenimporte
der Partnerlénder, gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen. — 6) Fixzinssatz.
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2. Anstieg der Realeinkommen stitzt Nachfrage in den Industrieldndern

In den Industrielandern sinkt 2024 und 2025 die Inflation und die Realeinkommen steigen.
Auch die Industriekonjunktur dirfte an Fahrt gewinnen.

Die Weltwirtschaft dUrfte im Winterhalbjahr 2023/24 nur moderat expandieren. Die schwache
Industriekonjunktur wird in den ndchsten Monaten noch anhalten, zumal die Auftragslage und
die Geschdaftserwartungen in der Industrie weiterhin ungunstig sind. Die hohen Zinsen ddmpfen
in vielen Industrieldndern die Nachfrage, insbesondere im Wohnbau. Zudem dUrften infolge
des Energiepreisschocks Teile der Produktion in der europdischen Industrie dauerhaft wegge-
fallen sein. Der GroBhandelspreis fur Erdgas auf den europdischen Bdrsen wird im Prognosezeit-
raum Uber dem Vorkrisenniveau von 2019 bleiben. Dies wird die Wettbewerbsfahigkeit gegen-
Uber anderen Weliregionen, insbesondere den USA, schmdlern.

Der RUckgang der Inflation und ihr verzdgerter Niederschlag in der Lohnentwicklung werden
im Prognosezeitraum vielerorts einen kréftigen Anstieg der Realeinkommen zur Folge haben.
Die Konsumausgaben der privaten Haushalte werden damit zur zentralen StUtze der Konjunk-
turerholung. Das WIFO geht davon aus, dass sowohl die Zentfralbank der USA als auch die EZB
2024 beginnen werden, ihre Leitzinsen zu senken. Auch haben die Unternehmen ihre erhdhten
Lagerbestdnde an Vorprodukten weitgehend abgebaut, sodass der weltweite Warenhandel
und die Industrieproduktion wieder an Dynamik gewinnen durften. D&dmpfend wirkt hingegen
weiterhin die schwache Wirtschaftsentwicklung in China, wo die Krise im Immobiliensektor auf-
grund seiner hohen Bedeutung fur die Gesamtwirtschaft die Einkommen der privaten Haus-
halte schwdcht. In Deutschland frGbt die Haushaltskrise, die sich in der Folge eines Hochstge-
richtsurteils im Zusammenhang mit der Staatsschuldenbremse ergab, den Ausblick. In vielen
L&ndern bleiben zudem die Realzinsen héher als vor der COVID-19-Pandemie.

Alles in allem dUrfte sich der Zuwachs der gesamtwirtschaftlichen Produktion der wichtigsten
Osterreichischen Handelspartner verringern: von knapp 3% 2023 auf unter 2/2% in den beiden
Folgejahren. Im Vergleich zur Konjunkturprognose vom Herbst 2023 hat das WIFO seine Annah-
men damit geringflgig nach oben revidiert, vor allem weil sich der Ausblick fur die USA und
China aufgehellt hat. Im Euro-Raum durfte das Wachstum hingegen etwas schwdcher ausfal-
len als bisher unterstellt. Gewichtet mit den Anteilen am &sterreichischen AuBenhandel erhdht
sich das Wachstum der wichtigsten Handelspartner von knapp 1% 2023 auf 1,2% 2024 und 1,8%
2025.

Die Inflation wird im Prognosezeitraum weiter zurockgehen, wenn auch regional in unterschied-
lichem Tempo. Angesichts der hohen Speicherst@nde durften die Versorgung Europas mit Erd-
gas im Winter 2023/24 sichergestellt sein und die Energiepreise nicht neuerlich sprunghaft stei-
gen. Im Einklang mit den Notierungen auf den Terminmarkten geht das WIFO davon aus, dass
der Erdgaspreis bis Ende 2025 leicht Uber dem gegenwdartigen Niveau liegen und damit héher
bleiben wird als vor Beginn des starken Preisschubs im Sommer 2021. Die Inflationsraten durften
gegen Ende des Prognosezeitraums sowohl in den USA als auch im Euro-Raum nahe bei 2%
liegen.
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3. Langsame Konjunkturerholung in Osterreich ab 2024

Osterreichs Wirtschaftsleistung sinkt 2023 um 0,8%. Der Tiefpunkt der Konjunktur dirfte am
Jahresende durchschritten sein, sodass das BIP 2024 um 0,9% und 2025 um 2% wadchst.

Die 6sterreichische Wirtschaft befindet sich in einer Rezession. Der Konjunkfurabschwung hatte
laut den Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung von Statistik Austria bereits im Vor-
jahr eingesetzt und sich im Sommerhalbjahr 2023 erheblich verstarkt. Im lll. Quartal sank die
Wirtschaftsleistung neuerlich, nachdem sie bereits in den drei Monaten davor deutlich zurick-
gegangen war. Dazu trug zum einen die weltweite Nachfrageschwdche nach Waren bei, die
den AuBenhandel und die Industriekonjunktur in Osterreich dampfte. Zum anderen schmdlerte
die durch den Energiepreisschock ausgeldste Teuerung die Kaufkraft der privaten Haushalte,
weshalb diese ihre Konsumausgaben stark einschréinkten. Zudem setzte sich der Abschwung in
der Bauwirtschaft fort. Alles in allem wird das BIP 2023 um etwa %% sinken.

Abbildung 1: Konjunkturbild Osterreich

BIP, real
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Q: WIFO. - 1) Saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat.

Der Tiefpunkt der Konjunktur durfte allerdings mit Jahresende 2023 durchschritten sein. Wenn-
gleich viele Indikatoren nach wie vor auf eine schwache Entwicklung hindeuten, verschlech-
terten sie sich zuletzt nicht mehr. Schdtzungen des WIFO zur wéchentlichen Wirtschaftsaktivitat
(WWWI) deuten darauf hin, dass die Konjunkturim IV. Quartal besser verlief als davor. Auch die
unternehmerischen Erwartungen haben sich zuletzt etwas aufgehellt. Ab Jahresbeginn 2024 ist
demnach mit einer Erholung der gesamtwirtschaftlichen Produktfion zu rechnen, wozu insbe-
sondere das Nachlassen der Teuerung sowie die Realeinkommen beitragen werden, die we-
gen der an den vergangenen Inflationsraten orientierten Lohnabschlusse deutlich steigen.
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Die Konjunkturerholung durfte jedoch zu einem Teil erst im 2. Halbjahr 2024 erfolgen, weil die
weltweite Industrieproduktion und der Warenhandel etwas spéter an Schwung gewinnen wer-
den als in der WIFO-Prognose von Oktober 2023 angenommen. In Summe wird die &sterreichi-
sche Wirtschaft 2024 demnach um knapp 1% wachsen, was einer Prognoserevision
um -0,3 Prozentpunkte gleichkommt. 2025 dUrften die Erholungseffekte dann allmdhlich nach-
lassen, auch weil sich der Zuwachs der Realeinkommen aufgrund der weiteren Abschwdchung
der Inflation verlangsamt. Die ginstigere Konjunktur, vor allem in der zweiten Jahreshdlfte 2024,
schlagt sich allerdings 2025 in einem Anstieg der Jahreswachstumsrate auf 2% nieder.

Ubersicht 1: Revision der Wachstumsprognose

BIP, real
2023 2024
WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2023 in % - 08 + 1,2
Datenrevision!) Prozentpunkte - 03 - 0.1
Prognosefehler fir das lll. Quartal 20232) Prozentpunkte + 0,2 + 0,2
Prognoserevision Prozentpunkte + 0,1 - 03
WIFO-Konjunkturprognose Dezember 2023 in % - 08 + 0,9
Q: WIFO. - 1) Revision der viertelj@hrlichen Volkswirtschaftichen Gesamirechnung (VGR) durch Statistik Austria gegen-

Uber jenem Stand, der zur Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Oktober 2023 herangezogen wurde. —2) Zum
Zeitpunkt der Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Oktober 2023 lagen fUr dieses Quartal noch keine Werte
laut Statistik Austria vor.

Ubersicht 2: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2022 2023 2024 2025
WachstumsUberhang?) Prozentpunkte + 2.8 + 0,3 - 04 + 0,9
Jahresverlaufsrate?) in% + 2,2 - 13 + 2,1 + 1,8
Jahreswachstumsrate in % + 48 - 08 + 09 + 2,0
Bereinigte Jahreswachstumsrates?) in% + 4,8 - 06 + 0.8 + 2,1
Kalendereffekt4) Prozentpunkte - 0,1 - 01 + 0,1 - 0,1

Q: WIFO. 2023 bis 2025: Prognose. — 1) Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folgejahres.
Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres bleibt, sai-
son- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jahres. Vorjah-
resverdnderung im IV. Quartal, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. —3) Saison- und arbeitstagsbereinigt
gemdB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. - ¢) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des Schalt-
tages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert der unbereinigten Jah-
reswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irregulére Effekte enthdalt.

3.1 Produzierender Bereich schrumpft 2024 neverlich

Die Erholung in der Industrie durfte sich etwas verzogern und 2025 in kraftigen Jahreswachs-
tumsraten minden. Die Baukonjunktur erreicht erst 2024 ihren Tiefpunki.

Die Wertschépfung in der &sterreichischen Industrie sinkt 2023 deutlich. Die Auftragslage und
die Stimmung in den Unternehmen trGbten sich im Jahresverlauf erheblich ein. Nachdem sich
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die Lageeinschdtzungen zundchst in den Vorproduktoranchen verschlechtert hatten, kippte
die Stimmung in der zweiten Jahreshdlfte 2023 auch in den InvestitionsgUterbranchen ins Ne-
gative. Der Produktionsindex legte jedoch gegen Jahresende wieder zu, was auf eine Boden-
bildung in der SachgUtererzeugung hindeutet. Insbesondere bei den Vorleistungen zeigte sich
zuletzt wieder eine starkere Dynamik, wogegen die Schwdche im Bereich der Investitionsguter
noch etwas anhalten durfte. Aufgrund der schlechten Auftragslage und eines erheblichen ne-
gativen Wachstumsuberhangs aus 2023 wird die Wertschdpfung der Osterreichischen Industrie
auch 2024 insgesamt leicht schrumpfen. Erst in der zweiten Jahreshdlfte 2024 wird sie merklich
an Schwung gewinnen, sodass fUr 2025 kraftige Zuwdchse zu erwarten sind.

In der Bauwirtschaft sinkt die Wertschopfung 2023 ebenfalls und durfte auch noch 2024 stark
zurUckgehen. Hohe Bau- und Finanzierungskosten belasten den Hochbau, und hier vor allem
den besonders zinsreagiblen Wohnbau. Hingegen entwickelten sich der Tiefoau und das Bau-
nebengewerbe bislang stabil. Die Auftragslage der Baubranche verschlechterte sich allerdings
im Laufe des Jahres 2023 kontinuierlich, weil viele Projekte fertiggestellt wurden und neue Auf-
frége ausblieben. Da die Schwdche im Wohnbau allmdéhlich auf andere Teile des Bauwesens,
insbesondere das Nebengewerbe, durchschlagen durfte, wird die heimische Baukonjunktur
erst 2024 ihren Tiefpunkt erreichen. 2025 durfte sich die Bauproduktion stabilisieren.

3.2 Warenexporte steigen 2023 noch kraftig

Hohe Ausfuhren zu Jahresbeginn stitzten den osterreichischen Warenexport 2023. Die Investi-
tionen werden voraussichtlich erst 2025 wieder zulegen, wenn die Industriekonjunktur an Fahrt
gewonnen hat.

Der osterreichische Warenexport verlief zu Jahresbeginn 2023 noch robust, insbesondere die
Ausfuhren von Maschinen in die USA und nach Deutschland nahmen deutlich zu. Im Laufe des
Jahres lieB die Dynamik aber merklich nach, vor allem auf den &sterreichischen Hauptabsatz-
mdarkten in Europa, insbesondere Deutschland. Die Stimmung und die Auftragslage der Export-
eure von InvestitionsgUtern — jener Bereich, der das Wachstum der Ausfuhren im 1. Halbjahr
getragen hatte — trGbten sich ein. Aufgrund des erfolgreichen Jahresauftakts steigen die Wa-
renexporte im Gesamtjahr 2023 allerdings deutlich. Mit der Erholung der Industriekonjunktur ab
Mitte 2024 dUrfte sich die Exportdynamik wieder beschleunigen. Die weltweite Nachfrage nach
InvestitionsgUtern wird allerdings zundchst noch schwach bleiben und einen raschen Ex-
portaufschwung verhindern. Erst 2025 legen die Ausfuhren wieder kraftig zu.

Die Investitionsnachfrage ist 2023 eingebrochen. Die Verschlechterung der Stimmung, die flaue
Auftragslage und die hohen Finanzierungskosten fUhren dazu, dass die Unternehmen ihre In-
vestitionen aufschieben. Zudem bleiben die Energiepreise in Europa weiterhin hoch, weshalb
ein Teil der Produktion mittelfristig ins auBereuropdische Ausland verlagert wird. Aufgrund der
nunmehr etwas verzdgerten Erholung in der Industrie dUrften die AusrUstungsinvestitionen 2024
schwach bleiben und erst 2025 wieder anziehen.
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3.3 Privater Konsum stagniert 2023

Der Konsum der privaten Haushalte stagniert 2023. Die Realeinkommen steigen 2024 und 2025
deutlich.

Die hohe Teuerung infolge des Energiepreisschocks schmdalert die Kaufkraft der privaten Haus-
halte und dédmpft inre Nachfrage. Nach zwei Jahren der kraftigen Erholung von der COVID-19-
Krise durfte der private Konsum 2023 weitgehend stagnieren. Vor allem die Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgutern geht deutlich zurick — wohl auch eine Folge der Normalisierung
der Konsumstruktur nach der Pandemie. Allerdings legen 2023 auch die Ausgaben fUr nicht-
daverhafte Konsumguter und Dienstleistungen kaum zu.

2024 und 2025 werden die verfugbaren Einkommen der privaten Haushalte wieder merklich
steigen. Das WIFO rechnet mit LohnabschlUssen in der Hohe der jeweils rollierenden Inflation,
also des Mittelwerts der Inflationsraten der vorangehenden zwdlf Monate. Aufgrund der nach-
lassenden Preisdynamik impliziert dies eine merkliche Steigerung der real verfigbaren Einkom-
men. Die privaten Konsumausgaben werden daher in beiden Jahren wieder deutlich zulegen,
und auch die Sparquote wird sich nach den RUckg&ngen 2022 und 2023 wieder erhbhen.

3.4 Tourismusnachfrage verlauft antizyklisch zur Konjunktur

Die Tourismusnachfrage verlauft derzeit antizyklisch zur Konjunktur der Gesamtwirtschaft.
Handel und sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen leiden unter der Schwdche im produzie-
renden Bereich.

Die Nachfrage nach Tourismusdienstleistungen trotzt bislang der Konjunkturschwdéche und der
hohen Teuerung in vielen Landern. In der Sommersaison 2023 wurde in Osterreich ein Héchst-
wert an Ubemachtungen erreicht, und die Aussichten fir den Winter sind weiterhin positiv,
wenngleich sich die Stimmung der Tourismusbetriebe zwischenzeitlich eingetribt hat. 2024 und
2025 durfte zwar die mengenmdaBige Nachfrage hoch bleiben, die Sparneigung der Gdaste
aber zunehmen. Dazu tragen auch die Uberdurchschnittlich hohen Preissteigerungen in der
Beherbergung und Gastronomie bei. Nach einem kréaftigen Anstieg 2023 werden die Wert-
schopfung in diesem Bereich und die Reiseverkehrsexporte merklich schwdécher zulegen. Die
Tourismuswirtschaft verlduft derzeit also antizyklisch zur Gesamtkonjunktur.

Auch in anderen Dienstleistungsbranchen stutzten 2023 Erholungseffekte nach der COVID-19-
Pandemie noch die Entwicklung. Im Handel brach die Wertschépfung hingegen regelrecht
ein. Die Umsdatze im Einzelhandel sinken aufgrund der schwachen Konsumnachfrage, und im
GroBhandel schlagt sich die Flaute im produzierenden Bereich in einem starken Absatzrick-
gang nieder. Auch in den Verkehrsdienstleistungen durfte die Wertschdpfung wegen der
Schwdche der Warenproduktion und des Warenhandels deutlich zurGckgehen. Die sonstigen
wirtschaftlichen Dienstleistungen, die vorwiegend Leistungen fur die SachgUtererzeugung, die
Bauwirtschaft und den GroBhandel erbringen, stagnieren 2023. Mit der Erholung in der Industrie
und dem Wiedererstarken der Konsum- und Investitionsnachfrage dirfte die Wertschdpfung in
den meisten Dienstleistungsboranchen 2024 und 2025 wieder kraftig zulegen.
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3.5 Voribergehende Eintribung auf dem Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt ist weiterhin robust, auch weil die Unternehmen Arbeitskrafte horten. Die Ar-
beitslosigkeit nimmt 2023 dennoch zu und sinkt erst 2025 wieder.

Die unselbsténdig akfive Beschdaftigung steigt 2023, wobei das Wachstum zu Jahresbeginn
maBgeblich vom Tourismussektor getragen war. In der zweiten Jahreshdlfte zeigte sich hinge-
gen in mehreren Branchen eine deutlich abgeschwdachte, teilweise auch negative Beschafti-
gungsentwicklung. Insbesondere im Handel und in der Bauwirtschaft sank die Beschaftigung
im Vergleich zum Vorjahr. Auch der Bereich der ArbeitskrafteUberlassung verlor das gesamte
Jahr hindurch an Beschdaftigten, vor allem zum Jahresende hin. In Summe erwartet das WIFO
fur 2023 einen Beschdaftigungszuwachs von 1,1%. Im Jahr 2024 wird sich der Zuwachs in etwa
halbieren. Der Arbeitsmarkt durfte erst verzdogert auf die Konjunktureintribung reagieren, ins-
besondere weil viele Unternehmen aufgrund hoher Suchkosten derzeit noch versuchen, Ar-
beitskrafte zu halten.

Die Arbeitslosigkeit nimmt 2023 zu. Neben der Konjunkturschwdche tragt dazu die Einbeziehung
von Ukrainer:innen in die Arbeitslosenstatistik im FrGhjahr 2023 bei. Der &sterreichische Arbeits-
markt wurde im April 2023 fUr die Vertriebenen aus der Ukraine gedffnet, wodurch jene Perso-
nen, die bereits beim AMS registriert waren, nunmehr offiziell als Arbeitslose aufschienen. Die
Arbeitslosenquote dirfte 2023 und 2024 héher sein als 2022, und sich 2025 infolge der Konjunk-
furerholung wieder verringern. Teilweise erfolgt jedoch eine Verschiebung aus der Arbeitslosig-
keit in Schulungen, deren Zahl 2024 steigen durfte. Die Zahl der auslandischen Arbeitskrafte
nimmt in den Jahren 2023 bis 2025 stdrker zu als die Beschaftigung insgesamt, weil die Zahl der
inlndischen Arbeitskrafte demografisch bedingt sinkt.

3.6 Inflation geht weiter zurick

Die Inflation dirfte 2024 und 2025 in Osterreich um knapp 1 Prozentpunkt héher sein als im
Euro-Raum.

Die Verbraucherpreisinflation sank im Laufe des Jahres 2023 deutlich und war am Jahresende
nur mehr etwa halb so hoch wie zu Jahresbeginn. Im Jahresdurchschnitt fiel die Inflationsrate
allerdings nur geringfugig niedriger aus als im Vorjahr, da der Preisauftrieb in der ersten Jahres-
halfte 2022 schwdcher gewesen war als in der zweiten. Wahrend Energie 2023 kaum zur Teue-
rung beitrug und diese am Jahresende sogar ddmpfte, waren die Preise fUr IndustriegUter, Nah-
rungsmittel sowie vor allem Dienstleistungen deutlich héher als im Vorjahr. Zudem erweist sich
die Teuerung bei den Dienstleistungen bislang als hartndckig.

2024 und 2025 wird die Inflation weiter sinken. Zwar orientieren sich die LohnabschlUsse an den
vergangenen Inflationsraten, sie durften der Teuerung aber keinen neuerlichen Schub verlei-
hen, weil sich die vergangenen Preissteigerungen zum Teil in héheren Gewinnen niederge-
schlagen haben, und die Unternehmen diese nun Uber die Lohnerhéhungen an die Beschdf-
figten weitergeben. Zudem besteht angesichts der schwachen Konjunktur derzeit weniger
Spielraum fUr weitere Preisanhebungen. Die Energiepreise durften 2024 die Inflation dampfen,
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da der Ruckgang der GroBhandelspreise teilweise an die Verbraucher:innen weitergegeben
wird. Zur Dadmpfung tragt auch die Strompreisbremse bei, die bis Ende 2024 verldngert wurde.
In Summe ist der negative Inflationsbeitrag der Energiepreise allerdings gering, auch weil der
GroBhandelspreis fur Erdgas auf dem europdischen Markt mittelfristig deutlich hdher bleiben
wird als vor seinem sprunghaften Anstieg im Jahr 2021. Der Preisauftrieb von IndustriegUtern,
Nahrungsmitteln und Dienstleistungen wird sich hingegen nur langsam verringern, sodass die
Inflationsrate auch 2024 erhéht bleibt (4%). 2025 durfte die Inflation weiter sinken und im Jah-
resdurchschnitt 3,1% betragen. Von den Energiepreisen wird 2025 keine inflationsddmpfende
Wirkung mehr ausgehen, auch weil die Strompreisbremse Ende 2024 auslauft.

Gemessen am Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Inflation in Osterreich im
Jahresdurchschnitt 2023 um etwa 2 Prozentpunkte héher als im Euro-Raum. Dieses Inflationsdif-
ferenzial wird sich 2024 und 2025 auf unter 1 Prozentpunkt verkleinern. Die Unterschiede in der
Teuerung durften allerdings nur wenig Auswirkung auf die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
Unternehmen haben, sondern vielmehr die Gewinne schmdlern, da Exporteure sich an den
Preisen auf den Absatzmdarkten orientieren. Der Index fUr den real-effektiven Wechselkurs fur
Industriewaren wird Uber den Prognosehorizont leicht steigen.

3.7 Budgetdefizit und Staatsschuldenquote sinken

Das Budgetdefizit verringerte sich 2023 deutlich und durfte bis 2025 auf 2% des BIP sinken. Die
Schuldenquote betragt 2025 knapp 74% der Wirtschaftsleistung.

Die Staatseinnahmen werden in Relation zum BIP in den Jahren 2023 bis 2025 weitgehend kon-
stant bleiben, weil der Anstieg der nominellen Einkommen aufgrund der automatischen An-
passung der Steuerstufen (Abschaffung der kalten Progression) keinen Anstieg der Steuerquote
nach sich ziehen wird. Die Staatsausgaben durften hingegen 2025 in Relation zur Wirtschafts-
leistung deutlich sinken. Hierin schlagt sich insbesondere der Wegfall der pandemiebedingten
Ausgaben nieder. Die Verl&ngerung der Strompreisbremse belastet die éffentlichen Haushalte
dagegen auch 2024. Zudem steigen aufgrund des Tarifabschlusses im &ffentlichen Dienst die
Ausgaben fUr Lohne und Gehdlter sowie die Pensionsausgaben. Auch der Zinsanstieg belastet
zunehmend den Staatshaushalt; die Zinsausgabenquote, die 2022 bei 0,9% des BIP lag, durfte
bis 2025 auf 1,5% steigen.

Insgesamt verbessert sich der Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte 2023 deutlich und
dUrfte bis 2025 auf —2% des BIP verringert werden. Die Staatsschuld wird demnach auf 73%%
des BIP schrumpfen, was einer Reduktion um etwa 5 Prozentpunkte gegenuUber 2022 entspricht.

3.8 Rickgang der Treibhausgasemissionen im Prognosezeitraum

Die Treibhausgasemissionen werden 2023 deutlich zurGckgehen. Dies liegt am sinkenden Kraft-
stoffverbrauch, an den milden Temperaturen, die einen geringeren Heizbedarf nach sich zo-
gen, sowie einem deutlichen RUckgang des Gaseinsatzes — insbesondere fUr die Verstromung.
Zudem sank der Kohleverbrauch in der zweiten Jahreshdlfte 2023 deutlich. Fir 2024 wird unter-
stellt, dass die Zahl der Heizgradtage zum langfristigen Trend zurUckkehrt und der Heizbedarf
somit wieder steigt. Im Jahresdurchschnitt 2024 wird der Strom- und Gasverbrauch aber
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niedriger ausfallen als im Vorjahr, weil einige Energiesysteme ausgetauscht worden sind, worauf
der starke RUckgang des Verbrauchs in der zweiten Jahreshdlfte 2023 hindeutet. In Kombina-
fion mit der schwachen Konjunktur ergibt sich daraus 2024 abermails ein Emissionsrickgang. Mit
der Konjunkturerholung, insbesondere in der Industrie, durfte der Treibhausgasaussto dann
2025 kaum mehr sinken.

4. Risiken

Der Konflikt im Gaza-Streifen hatte bislang keine unmittelbaren Folgen fUr die Weltwirtschaft. Er
kédnnte sich allerdings mit dem Eintreten anderer Regionalmd&chte wie z. B. dem Iran ausweiten.
Das Risiko eines Olpreisschocks, wie er 1973 durch das Olembargo der arabischen OPEC-
Lander in Reaktion auf die UnterstGtzung Israels durch den Westen im Jom-Kippur-Krieg ausge-
I6st wurde, erscheint allerdings begrenzt, da die USA mittlerweile selbst Nettoexporteur von
Rohdl sind. Eine Sperre wichtiger Handelsrouten, etwa des Suez-Kanals, ware allerdings denk-
bar und kdnnte neuerlich Lieferkettenprobleme nach sich ziehen.

Risiken birgt weiterhin auch der Ukraine-Krieg. In Verbindung mit einem ungewdhnlich kalten
Winter kdnnten die Gasvorréte in Europa rasch schwinden, zumal noch immer Erdgas und
Rohol aus Russland importiert werden. Eine Verknappung ké&nnte neuerliche Preisspringe bei
Erdgas auslésen und die Inflation befeuern, falls etwa der Gastransitvertrag zwischen Russland
und der Ukraine Ende 2024 ersatzlos auslGuft.

Ein Risiko fUr die Weltwirtschaft geht zudem von China aus, wo hohe Schulden von Unterneh-
men und privaten Haushalten die Bauwirtschaft belasten. Chinas Konjunkfurschwdéche zeigte
sich zuletzt auch an einem Sinken des Preisniveaus, was — &hnlich wie lange Zeit in Japan - die
Nachfrage zusatzlich dadmpfen kdénnte.

In Osterreich kdnnte eine langer anhaltende Flaute in der Industrie zu einem Abbau von Ar-
beitskraften fGhren, wodurch die Arbeitslosigkeit starker stiege als bisher beobachtet. Dies
kdnnte die Suchkosten senken und einen weiteren Beschdaftigungsrickgang nach sich ziehen,
weil sich das Horten von Arbeitskraften in Relation dazu verteuert. Ein daraus resultierender An-
stieg der Arbeitslosigkeit kdnnte den Konjunkturaufschwung, der 2024 wesentlich von den Kon-
sumausgaben der privaten Haushalte getragen wird, bremsen.

Im Gegensatz dazu kdnnte ein rascher RUckgang der Inflation im Euro-Raum die Europdische
Zentralbank veranlassen, die Leitzinsen rascher zu senken als in der Prognose unterstellt. Dies
wirde die Finanzierungskosten der Unternehmen und privaten Haushalte unmittelbar verrin-
gern und der Konjunktur zusatzlich Schub verleinhen. In der Folge kdnnte allerdings auch die
Inflation in Osterreich noch langer hoch bleiben, was eine Verschlechterung der Wettbewerbs-
fahigkeit gegenuber anderen Ladndern des Euro-Raums nach sich ziehen wirde.

Wien, am 19. Dezember 2023

RUckfragen bitte an
Dr. Stefan Ederer, Tel. 01 798 26 01 — 464, stefan.ederer@wifo.ac.at
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WIFO-Konjunkturprognose Dezember 2023

Ubersicht 1: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025

In % des BIP

Fiskalpolitik

Finanzierungssaldo des Staates') -8,0 -58 -3.5 -23 -24 -20
Primdrsaldo des Staates -6,6 -4,7 -2,6 -12 -1,1 -0,5
Staatseinnahmen 48,8 50,4 49,6 48,8 48,7 48,7
Staatsausgaben 56,8 56,2 53,2 51,1 51,2 50,8
Schuldenstand des S’roo’res]) 83,0 82,5 78.4 75,5 74,5 73,6
Geldpolitik

Dreimonatszinssatz, in % -04 - 0.5 0.3 3.5 3.9 3.1
Sekundarmarktrendite?), in % -02 -0,1 1.7 3.2 4,0 3.9

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. — ') Laut Maastricht-Definition. — ) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10
Jahren (Benchmark).



WIFO-Konjunkturprognose Dezember 2023

Ubersicht 2: Produktivitat

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real -6,6 +42 +48 -08 +09 +20
Erwerbstdtige') -1,9 +24 +28 +10 +05 +1.2
Produktion je Erwerbstatige -48 +18 +20 -18 +04 +07
Arbeitszeit je Erwerbstdtige?) -70 +23 -0.3 -0,5 -00 +02
Stundenproduktivitat?) +23 -05 +23 -1.3 +04 +06

Herstellung von Waren

Bruttowertschopfung, real -73 +127 +4,] -22 -05 +35
Erwerbstdtige') -10 +05 +13 +14 +01 +10
Produktion je Erwerbstatige -64 +122 +28 -3.6 -06 +25
Arbeitszeit je Erwerbstdtige?) -49 +4,3 -07 -0,6 -09 -0,3
Stundenproduktivitét®) -1,6 +75 +36 -30 +03 +28

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Unselbstéindige und Selbsténdige laut VGR (Beschaftigungsverhditnisse). - %) Je Er-
werbstdtige geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - °) Produktion je von Erwerbstdtigen geleistete Arbeitstunde laut
VGR.



WIFO-Konjunkturprognose Dezember 2023

Ubersicht 3: Konsum, Einkommen, Preise
Prognose
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Private Konsumausgaben'), reall -85 +42 +57 00 +1,6 +20
Dauerhafte Konsumguter -2,6 +37 -0.3 -45 +15 +25
Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen -92 +43 +63 +05 +16 +20
Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte, real -2.8 +1,8 +3,3 -0,2 +2,6 +1,7
Sparquote der privaten Haushalte, in % des verfGgbaren Einkommens
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspruche 13,2 11,2 9,2 8,9 9.8 9.5
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 12,7 10,6 8.5 83 9,2 9.0
Forderungen an inlandische Nichtbanken
Jahresendstédnde +37 +66 +50 +2]1 +28 +34
Verbraucherpreise
National +14 +28 +86 +79 +40 +3,1
Harmonisiert +1,4 +238 +8,6 +78 +338 +30
Kerninflation?) +20 +23 +51 +74 +49 +29
Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. - ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —

2) Ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.



WIFO-Konjunkturprognose Dezember 2023

Ubersicht 4: Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Prognose

2020

2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Léhne und Gehadlter pro Kopf')

Nominell, brutto +22
Real?)
Brutto +0.8
Netto +1.,6

Léhne und Gehadlter je geleistete Arbeitsstunde®)

Real?), netto +9,5
Lohnquote, bereinigt?) IN% 69,3
Lohnstiickkosten®), nominell

Gesamtwirtschaft +7,6

Herstellung von Waren +6,2

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren®)
+1,4
+1.7

Nominell

Real

+2,7 + 4,7 + 8,2 +7.8 + 4,5
-0,1 -3,6 +0,3 +3,7 +1,4
-0,9 -29 +1,0 + 4,2 +1.3
-39 -2,6 +1,4 + 4,5 +1,2
68,3 69.8 70,3 72,7 73.2
-0,1 +2,5 +9,9 +7.7 + 3,8
-7,6 +22 +109 + 8,6 +1,9
+0,6 -1,5 +1,1 +0,9 +0,5
+0,2 -1.8 +2,6 +1,0 +0,9

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Beschéftigungsverhdltnisse laut VGR. — %) Deflationiert mit dem VPI. - ) Laut VGR. -

4 Arbeitnehmerentgelte inRelation zum Volkseinkommen,

bereinigt um die Verdnderung des Anteils der unselb-

stéindig Beschaftigten an den Erwerbstdtigen gegenUber dem Basisjahr 2015. - 5) Arbeitskosten in Relation zur

Produktivitat (Arbeithehmerentgelte je von unselbstdndig Beschaftigten geleistete Arbeitsstunde im Verhdlinis

zum BIP bzw. zur Bruttowertschépfung je von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunde); einschlieBlich Kurzarbeits-

beihilfen. - ¢) Export- und importgewichtet, real gemessen

am harmonisierten VPI.



Ubersicht 5: Arbeitsmarkt

WIFO-Konjunkturprognose Dezember 2023

Prognose

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstdtige')
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte')
Inldndische Arbeitskrafte
Auslandische Arbeitskrafte

Selbsténdige?)

Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64)

Erwerbspersonen®)

Uberhang an Arbeitskréften
Arbeitslose

Personen in Schulung

-766 +969 +1156 +470 +280 +570

-76,1 +90,4 +110,2 +440 +260 + 53,0
-539 +28,1 +229 -90 -50 -7.0
-222 +624 +87,4 +530 +31,0 +60,0
-0,5 +6,5 +54 +30 +20 +40
+99 +54 +486 +329 -0,1 -18,1
+31,7 +190 +47,0 +550 +31,0 +40,0
+1083 -779 -686 +80 +30 -170
—-4,9 +13,2 -08 +10 +40 -30
In %

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen laut Euros’ro’r“)
In % der Erwerbspersonen

In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen

6,0 6,2 4,8 5.2 5.2 4,9
8.9 7.2 5.6 5.7 5.8 5.4
9.9 8.0 6,3 6,4 6.4 6,0

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Erwerbspersonen?) +07 +04 +10 +12 +07 +09
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte') -20 +25 +30 +1,1 +07 +14
Arbeitslose +359 -190 -207 +30 +1,1 =62

Stand in 1.000 409,6 331,7 263,1 271,1 2741 257,1
Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Eurostat, Statistik Austria. — ') Ohne Perso-

nen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — %) Laut WIFO,

einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — %) Aktiv Erwerbstétige plus Arbeitslose. — 4) Labour Force Survey.
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Ubersicht 6: Bruttowertschopfung, real
Zu Herstellungspreisen, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose
Dezember Oktober
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,37 4,11 4,11 4,11 + 6,6 -60 +0,0 0,0 -6,0 +0,0
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 72,17 70,58 70,23 72,68 +4,3 -22 -0,5 +3,5 -27 +0,1
Energie- und Wasserversorgung, Abfallentsorgung 9,98 10,03 10,08 10,18 + 2.2 +0,5 +0,5 +1,0 & 1.5 %+ 1,2
Bau 18,90 18,61 17.96 17,96 -12 -1,5 -3,5 +0,0 -2,5 -3.8
Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kfz 39.45 37.28 37,88 38,71 + 2,1 -55 +1,6 +272 -30 + 1.9
Verkehr 18,21 17,12 17,55 17,98 +10,9 -6,0 +25 +2,5 -50 +2.5
Beherbergung und Gastronomie 12,97 13,42 13,63 13.90 + 55,3 +3,5 T+ 1,5 +2,0 +4,0 %+ 1,9
Information und Kommunikation 14,30 14,80 15,24 15,55 +238 +3,5 +30 +2.0 +2,0 +25
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 15,85 16,32 16,65 17,07 -1.2 +30 +20 +25 + 4,7 +4,3
Grundsticks- und Wohnungswesen 31,88 32,36 32,85 33.34 +2,72 +1,5 +1,5 +1,5 +0,5 +1,5
Sonstige wirtschaftliche Diensﬂeisfungen]) 34,37 34,37 34,89 35,76 + 3.8 +0,0 +1,5 +2,5 +1,1 + 2,1
Offentliche Verwaltung i.w.S.Q) 58,22 59,09 59,68 60,28 + 3,1 +1,5 +1,0 +1,0 +0,2 +1,0
Sonstige Dienstleistungen®) 8,93 9,51 9,70 9.80 +18,9 + 6,5 +20 +1,0 +55 +20
Wertschdpfung der Wirtschaftsbereiche®) 339,09 337,02 339,67 346,21 +5,2 -0,6 +0,8 +1,9 -0,6 + 1.1
Bruttoinlandsprodukt 380,56 377,48 380,98 388,57 +4,8 -08 +0,9 +2,0 -08 +1,2
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M und N). - 2) EinschlieBlich Sozial-

versicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE O bis Q). - °) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE R bis
U). - 4 Vor Abzug der Gutersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.
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Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage, real
Berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose
Dezember Oktober
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 269,00 267,45 270,52 275,18 +4,0 -0,6 +1,1 +1,7 -00 %+ 1,3
Private Haushalte') 192,28 192,28 19536 199,27 +5,7 +0,0 +1,6 +20 +0,8 +1.8
Staat 76,73 75,20 75,20 75,95 +0,0 -20 +0,0 +1,0 -20 +0,0
Bruttoinvestitionen 98,08 92,38 92,68 96,05 -07 -58 +0,3 +3,6 - 4,1 +0,5
Bruttoanlageinvestitionen 93,02 91.17 90,30 92,59 +0,1 -20 -1,0 +2,5 -0,5 -0,5
AusrUs‘rungenz) 29,78 28,44 28,59 29,59 -04 -4,5 +0,5 +3,5 -0,5 +1,5
Bauten 39.49 38,11 36,59 36,77 -20 -3.5 -4,0 +0,5 -2,7 -4,
Sonstige Anlcgen3) 23,90 24,90 25,65 26,93 +5,0 +4,.2 + 3.0 +5,0 +4,0 +4,0
Inlandische Verwendung 367,39 358,66 362,66 370,73 +29 -24 + 1,1 +272 -1.4 %+ 1,2
Exporte 234,54 237,39 242,68 250,48 +11,2 +1,.2 +2.2 +3.2 +1,6 +2,6
Importe 221,75 21886 224,49 232,62 +79 -1.3 +2,6 + 3,6 +0,6 + 2,7
Bruttoinlandsproduki 380,56 377,48 380,98 388,57 +4,.8 -0.8 +0,9 +20 -08 +1,2
Gesamtnachfrage?) 601,26 59526 604,49 620,32 +59 -1.0 +1,6 +2,6 -0.3 +1.8
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) Inlédndische Verwendung plus Exporte.
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Ubersicht 8: Entwicklung der Nachfrage, nominell

Prognose Prognose
Dezember Oktober
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 321,08 344,00 364,59 38241 +10,7 +7,1 +6,0 +4,9 & /2 T+ 5,7
Private Haushalte') 229,01 246,87 260,94 274,25 +13,5 +78 +5,7 +5,1 +872 +5,9
Staat 92,08 9713 103,65 108,16 +4,3 +55 + 6,7 +4,3 +4,7 +50
Bruttoinvestitionen 123,20 122,74 126,79 133,34 +99 -04 +3.3 +52 +23 + 3.4
Bruttoanlageinvestitionen 11313 117,24 118,79 123,54 +8.1 + 3.6 +1.3 + 4,0 + 6,5 P Dll
AusrUs‘rungenz) 33,43 33,84 34,69 36,26 +6,0 +1,2 +2,5 +4,5 +6,0 +3,5
Bauten 53,14 54,61 54,00 55,35 +9,2 +238 -1.1 +2,5 + 6,5 +0,7
Sonstige Anlcgen3) 26,57 28,80 30,10 31,93 +8,5 +84 +4,5 + 6,1 +7,1 +56
Vorratsverdnderung?) 10,07 5,50 8.00 9.80
Inlandische Verwendung®) 445,07 46593 491,38 515,74 +10,8 +4,7 +55 +50 +55 +52
Exporte 277,65 287,57 29537 30525 + 22,5 + 3,6 +2,7 +33 +29 + 3,1
Importe 275,50 271,23 278,24 287,28 + 23,5 -1,5 +2,6 +33 +0,3 +2,6
Bruttoinlandsprodukt 447,22 482,27 508,51 533,71 +10,4 +7.8 +54 +5,0 +7,1 T+ 5,9
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen. - %) EinschlieBlich statistischer Differenz.
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Ubersicht 9: Wachstumsbeitrag der Nachfragekomponenten zum BIP, real

Prognose

Dezember Oktober
2019 2020 2021 2022 2024 2024 2025 2023 2024
Prozentpunkte
Konsumausgaben insgesamt +0,5 -4,5 + 3,7 +28 -04 +0.8 T+ 1,2 -00 +0,9
Private Haushalte') +0,3 -4,4 + 2,1 +28 +0,0 +0,8 +10 +04 +0,9
Staat +0,3 -0, +1,6 +0,0 -04 +0,0 +0,2 -04 +0,0
Bruttoinvestitionen -0.2 -1.4 +28 -0.2 -1.6 +0,1 +0,9 -1,1 +0,1
Bruttoanlageinvestitionen +1,1 -1.4 +15 +0,0 -0,5 -0.2 +0,6 -0,1 -0,1
AusrUs‘rungenz) +0,1 -0,7 +0,6 -0,0 -0.3 +0,0 +0,3 -00 +0,1
Bauten +0,4 -04 +0,2 -0.2 -04 -0,5 +0,1 -0.3 -0,5
Sonstige Anlcgen3) +0,6 -03 +0,7 +0,3 +0,2 +0,2 +0,3 +0,2 +0,2
Inlandische Verwendung +0,4 -6,0 + 6,4 +29 -24 +1,1 +272 -1.4 +1,2
Exporte +2.3 -59 +4,7 +6,3 +0,8 +14 +2,1 +1,0 +1,7
Importe -1.2 +52 -69 -4.3 +0.38 -1,6 -23 -04 -1.7
Bruttoinlandsprodukt in% +1,5 -6,6 +4,2 +48 -0.8 +09 +20 -08 +1,2
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte).
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Ubersicht 10: Preise

Prognose
Dezember Oktober

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt +1,9 +272 +2,1 + 6,5 +7.8 +4,8 + 3,1 & /2 4,3
Private Haushalte') +1.8 +1,2 + 2,1 +74 +78 +4,0 +30 +7,3 +4,0
Staat +24 +4,5 +2,1 +4,3 +7,6 + 6,7 +33 + 6,8 +50
Bruttoanlageinvestitionen +20 +1,7 +3,7 +80 +57 +23 +1,4 +7,0 + 3,1

AusrUstungen?) +1,1 +0,8 +1,3 + 6,4 +6,0 +2,0 +1,0 +6,5 +2,0
Bauten +29 +2,6 +6,6 +11,5 +6,5 +30 +20 +9,5 +50
Sonstige Anlagen®) +13 +1,3 +13 +34 +4,0 +1,5 +1,0 +3,0 +1,5

Inlandische Verwendung +20 +24 +2,4 +7.7 +772 +4,3 +2,7 +7,1 +39

Exporte -04 -0.8 +57 +10,1 +23 +0,5 +0,1 +14 +0,5

Importe +0,2 -1,6 + 6,4 + 14,5 -02 +0,0 -04 -03 -0,1

Bruttoinlandsprodukt +1,6 +27 + 2,1 +53 + 8,7 +4,5 +29 +8,0 +4,2

Verbraucherpreise +1,5 +14 +2.8 + 8,6 +79 +4,0 + 3,1 +7.7 +4,0

Terms of Trade’) -09 +1,0 -07 =510 +20 +0,3 +0,5 +1,5 +0,5

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — ) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - ) Waren laut VGR.
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Ubersicht 11: Exporte laut VGR

Prognose Prognose
Dezember Oktober
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Exporte insgesamt 277,65 287,57 29537 305,25 + 22,5 + 3,6 +2,7 +3.3 + 29 T+ Gyl
Waren, fob 198,40 202,13 205,57 211,73 +18.8 +1,9 +1,7 +3.0 +1.4 +20
Reiseverkehr 16,68 20,18 21,81 23,07 +1158 +210 +8,0 +5,8 +21,3 +8.3
Sonstige marktbestimmte GUter 62,57 65,26 68,00 70,45 + 20,2 +4,3 +4,2 +3.6 +3.0 +5,0

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 194,68 197,39 200,74 206,76 +17,6 +14 +1,7 +3,0 +14 +2,0

Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Exporte insgesamt 234,54 237,39 242,68 250,48 +11,2 +12 +2.2 +3.2 +1,6 + 2,6
Waren, fob 167,82 170,97 174,75 180,87 +7.1 +1,9 +22 +3.5 +1,5 +25
Reiseverkehr 13,11 14,29 14,67 15,00 + 96,2 +9.0 +2,6 +2,2 +9,6 P+ &l
Sonstige marktbestimmte Guter 54,04 52,43 53,56 54,94 +11,8 -3.0 +2,72 +2,6 -0,5 +29

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 164,67 166,96 170,65 176,62 +59 +14 +2,72 +3,5 * 1,8 P 2,

Marktwachstum Osterreich') +57 -1,5 +25 +3,5 -04 +3,2

Q: WIFO, Statistik Austria, Oxford Economics. — 1) Verdnderungsrate real der Warenimporte der Partnerl@nder, gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen.
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Ubersicht 12: Importe laut VGR

Prognose Prognose
Dezember Oktober
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Importe insgesamt 275,50 271,23 27824 287,28 + 23,5 -1,5 +2,6 * &3 £+ 0,8 + 2,6
Waren, fob 205,10 195,46 198,78 203,75 +22,8 —4,7 +1,7 +2,5 -3,5 +1,3
Reiseverkehr 9,61 11,34 11,80 12,15 +70,5 +180 + 4,1 + 3,0 + 18,7 + 4,6
Sonstige marktbestimmte Guter 60,79 64,44 67,66 71,38 + 20,6 +6,0 +50 +5,5 +11,0 +6,0

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 215,27 203,92 207,38 212,57 + 20,6 -53 +1,7 +2,5 -3.5 P 13

Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Importe insgesamt 221,75 218,86 224,49 232,62 +7.9 -13 +2,6 +3,6 +0,6 = 2.0/
Waren, fob 161,28 156,84 160,76 166,39 +5,1 -28 +25 +3.5 -1.9 +23
Reiseverkehr 8,21 9,23 9,39 9,49 +570 +124 +1.8 +1,1 +8/4 T+ 1,7
Sonstige marktbestimmte Guter 52,40 53,16 54,72 57,16 +11,5 +14 +29 +4,5 +78 + 3,9

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 169,28 163,63 167,72 173,59 + 3,2 -3.3 +25 +3,5 -1.9 P 23

Q: WIFO, Statistik Austria.
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Ubersicht 13: Zahlungsbilanz laut OeNB

Prognose Prognose
Dezember Oktober
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024
Mrd. €
Waren (laut AuBenhandelsstatistik) -12,86 -20,59 - 6,53 - 6,64 -5,80 -1286 —-20,59 -10,26 -9.02
GUter -0,06 -6,75 6,62 6,74 7.93 -0,06 -6,75 3,28 4,73
Reiseverkehr i.w.S.') 3,27 8,93 11,37 12,86 14,02 3,27 8,93 11,75 13,24
Sonstige Dienstleistungen -0,18 -0,65 -1,67 -2,24 - 3,49 -0,18 -0,64 -3,71 -3.80
Primé&reinkommen 6,31 -0,29 -1,42 -2,12 -2,24 6,31 -0,29 -1,63 -1,77
Sekunddareinkommen -2,67 -2,55 -2.33 -2,18 -2.03 - 2,67 -2,55 -2,36 -2,57
Leistungsbilanz 6,67 -1,30 12,57 13,06 14,20 6,67 -1,30 7.32 9,82
In % des BIP 1.6 -0,3 2,6 2,6 2,7 1,6 -03 1.5 1,9

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. - ') EinschlieBlich internationaler Personentransport.



Ubersicht 14: Arbeitsmarkt, Einkommen

Prognose

WIFO-Konjunkturprognose Dezember 2023

Prognose

Dezember Oktober
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024
In 1.000 Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbstatige insgesamt 4421,1  4466,1 44921 4547,] +2,6 +1,0 +0,6 +1.2 +0,9 +0,5
Aktive') 4352,1 43991 44271 4484,] +2,7 +1,1 +0,6 +1,3 +1,0 +0,5
Unselbstdndig Beschdaftigte 39136 39556 39796 40306 +29 +1,1 +0,6 +1,3 +1,0 +0,5
Aktive') 3844,6 38886 39146 39676 +30 +1,1 +0,7 +14 +1,0 +0,5
Arbeitslose?) 263,1 271,1 274,1 2571 -20,7 +30 +1,1 -6,2 i S +29
Personen in Schulung 69,5 70,5 74,5 71,5 -12 +1.4 +57 -40 -1,4 -4,4
In %
Arbeitslosenquote

In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 6,3 6.4 6,4 6.0 6,5 6.6
In % der Erwerbspersonen 5,6 57 58 5.4 5,8 5,9
In % der Erwerbspersonen, laut Eurostat?) 4,8 5,2 52 4,9 5,2 5,2

Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstdatige')®) 72,8 73,2 73,6 74,8 73,3 73,7
Erwerbstétige?)®) 740 742 744 750 74,1 74,2

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Lohn- und Gehaltssumme*)®) Mrd. € 17971 196,63 213,32 22580 +79 +94 +85 +59 +93  +8,]
je Beschaftigungsverhdlinis®) In€ 42900 46400 50000 52300 +4,7 +8,2 +78 +4,5 +8,2 +7,6
Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, Eurostat, Stafistik Austria. — 1) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld be-

Ziehen bzw. Présenzdienst leisten. — %) Labour Force Survey. — ) In % der Bevélkerung im erwerbsfdhigen Alter (15 bis 64 Jahre). — 4) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége. — °) Laut VGR.



Ubersicht 15: Nettonationaleinkommen
Zu Marktpreisen

Prognose
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Prognose

Dezember Oktober
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025 2023 2024
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Arbeithehmerentgelte 217,32 237,66 257,93 273,01 +7.8 +9.4 + 8,5 +58 £+ 92 + 8,1
BetriebsUberschuss
und Selbstdndigeneinkommen 180,48 190,90 189,33 194,42 + 8,6 +58 -0.8 +27 +5,0 -1,7
Produktfionsabgaben minus Subventionen 49,42 53,70 61,25 66,28 + 32,2 +8,7 +14, +8,2 +57 +19,1
Bruttoinlandsprodukt 447,22 482,27 508,51 533,71 +10,4 +7.8 +54 +5,0 +7.1 +5,5
Saldo der Primédreinkommen
mit der Gbrigen Wel‘r') -029 -142 -2,12 -224
Bruttonationaleinkommen 446,93 480,85 506,38 531,47 + 8,6 +7,6 +5.3 +5,0 + 6,8 +5,5
Abschreibungen 88,11 91,64 93,47 95,34 +10,3 +4,0 +20 +20 +4,0 +2,0
Nettonationaleinkommen 358,81 389,21 412,91 436,13 +8,2 +8,5 + 6,1 +5,6 +7,5 +6,3
Saldo der laufenden Transfers
mit der Gbrigen Wel‘rz) -255 -233 -2,18 -2083
Verfugbares Nettonationaleinkommen 356,27 386,88 410,73 434,10 +8,3 +8,6 +6,2 +57 +7,6 +6,3
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Primareinkommen aus der Ubrigen Welt abziglich der Primdreinkommen an die Ubrige Welt. - %) Laufende Transfers aus der Ubrigen Welt abziglich der

laufenden Transfers an die Ubrige Welt.





