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Preisumkehr auf dem Markt
fiir Industrierohstioffe

Entwicklung und Prognose der Weltmarkipreise von Industrierohstoffen

. Industrierohstoffe verbiiligten sich
1993 auf dem Weltmarkt um 14%,
Anfang 1994 erfolgte dann fiir die

ie letzte Rohstoffpreispro-

gnose der AIECE (Vereini-

gung europdischer Kon-
junkturforschungsinstitute) vom De-
zember 1993 hatte fur das IV. Quar-
tal 1993 und das | Quartal 1994 er-
wartet, daf die Rohstoffpreise ins-
gesamt steigen wiirden (Uber-
sicht 1} Der tatsdchliche Rickgang
um jeweils 4% in diesen beiden
Quartalen war vor allem auf die nicht prognostizierte Ver-
billigung von Energietrdgern zuruckzufiihren (IV. Quartal
1993 —86%, 1| Quartal 1294 —09%). Die AIECE war davon
ausgegangen, daBl es der OPEC zu Beginn eines Auf-
schwungs mit zunehmender Rohdlnachfrage gelingen
werde, ihre Mitglieder zu Disziplin hinsichtiich der Men-
genziele zu bewegen. |Im Gegensatz dazu erhdhte die
QPEC ihr Angebot trotz nur sehr langsam steigender
Nachfrage vom Frihling 1993 bis zum [V Quartal 1993 und
zum | Quartal 1994 um 6% Die Folge war ein weiterer
Preisverfall. Der im Winter fur Industrierohstoffe noch er-
wartete geringflgige Preisauftrieb setzte zudem erst im
[ Quartal 1994 ein, Ubertraf aber mit + 8% die Erwartun-
gen bei weitem: Die konjunkiursensibleren Preise von NE-
Metallen, Textilfasern und Schnittholz bzw. Zellstoff zogen
rasch an Niedrige Zinssétze begUnstigten die Lagerauf-
stockung trotz teilweise noch hoher Bestidnde der LME
(London Metal Exchange) Die Nahrungs- und Genulmit-
teipreise (ibertrafen bereits Ende 1993 die Prognosen der
Konjunkurforscher — hier spielten wetterbedingte hohe
Ernteschiden insbesondere an Getreide, Kaffee und Ka-
kao eine dominante Rolle

Preiserholung Anfang 1994

Die industrierohstoffe verbilligten sich 1993 um 14%, erst
1994 zeigt sich eine Tendenz der Erholung {Ubersicht 2)
Das gilt sowoh! fur agrarische Industrierohstoffe als auch
flir NE-Metalle; Eisenerz und Schrott wiesen schon friher
Preissteigerungen auf.

melsten Rohstoffe eine. Preisumkehr.
- Bedingt durch ‘die erwartete
Komunkturerholung some durch
Produktionskurzungen und .-
i.ageraufstockungen wird: Afier: 1994 und
1995 ein deutlacher Anstleg der ..
Industnerohstoffprelse erwartet -
(jeweils + 7‘%. ohne Erdol).

Unter den agrarischen iIndustrieroh-
stoffen sanken 1993 besonders die
Preise von Wolle, Schnittholz und
Zellstoff. Fur den Einbruch der Woll-
preise (—27%) waren die schwache
Nachfrage und bereits sehr hohe
Bestande verantwortlich. Erst im
Oktober begannen die Preise — ge-
fordert durch das knappe Angebot
sowochl aus Neuseeland als auch
aus Australien bei gleichzeitig langsam in Schwung kom-
mender Weltkonjunktur — anzuziehen (IV Quartal 1993
+9%, | Quartal 1994 4+ 17%). Fiur viele der in den letzten
drei Jahren aufgrund des Preisverfalls in finanzielle
Schwierigkeiten geratenen Farmer bringen die steigenden
Wollpreise allerdings kaum eine Erleichterung Wolle ist
heute etwa doppelt so teuer wie synthetische Fasern; es
ddurfte jedoch noch ein Preissteigerungsspiefraum beste-
hen, bevor Schafwolle spurbar Anteile am Weltfasermarkt
verliert (derzeit zwischen 4% und 4,5%})

Auch Schnittholz verzeichnete 1983 einen Preisverfall um
25%. Allerdings belebte sich die Nachfrage besonders aus
den USA und Kanada im Laufe des Jahres, die Besténde
gingen zurick, und im | Quartal 1994 stiegen die Preise
bereits um 9% Die Zellstoffpreise sinken seit 1980 (1993
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—22%), erholten sich jedoch erstmals sehr kriftig

I Quartal 1924: Die Lagerbestdnde waren aufgrund von
WerksschlieBungen sehr niedrig, zugleich wurde die skan-
dinavische Produktion durch Transportengpédsse in der
Holzzulieferung aus RuBland beschrankt; dies veranlaBte
die Eukalyptusproduzenten aus Spanien, Portugal und
Brasilien zu Preiserhthungen Nach wie vor sinken die Be-
sténde

Baumwolle verteuerte sich bereits 1993 leicht (+2%) und
im | Quartal 1994 dann stark (+23%), weil die weltweite
Ernte um 840.000t geringer ausgefallen war als im Vor-
jahr Besonders die Ertrige der USA und Pakistans waren
Uberschitzt worden Die Nachfrage wird zum Ende der
Szison das Angebot voraussichtlich um 1 Mill t Uber-
schreiten Die Stabilisierung der Nachfrage RuBlands auf
hohem Niveau verstarkie dieses Ungleichgewicht auf dem
Markt

Der Kautschukmarkt war durch gegenldufige Tendenzen
geprigt: Einerseits verringerte sich das Angebot wegen
der starken Regenfdlle in den Produzentenldindern und
des Nachfragebooms in China, andererseits sind die La-
ger des Bufferstockmanagers mit Uber 200.0001t sehr
hoch. Entsprechend diesen entgegengesetzten Krifien
war die Preisentwicklung stabil (IV Quartal 1993 und
[ Quartal 1994 jeweils +0%)

Alle NE-Metalle verbilligten sich 1993 erheblich — um 11%
(Aluminium) bis 25% (Blei, Nickel) Gegen Ende 1993 zog
die Nachfrage der USA nach Aluminium an, und Anfang
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Der Schilling-Dollar-Wechselkurs verinderte sich im IV, Quartal 1993
‘wnid T..Quareal 1994 kaum Die Rohstoffpreisentwicklung auf Scmﬂ'mg—
bas;s entspr!cfrt daher etwa Jener auf DoHarbasrs B

1994 einigten sich die wichtigsten Produzentenldnder
(USA, Kanada, RuBland, Norwegen, Australien und die EU)
angesichts von Lagerbestdnden im AusmaB von 3,6 Mill t
auf Produktionskirzungen. Von November 1993 bis April
1994 wurden etwa 1,2 Mill t weniger produziert als ein Jahr
zuvor, es wird von notwendigen Reduktionen um bis zu
2 Mill t gesprochen Der Markt reagierte mit einer Preis-
steigerung um 16% im | Quartal 1994 Versidrkt wurde
diese Tendenz durch Spekulation der Finanzmarktakteure
auf dem Metallmarkt

Besonders stark schwankten die Preise von Nicke/: 1993
sanken sie um ein Viertel, im | Quartal 1994 stiegen sie
um 22% Ob sich darin bereits eine anhaftende Erholung
spiegelt, ist angesichts enormer Lagerbestinde an der
Lendon Metal Exchange fraglich. Allerdings gibt es erste
Anzeichen einer steigenden Nickeinachfrage aufgrund der
Expansion der Produktion von rostfreiem Stahl in den USA
und teilweise auch in Europa seit Ende 1993 Die Nickei-
nachfrage der westlichen Lander war 1993 um 2% hdoher
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als im Vorjahr — nach einem Produktionsriickgang 1992
um 4% Bedeutende Produzenten wie z B. Inco nahmen
ihren Qutput deutlich zurtick Zwei Drittel des Produktions-
defizits auf dem westilichen Markt wurden jedoch durch
Nettoimporte aus dem Osten aufgefllit

Wie die Nickelpreise sanken die Bleipreise 1993 um ein
Viertel. Allerdings erholten sie sich bereits im letzten
Quartal 1993 (+8%) und neuerlich im | Quartal 1994 kraf-
tig (+ 15%) infolge eines hohen Batterieersatzbedarfs in
den USA (kalter Winter} sowie steigender Neuwagenver-
kaufe.

Auch Zink wurde 1993 deutlich billiger (—22%), mit dem
iV Quartal begannen die Preise jedoch zu steigen {4+ 5%;
| Quartal 1994 -+ 3%) Die westliche Produktion entsprach
1993 eiwa dem Verbrauch des Westens, hinzu kam jedoch
der Nettoexport der Oststaaten, der etwa 5% der Produk-
tion des Westens ausmacht Stabilisiert wurden die Preise
seit Anfang 1994 durch die starke Nachfrage der USA. Die
Produzenten konnten sich jedoch irotz Lagerbestdnden
von etwa 1,5 Mill. t nicht auf Produktionskiirzungen einigen

Die Kupferpreise erholten sich um die Jahreswende
1993/94: Auf dem Markt der USA, der ein Viertel des Welt-
verbrauchs ausmacht, stieg die Nachfrage durch die Bele-
bung der Bautatigkeit und der Kfz-Industrie sprunghaft
(1993 + 10%), sodaB Ende 1993 trotz leichter Nettoexporte
aus RuBland ein geringfilgiges Produktionsdefizit vorlag.
Hinzu kam die starke Nachfrage aus China In der Folge
verringerten sich die Bestédnde erheblich

Die Notierungen von Zinn stabilisierten sich ebenfalls im
I Quartal 1994 (12%) nach einem Rickgang im Jahr davor
{—15%). Die Nachirage war 1993 sogar um 2,4% gewach-
sen, die Produktion hatte auf dem Vorjahresniveau sta-
gniert. Nettoexporte der Oststaaten und Verkdufe der Re-
gierung der USA erh&hten jedoch das Angebot,

Stahischrott war jener Industrierohstoff, dessen Preise
1993 am starksten stiegen (+30%); im 1. Quartal 1994 hielt
diese Tendenz an Ursachen waren auf der Angebotsseite
Qualitdtsprobleme im Zuge umfangreicherer getrennter
Sammlungen sowie ein technologisch bedingter geringe-
rer Anfall (StrangguBverfahren). Auf der Nachifrageseite
war die Belebung der Wirtschaft in den USA und in Fern-
ost ausschlaggebend, die mittlerweile auch Europa erfaBt
hat Der Preis von Eisenerz fiel dagegen 1993 (—4%): Die
stefigende Verwendung von Stahlschrott dampfte die Pri-
mérproduktion, Uberkapazitdten driickten die Notierun-
gen

Steigende Preise fiir 1994 und 1995

erwartet

Folgende Annahmen liegen der Rohstoffpreisprognose
bis Ende 1995 zugrunde:

— Die Wirischaft der OECD-L#nder expandiert (1994
+2,3%, 1995 +2,8%): insbesondere in den USA, spéater
auch in Westeuropa und ab 1995 ebenso in Japan.

— Hauptiriebfeder des Aufschwungs sind Exporte und
private Investitionen.
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Wechselkurs

Die : Industrierohstoffpreise: durchliefen den unterenm Wendepunkt im
dsterreichischen Fmport zugleich mit. der Preisentwicklung auf dem
Weltmarkt. Sowabl agrarische Industrierohstoffe als auch NE MetaHe
Waren Jm I Quarta] 1994 teurer a]s em Jahr auvor, il .

— Die Industrieproduktion wachst Uberdurchschnittlich

— Der Welthandel expandiert rascher als in den Jahren
zuvor (1994 +6,2%, 1995 +6,5%).

— In China und Sudostasien wird das Wirtschaftswachs-
tum weiternin Uberdurchschnittlich sein

— Die Inflation (Exportpreis von Industriegltern) geht
1994 weiter leicht zurick (1994 —1,5%, 1985 +0%)

— Der Wechselkurs des Dollars verharrt mit etwa 1,70 DM
auf dem Niveau von Mérz 1994 {technische Annahme}

Unter diesen Annahmen werden die industrierohstoffpreise
{ohne Energietrdger) sowoh] 1994 als auch 1995 um je 7%
steigen (Ubersicht 3) Hauptursache dieser Verteuerung
wird eine Lageraufstockung der Verarbeiter im Zuge des
Konjunkuraufschwungs sein Unter den Energietrdgern
wird aufgrund der anhaltenden Uberproduktion der OPEC
ein Anstieg der Rohdlpreise erst Ende 1994 erwartet
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Die starksten Preissteigerungen sind flr agrarische Indu-
strierohstoffe zu erwarten (1994 und 1995 je +12%) Be-
sonders Baumwolle und Wolle werden teurer Auf dem
Baumwolimarkt wird die Nachfrage in der Saison 1994/95
im dritten aufeinanderfolgenden Jahr das Angebot dUber-
steigen. Erwartet wird eine Produktion von 84 Mill t (Pro-
duktionsrlickgénge z. B in Teilen der USA aufgrund von
Durreschaden), ihr steht eine Nachfrage von 85,5 Mill. t
gegenliber. Auch die Nachfrage nach Wolle sollte hoch
bleiben; so hat China seine Zélle auf australische Walle
reduziert Einer zu starken Preissteigerung durften jedoch
der Abbau des australischen Lagerbestands sowie ein
Ausbleiben der Nachfrage RuBiands gegensteuern Den-
noch wird aufgrund der insgesamt kréaftigen Nachfrage ein
weiterer Preisanstieg von 24% 1994 und 11% 1995 erwar-
tet

Kraftig verteuern werden sich auch Zellstoff und Schnitt-
holz: Die Schnittholzpreise steigen vor allem aufgrund der
Belebung der Bautitigkeit in Europa, niedriger Zinss#tze
sowie einer Substitution von Tropenholz (1994 + 13%,
1995 +14%) Im Zuge der Konjunkturbelebung in Europa
und Japan dirfte Zellstoff ebenfalls teurer werden {1994
+17%, 1995 -+21%)

Auf dem Markt fur Kautschuk werden weiterhin gegen-
ldufige Tendenzen wirken: Einerseits sollte die Nachfrage
nach Reifen anziehen, andererseits treten neue Anbieter
wie Vietnam oder Kambodscha auf und sieigern das
Angebot. 1994 wird daher noch kein Preisanstieg erwariet;
1995 konmte das neu auszuhandelnde INRA (Inter-
nationales Naturgummi-Abkommen) einen drastischeren
Lagerabbau verhindern. wodurch die Preise gestutzt
wlrden (1995 +6%)} Noch zurlckhaltender werden
sich die Preise von H&ufen entwickeln (1994 —8%, 1995
-+ 3%},
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Im Handel mit NE-Metallen wird sich die Preisdynamik im
Prognosezeitraum verstdrken (1994 +6%, 1995 +12%).
Die Nachfrage der OECD-L&nder nach Kupfer durfte 1994
um etwa 2% wachsen: bei konstanter Produktion und
einem verringerten Nettoexport des Ostens bedeutet das
ein Produktionsdefizit von etwa 70000t Vorerst werden
jedoch die nach wie vor hohen Bestdnde an der LME den
Preisanstieg etwas dédmpfen (1994 +5%), und erst 1995
diirfte — mit Erreichen einer akzeptablen Relation zwi-
schen Lagerbestand und Verbrauch — die Preissteige-
rung deutlicher ausfalien { - 15%)

Fur Zinn werden 1994 geringere Preissteigerungen erwar-
tet als zuletzt (+86%): Noch durfte die geplante Produk-
tionseinschriankung des ATPC (Verband der zinnproduzie-
renden LAnder) nicht greifen — zwar dirfte China sich als
neues Mitglied an die Exportbeschrinkungen halten, doch
ist Brasilien nach wie vor nicht Mitglied dieser Organisa-
tion 1995 soilten die Preise neuerlich um etwa 5% steigen.

Ahnlich diirften die Produktionskirzungen, zu denen sich
die Aluminiumproduzenten bereit erklédrten, nur teilweise
greifen: Die Exporte der gesamten GUS kdnnien 1994 um
20% unter dem Vorjahresniveau liegen, wenn RufBiland sich
an eine Abmachung h&lt, die andererseits nur Willenser-
klarungen hinsichtlich der Produktionsklrzungen der
westlichen Konkurrenten enthidlt. Wichtige Produzanten
aus Sldamerika und dem Mittleren Osten haben aller-
dings an diesen Gesprdchen zur Produkiionsklrzung
nicht teilgenommen Fur 1994 wird ein Preisansiieg um
14% erwartet, da die Nachfrage desutlich steigen und das
Angebot wenigstens konstant zu halten sein soilte Die
Besteilungen wichtiger Aluminiumprodukte wachsen in
den USA und in Europa mittlerweile gegeniiber 1993 be-
reits mit zweistelligen Raten. 1995 dirften die Preise neu-
erfich um 10% anziehen
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Auch die Preisentwicklung von Zink wird stark von den
Produktionseinschrankungen der Anbieter abhingen Die
Produktion sollte 1994 etwa das Niveau von 1993 halten,
wihrend die Nachfrage etwas sieigt; dies knnie eine Ver-
teuerung um 5% nach sich ziehen Mit anhaliender Bele-
bung der Nachfrage dirften die Preise dann 1995 um 12%
steigen

Fur Nicke!l wird sowohl 1994 als auch 1995 ein Produk-
tionsdefizit erwartet; die Notierungen wiirden damit um 9%
bzw. 7% anziehen Die Lagerbestidnde werden deutlich zu-
ruckgehen (auf den Bedarf von etwa 11 Wochen)

Stahischrott diirfte seine im | Quartal 1994 erreichien
hohen Preise weitgehend behaupten: Weitere drastische
Preissteigerungen sind wohl nicht zu erwarien, da dann
die Substitutionsprodukie Roheisen und Direktreduk-
tionseisen wieder wetibewerbsfahiger werden; zugleich
steigen jedoch auch deren Preise Flr Eisenerz wird
schlieBlich 1995 bedingt durch eine bessere Stahlkonjunk-
tur mit Preissteigerungen gerechnet (1994 —1%, 1995
+ 10%).

Osterreichs Rohstotlimportpreise
Anfang 1994 gestiegen

Die Osterreichischen Importpreise von ndustrierohstoffen
sind 1993 um 12,8% gesunken und erholten sich im
| Quartal 1994 (+8,9%; Ubersicht 4) Die Entwicklung ant-
spricht in abgeschwichier Form jener auf dem Weltmarkt;
fiir die Abschwichung ist teilweise die Wechselkursent-
wicklung verantwortlich Der Dollarkurs des Schillings hat
sich im IV Quartal 1993 und im | Quartal 1994 geringflgig
erhdht, auf Dollarbasis wilrde die Preisentwicklung etwas
kraftiger erscheinen.
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3 Arlthmensches Mmel aus SITC 2517 und 251 8.

Wie auf dem Weltmarkt sind im Osterreichischen Import
die Preise agrarischer Industrierohstoffe 1993 besonders
gesunken (—15,7%), im | Quartal 1994 stiegen sie um
7.2% Diese Preisschwankungen waren fir Zeflstoff und
Schnittholz am starksten ausgepragt, nach wie vor fallen
dagegen die Imporipreise von Wolle und Baumwaolle (1993
Wolle —16,1%, Baumwolle —6,4%, | Quartal 1994 —2 4%
und —86,0%)

NE-Metalie wurden Anfang 1994 im Import teurer {I Quar-
tal 1994 +10,0%); besonders ausgepragt ist die Preisum-

We.l'tlﬁa.l kt-P1eisindex und 'P;'éi-sih&ex ._dgr;

- Ubersicht 5.
dsterreichischen Industrierohstoffimporte 7000
1993 : C1994
T Qu SHQu T omQu T MG - T O
: S FAGTE = 100 . - :
Industrigrohstoffe K . D . !

WIFO-Index Iy . 9380 9072 - . 8924 8625 - - 9442
. HWWA-Index? 985t - 9300 --- 9431 - 9253 - 10254 -
- WIFO-Index II% 9177 - 8845 86.47 8396 - 9142
AQrérischa Rohéto_ffe '_ . - e
“WIFG-index | 89,05 . - 8676 8720 8545 - - 9278
- HWWA-Index 97 87 9326 9284 18251 10447
TWIFO-Index il - 86,01, 8270 8233 80,45 8627 |
NE-Metalle "

WIFO-Index | 10175 94,89 94 45 8732 9510
. HWWA-Index 108,57 9492 9593 8954 ‘10198
© WIFQ-Index i 100 03 G358 9302 .. 8629 9495
Eisenerz, Schroft A Lo

WiFO-Index | 9385 9377 86,61 8656 97 01

HWWA-Index 19060 80,39 9438 9643 9915

WIFQ-Incex I ' .98.93 8891 9103 9105 101,86

Q: HWWA-Institut filr er!schaﬁsforschung Hamburg, Osterreichisches Statistisches
Zentralam, eigene Berechnungen. — '} Berechnet mit den Durchschnittswerten der
Industnerohstommporte urter Verwendung des HWWA-Gewichtungsschemas
4 HWWA-index der Industrierohstoffpreise auf Schll!mgbasns (Umrechnung mit den
Durchschnittswerten der Devisenmittetkurse), — °) Gewichtet mit den zu Preisen von
1975 hewerteten Imporimengan der Jahre 1974 bis 1976 (vgl WIFC-Monatsberichte
1952 55(5} S 329 Ubersicht 5}
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kehr fUr Blei und Nickel. Schwiécher als auf dem Weltmarkt
steigen insbesondere die Preise von Aluminium und Kup-
fer

Im Import von Stahlschrott reagieren die Preise mit Verzd-
gerung auf die Verteuerung auf dem Weltmarkt: Wahrend
internationai die Preise von Stahlschrott 1993 bereits um
30% stiegen (auf Dollarbasis), sanken die &sterreichi-

schen Importpreise vorerst noch betréchtlich (—18,2%)
und zogen erst im | Quartal 1994 an (+18,1%; jeweils auf
Schillingsbasis)

Fir 1994 und 1995 wird fur den dsterreichischen Import
parallel zum Weltmarkt ein Anhalten des Preisanstiegs so-
wohl agrarischer als auch metallischer Industrierohstoffe
erwartet

Heft 2/1994

Editorial

Agnes Streissler
steuerstatistik

Bruno Rofimann

Rainer Bartel

Emmerich Tdlos,
Gerda Falkner
Sozialstaaten

63 180,~. Verlag ORAC GmbH & Co KG,
Tel 0222/54 6 21

o
Sy i
o R
0.
iz
5
S A
b

B

Die Konjunktuilokomotive beschleunigt

Die Einkommensentwicklung seit 1973 im Spiegel der Einkommen-
Erste Erfahrungen mit Budgetausgliederungen
Egoismus, Altruismus und Effizienzgestaltung im 6ffentlichen

Bereich: Argumente und Iimplikationen

Sozialpolitik auf dem Ruckzug? Tendenzen in westeuropaischen

Preise: Einzelnummer 68 95,~ (inkl. MwSt), Jahresabonnement
68 300,— (inkl. MwSt ), ErméaBigtes Studenten-Jahresabonnement

1014 Wien, Graben 17,

Monatsberichte 7/94

417




