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Volkswirtschaftliche Effekte der Importverbilligung 1986

Einleitung

Die 8sterreichische Volkswirtschaft konnte im Jahr
1986 von einer kraftigen Verbilligung des importierten
Rohéls und anderer Rohstoffe profitieren’). Durch die
Halbierung der Erddlpreise wurden der inléndische
Preisauftrieb gedémpft und die Realeinkommen uner-
wartet angehoben. Der kraftige Einbruch wichtiger
Importpreise fithrte zu einer fihlbaren Senkung des
allgemeinen Importpreisniveaus und zu einer deutli-
chen Verbesserung des Verhaltnisses von Export- zu
Importpreisen, der Terms of Trade. Das Ausmal der
Terms-of-Trade-Gewinne betrug 1986 rund 30 Mrd S
(zu Preisen von 1886) bzw. rund 21 Mrd. S {zu Prei-
sen von 1976). Diese GroBen ergeben sich sowohl
aus der AuBenhandelsstatistik (vor aflem aus der
niedrigeren Energierechnung) als auch durch Ab-
schatzungen der Einkommenseffekte aufgrund der
Verbesserung der Terms of Trade?).

In diesem Beitrag werden sowohl die Preis- als auch
die Einkommenseffekte des “umgekehrten Erddél-
preisschocks® durchleuchtet Zunéchst wird der Fra-
ge nachgegangen, ob die Erddlverbilligung die im-
portpreise in Osterreich etwa gleich stark gedampft
hat wie im Ausland. Dann wird untersucht, in wel-
chem AusmaRB die niedrigeren Importpreise an die
Verbraucher  weitergegeben  wurden (“pass-
through®) Als Vergleichsiand fUr die &sterreichische
Entwicklung wird die Bundesrepublik Deutschland
herangezogen, hauptséchlich weil durch die parallele
Entwicklung von Schilling und DM eine Verzerrung
durch Wechselkurseffekte ausgeschaltet ist. SchlieB-
lich wird grob abgeschatzt, wie sich die Einkommens-
gewinne durch die Verbesserung der Terms of Trade
(im AusmaB von 30 Mrd. S) auf die einzelnen Wirt-
schaftssektoren {private Haushalte, Handel und Ver-
kehr sowie Produktion und sonstige Sektoren) vertei-
fen.

Rohwarenpreise und Dollarkurs

Der Preisverfall auf den Rohstoffmérkten im Fruhjahr
1986 sowie die sténdige Dollarabwertung seit Herbst

'} Die &sterreichische Exportnachirage wurde jedoch durch die
Kaufzurtckhaitung i den erddlpreduzierenden Landern
(OPEC, Oststaaten) sowie durch die starke Dollarabwertung im
Jahr 1886 besonders stark geddmpft (vgl. hiezu “Die dsterrei-
chische Wirtschaft im Jahr 1986°, in diesem Heft).

2} Zur gengueren Berechnungsmethode vgi. Breuss, F, ‘Terms
of Trade und Reallohnspieiraum®. WIFO-Monatsberichte
2/1983

1985 lieBen die importpreise in den Industrieldndern
stark zuriickgehen Der Rohdlpreis {Spotmarkt} sank
von 26,9 $ je Barrel im Dezember 1985 auf 86 § im
Juli 1986, hat sich aber in den folgenden Monaten
wieder etwas erhoit (Dezember 1986 152%) Im
Durchschnift des Jahres 1986 betrug der Spotmarki-
Erddlpreis 13,6 $ je Barrel. Das bedeutet einen
Rickgang um 50,4% gegeniber 1285, Die Preise der
ubrigen Rohstoffe waren auf Dollarbasis nahezu sta-
bil. Insgesamt ging der HWWA-Rohstoffpreisindex
auf Dollarbasis gegeniuber dem Vorjahr um 27 4% zu-
rick

Flr die Hsterreichischen Verarbeiter verbilligten sich
die Rohstoffe viel stirker, da der Dollarkurs von
20,69 S im Jahresdurchschnitt 1985 auf 15,27 S sank
(—26,2%). Der Importpreis von Rohdl frei dsterreichi-
sche Grenze fiel von 43138 jet 1985 auf 1826 S je t
im Jahresdurchschnitt 1986 (—57,7%). Auf Schilling-
basis sind laut HWWA-Index die Rohstoffpreise ins-
gesamt um 46,0% gefallen; der Index der Preise nicht-
energetischer Rohstoffe ging um 23,8% zurdck [n-
dustrierohstoffe, eine Untergruppe, die fir die heirmni-
sche Industrie von Bedeutung ist, verbilligten sich
nach dieser Berechnung um 22,3%. Diese Verande-
rungsrate stimmt sehr gut mit der Verdnderungsrate
Uberein, die sich aus einem Preisindex der Industrie-
rohstoffe ergibt, der auf die &Ssterreichische Wirt-
schaft zugeschnitten ist®). Der Preisindex der Sster-
reichischen Industrierchstoffimporte weist fur 1986
einen Rickgang von 21,6% aus.

Die Terms of Trade im dsterreichischen
AuBenhandel

Die Erddlverbilligung und die Dollarabwertung haben
auBergewdhnlich glnstige Bedingungen flir eine Ver-
besserung der Terms of Trade geschaffen: Diese fiel
allerdings mit +5,9% recht bescheiden aus. Im Jahr
1982 erreichte sie z B. 4,1%, obwohl damals Erddl
um nur 11% (Importpreis auf Dollarbasis) billiger wur-
de und der Schilling nicht so stark aufwertete. Ein in-
ternationaler Vergleich zeigt, daB andere Industrie-
staaten hohere Terms-of-Trade-Gewinne erreichen
konnten Die BRD konnte ihre Terms of Trade auf der
Basis der impliziten AuBenhandelspreise um 15,1%

®) Volk, E., "Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise fir
Industrierohstoffe”, WIFO-Monatsberichie, 12/1986
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verbessern (gemessen mit “echten” Preisen sogar
um 20,6%Y*}, Frankreich um 11,0%, Japan um 41,7%;
in der Schweiz machte allerdings der Gewinn nur
7.7% aus Die Terms of Trade der Industriestaaten
insgesamt haben sich um 8,3% verbessert.

Fur Osterreich ist vor allem der Vergleich mit der
Bundesrepublik Deutschland wichtig Die Exportprei-
se beider Lander haben sich 1985 und 1986 sehr ahn-
lich entwickelt, 1985 gab es auch bei den Importprei-
sen keine groBeren Unterschiede®). Im Jahr 1986
aber haben sich die deutschen Importe (-—16%) viel
deutlicher verbiligt als die O&sterreichischen
(~—8,9%)

Ein Vergleich der Preisentwicklung im Gesamtimport
nach Warengruppen (SITC-Einsteller) zeigt (Uber-
sicht 2), daB etwa zwei Drittel des deutschen Preis-
vorteils auf glinstigere Importpreise bei einzelnen
Warengruppen und etwa ein Drittel auf die diesmal
glnstigere Warenstruktur im Import der Bundesrepu-
blik zurlckzufihren sind®). Mit dsterreichischen im-
portanteilen gewichtet, hatte sich die deutsche Ein-

*) Die echten (erhobenen) Preise messen die Entwicklung der
Kontraktpreise; sie reagieren somit in der Regei viel schneller
aut Preisénderungen als die Gblicherweise verwendeten Durch-
schnittswerte die Transaktionspreise messen.

"} Vgl hiezu nédher “Die &dsterreichische Wirtschaft im Jahr
1986", Abschnitt "Aufienhandel’, in diesem Heft.

% Im deutschen impart haben Warengruppen mit Uberdurch-
schnittlicher Verbilligung ein gréBeres Gewicht als in Oster-
reich. So entfielen 1885 in Deutschland auf Brennstoffe 19,9%
der Einfuhren, in Osterreich nur 14,9%. Es wire mdglich, daB
der raschere Preisrickgang in Deutschland bei einzelnen Wa-
rengruppen ebenfalls zum Teil strukturbedingt ist, d h daB in
Deutschland innerhalb der Warengruppen die Uberdurch-
schnittlich verbilligten Positicnen starker als in Osterreich ver-
treten sind

Ubersicht 1
Terms of Trade und Wechselkurse im
internationalen Vergleich
1885 1986
Terms of  Wechselkurs  Terms of  Wechselkurs
Trade  pollar je Nominel 7298 Dollar e Nominzl!
Landes- effektiv Landes- effektiv
wihrung (MERM) wahrung {MERM)
Verdnderung gegen das Varjahr in %
Osterreich + 03 — 33 + 01 + 59 +355 4124
BRD . . + 12 — 33 —-02 +151 +356 +109
BRD"} + 13 +2086 .
Schweiz — 48 — 44 — 11 4+ 77 +365 +i24
Schweden') + 14 — 38 — 06 +1218) +208 + 11
Belgien | + 21 — 27 + 07 + B1%) £329 + 62
Danemark + 05 — 23 + 14 + 68Y +310 +104
Grofbritannien + 25 — 85 — 05 4 339 +142 — B9
Frankreich + 30 — 27 + 09 +110% +287 + B1
Japan + 34 — 04 + 24 +4179 +418 +267
usa + 19 + 45 + 369 —184
Westliche
Industriestaaten + 13 + 834
Q: IMF Statistisches Bundesamt Wiesbaden — ') “Echte” ({erhobene)
Preise — ) Janner bis November — °) Janner bis September — *) Jannar
bis Oktober ~ °) Janner bis August

Ubersicht 2
Importpreise Osterreichs und der BRD nach
Warengruppen
Osterreich BRD
1986 1985 1988 1985

Verande- Gewichle Verdnde- Gewichie
runggepen  in%  runggegen in%

das Varjahr das Varjahr
in % in%
Ern3hrung — 63 54 — 61 96
Rchstaofte —1i50 63 —181 89
Brennstoffe . —45 1 145 —500 8e
Chemische Erzeugnisse — 72 100 —108 89
Begrbeitete Waren . — 24 182 - 8.0 161
Maschinen Verkehrsmittel + 22 208 — 35 228
Keonsumnahe Fertigwaren — 17 144 — 72 114
Alle Waren . — 89 1000 —16.0 1600
Alte Waren') — 138 — 1328

Q: Gsterreichisches  Statistisches Zentralamt, Statistisches Bundesamt
Wiesbaden, gigene Berechnungen — ') Hypothetische Verédnderung unter
der Annghme der dsterreichischen Imporanteile {Gewichte) und der deut-
schen Verdnderungsraten bei den einzeinen Warengruppen

fuhr 1986 nicht um 16,0%, sondern nur um 13,8% ver-
billigt

Die Importpreise wvon Brennstoffen gingen in
Deutschiand um 50% zurdck, in Osterreich um nur
45,1%. Erdol allein verbilligte sich in Osterreich etwa
dleich stark wie in Deutschland Preisdifferenzen von
etwa 6 Prozentpunkien zugunsten Deutschlands gab
es bei bearbeiteten Waren (—24% gegen —8,0%),
Maschinen und Verkehrsmitteln sowie konsumnahen
Fertigwaren, etwas geringer waren die Unterschiede
bei chemischen Erzeugnissen und Rohstoffen. Die
Verbilligung von Nahrungsmitteln war in beiden Lan-
dern etwa gleich groB.

Die Differenzen sind bei homogenen Gltergruppen
geringer als bei den Produkigruppen der Fertigwa-
ren, fur die Durchschnittswerte als Preise weniger
geeignet sind Es wére daher denkbar, daB die tat-
sichliche Importverbilligung in Osterreich gréBer war
als nach dieser impliziten Preisstatistik. Das wirde
wieder bedeuten, daBl die Importe in Osterreich im
Varjaht real starker zunahmen als ausgewiesen.

Ein Vergleich des deutschen und des Osterreichi-
schen AuBenhandels nach Regionen zeigt fir die Ex-
portpreise sowie auch flr die Importpreise 1985 wie-
der eine recht gute Ubereinstimmung zwischen bei-
den Landern Das gleiche gilt auch 1986 fiir die mei-
sten Regionen Erhebliche Unterschiede gibt es aber
bei den Preisen der Einfuhr aus der EG: Diese san-
ken in Osterreich um nur 1,5%, in Deutschiand hinge-
gen um 12,7% (Ubersicht 3) Das dirfte vor allem auf
die starke Marktposition der deutschen Importeure
innerhalb der EG zurlckzuflhren sein, wihrend die
tsterreichische Abnehmerposition viel schwécher
ist,

Ein Vergleich der dsterreichischen und deutschen
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Ubersichr 3
AuBienhandelspreise Osterreichs und der BRD nach Regionen
Osterreich BRD
1485 1986 1985 1985 1986 1885
Veréinderung gegen das Verjzhrin %  Gewichte in %  Veranderung gegen das Vorjahrin %  Gewichte in %

Exportpreise
EG . + 247 — 33 535" + a2y — 37 474"
EFTA Industriestaaten in Ubersee?) + 42 — 23 347
EFTA + 46 + 08 6.5
QPEC . + 27 — 18 50 + b2 — 51 47
Andere Entwickiungslénder + 56 — 32 77
Oststaaten®y .. — 33 + 01 111 + a7 — 55 52
Insgesamt + 35 — 35 1000 + 39 - 33 1000
importpreise
EG . + 439 - 15 8071 + 307 — 127 48 6")
EFTA industrigstaaten in Ubersee?) + 31 — 107 302
EFTA + &7 — 48 08
OPEC . + 18 — 380 46 + 02 — 544 58
Andere Entwicklungslander + 090 — 1980 96
Oststaaten® L. + B4 — 28,0 10,7 + 38 — 271 57
Insgesamt + 32 — 89 o + 286 — 160 100¢
Terms of Trade
EG . . — 18} — 18 + D29 + 103%
EFTA Industriestaaten in Ubersee®) + 11 + 94
EFTA — 20 + 5¢
OPEC .. . + 09 +1232 + 50 +108 1
Andere Entwicklungsténder + 66 + 195
Qststagten®y L. — 84 + 390 -~ 09 + 295
Insgesami + 03 + 59 + 12 + 1571
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt Statistisches Bundesamt Wiesbaden eigene Bergohnungen — ) Chne Porlugal und Spanien — 2} EinschlieBlich Portugal
und $panien -- *) BRD: Staatshandelsldnder

Preise fir die Einfuhr aus der EG nach Warengruppen
zeigt folgendes: Die Verbiligung von Nahrungsmit-
teln und Rohstoffen war in beiden Landern etwa
gleich groB. Die deutschen Importpreise von chemi-
schen Erzeugnissen gingen um etwa 6 Prozentpunk-
te, die von bearbeiteten Waren um 5 Prozentpunkte
und von konsumnahen Fertigwaren um etwa 4 Pro-

Ubersicht 4
Importpreise Osterreichs und der BRD aus der
EG nach Warengruppen
Gsterreich BRD
1986 1885 1988 1985
Verdnde- Gewichte Verinde- Gewichte
rung gegen  in%  runggegen in%
das Vorjahr das Varjahr
in % in %
Ernahrung — 47 41 - 37 a7
Rahstoffe —114 37 —128 46
Brennstoffe . —351 a8 —488 18.7
Chemische Erzeugnisse — 42 18 —103 111
Bearbeitete Waren — 09 219 — 57 1886
Maschinen, Verkehrsmittel + 32 358 + 02 223
Konsumnahe Fertigwaren + 08 181 — 35 leh]
Alie Waren - 15 1000 —127 1000
Afle Waren') — 57 — 57
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt, Statistisches Bundesamt
Wiesbaden, eigene Berechnungen — ') Hypothetische Verdnderung unter
der Annahme der Osterreichischen Importanteile (Gewichte) und der deut-
schan Verinderungsraten bei den einzelnen Warengruppen

zentpunkte stdrker zuriick als die &sterreichischen
Von entscheidender Bedeutung war ailerdings — aus
zwei Grinden — die Entwicklung bei Brennstoffen:
Die deutschen Importpreise fielen um 49%, die dster-
reichischen um 35%. Deutschland importiert aus der
EG relativ viel an Brennstoffen (Anteil 19%), Oster-
reich hingegen nur sehr wenig (4%). Mit dsterreichi-
schen Importanteiien gewichtet hatten sich die deut-
schen EG-Importe im Vorjahr nicht um 12,7%, son-
dern um nur 5,7% verbilligt

Handelsbilang

Zur Verbesserung der &sterreichischen Handelsbi-
lanz im Vorjahr um 11 Mrd. S hat vor allem der Preis-
rickgang der Importe {um 38 Mrd S) beigetragen.
Von dieser Bilanzentlastung lassen sich 29 Mrd. S auf
die Verbilligung der Energie und 9 Mrd S auf die Ver-
billigung sonstiger Importguter zurlckfihren. Aus ge-
ringeren Erldsen fir dsterreichische Exportwaren re-
sultierten  andererseits  Mindereinnahmen  von
12,5 Mrd. S, sodaB der Preiseffekt netto 25,5 Mrd 3
betrug Real (zu Preisen des Jahres 1985) blieben die
Energieimporte unverandert, die Importe anderer GU-
ter stiegen um 17 Mrd. S. Bei fast unveranderten Ex-
porten verschlechterte sich auch die dsterreichische
Handelshilanz um diesen Betrag
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Verzbgerte Weitergabe der Importverbilligung
an die Konsumenten

Die niedrigeren Importpreise wurden im Laufe des
Jahres nur zogernd an die Konsumenten weitergege-
ben. Hinweise daflr finden sich bereits auf der Ebene
der GroBhandelspreise Im Jahresdurchschnitt sank
zwar der GroBhandelspreisindex um 5,3% bzw um
4,5%, wenn man Obst und Gemilise (Saisonwaren)
ausschlieBt; die Verbilligungen waren jedoch auf die
Gruppe “Mineraldlerzeugnisse” beschrankt, deren
Preise sich um 24,5% verringerten Mineralflerzeug-
nisse trugen damit 4,7 Prozentpunkte zum Rickgang
der Nichtsaisonwarenpreise bei. Die Preisentwick-
lung der einzelnen Mineralélerzeugnisse ist in Uber-
sicht 5 angegeben. Am stirksten fiel der Rickgang
bei Heizdl schwer (—47,4%) aus, dann folgen Heizdl
leicht (—33,6%) und Heizdl extra leicht (—24,2%). Die
Preise fester Brennstoffe blieben dagegen nahezu
unverindert.

In der BRD ging der GroBhandelspreisindex mit einer
Rate von 7,4% stirker zuriick als in Osterreich. Mine-
raldlerzeugnisse verbilligten sich um 37,8%. Ohne Mi-

neraldlerzeugnisse ermaBigte sich der Grofhandels-.

preisindex in der BRD um 2,1%. Unter den Mineraldl-
erzeugnissen ergeben sich in der Preisentwicklung
die gréBten Unterschiede zu Osterreich bei Heizdl
leicht (—47,3%) und Heiz&l schwer (—52,7%). Feste
Brennstoffe waren um 2,5% billiger als im Jahr 1985.
Ohne Saisonwaren und Mineraldlerzeugnisse wire
der GroBhandelspreisindex in Osterreich um 0,2% ge-
stiegen Auf der GroBhandelsebene |aBt sich somit
zwar ein direkter Effekt der Verbilligung des Rohdls
feststellen, aber kaum eine Weitergabe der Verbilli-
gung an andere Produktpreise, fir die die Mineraldi-
erzeugnisse Inputs sind. Auch fiir die Weitergabe der
niedrigeren Preise far Industrierohstoffe an hdéhere
Verarbeitungsstufen lassen sich auf der Ebene der
GroBhandelspreise keine Anhaltspunkte finden.
Diese Beobachtung gilt auch flr die Verbraucherprei-
se. In Osterreich verlangsamte sich der Auftrieb der
Verbraucherpreise von 3,2% im Jahr 1985 auf 1,7% im

Ubersicht 5
Preisentwicklung der Mineral6lerzeugnisse 1986

GroBhandelspreis-  Importpreise
index {Unit Values)

Veranderung gegen das Vorjahr in %

Normalbenzin —205 .
Superbenzin —189 —505
Gasél . —184 —460
Motorél . + i1

Heizdl extra leicht —242 .
Heizél {eicht —338 —54.4
Heizdl schwer —474 —588
Fiiissiggas — 54

Jahr 1986 Der gréBte Teill des Rickgangs der Infla-
tionsrate entféllt auf die direkten Auswirkungen der
Energieverbilligung Im Jahresdurchschnitt lagen die
Energiepreise um 11,7% unter dem Vorjahresniveau
Ohne Energieprodukte wies der Verbraucherpreisin-
dex eine Steigerungsrate von 3% aus. Diese Rate, die
zwar die direkten, nicht aber die indirekten Effekie
der Rohstoffverbilligung (und des Dollarverfalls) aus-
schaltet, war um nur 0,1 Prozentpunkt geringer als im
Jahr 1985, obwohl der Druck von der Rohstoffseite
schon mehr als ein Jahr anhélt,

Vergleich der Verbraucherpreisentwickliung
mit der BRD

Trotz des starken Inflationsabbaus hat sich der Ab-
stand zur Iinflationsrate in der Bundesrepublik
Deutschland wahrend des Jahres vergréBert. Dort
gingen die Verbraucherpreise im Vorjahresvergleich
seit April absolut zurlick; die Zwd&lfrmonatsverdnde-
rungsrate erreichte im November mit —1,2% den tief-
sten Wert Im Jahresdurchschnitt ergab sich eine
Verédnderungsrate von —0,2%. Der Osterreichische
Verbraucherpreisindex stieg demnach um 1,8 Pro-
zentpunkie stérker, wéhrend 1985 der Abstand
+ 1 Prozentpunkt betragen hatte Die Preise fir Heiz-
4l und Benzin, die die Rohdlverbilligung am ehesten
widerspiegeln, gaben in Osterreich im Frithjahr nur
zbgernd nach, bedeutend langsamer als in der Bun-
desrepublik Deutschland. Im Jahresdurchschnitt san-
ken die Preise fir Heizdl in der Bundesrepublik
Deutschiand um 45,4%, in Osterreich um nur 26,7%.
Etwas weniger stark ausgepragt war der Unterschied
bei den Treibstoffpreisen Hier steht einer Verbilli-
gung von 24,8% in der Bundesrepublik Deutschland
ein Riickgang um 19,3% in Osterreich gegeniiber. Die
Preise fUr Strom und feste Brennstoffe erreichten in

Ubersicht 6
Vergleich der Energiepreise in der BRD und in
Osterreich im Jahr 1986
Verbraucherpreisindex

BRD Osterreich BRD  Osterreich

Verinderung gegen Gawichte in %
das Vorjghrin %

Insgesart — 02 + 17 100400 100000

Ohne Energie + 16 + 30 S0113 92428

Energle . —185 =117 9887 7572
Heizdl. . —454 —267 1747 1331
Feste Brennstoffe + 21 + 24 0354 1293
Gas — 64 -~102 0831 0321
Strom . + 286 + 23 2492 1964
Benzin') . —24 6 —183 3,374 2593
Umlagen fir Zentralheizung

Warmwasser Fernwérme — 82 1089

') BRD: Benzin und Diesel
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Abbildung 1

Verbraucherpreise von Superbenzin und Dieseld! in
der BRD und in Osterreich
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Osterreich und der BRD ahnliche Zuwachsraten; sie
liegen im Jahresdurchschnitt zwischen 2% und 24%.
Die Energiepreise insgesamt sind in der BRD um
16,5%, in Osterreich um 11,7% gesunken Die Unter-
schiede in der Preisentwicklung zwischen den beiden
Landern werden durch die Unterschiede im Gewich-
tungsschema verstérkt Energie hat in der BRD ein
gréBeres Gewicht als in Osterreich; die Auswirkun-

Abbildung 2
Verbraucherpreise von Heizél in der BRD und in
Osterreich
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gen auf die Entwicklung des dortigen Lebenshal-
tungskostenindex sind daher stérker

Bie VergréBerung des Inflationsabstands geht jedoch
nur zum Teil auf den schwécheren Abbau der Ener-
giepreise zurick Auch ohne Energiepreise war die
Inflationsrate in Osterreich mit 3,0% fast doppelt so
hoch wie in der BRD (+ 1,6%) Besonders deutlich ist
die zégernde Weitergabe der Rohstoffverbilligungen
und des niedrigeren Dollarkurses auf dem Endver-
braucherniveau bei den industriellen und gewerbli-
chen Waren Im Vorjahresvergleich waren in Oster-
reich die Zuwachsraten bis zum Herbst etwa gleich
hoch wie jene im Vorjahr, erst im V. Quartal ging die
Steigerungsrate auf 2,5% zurdck Damit war die Teue-
rungsrate der industriellen und gewerblichen Waren
im Durchschnitt des Jahres 1986 mit 2,8% nur gering-
fugig niedriger als im Jahr 1985 (+2,9%) und sogar
hoher als im Jahr 1984 (rund +2,3% ohne Mehrwert-
steuereffekt) In dieser Warengruppe war die Preis-
entwicklung trotz etwas hdherer Lohnsteigerungsra-
ten in friheren Jahren dhnlich jener in der BRD ver-
laufen’). Diese Parallelitdt ging im vergangenen Jahr
zu Ende.

Wiahrend die Endverbraucherpreise an steigende
Preise in vorgelagerten Verarbeitungsstufen im Zuge
von Rohstoffverteuerungen und Dollaraufwertungen
rasch angepaBt werden, gibt es anscheinend in der

) Pollan W., “*Hohe Inflationsrate in Osterreich im Vergleich zur
BRD im Jahr 1884° WIFO-Monatsberichte 11-12/1984
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umgekehrten Entwicklung eine gewisse Tragheit: Fal-
lende Rohstoffpreise und Verbilligungen als Folge
einer Dollarabwertung werden jedenfalis temporér
zum AnfaBB genommen, Gewinnmargen, die mogli-
cherweise in friheren Jahren etwas gelitten haben,
anzuheben. Diese SchluBfolgerung ergibt sich aus
dem Vergleich mit der BRD, wo sich 1986 industrielle
und gewerbliche Produkte um nur etwa 1,9% ver-
teuerten, gegenlber 2,8% in Osterreich Wie sich
aber aus dem Vergleich der &sterreichischen mit den
deutschen Importpreisen ergibt, geht ein Teil dieses
Inflationsunterschieds schon auf eine unglnstigere
Entwicklung der heimischen Einfuhrpreise zurick.
Ein Teil der Gewinnerhdhung ist also bereits im Aus-
land angefallen.

Verteilung der Einkommenszuwéchse

Gesamtwirtschaftlich kénnen die Einkommenseffekte
aufgrund der Verbesserung der Terms of Trade im
Jahr 1986 auf rund 30 Mrd. S (in laufender) bzw auf
21 Mrd. S (in realer Rechnung, zu Preisen von 1976)
beziffert werden?®).

Die Verteilung dieser volkswirtschaftlichen Kaufkraft-
gewinne auf die Einkommen einzelner Wirtschaftshe-
reiche faestzustellen, ist schon deshalb schwierig, weil
die Referenzentwicklung (bei unverénderten Import-
preisen) nicht bekannt ist Die hier vorgelegten
Schétzungen sind aus diesem und anderen Grinden
(Terms-of-Trade-Gewinne auf betrieblicher Ebene
kénnen auch zur Vermehrung des Finanzvermdgens
oder zur Neubewertung von Anlagen verwendet wer-
den, was sich in der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung nicht niederschlagen wiirde) nur als sehr
grobe Schétzungen aufzufassen

Am besten gesichert erscheint die Schétzung der
realen Kaufkraftgewinne fir die privaten Haushalte.
Sie ergibt sich im wesentlichen aus dem direkten Ef-
fekt der Treibstoff- und Heizmaterialverbilligung auf
das Verbraucherpreisniveau und duarfte rund
11 Mrd. 8 nominell bzw. rund 7 Mrd. S real betragen
haben. Die weiteren zwei Drittel verteilen sich auf die
Bereiche Handel und Verkehr sowie auf die Produk-
tion {Industrie und Gewerbe sowie Sonstige). Bereits
beim Handel wird die Schatzung, wieviel die Terms-

*) Der Terms-of-Trade-Einkommenseffekt betrigt 24 Prozent-
punkte (Deftator des BIP minus Deflator des verfigbaren G-
ter- und Leistungsvolumens: +3,6% minus + 1,3%}. 2 4% des
realen BIP (1985) sind 21 Mrd S (zu Preisen von 1976).

Eine alternative Berechnung lautet: Die Veranderung der Terms
of Trade (Exportpreise i.w. S minus [mportpreise i w S} be-
tragt +5,3%. 5,3% der Importe i.w. S {1985, nominell) sind
29 Mrd. 5. Deflationiert mit einem Durchschnittsdeflator ergibt
diese Berechnung ebenfalls 21 Mrd. S (zu Preisen von 1876}
Die simple Energierechnung laut AuBenhandelssiatistik stiitzt
das Ergebnis ab: Die Verdnderung der Importe an Brennstoffen
und Energie von 1985 auf 1986 betrdgt —28 8 Mrd S (also fast
30 Mrd 8).

of-Trade-Gewinne die nominelle Wertschopfung zu-
satzlich erhdht haben kdnnten, relativ schwierig. Aus
der GegenUberstellung von Einstands- und Verkaufs-
preisen sowohl im Einzel- als auch im GroBhandel ge-
winnt man gewisse GrdBenordnungen darilber Da-
nach durfte auf diesen Bereich mit rund 9 Mrd. S et-
was weniger als auf die privaten Haushalte entfalien
sein. Im AusmaB des Restes der Terms-of-Trade-Ef-
fekte (rund 10 Mrd. 3) diirfte sich die nominelie Wert-
schépfung im Bereich Industrie, Gewerbe und sonsti-
ge Sektoren zusitzlich erhdht haben. Daraus ergibt
sich vereinfacht eine Drittelung der Effekte: Ein Drit-
tel der gesamten durch die Terms-of-Trade-Veridnde-
rung bedingten Einkommensverbesserung wurde an
die Konsumenten weitergegeben, ein Drittel dlrfte
sich in den Bereichen Handel und Verkehr und das
restliche Drittel in der Industrie, im Gewerbe und in
den sonstigen Sektioren als scgenannte “windfall
profits® wertschopfungsteigernd ausgewirkt haben

Auswirkungen der Energieverbilligung auf den
privaten Konsum

Durch den Rickgang der Energiepreise wurde 1986
die reale Kaufkraft der privaten Haushalie gestérkt
Die Hohe des Kaufkraftgewinns 186t sich aus der Ge-
geniberstellung des Verbraucherpreisindex mit und
ohne Energie grob schétzen EinschlieBlich Energie
betrug die Inflation in Osterreich im Jahresdurch-
schnitt 1986 1,7%, ohne Energieverbilligung hétte sie
jedoch rund 3% erreicht. Die Energieverbilligung (nur
direkte Effekte) hat die Inflation um 1,3 Prozentpunk-
te gesenkt und die reale Kaufkraft der Konsumenten
um rund 7 Mrd S (auf Preisbasis 1976) erhéht. Zu
Preisen von 1986 sind das rund 11 Mrd S.

Unerwartete Einkommensgewinne werden nach den
modernen Konsumtheorien (permanente Einkom-
menshypothese, Lebenszyklushypothese mit rationa-
len Erwartungen) eher gespart. Das Verhalten der
asterreichischen Verbraucher im Jahr 1986 entsprach
diesen theoretischen Vorstellungen Verstarkt wurde
dieser erwartete Trend zum Sparen noch durch die
Tatsache, daB die Realeinkommensgewinne aus der
Energieverbilligung zum Teil erst verspétet bai den
privaten Haushalten splrbar wurden (Heizkostenab-
rechnungen zum Teil erst im April, erste Vorschrei-
bungen glltig ab Jahresmitte). Die Realeinkommens-
gewinne machten sich daher erst mit einer gewissen
Verzdgerung in den Verbrauchsausgaben bemerkbar.
In der zweiten Jahreshalfte waren dementsprechend
die realen Ausgaben saisonbersinigt um 1,6% hoher
als in der ersten Die genannten Tendenzen bewirk-
ten, daB die marginale Konsumneigung 1986 nicht
einmal halb so hoch war wie im Durchschnitt der Jah-
re 1980 bis 1985 Mehr als die Halfte des durch die
Energieverbilligung bewirkten Realeinkommensge-
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winns wurde gespart Die Sparguote stieg dement-
sprechend 1986 um 2.2 Prozentpunkte auf 11,8% des
persénlich verfilgbaren Einkommens. Dieser Anstieg
war der hdchste seit 1978 (Einfihrung der sogenann-
ten “Luxussteuer) und auch im internationalen MaB-
stab sehr hoch. In der Bundesrepublik Deutschland
betrug er z. B nicht einmal die Halfte.

Von dem durch die Energieverbilligung bewirkten Ein-
kommensgewinn flossen rund 2,5 bis 3 Mrd S (auf
Preisbasis 1976, das sind rund 4 bis 5Mrd S auf
Preisbasis 1988) in den Konsum, 30% dieses realen
Konsumzuwachses schlugen sich in Ausgaben fur
Bildung, Erholung und Unterhaltung (Urlaubsausga-
ben) nieder Infolge der Uberwilzung von importver-
biligungen gab es in bescheidenem Umfang auch
Substitutionseffekte (etwa infolge der Verbilligung
der Reisekosten). 25% des realen Konsumzuwachses
kamen der Verbrauchsgruppe Verkehr und Nachrich-
ten {Autos) zugute, 18% der "Wohnungsnutzung®
und 16% der Gruppe Nahrungs- und GenuBmittel.
Hétten die Verbraucher den Konsumzuwachs wie im

Durchschnitt der Jahre 1980 bis 1985 auf die einzel-
nen Verbrauchsgruppen verteilt, so wiéren die er-
wéhnten Verbrauchsgruppen wie folgt am Konsumzu-
wachs beteiligt gewesen: 12,7% des Zuwachses wa-
ren auf Bildung, Unterhaltung und Erholung entfallen,
18% auf Verkehr und Nachrichten, 18,2% auf Woh-
nungsnutzung und 13,7% auf Nahrungs- und GenuB-
mittel
Die verdnderte Verteilung des Konsumzuwachses im
Jahr 1986 lieB einen groBeren Teil davon ins Ausland
flieBen, da Verbrauchsgruppen mit einer hohen Im-
portquote stirker nachgefragt wurden. Dementspre-
chend war die marginale Importquote 1986 um rund
22 Prozentpunkte héher als im Durchschnitt der Jah-
re 1980 bis 1985 1986 flossen von jedem Schiiling,
der zusatzlich fir Konsumzwecke ausgegeben wur-
de, rund 50 Groschen ins Ausland ab
Fritz Breuss
Wolfgang Pollan
Jan Stankovsky
- Michael Wuger
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