. Ewald Velk .

Riickgang der

Industrierohstoftpreise hilt an

er Rickgang der Industrie-
rohstoffpreise, den die Verei-

nigung Europdischer Kon-
junkturforschungsinstitute  (AIECE)
im Fruhjahr 1989 fir das Il und

(l Quartal des laufenden Jahres pro-
gnostizierte, ist im erwarteten Aus-
maB eingetreten Nur flr die Nichtei-
sen-Metalle wurde die Preisddmpfung
im Jil. Quartal Oberschitzt, aggregiert
iber den gesamten Prognosezeit-
raum sind jedoch auch hier die Ab-
weichungen marginal

Etwas mehr unterscheidet sich
die tatsédchliche Entwicklung in den
anderen Rohstoffgruppen von der
Prognose. Am stérksten unterschatzt
wurden der Ruckgang der Nahrungs-
und GenuBmittelpreise und der An-
stieg der Energierohstoffpreise im
I Quartal Diese letztere Diskrepanz
war wegen des hohen Indexgewichtes
(Anteil der Energierohstoffe am
HWWA-Index insgesamt 83,2%) auch
ausschlaggebend fir die Abweichung
von der Gesamtprognose im |l Quar-
tal. Dennoch kann der Preisprognose
vom Frihjahr — insbesondere jener
fir die Industrierchstoffe - eine ho-
he Prognosequalitdt attestiert wer-
den

Riickgang der
Industrierchstoffpreise seit
Anfang 1989

Industrierohstoffe werden 1989 auf
dem Weltmarkt nur wenig teurer sein
als im Vorjahr. Fiir 1990 erwartet man
einen Rickgang der Weltmarktpreise.

Er wird auch die ésterreichischen

Industrierohstoffimporte verbilligen.

Seit Anfang 1987 war der Index
der Industrierchstoffpreise (1975 =
100) auf Schillingbasis stdndig gestie-
gen, im | Quartal dieses Jahres er-
reichte er ein Zwischenhoch, das nur
noch knapp unter dem Héchststand
des Jahres 1985 lag (Abbildung 1} Da
die Wechselkursschwankungen ge-
ring waren, spiegelt diese Entwick-
lung den Verlauf auf dem Weltrnarkt

716

{auf Dollarbasis) seit Anfang 1987 wi-
der

Im 1 Halbjahr 1989 standen die
Rohstoffmarktie unter dem Eindruck
der etwas verlangsamten, aber noch
immer lebhaften Konjunktur in den
westlichen Industrielandern Das ab-
flauende Nachfragewachstum lief die
[ndustrierohstoffpreise auf Dollarba-
sis im Il Quartal um 4% und im
W Quartal um 2% sinken (Uber-
sicht 2} Besonders deutlich war die-
ser Ruickgang fur die NE-Mefalle
(—11% bzw —4%), sie hatten sich je-
doch im Durchschnitt des vergange-
nen Jahres am stirksten verteuert
(+44%). Die Preise agrarischer Indu-
strierohstoffe und von Ejsenerz und
Schrott waren 1988 nur unterdurch-
schnittlich gestiegen (4 15% bzw
+ 9%, Industrierohstoffe +22%), im
1 Haibjahr 1282 konnten sie sich hin-
gegen besser behaupten Die Preise
von Eisenerz und Schrott zogen im
Il Quartal 1989 sogar noch an {+4%),
gingen aber im [ll. Quartal ebenfalls
zurlick (—4%); die agrarischen Roh-

stoffe hielten im selben Zeitraum ihr
Preisniveau (—1% bzw +1%)

Unter den NE-Metallen wird sich
Zink 1989 gegenlUber dem Vorjahr am
starksten verteuern (+40%) Der
Riickgang der Bergbauproduktion an
Zink im 1. Halbjahr um 13% (gegen-
Uber dem Vorjahreszeitraum) auf
3,024 Mill t ieB die Notierungen nach
—14% im Il Quartal wieder anziehen
(Il Quartal +5%) Auch die Preise
des Schwestermetalls Blei zeigten
trotz ihres historisch hohen Niveaus
in beiden Quartalen weiter Auftriebs-
tendenzen {4+ 1% und + 11%}: Die flo-
rierende Automobilkonjunktur — die
sich jedoch zuletzt abflachte — kur-
belte den Erstbedarf an Autobatterien
an — das mit Abstand wichtigste Ein-
satzgebiet von Blei Dieser Aufwirts-
trend wurde durch Streiks in Peru
noch unterstitzt. Die Bergbaupro-

duktion der westlichen Welt
schrumpfte — in erster Linie in Euro-
pa und Kanada — im 1 Halbjahr um

1,9% (gegeniiber dem Vorjahreszeit-
raum) auf 1,18 Mill t Die Notierungen
fir Zinn stiegen bis Mitte des Jahres
deutlich, gaben aber im [l QGuartal um
12% nach Wihrend in der westlichen
Welt Produktion und Verbrauch von

-Pl_fbgno"se_'und tatsiichliche Entuzckiung der Rohstoffprelse

Eﬂluzrsl'cl‘n‘ I

Il Quarial 1989 - il Guartal 1988
Prognose') Tatséchlich Prognose’} Tatsachich
Verinderung gegen die Vorperiods in %

Nahrungs- und GenuBmittel + 1 - 3 e
industrierchstotfe 5 =4

Agrarische Rohsioffe + 1 - 1

NE-Metalle — 8 '—'.11-'
Energlerohstoffe +1 17
HWWA-Index insgesamt .+ 0 +

Ohne Rohél -1 -3
Q: Arbeitsgruppe Rohstoftpreise der AIECE — ) Prognose vom Mai 1989.
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R 0] H S T O F F P R E 1 S E
- - ] gegenlber den fritheren Erwartungen
Latwicklung der ohstoffpreise . Ubersicht 2 yon 45 Mill Ballen um 2 bis 3 Mil
~fndex o a an .
i Ballen erhéhen. Der grdBte Unsicher-
Gewicht 1038 1968 1988 1988 1aaaY heitsfaktor sind dabei die ungenauen
@  vou 1o Uou Qe @ & Angaben aus Peking.
n% Index Vergnderung gegen die Vorperiode in % Nach ihrem starken Anstieg bis
Industrierohstoffe 209 1818 + 7 + 2 — 4 -2 + 22 + 3 Mltte des Vergangenen Jahres Sinken
Agrarische Rohstofte 03 1916 £ 0 +1 -1 +1  +1 =1 die Wollpreise kontinuierlich (I Quar-
Baumwolle 13 + 1 4+ 6 +11 +1 =1 4 tal —11%, Il. Quartal —3%). Im Herbst
et g; ot g ::’ " N o e des laufenden Jahres fielen sie bis auf
Hiute : 07 -6 +8 2 +7 +1 =zo0 den Interventionspunkt der Australian
Sohnitthoiz 29 4 -2 41 +4 + 6 =0 Wool Corporation (AWC) Dsher wur-
Kautachuk o oy Ty oy ek den allein bis Mitte September 42%
der angebotenen 124.000 Ballen von
NE,{?MT“& e fl 2184 +‘§ +8"’ —1; -1; 1; *2: der AWGC aufgekauft Nach Angaben
uminum (iree, - - e - - H -
Blei (LMEF?) 0a FE 10 61 11 +10  +a des Internationalen Wollsekretariates
Kupter (LME}?) 21 +42 0 —14 -2 +46 18 sind die Lagerbestande in der laufen-
Nickal .. ... 08 —10 +42 —23 -9 +175 +5 : :
Zink (LML) ot w20 sae —m ea i 440 den Saison auf insgesamt 600:000
Zinn 05 £ 0 £10 28 12 1+ 8 497 Ballen gewachsen (Ende der Saiscn
: 1988/89 190.000 Ballen) Die Verbes-
Eisenerz Schrott 47 1155 + & + 6 + 4 — 4 + 8 + 8 . - .
Elsenors 2z A Y serung der N_otlerung fir S:sg! {Jah-
Stahischrott 10 -2 +3 -3 11 + 25 5 resdurchschnitt 1989 +8%) ist zum
einen auf die Verknappung des Ange-
HWWA-Index insgesami®) 1000 1434 -2 +15 + 3 — 4 — 5 +10 . i d T kenheit i
%, Dhna Rohl 423 117 + 4 + 1 -3 -4  +18 %0 botes infolge der Trockenheit in den
G HWWA-Institug far Wirtschaftsforschung, Hamhurg, und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE. Neuer Index: Anbauerleien’ zum anderen auf die
1876 = 140, auf Dallarbasis, gewichtet mit den Rohstoftimparten der Industrieldnder der Basisperiode. — ') Prognose. geringere Konkurrenz durch andere
] London Metzl Exchange. — 3) Industrierohstoffe + Nahrungs- und Genuflmittelrehstoffe + Energlerohstoffe Zur . . .
Prelsentwlcklung der letzten zwei Rohstoffkategarien siene Breuss F ,Abkihlung der Konjunktur in den westlichen natul‘llche Fasern ZUrUCkZUfuhren
Industriestaaten® in diesem Heft Ubersicht 3

Raffinadezinn im laufenden Jahr aus-
geglichen bilanzieren (jeweils rund
183.000 t), ergibt sich durch Nettoim-
porte der Staatshandelsldnder ein
weltweites Produktionsdefizit von et-
wa 10.000 t

Aluminium wird als einziges Nicht-
eisen-Metall 1989 billiger sein als im
Vorjahr (—25%) Nach der seit Anfang
1987 anhaltend guten Marktverfas-
sung gilt diese Konsolidierungsphase
als langst Uberfallig Die Hittenbetrie-
be produzieren seit nunmehr
1% Jahren an der Kapazititsgrenze
Die europdische Hittenproduktion
{iberstieg mit 2,3 Mill t das Vorjahres-
ergebnis in den ersten acht Monaten
des laufenden Jahres um 3,8% Pro-
duktionsausfalle durch Streiks {Kana-
da) und Guerilla-Anschldge {Peru und
Papua-Neuguinea} haben den Rick-
gang der Kupferpreise seit dem Som-
mer 1989 von 14% (il Quartal) auf 2%
(Il Quartal) verlangsamt Der ur-
sprunglich fur die westliche Welt er-
wartete Produktionsiiberhang wird im
laufenden Jahr nicht eintreten, da die
Produktion gegeniiber dem Vorjahr
um nur 3% auf 826 Mill t zunimmt
und der Verbrauch um 2% auf
8,45 Mill t steigt EinschlieBlich der
Nettoimporte der Staatshandelslander
von 1500001 wird das weltweite

Monatsberichte 12/89

Produktionsdefizit an Kupfer rund
350000t betragen. Ebenso flachte
der Rlckgang der Nickelpreise ab
(—23% bzw —9%) Er ist auf die ver-
ringerte Nachfrage der Edelstahler-
zeuger zurdckzuflhren Fir 1989 wird
erwartet, daB die Weltproduktion an
Rostfrei-Rohblock  auf 105 Mill t
sinkt; sie wird damit um 18% unter
dem Rekordjahr 1988 liegen

Unter den agrarischen Industrie-
rohstoffen hielt der Auftrieb der
Baumwollpreise bis zuletzt an (ll. und
Il Quartal jeweils +11%), sodafB
Baumwolle sich im Durchschnitt des
laufenden Jahres in dieser Untergrup-
pe am starksten verteuern wird
(+ 14%, agrarische Industrierohstoffe
—1%). Der Verbrauchstberhang durf-
te in der Saison 1989/90 hdher sein
als wurspringlich erwartet (4,5 Mill
Ballen; Weltproduktion 80,5 Mill. Bal-
len, Weltverbrauch B85 Mill Ballen):
Zum einen bleibt aufgrund der Witte-
rung die Produktion Chinas und der
USA hinter den Erwartungen zurick,
zum anderen steigt der Verbrauch
aufgrund  geénderter Konsumge-
wohnheiten — d h. hdherer Baum-
wollanteile im Fasereinsatz — stérker
als zuletzt prognostiziert (voraus-
sichtlich 86,3 Mill Ballen). Insgesamt
darfte sich der Verbrauchsiberhang

Aut Dollarbasle
Aut Schllllngbasis

200
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Die Preise von Rindshéduten haben
seit 1987 stark angezogen; vor allem
ist dies auf die erhdhte Nachfrage der
Mobelindustrie zurlickzufihren. Der
Rlckgang der Schlachtungen hat die-
se Tendenz ebenfalls beglnstigt Die
Zellstoffpreise haben sich nachdem
sie sich in einem nunmehr drei Jahre
nicht unterbrochenen Anstieg ver-
doppelt hatten, seit Mitte 1989 stabili-
siert Im Jahresdurchschnitt 1989 ver-
harren sie auf dem Vorjahresniveau
Die Nachfrage ist in Europa und Japan
noch lebhaft, wahrend sich in den
USA bereits Anzeichen eines Riick-
gangs bemerkbar machen Der An-
stieg der Schnitthoizpreise hielt hin-
gegen bis zuletzt an (Il Quartal
+4%) Er war durch die kraftige Bau-
nachfrage sowie durch die Verringe-
rung des Angebotes aus Skandina-
vien augeltst worden. Im Gegensatz
zu den Bleipreisen hat sich in den
Preisen von Kautschuk die Verfla-
chung der Automobilkonjunktur be-
reits bemerkbar gemacht (Il und
[l Quartal jeweils —9%) Verstarkt
wurde diese Entwicklung noch durch
hohe Verkéufe der Internaticnalen
Kautschukorganisation (INRO) Fir
das laufende Jahr wird ein Produk-
tionsdefizit von rund 100 000 t erwar-
tet Sowohl Verbrauch (5 25 Mill 1) als
auch Produktion (5 15 Mill. t) werden
um 3% uber dem Vorjahresniveau lie-
gen

Die Preise von Eisenerz werden
im laufenden Jahr um 12% hoher sein
als im Vorjahr und spiegeln damit re-
lativ genau die Preisanhebung im
Rahmen der jeweils ein Jahr gelten-
den Eisenerz-Lieferkontrakte von An-
fang dieses Jahres wider (4 13%).
Weil im vergangenen Jahr die Welt-
rohstahlerzeugung — nach acht Jah-
ren der Stagnation — um 6% auf das
Rekordvolumen von rund 780 Mill t
stieg, sind die Lagerbesténde der Erz-
produzenten gesunken. Von hohem
Niveau gehen die Preise von Stahl-
schrott seit dem il Quartal 1989 zu-
rick (—3% und —11%), im Jahres-

Verbilligung der
Industrierohstoffe bis Mitte
1991

durchschnitt werden sie um 5% unter
dem Vorjahresniveau liegen

Der jungsten Rohstoffpreispro-
gnose der AIECE bis Mitte 1991 liegen
folgende Annahmen zugrunde:
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Prognose der Industrierchstoffpreise bis 1990 - . Ubersicht 3
Auf Dollarbasis et L S
1889 1981 1989 1980
v Qu | Qu I Qu I Qu N Qu | Qu Il Qu 7] <&
Veridnderung gegen die Verpericds in %
Industrierohstoffe + 1 -1 -2 -2 -1 + 1 =0 + 3 — 5
Agrarische Rohstoffe — 1 -1 -1 -1 -2 + 1 + 1 -1 — 4
Baumwolle + 2 + 2 + 1 —10 — 5 + 0 + 0 +14 + 6
Sisal + O -3 x 0 + 0 =0 -3 + 0 + 8 -5
Wolle -3 + 0 = 0 + 5 + 0 + 0 + 0 —14 - 5
Haute . -3 + 0 + ¢ -8 0 + 0 + 0 0 -2
Schnitthelz -1 + 2 * 0 + 2 + 0 + 2 * 0 X0 + 4
Kautschuk + 0 + 2 + 2 + 2 + 2 + 0 + 0 -2 -2
Zetistoft + @ ~ B -5 + @ - 5 + 2 + 4 i+ 0 —13
NE-Metalle + 4 -5 - 3 -3 + 1 + 4 + 0 + & —10
Alumninium (free) — 4 + 0 + 0 + 3 + 8 + O + 0 —25 —10
Blei + 6 - & -6 — 5 + B + 6 + 4 + 3 — 2
Kupfer + 9 -7 — 4 - 4 + 0 S + 0 +13 —10
Nickel -9 - 5 -4 — 4 — 4 -2 -1 + 8 —27
Zink + 7 -3 — 4 —10 - 8 * 0 —3 +40 - 8
Zinn -2 0 + 0 + 1 + 1 + 2 += 0 +27 -2
Eigenerz Schrott -1 + 8 -1 + 0 + 0 * 0 = 0 + 8 + 3
Eisenarz + 0 + 7 x 0 + 0 + 0 * G +* ¢ +12 + 5
Stahlschrott — 4 + 3 -4 — 1 -2 + 2 -2 -5 —10
HWWa-Index insgesamt + 2 0 4 1 + 2 +* 0 = 0 +10 -3
Ohne Rohé! + 0 -1 2 - 2 + O + ¢ + 1 + 0 — B
Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE J
— Das Wirtschaftswachstum der — Fur agrarische Industrierohstoffe

QECD-Lander wird sich — nach
41% 1988 und 3,5% im laufenden
Jahr — 1990 auf 2,8% verlangsa-
men Fir 1891 wird mit einem Wie-
deranstieg der Zuwachsrate des
Brutio-Sozialproduktes auf 3,1%
gerechnet (Industrieproduktion
+35% bzw +4%, nach +55%
1988 und +5% 1989).

Das erwartete Nachlassen des
Wirtschaftswachstums hat im
Prognosezeitraum eine Abschwéchung
der Rohstoffnachfrage zur Folge.
Zusatzlicher Druck auf die Preise
entsteht durch eine
Angebotsausweitung der
Rohstoffproduzenten, die auf die
giinstige Preisentwicklung in der
Vergangenheit zuriickzufiihren ist.
Dem daraus folgenden Preisriickgang
werden jedoch durch die niedrigen
Rohstofflager enge Grenzen gesetzt.

— Das Welthandelsvolumen  wird
1990 um 6% und 1991 um 7% ex-
pandieren (nach +9% 1988 und
-+ 8% 1989}

— Die Exportpreise verarbeiteter
Waren (in Dollar) werden 1990 und
1991 jeweils um 3% steigen

— Der Dollarkurs bleibt unverandert
auf dem Niveau vom September

1989
wiso

herrschen im Prognosezeitraum

normale Witterungsbedingungen

Aufgrund der angenommenen Ab-
flachung des Wirtschaftswachstums
wird sich im Prognosezeitraum das
Wachstum der Rohstoffnachfrage
weiter abschwichen Der Verlangsa-
mung des Nachfragewachstums steht
— wegen der zuletzt hohen Preise —
eine Ausweitung des Angebotes
durch die Rohstoffproduzenten ge-
genuber, sodafl im Prognosezeitraum
mit einem weiteren Rdckgang der
Rohstoffpreise zu rechnen ist. Die
niedrigen Rohstofflager werden die-
ser Verbilligung jedoch Grenzen set-
zen Das gesamte Rohstoffpreisni-
veau wird sich im kommenden Jahr
voraussichtlich um 3% verringern {oh-
ne Energierohstoffe —6%)

Die Preise von Industrierohstof-
fen werden 1990 Uberdurchschnittlich
sinken (—5%) Als besonders kon-
junkturreagibel erweist sich neuerlich
die Preisentwickiung der NE-Metalle
(—10%). Wahrend agrarische Indu-
strierohstoffe ebenfalls billiger wer-
den {—4%), halten die Auftriebsten-
denzen in der Untergruppe Eisenerz,
Stahischrott — wenngleich abge-
schwicht — an (+3%; Ubersicht 3):
Nur die Eisenerzpreise steigen
(+ 5%}, die Stahlschrotipreise werden
sich — von hohem Niveau — weiter
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Entwmklung der DHI chschnlttswel tel) der osterr emhlschen - Ubersicht 4
Industuerohstofflmpoxte s : : S
SITG 1988 1989 1988 1889 1988 1989
& | his IV Qu | Qu It Qu I Qu & I bis HI
1 Qu Qu
Index Verdnderung gegen die Vorperiode in % Verande-
1975 = rung
100 gegen
das
Vorjahe
in %
Industrierohstoffe?) 1222 1412 + 18 + 89 + 38 =18 <+ 127 <171
Agrarische Rohstoffe?) 122 4 138.8 + 18 + 32 + 8¢ — 38 + 388 +131
Baumwolte 283 1059 1227 + 27 + 57 +219 156 + 188 +163
Stsal 2654 608 688 —88 +79 +53 -—-04 + 35 +137
Woile . . 268 1629 1758 + 12 — 45 +177 —78 + 173 + 94
Rindshéuts 2111 2561 2606 — 34 + 28 4+ 85 —32 + 348 =0
Schnittholz 247 1130 1201 — 04 + 71 + 10 — 06 — 82 4+ 59
Kautschuk 232 14186 1350 + 43 — 47 — 84 —09 + 155 — 26
Zalistoff) 1115 1343 + 36 + 58 + 83 4+ 06 4+ 143 +237
NE-Metalle 1380 1802 + 21 +230 — 15 — 01 + 281 4325
Alymintum (roh} 8841 1640 1806 + 41 + 14 <+ 18 — 48 4 250 4136
Blei (reh) 6651 104 9 1182 — 38 4+ 48 + 32 +64 + 58 + 75
Kupfer (roh) 6821 1323 1859 + 70 +882 — 25 + 67 + 1654 +418
Nickel {roh) 6831 186 8 2496 —-103 4335 - 90 —141 +1616 +369
Zink {roh) 686 1 1138 1828 +110  +288 + 15 4+ 01 + 363 +743
Zinn (roh) 687 1 821 105.8 + 40 <+ 228 +278 —02 — 22 4318
Eisenerz Schrott?) 104 2 124 + 11 + 89 —38 4+ 38 + 31 + 92
Eisenerz 281 1123 1185 T4 + 556 — 28 + 54 + 27 + 55
Stahlschrott . 282 559 794 +276 +205 - 97 — 86 4+ 87 +579
Eisen und Stahl &7 911 1051 +102 — 30 + B&1 + 44 + 28 +197
Q: Osterrsichisches Statistisches Zentralamt, eigene Berechnungen. — ') Importwert in Schilling dividiert durch fm-
portmange. — 2) Gewichtet mit den zu Praissn von 1975 bewertsten Importmengen der Jahre 1974 bis 1978 {vgl
WIFO-Monatsberichte 1982 55(5) $ 329 Ubersicht 5) — 3) Arithmetisches Mittel aus SITG 2517 und 251 8

auf die erwartete Steigerung der
Nachfrage aus der UdSSR zuriickzu-
fihren. Erhdht wird die Prognoseun-
sicherheit durch die politische Lage in
der Volksrepublik China, die einer der
gréBten Abnehmer wvon Naturkau-
tschuk ist

Der groBte Preisriickgang unter
den NE-Metallen wird flr Nickef ange-
nommen (—27%), weil die Rostfrei-
Rohblockerzeugung 1990 auf rund
9,7 Mill. 1 sinken wird (—7,7% gegen-
Ober 1989). Flr Westeuropa wird mit

verringern und im kxommenden Jahr
um 10% unter dem Jahresdurch-
schnitt von 1989 liegen.

Unter den agrarischen Industrie-
rohstoffen werden die Notierungen
fur Baumwolle 1990 am stérksten
(+8%) Uber dem Niveau des laufen-
den Jahres liegen Diese Entwicklung
wird durch das Produktionsdefizit der
laufenden Erntesaison (1989/90; vgl.
oben) sowie durch die voraussichtlich
verstérkte Position der Volksrepublik
China als Nettoimporteur begrindet
Erst die Normalisierung der Produk-
tion in der Saiscon 1990/91 wird hier
Erleichterungen bringen Die Bedin-
gungen, die die Marktstellung von
Sisal 1989 verbessern, werden nicht
anhalten, sodafl im Jahresdurch-
schnitt ein Ruckgang von 5% zu er-
warten ist

Um denselben Prozentisatz wer-
den die Preise von Wolile sinken Die
Marktbedingungen wirden flur einen
stérkeren Preisrlickgang sprechen
da zum einen die Lagerbesténde rela-
tiv hoch sind und zum anderen einige
Produzenten (Australien, Sidafrika
Argentinien und Uruguay) angesichts
der vergangenen Hausse die Schafbe-
stédnde aufgestockt haben So wird et-
wa die Wollproduktion Australiens we-
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gen der guten Weidebedingungen
und des erhdhten Schafbestands in
der Saison 1989/90 um 7% (ber dem
Niveau des Vorjahres liegen Diesem
Druck auf die Preise stehen jedoch
die zu erwartenden Marktinterventio-
nen entgegen Vor allem die Australi-
an Wool Corporation ist daflr finan-
ziell gut gerlUstet ihre Finanzmittel
reichen derzeit fir den Ankauf von
1,6 Mill Ballen, und sie verfugt dar-
uber hinaus (ber Kreditzusagen der
Australischen Regierung

Da sich die Marktbedingungen
nicht wesentlich andern werden die
Preise von Rindshduten um das der-
zeit hohe Niveau schwanken, wahrend
fUr Schnittholz ein maBiger Anstieg
erwartet wird (+4%)

Er ist auf das erwartete Anhalten
der Baukonjuktur — vor allem in
Europa zurlickzufiihren. Die Zeflstoff-
preise werden weiterhin (von beson-
ders hohem Niveau) nachgeben und
1990 um 13% unter dem Durchschnitt
des laufenden Jahres liegen Kaut-
schuk durfte sich 1890 — ausgehend
von niedrigem Niveau — etwas ver-
teuern, im Jahresdurchschnitt jedoch
billiger sein als heuer {—2%) Zum
einen ist dies auf die Produktions-
rucknahme in Malaysia zum anderen

Rohstoffpreise anf - 'Abb;‘ld&pg?;
dem Weltmarkt and im 0 0
osterreichi ehenimport

Index 1975 =100 ..

— HWWA-Index aut Schiilingpasls
WIFO-Index I
WIFO-Index IX

—r——

Tndusirlerohsiafte

17Q
150
150
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110 L

100 L1 ; 4 1 L I
82 83 84 85 H&é BT g8 83

Agrarlsche RAcohstolffe

[3-1H
150
t40
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110

100 b e L i 1 L I
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NE-Metalle

P80

a0 L s L L h
82 83 84 B85 8s BT &g 89

Elsenerz Schrati

60 1 1 L H I 1 | B
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Sext dem Basxs jahr { 1975) smd die osterrezcb:— :
schen “Importpreise von Industrierohstoffen
(WIFO-Index H) ‘gleieh 'stark gestiegen ‘wie:
die - Weltmarkipreise '~ (HWWA-Index - auf:
Schillinghasis). Fiir Eisenerz und Schrott war
der Preisanstieg iiber die ganze:Periode, Fiir
Nichteisen-Metalle erst seit -dem -1I. Quartal -
1989 in Osterreich steiler als auf dem Welt-
markf. Nar agrarische Industrierohstoife ver-
teuerten sich seit etwa drei Jabren Iaugsamer
als anf d’em Weltmarkt.
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R O H S O F F P R E 1 5 E
einer Verringerung auf 4 Mill t T
(—7.5%) gerechnet die Produktion Weltmarkt Prelsmdex und Pr BlSlﬂdeX deI osteIIelchiSCHen oio Ubersicht 5

’ - . I T rohstofﬁ :
der USA wird hingegen um nur 2 8% nd“St te mporte
auft 17 Milt t sc.hljumpf!sn I;Ne Yerbllll— 1988 1589
gung von Aluminium wird sich im Pro- W GQu v Qu I Qu I Qu e Qu
gnosezeitraum abschwiachen (1990 © 1975 = 100
—10%) Ab Mitte 1990 ist jedoch wie- Industrigrobstoffe

N . . . : WIFO-Index 1) 1264 1291 1439 147 1 1462
der mit einem maBigen Preisanstieg HWWAndex?) 1385 1559 1418 1452 142 1
zu rechnen Trotz der Verlangsamung WIFO-Index %) 1250 127 2 1385 1438 1415
des Wirtschaftswachstums dirfte die
. . Agrarische Rohstoffe
Nachfrage zunehmen; andererseits WIFO-index | 1292 1309 1359 1459 1415
sollte sich das Angebot kaum erhd- HWWA-Index 1430 1362 1428 147 2 1481
hen, weil die Aluminiumhitten bereits WIFO-fndex | 1244 1267 1308 128 a7
an ihrer Kapazitatsgrenze produzie- NE-Metalle
ren und — mit Ausnahme der Golf- WIFO-Index | 1409 1455 1818 1797 1810
. : f HWWA-Index 1554 1748 1878 1768 167 1
staaten — im pngnOS.efeltraUTT:l keme WIFGO-Index Il 1450 143 0 1821 1793 1792
nennenswerten Kapazitdtserweiterun-
gen zu erwarten sind Die Kupferprei- Eisenerz, Schrott
Q90 100/ d WIFO-Index | ™7 1040 1120 076 1109
se werden 1 um o unter dem HWWA-Index 845 843 929 1008 965
Niveau von 1289 liegen, obwohl die WIFO-Inctex I 1056 1068 1142 10t 1144

Lagerbestande der Produzenten und
der London Metal Exchange (LME) als
niedrig einzustufen sind Die Preise
geraten sowohl durch die Normalisie-
rung der Produktion als auch durch
die wvoraussichtlich geringere Ver-
brauchszunahme unter Druck

Die Bleipreise (1990 —2%) — die
bis zuletzt gestiegen sind — werden
im kommenden Jahr bis zum Hl Quar-
tal fallen, bis Mitte 1991 aber wieder
anziehen Die Verteuerung bis Ende
1989 ist auf den erhdhten Bedarf der
Produzenten von Autobatterien zu-
rickzutihren Die Zinkpreise werden
im kommenden Jahr (—9%) sowohl
wegen der erwarteten Abschwichung
des Nachfragewachstums als auch
wegen der Zunahme des Angebotes
sinken So wird 1990 wahrscheinlich
ein kanadischer Bergbaubetrieb mit
einer Jahreskapazitat von 350 0001 —
etwa 7% der Produktion der westli-
chen Welt — in Betrieb gehen Die
Zinnpreise werden hingegen etwa auf
dem Niveau vom Jahresende 19839
verharren {1990 —2%) Obwohl das
dritte Produktions- und Exportkon-
trollprogramm der Organisation zinn-
nroduzierender Lander {ATPC) bis

720

werten der Devisenmittelkurse}

Q. HWWA-Institut flir Wirtschaftsterschung, Hamburg Osterreichisches Statistisches Zentralamt eigene Berechnun-
gen. — ') Berechnat mit den Durchschnittswerten der Industrierchstoffimporte unter Verwendung des HWWA-Gewich-
tungsschemas. — 2) HWWA-Index der Industrierohstoffpreise aul Schillingbasis (Umrechnung mit den Durchschnitis-
— % Gewichtet mit den zu Preisen von 1875 bewerteten Impaortmengen der Jahre 1874
Big 1976 (vgl WIFO-Monatsberichte 1982 55(5) § 329 Ubersicht5)

Ende Februar 1920 laufen soll und fur
die Zeit danach ein neues Programm
geplant ist, werden die Interventions-
chancen skeptisch beurteilt. Zum
einen ist Brasilien noch immer nicht
Mitglied der ATPC, zum anderen
macht das derzeit hohe Preisniveau
die Wiederinbetriebnahme von Grenz-
produktionen rentabel

Industrierohstoffe im Import
Osterreichs stirker verteuert als
auf dem Weltmarkt

In den ersten drei Quartalen des
laufenden Jahres sind die Preise der
asterreichischen Rohstoffimporte ge-
genlber dem Vorjahreszeitraum star-
ker gestiegen als die Weltmarkipreise
auf  Schillingbasis (+17,1% zu
+ 13,8%)  Hier spiegelt sich die Verz-
gerung zwischen Weltmarkt- und Im-
portpreisentwicklung um Kknapp ein
hatbes Jahr

Den hdchsten Preisanstieg weisen
neuerlich die NE-Metalle auf
{+32.5%; Ubersicht 4). Hingegen zo-
gen die Importpreise in den Unter-
gruppen agrarische Industrierchstoffe
{(+13,1%) und Eisenerz, Stahlschroit
{+9,2%) unterdurchschnittlich an

Der Preisanstieg der Industrieroh-
stoffe wurde weiterhin durch die
Struktur der ésterreichischen Importe
geddmpft Nach dem Warenkorb des
HWWA (Ubersicht 5. WIFO-Index [)
hatten die Preise im Durchschnitt der
ersten drei Quartale 1989 um 18,9%
steigen mussen, tatsdchlich stiegen
sie jedoch um nur 17,1%. Der preis-
dampfende Struktureffekt hat sich al-
lerdings verringert (vgl. WIFO-Mo-
natsberichte, 1989, 62(6)) Nimmt man
an, daf die ésterreichischen Import-
preise der Weltmarktpreisentwicklung
mit der Gblichen Verzdgerung von ein
bis zwei Quartalen folgen so werden
sie im kommenden Jahr geringfugig
unter dem Niveau von 1989 liegen

Monatsberichte 12/89




