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Die wirtschaftliche Lage in Osterreich

Anhaltend lebhafte Industriekonjunktur — Arbeitsmarkt im Spétherbst noch angespannt — Knappheit
an Energie und Grundstoffen — Starke Ausweitung des AuBienhandels — Mé&Biger Preis-Lohn-Auf-
trieb — Wirtschaftspolitische MaBnahmen nach der D-Mark-Aufwertung

Die Osterreichische Wirtschaft wuchs im Herbst trotz
zunehmender Auslastung der Kapazitdten unvermin-
dert kraftig. Die Industrieproduktion liegt weiterhin
um 11% hdher als im Vorjahr; Eisen- und Metall-
waren, Maschinen und Fahrzeuge erzielen unge-
wéhnlich hohe Produktionszuwichse. Verkehr und
Energiewirtschaft ziehen aus der lebhaften Industrie-
konjunkiur Nutzen, Zum erstenmal seit langem wer-
den wichtige Grundstoffe und Energietrdger knapp.
Fiihlbare Versorgungsengpésse konnten jedoch bis-
her trotz Lieferschwierigkeiten {internationale Stahi-
konjunktur, Grubenstillegungen) und Transporthinder-
nissen (Niederwasser auf der Donau) vermieden wer-
den. Fremdenverkehr und Bauwirtschaft wurden
durch das lange Schénwetter begiinstigt Die Saison-
entlassungen waren daher bisher gering, die Bau-
wirtschaft suchte selbst im Oktober noch Arbeits-
krafte. Dennoch wird sie die Auftrige bis Jahresende
nur teilweise bewaltigen kénnen und in der kommen-

den Saison mit einem gr&Beren Auftragsiiberhang
beginnen.

Die Konjunktur wird mehr und mehr von allen
Nachfragekomponenten getragen. Der private Kon-
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sum (besonders die Nachfrage nach langlebigen
Konsumgltern) erholt sich zusehends und diirfte
sich in den kommenden Monaien weiter beleben.
Die Investitionskurve verliuft steil aufwdérts. Nicht
zuletzt halt der Exportboom unvermindert an, ob-
wohl die Kapazititen zunehmend ausgelasiet wer-
den. Er sicherf vielen Unternehmungen, die in den
leizten Jahren in die Verlusizone geraten waren, wie-
der gute Ertrige.

Unter diesen Umstinden wére es moglich, daB die
Konjunktur zu stark wird und die verfiigbaren Res-
sourcen {vor allem das Angebot an Arbeitskrif-
ten) Oberfordert. Das gilt um so mehr, ails wichtige
wirtschaftspolitische MaBnahmen, fiir die hauptsach-
lich andere als konjunkturpolitische Erwigungen
mafgebend waren, die Aufiriebskrifte eher verstar-
ken. Die Aufwertung der D-Mark und der einhellige
BeschluBl der dsterreichischen Wirtschaftspolitik, den
Schilling-Kurs unverdndert zu lassen, fdrdern den
Export von Waren und Leistungen in die Bundes-
republik Deutschland und erschweren deutsche Im-
porte. Der Bundesvoranschlag 1970 sieht eine
méBige Erhdhung des inlandwirksamen Netto-Defi-
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zites vor und wirkt damit leicht expansiv. Die Ver-
kiirzung der Normalarbeitszeit ab 1970 wird das
Arbeitsvolumen verringern,

Die Wirtschaftspolitik hat sich zunéchst bemihi, die
ven der Verieuerung deutscher Waren unmittelbar
ausgehenden Preisauftriebstendenzen durch Sen-
kung von Importabgaben und Verschirfung der
Preisiiberwachung einzudammen. Sie wollte damit
verhindern, daB die vorerst noch ruhige Prgis-Lohn-
Entwicklung im Inland gestért wird, und psychologi-
sche Fehlreaktionen der Wirischaft und der Kon-
sumenten vermeiden. Dieses Ziel wurde weitlgehend
erreicht. Die unmitielbar aus der D-Mark-Aufwertung
resultierenden  Preissteigerungen (nicht jedoch
andere Verteuerungen) werden den Verbraucher-
preisindex nur wenig erhdhen Das konjunkturpoli-
tische Problem, die Gesamtnachfrage nach Waren
und Leistungen mit dem Angebot abzustimmen, wird
jedoch durch die Erhdhung der Mindestreserven um
13 Mrd. 8 und die Absicht, die Budgetauftrige In
der ersten Halfte 1970 nicht zu forcieren, vermutlich
nur zum Teil geldst!).

Der Arbeitsmarkt hat sich selbst im Spét-
herbst hinein nur wenig entspannt. Beschéftigung
und Arbeitslosigkeit entwickelten sich giinstiger, als
saisongemaB zu erwarten war, die Zahl der offenen
Steflen nahm saisonwidrig scgar zu. Ende Okicber
wurden 35600 Siellen angeboten, 8.500 (+31Y2%)
mehr als im Vorjahr {Ill. Quarial +214%). Die Nach-
frage nach Bauarbeitern stieg noch im Herbst kraf-
tig. Ende Oktober wurden um fast 20% mehr Bau-
arbeiter gesucht als im August. Die Nachfrage nach
sonstigen Arbeitskraften sank weniger als dem Sai-
sonverlauf entsprochen hitte, Der Anteil der Bau-
arbeiter am gesamten Stellenangebot stieg von
13%2% (Ende August) auf 16% ({(Ende Oktober) und
ndherte sich damit wieder dem Stand vom Cktober
1966 (18%) vor Beginn der Rezession im Bau-
gewerbe.

Das Angebot reagierte auf die anhaltend hohe Nach-
frage noch ziemlich elastisch: Das Arbeitskréfte-
potential war Ende Oktoher um fast 20.000 Personen
héher als im Vorjahr (lIl. Quartal +17.100). Wirt-
schaft und Verwaltung beschaftigten noch 2,408.700
Arbeitskrafte, um 24.700 (1%) mehr als vor einem
Jahr (Ill. Quartal +20.800). Erwartungsgemafi erwies
sich die Beschaiftigung von Frauen (1 3%) als ela-
stischer als die von Mannern {+0'9%). Fremdarbei-
ter (im Kentingent) waren Mitte Oktober nur 700
weniger beschiftigt als im Saisonhdhepunkt Mitte
Sepiember und 6300 mehr als vor einem Jahr.

Die Arbeitslosigkeit erreichte Ende Oktober erst
47.400 Personen; darunter befinden sich etwa 27.000

1} Der Bundesvoranschliag 1970 und die Folgen der DM-
Aufwertung werden in Aufsétzen in diesem Heft analysiert.
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bedingt Vermitfiungsgeeignete und etwa 8000 Sai-
sonarbeitskrafte des Fremdenverkehrs. Verglichen
mit dem Vorjahr gab es 5400 Arbeitsuchende weni-
ger (Ill. Quartal —4.100). Das anhaltend schéne
Herbstwetter verzdgerte die Enflassung von Saison-
arbeitskriften. Aber auch in allen anderen Berufs-
gruppen ist die Arbeitslosigkeit geringer als im Vor-
jahr, mit Ausnahme der Handelsberufe {dennoch gibt
es auch fiir sie verhédlinisméBig viele offene Stgl-
len).

Arbeitsmarkt

Aug. Sept. Okt
1969 1969 1969

Verdnderung gagen das Yoriahr
1 000 Personen

S$tand Ende
Okt. 1969

Beschéftigte ... . +191 +167 3247 24087
Arbeitsuchende - 51 — 38 — 54 474
Ofene Stelfen .. + 67 + 63 -4 85 356

DieIndustrie erzeugte im September insgesamt
um 14%2% und je Arbeitstag um 10V2% mehr als im
Vorjahr; ohne die seit drei Monaten stagnierende
Stromproduktion (+%:%) erreichten die Zuwachs-
raten 16% und 11%. Ungew&hnlich lebhaft ist nach
wie vor die Nachfrage nach fertigen Investitions-
gitern und langlebigen Konsumgiitern. Eisen- und
Metallwarenerzeugung (+24%), Maschinen- und
Fahrzeugindustrie (+23% und +202%) ziehen dar-
aus bhesonderen Nutzen.

in den einzelnen Gruppen war das Bild durchwegs
ginstig: Bergbauprodukie und Grundstoffe wurden
um 6% mehr erzeugt, obwohl sich die Magnesitindu-
strie (<-102%) der Kapazititsgrenze ndhert und
die Erddlindustrie stagniert (sie wird erst nach Fer-
tigstellung der AW-Pipeline und der Raffinerie Sid
ihre Produktion kraftig steigern kénnen). Die Berg-
werke forderten um 4%2% mehr, vor allem Glanz-
kohle und Eisenerz. Investitionsgiiter wurden um
15% mehr produziert: die Baustofferzeugung
(+22%) expandierte nur méiBig, im Bereich der
Vorprodukie (+14%) lasten krafiige Produktions-
zuwéichse die Metall- und Eisenhiitten voll aus. Unier
den Erzeugern fertiger Investitionsgiiter (+211/2%)
erzielten nicht nur wie bisher die Maschinenindustrie
(+23%), sondern auch Eisen- und Metallwaren-
{+36'/2%) sowie Fahrzeugindustrie Rekordzuwachse
(+171/2%). Elektrotechnische  Investitionsgiter
(+712%) hinkien zuletzt etwas nach. Das Wachstum
der Konsumgiitererzeugung {+10%) wird vor allem
von der anhaltend lebhaften Nachfrage nach lang-
lebigen Giitern (-+18%), insbesondere nach Fahr-
zeugen sowie Eisen- und Metallwaren, getragen.
Uberdurchschnittlich expandierte ferner die Erzeu-
gung von Verbrauchsgiitern {(+1072%) und Beklei-
dungsgegenstanden (+13':%}. Die Bekleidungs-
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industrie im engeren Sinne {+3'2%) wichst weiter-
hin viel schwécher als die Textilindustrie (+16'2%)
und lLederverarbeitung (+14%) Niedriger als im
Vorjahr war nur die Erzeugung von Glas und von
Nahrungs- und GenuBmitteln (—%2%); es wurden
zwar mehr Getrdnke, aber nur gieich viel Tabak und
weniger Schokolade, Mehl und GrieB erzeugt.

Industrieproduklion
August September
1969 1969
Verénderung gegen das Vorjahr
in %
Bergbau und Grundstoffe .. +117 + 58
Elekfrizitgd ... . L + 06 + 07
Investitionsgiiter . . +145 4148
Kansumgtiter ..... .. ....... +i3s§ +101
Insgesamt. . . +12'5 +1¢'4

In der Landwirtschaft haben sich die friihen
Herbstsaaten kréftig entwickelt, die spéten litten in
den dsilichen Landesteilen unter Trockenheit. Nie-
derschlage im November und dberdurchschnittliche
Temperaturen konnten den Wachstumsstand aber
noch verbessern, den AbschiuB der Zuckerriiben-
emnte erfeichtern und die Ackerung grofiteils noch
vor dem Winter ermdglichen. Der Erirag an Brot-
getreide war laut Statistischem Zentralamt mit 141
Mill. t um 5% kleiner, der an Futtergetreide ein-
schlieBlich Braugerste und Koérnermais mit 194
Mill. £ um 24% groBer als 1968 {vorldufige Angaben).
Auf Wiesen, Kleeschlagen und Egérten wurden
88 Mill. 1 Heu gewonnen (+%:%). Kartoffeln und
Zuckerriiben dirften der Menge nach gleich hohe,
Wein und Obst niedrigere Gesamterirdge erbracht
haben als im Vorjahr; der Gilte nach waren die Ern-
ten besser. Im September kamen 90000t Brot-
getreide, 34 000t Schweine-, Rind- und Kalbfleisch
sowie 171.000 1t Milch auf den Markt, 147/:%, 9% und
11/2% mehr als im gleichen Monat 1968. Die Fleisch-
lieferungen, die von August auf September gewdhn-
lich um 10% zurlickgehen, stiegen heuer um 1%,
zum Teil eine Folge der héheren Zahi von Markt-
tagen. Schaltet man die Saisonbewegung aus, dann
sind die Schweine- und Milchlieferungen vom |l auf
das lll. Quartal um 9% und 2% gestiegen, die Rinder-
und Kalberlieferungen um 3% und 17% zuriickge-
gangen.

Landwirtschaift
Marktproduktion
August 1969 September 1969
Verdnderung gegen das Vorjahr
in %

Brotgetreide.. .. .. .. oo 4 &5 +14 5
Mileh. . . AP 0o + 18
Fleisch ... . S — 20 + ¥4
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Der Bundesvoranschlfag 1970 sieht fiir die Land- und
Forstwirtschaft Gesamtausgaben von 2.462 Mill. S vor,
157 Mill. 8 (7%) mehr als 1969. Der Griine Plan ist
mit 780 Mill. S (+30 Mill. 8) dotiert (+34 Mill. S fir
kreditpolitische MaBnahmen, 413 Mill. S fiir die Ver-
besserung der Produktionsgrundlagen, —14 Mill. S
fir Absatz und Verwertung) Fir den Wasserschutz
sind dank steigenden Einnahmen des Katastro-
phenfonds 658 Mill. S (+68 Mill. 8) veranschlagt.
DerWeinwirtschaftsfonds wird erstmals mit 30 Mill. S,
der Besitzstrukturfonds mit 10 Mill. S finanziert. Die
Mittel fir die Treibstoffverbilligung bleiben gleich
hoch (218 Mill. S). Die Anséize fir Preisausgleiche
wurden um 184 Mili. 8 (7%) auf 2,620 Mill. § herab-
gesetzt; darin ist jedoch die neu eingefiihrie Preis-
stiitzung fiir Stirke (26 Mill. 8} nicht enthalten, die
im Kapite! ,Handel" verbuc¢ht ist. Am meisten wird
durch die geringeren Fuitergetreideimporte einge-
spart (—142 Mill. 8), die Preisstiitzungen fiir Milch
wurden um 40 Mill. S gesenkt, die anderen blieben
unverdndert. Der Anteil der Kapitel Land- und Forst-
wirtschaft sowie Preisausgleiche (ohne Stérkefdrde-
rung) an den gesamten Budgetausgaben betrdgt 5%
gegen 5'2% im Jahre 1969, Dabel ergibt sich eine
Verlagerung von den Preisstitzungen zu MaBnahmen
der Betriebs-, Produktions- und Absatzsiruktur, der
Forschung, der Ausbildung und des Wasser-
schuizes.

Der Energieverbrauch nahm auch im September
kraftig zu. Die Hochkonjunktur in den energieinten-
siven Branchen sowie das geringe Angebot an Was-
serkraftenergie erforderien einen viel hoheren Ein-
satz van Kohle und Erdé! Obwohl das Niederwasser
der Donau die Zufuhren behinderte, blieben groBere
Versorgungsschwierigkeiten aus.

Die Industrie bezog im September um 8% mehr
Kohle. Die Kokerei in Linz arbeitet mit voller
Kapazitat, verfliigt aber nur noch dber wenig Stein-
kohle. Der hohe Koksbedarf der eisenerzeugen-
den Industrie muBte zu einem grofien Teil vom Lager
gedeckt werden. Steinkohle kann derzeit auf der
Donau nicht verschifft werden, ein Ausweichen auf
Bahntransporte ist nur begrenzt moglich. Die Importe
kéinnen aber sofort abgerufen werden, wenn sich
die Wasserfilhrung bessert. Die Haushalte haben im
Sommer ausreichend Brennstoff eingelagert, ver-
brauchten wegen des milden Wetters wenig und
schrinkten daher ihre Kaufe sin (—11%).

Der Stromverbrauch (ohne Pumpstrom) war um 7Y2%
héher als im Vorjahr, doch erzeugten die Wasser-
kraftwerke der anhaltenden Trockenheii wegen (der
Erzeugungskoeffizient lag um 10% unter dem lang-
jéhrigen Durchschnitt) um 3% weniger Strom
(Lautkraftwerke —13%, Speicher +28%) Um die
zusétzliche Nachfrage zu decken, muBten dig Ex-
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porte weiter eingeschrankt, die Importe und kalori-
sche Stromerzeugung (-+19Y2%), hauptséachlich aus
Erdgas und Braunkohle, stark erhéht werden,

Der Absatz von Mineralblprodukien war [ebhafter
(+19%) als in den letzten Monaten. Treibstotffe
wurden um 56%, Heizdl um 25% mehr gekauit. Die
Raffinerie Schwechat hat noch vor dem Niederwas-
ser die Lager einiger GroBabnehmer {insbesondere
der E-Wirtschait} ergénzt und damit fir die Winter-
maonate vorgesorgt. Der Ausfall der Rohdliransporte
wird durch die heimische Férderung, durch Produk-
tenimporte und durch Schienentransporte teilweise
ausgeglichen. lmporte aus Libyen und dem Nahen
Osten (iber Rijeka und Koper) sind aber nur be-
grenzt mdglich, weil die Umschlagskapazitdt der
Hafen und Kesselwaggons knapp sind Im Gegen-
satz zum Winter 1967/68 stehen groBe Mengen Erd-
gas zur Verfligung: Im September wurde um 10%
mehr Erdgas an die Verbraucher abgegeben als vor
einem Jahr und um ein Drittel mehr als vor zwei
Jahren.

Energieverbrauch

August Sepiember
1969 1969
Verdnderung gegen dds Yorjahr
in %
Kohle . ..oy . — 95 — 63
Elekirizilat'y. e + 02 — a9
Erddiprodukie . o + 26 +123
Erdgas . s +228 +10'3

) Gesamiversorgung. Wasser- und Warmekrafi; ehne Pumpstrom.

Im Giterverkehr zog die Bahn aus der Hoch-
konjunktur und Transperiverlagerungen Nutzen Sie
leistete im September um 10% mehr n-t-km, ocbwohl
der Transit stagnierte. Die Transporte der Osterrei-
chischen Wirtschaft waren um 12%2% hdher, vor
allem dank kraftig steigender Versendung von Eisen,
Getreide, Zement und Erzen. Auf der Donau (+212%)
war der Westverkehr starker als der Sidostverkehr,
der unter den Nachwirkungen der variibergehenden
Sperre der Kataraktenstrecke am Eisernen Tor und
den langen Wartezeiten der Kohle-Erz-Schiifszlige
im sowjetischen Ladehafen litt. Auf der Weststrecke
wurden vor allem mehr Mineraldlprodukie und Ble-
che transportiert. im Luftverkehr stieg das Aufkom-

Verkehr
August September
1959 1959

Yerdnderung gegen das Vorjahr
in %

Giiterverkehr, n-t-km {Bahn und Schiff} . . .. - 22 - 2%
Befarderte Personen (Bahn und Omnibusse) ,

Neuzubassungen von Personenkraftwagen,
einschlieBlich Kombi-Fahrzeuge . .. ,..... .. ——755 +455'1
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men an Fracht und Post um 15Y:%, der StraBenver-
kehr dirfte um 9% zugenommen haben.

Auch der Personenverkehr entwickelte sich im Sep-
tember gunstiger als im Vorjahr: Die Bahn leistete
um 12%2% mehr n-t-km und nahm (zum Teil dank
der Tariferhéhung zu Jahresbeginn) sogar um 20%
mehr ein. Mit Flugzeugen reisten um 11% mehr Per-
sonen, und selbst der Autobus-Uberland-Linienver-
kehr haite zum erstenmal seit Jahresbeginn wieder
ein hdheres Verkehrsaufkommen als im Vorjahr. Die
Neuzulassungen von Personenkraftwagen waren mit
B 587 4'/amal so hoch wie im September 1968, als dis
Sondersteuer erstmals eingehoben wurde; blieben
aber um 7% unter dem Stand von 1967 (ohne Kombi-
wagen).

Im Fremdenverkehr beginstigte der schone
Herbst die Nachsaison. Im September waren die
Ubernachtungen von Ausl&ndern um 7% hoher als
im Vorjahr, die von Inlandern allerdings um 1Y2%
niedriger. Die Devisenein- und -ausgédnge unter dem
Titel Reiseverkehr weisen normale und mit den
N&chtigungszahlen vereinbare Steigerungsraten von
18% und 10% auf, kdnnen aber durch Devisen-
transaktionen im Zusammenhang mit der DM-Auf-
wertung verzerrt sein.

Nach den schwachen August-Ergebnissen hatte
der Handel im September einen guten Geschéfis-
gang. Die Einzelhandelsumséize waren um 9% (real
um etwa 6%) hoher als im Vorjahr, gegen 4V:%
{2%) im Durchschniit der Monate Mai bis August
Die Zuwachsrate wurde zum Teil dadurch beeinfiuB,
dafl die Verbraucher im Vorjahr nach Eintfilihrung der
Sondersteuer auf Personenkraftwagen und Alkoholika
nur wenig gekauft hatten, und der September heuer
ginen Verkaufstag mehr hatte. Dennoch bestétigt sie
die seit dem Frithjahr zu beobachtende Tendenz be-
schleunigten Wachstums der Umsétze.

Die einzelnen Branchen schnitten unterschiediich,
durchwegs jedoch ginstiger ab als in den Vormona-
ten. Die realen Umsatze von Tabakwaren lagen um
15% Uber dem auBergewdhnlich niedrigen Ergebnis
vom September des Vorjahres, von den ,Sonstigen
Waren" (+13%) gingen vor allem Photoartikel, Spiel-
waren und Sportartikel sowie Papierwaren gut. Der
Einzelhandel mit Hausrat und Artikeln des Wohnbe-
darfes erzielte um 9% hohere reale Umséize als im
Vorjahr, wobei auBer Elekirowaren neuerdings auch
Mébel und Haushaltsartike! lebhaft gekauft wurden.
Die Umsétze von Bekleidung erholten sich von der
Stagnation der Vormonate (+6%). Der Lebensmittel-
einzelhandel konnte seine Umsadize nur um 2'/2%
(nominell allerdings 7%) steigern, obwohl er auch
im September des Vorjahres sehr schwach war. Ent-
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sprechend der glinstigen Umsatzentwicklung bezog
der Fachhandel (ohne Tabakwaren) um 7% mehr
Waren als im Vorjahr, gegen nur 3"2% im Durch-
schnitt der letzten Monate. Seine Lagerbesténde waren
Ende September nur wenig héher als im Vorjahr.,

Umsiitze des GroB- und Einzelhandels

August September
19569 1969
Verénderung gegen das Yorjchr
in %
GroBhandel insgesamt ... .. .. ... —_ 30 +120
davon Agrarerzeugnisse, Lebens- und
Genufimittel .. . . .. . — 93 + 66
Rohstoffe und Halberzeugnisse + 39 +172
Fertigwaren .... ..... . —22 +148
Sonstiges L s —73 — 04
Einzelhandel insgesamt . . 4 25 + &7
davon kurzlebige Giiter .. .. . \ o+ 22 + 85
langlebige Giiter . . . 4 50 + 94

Der GroBhande!, dessen Umsaize im allgemeinen
stirker schwanken als die des Einzelhandels, ver-
kaufte im September um 12% (real um etwa 9'/2%)
mehr als im Vorjahr, gegen 4% (212%) von Jénner
bis August. Er zog aus der lebhaften Nachfrage des
Einzelhandels und der krafiigen Zunahme der Im-
porie Nutzen, die zum Teil Uber den GroBhandel
gehen. Uberdurchschnittich wuchsen so wie bisher
die Umséize von Rohstoffen und Halberzeugnissen
{nominell +17%, real +14'2%) und abweichend
von der bisherigen Entwicklung auch die von Fertig-
waren (415% und +11%): vor allem Fahrzeuge
(+21%) sowie Eisen- und Metallwaren (--20%)
gingen lebhaft. Landesprodukte wurden um 12%,
Lebensmiitel und Geirdnke um 3% mehr umgesetzi
als im Vorjahr,

Der schon bisher (beraus dynamische AufBen-
handel erreichie im September die hochsten Zu-
wachsraten dieses Aufschwunges. Die Importe waren
um 25% (Janner bis August -+10%), die Exporte
scgar um 31% (19/2%) hoher als vor einem Jahr.

Die starke Zunahme der Importe |aBt sich nur teil-
weise damit erkldren, daB Im September 1968 nach
Einflihrung der Sondersieuer wenig Pkw gekauft
wurden. Auch nach Ausschaltung dieses Sonderein-
flusses bleibt eine Zuwachsrate von 21%. Die Inve-
stitionskonjunktur beglinstigt Importe von halbfertigen
Waren (+31%), Maschinen (--22%) und Rchstoffen
(4-11%%6). Brennstoffe (4+3%) konnten infolge der all-
gemeinen Verknappung auf dem westeuropéischen
Kohlenmarkt (Grubenstillegungen durch die Montan-
union) und infolge von Transportschwierigkeiien
(Niederwasser der Donau, Waggonknappheit) nicht
bedarfsdeckend importiert werden. Die Einfuhr von
Nahrungsmitteln war trotz der mésSigen Einzelhan-
delsumséatze um 15% héher als im Vorjahr. Regional
gesehen wurden besonders viele Waren aus der
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EFTA (+37%), und zwar vor allem aus Grofbritan-
nien (+58%) bezogen. Die Einfuhr aus Deuischland
(-+23%) blieb wie in den vier Monaten vorher etwas
unier dem Zuwachs der Gesamteinfuhr.

Die Exporfe wuchsen in allen Obergruppen sprung-
haft Die hdéchsten Zuwichse erzielte die Ausfuhr
von Investitionsgiitern (+50%) dank kraftig steigen-
den Lieferungen von Maschinen (+51%) und Ver-
kehrsmitieln {+56%). Relativ am schwichsten war
das Wachstum der Konsumgiterausfuhr (+23%), die
schon seit Ende 1968 den Investitionsgiiterexporten
nachhinkt Halbfertige Waren wurden um 28% mehr
ausgefithrt, vor allem Eisen und Stahl (4-42%) so-
wie NE-Metalle {-+41%). Die Rohstoffausfuhr (- 28%b)
zog nach wie vor aus der inlernationalen Hochkon-
junktur Nutzen. im Gegensatz zu friheren Monaten
stieg die Ausfuhr in die EWG (+37%) etwas stérker
als die in die EFTA (+33%). Die Bundesrepublik
Deutschland bezog fast um die Halfte, ltalien fast
um ein Dritlel mehr Waren als vor einem Jahr. Das
EFTA-Ergebnis wurde durch die niedrigen Bezlige
GroBbritanniens (-+2%) gedampft, wogegen die
Schweiz um 34% mehr Osterreichische Giiter kaufte.
Der Ostexport erhielt einen kraftigen Aufirieb
(+25%), wuchs aber nach wie vor schwécher als
der Gesamtexport.

AuBenhandel
August 1969 September 1969
Mrd. § Verdnderung Mrd. § Verinderung
gegen das gegen das
Vorjahr Vorjahr
in % in %
Ausfuhr insgesgmt. . . 478 +16'5 589 4306
davon
Investitionsgiiter 101 4236 127 +505
Konsumgliter . 174 +12'6 228 4233
Einfuhr insgesamt .. 571 + 45 654 +257F
davon
Invesiitionsgiiter 099 +283 108 +218
Konsumgtiter ... 197 —-— 83 2'39 +3t 5

Das niedrigere Handelsblianzdefizii, héhere Netto-
Einnahmen aus dem Reiseverkehr und geringere
Netto-Aufwendungen fir Zinsen lieen im Septem-
ber ein Aktivum in der Leistungsbilanz von 037
Mrd. S entstehen (im Vorjahr —008 Mrd. 8). Gleich-
zeltlg war jedoch dile Kapitalbilanz passiv (ein-
schlieBlich statistischer Differenz —047 Mrd. S
gegen +036Mrd.S imVorjahr). Im langfristigen Kapi-
talverkehr flossen neito 016 Mrd. S und im kurzfristi-
gen (einschlieBlich statistischer Differenz) 031 Mrd. S
ab. Die Kreditunternehmungen legten mehr Mittel
im Ausland an als im Vorjahr, offentliche Stellen
beanspruchten keine Auslandskredite. Die Zahiungs-
bilanz hatte daher einen Abgang von 010 Mrd, S,
verglichen mit einem UberschuB von 028 Mrd. S im
September 1968. Die Notenbank gab sogar 031
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Mrd. § Wahrungsreserven ab, da die Kredit
unternehmungen ihre kurzfristige Netto-Auslands-
position um 021 Mrd. 8 Devisen aufstocktien (sie er-
reichte bereits 318 Mrd. 8). In der ersten Okicber-
hélfte verlor die Notenbank weitere 056 Mrd. S Gold
und Devisen. In der zweiten Menatshélfte strdmten
jedoch 308 Mrd. S (im Vorjahr 046 Mrd. S) Aus-
landsgelder zu. Sie diirften hauptsdchlich aus Spe-
kulations- und Hedgingtransaktionen!) stammen, die
in Erwartung einer Schilling-Aufwertung getétigt
wurden.

Zahlungsbllanz

1968 1969
August Sept. August Sept
Mrd §

Leistungshilanz ... N ] —008 +1 46 +0a7

davon Handelskifanz ... .. ... —td1 077 097 071

Diensifeistungsbilarz . ... +179 +0'62 4204 +101

Grundbifanz . . - +101 +0'81 +089 +02
Verdnderung der

Wahrungsreserven . +120 +028 +170 —010

davon Nejenbank . . . +08F -~0'29 +0°00 —031

Kredilunternehmungen .. 056 +0 56 + 170 +021

Die Kassenfiquiditidt der Kreditunternehmungen stieg
im Sepiember irotz den kurziristigen Auslandsver-
antagungen um 055 Mrd. § (072 Mrd. § im Vor-
jahr), doch muBten 031 Mrd. S zusdtzliche Noten-
bankkredite beansprucht werden. Mit Wirkung vom
31 Oktober1869%erhohte die Qesterreichische National-
bank die Mindestreservensitze um einen bzw. einen
halben Prozentpunkt, wodurch eiwa 13 Mrd. S Zen-
tralbankgeld gebunden werden. Im Gegensatz zu
1966 und 1967 wird die Befriedigung des Spiizen-
bedarfes gegen Jahresende nicht durch eine tempo-
rére Senkung der Mindestreservensétze erieichtert.

Das kommerzielle Kreditvofumen erhdhte sich im
September um 1 42 Mrd. 8. Die Zwdlfmonats-Zuwachs-
rate stieg auf 17 1% (August 16 8%) und war mehr
als doppelt so hoch wie im September 1968 (80%).
Der ZufluB von Fremdmitieln zu den Kreditunterneh-
mungen blieb weiterhin hoch. Die Spareinlagen
wuchsen um 077 Mrd. S auf 10658 Mrd. S; ihre
Zwolfmonats-Zuwachsrate erreichie 151% (96% im
Vorjahr). Die Termineinlagen sanken um 027 Mrd. S
(006 Mrd. 8).

Der Kapitalimarkt erwies sich im Okiober
als ziemlich fllssig. Zwar stagnierte der Sekundar-
markt far Obligationen, doch wurden Neuemissionen
lebhaft nachgefragt und muBten aufgestockt werden:
die Sparkassenanleihe der Girozentrale von 250 auf
300 Mill. S und die Energieanleihe von 400 auf 480
Mill. 8. Eine 250 Mill. S Exportanleihe der Kontroll-

1) Termingeschéfte zur Kurssicherung fiir Warentrans-
aktionen
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bank wird vorbereitet Alle diese Anlelhen sind in
eine steuerbegiinstigte Tranche A und eine nicht-
beglinstigie Tranche B fir institutionelle Zeichner
geteilt. Die A-Tranchen haben 15 Jahre Lauizeit,
7% Nominalverzinsung und eine Rendite von etwa
7'1%. Die B-Tranchen sind differenzierter ausgestai-
tet, sie laufen 8 bis 10 Jahre und bieten bei 63/2%
Nominalverzinsung Renditen zwischen 70% und
7 4%,

Der Aktienmarkt begann im Oktober in freundlicher
Grundstimmung; nachdem die Entscheidung Uber
den Wechselkurs gefallen war, setzte eine kraftige
Aufwértstendenz ein. Aktien wurden um die Halfte mehr
umgesetzt als im September und um drei Viertel
mehr als im Okiober 1968, Investmenizeriifikate um
drei Viertel mehr als im Vormonat und um ein Driitsl
mehr als im Vorjahr. Zu Monaisende war der Ge-
sami-Aktienkursindex um €%2% und der Industrie-
Aktienkursindex um 8% hdher als Ende Sepiember.

Die Verbraucherpreise haben nach zweimonati-
ger Stabilitdt im Okicber wieder kraftig angezogen
{+04% gegen September), wobei vor allem die DM-
Aufwertung, steigende Mieten sowie Nahrungs-
mittel- und Bekleidungspreise ins Gewicht fielen
Der Abstand des Verbraucherpreisindex vom Vor-
jahr wurde jedoch geringer (+25%, ohne Saison-
waren -+26%), da die landwirtschaftlichen Saison-
waren, die im Sommer viel teurer waren als 1968,
im Oktober nur wenig mehr (+1%) kosteten.

Im Gefolge der DM-Aufwertung verteuerten sich zu-
nachst Auics (auf sie entfdllt fast die Haélfite der
Preissteigerung seit dem Vormonat) und Bicher aus
Westdeutschland. Nach der Senkung bzw. Abschaf-
fung der Importausaleichsteuer (ab 1 Dezember)
wurden die Preiserhohungen fir Autos teilweise und
die fir Blcher ganz riickgédngig gemacht. Zur Damp-
fung des aufwertungsbedingten Preisaufiriebes wur-
den ferner die Importabgaben fir eine Reihe von
Haushaltsgegenstanden {vor allem Elektrogerate),
Waschmittel, einzelne Nahrungsmiite! sowie fiir land-
wirtschaftliche Investitionsgiiter und industrielle Vor-
produkte erméBigt, die importkentingente flir Waren
aus Japan und Osteuropa erhdht und neue Netto-
Preisverordnungen angekiindigt. Die Weitergabe der
einzelnen Verglinstigungen an die Verbraucher soll
eine Sonderkommission der Paritdtischen Kommis-
sfon dberwachen,

AuBer der Erhdhung der Autopreise, die im Teilindex
Verkehr (+5%2% gegen Oktober 1968) ihren Nieder-
schlag fand, fiel vor allem der anhaltend starke Auf-
trieb der Mieten {+7Y:2%) ins Gewicht Ferner ver-
teuerten sich verschiedene Nahrungsmittel {4+ 2%)
und Bekleldungsgegenstande (-+1Y2%). In der Ver-
brauchsgruppe Bildung, Unterricht und Erholung
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(+12%0) wurden Blicher teurer und Ski billiger. Den
Teilindex Hausrat (—"2%) lieien sinkende Preise fiir
Waschmaschinen, Kihlschrénke und Mébel Ieicht
zuriickgehen,

Der konjunkiurelle Auftrieb der GrofShandelspreise
hélt an. Der index erhéhte sich von September auf
Oktober um 0'6% (chne Saisonwaren um 08%) und
lag um 3 1% iber dem Vorjahresniveau. Besonders
stark verteuerten sich Rohstoffe und Halberzeug-
nisse (gegen Okiober 1968 um 5%). Auch Fertig-
waren zogen weiter an (-+3%). Agrarerzeugnisse,
Lebens- und GenuBmittel kosteten um 1%/2% mehr
als im Vorjahr.

Der L o hn auftrieb halt sich in Grenzen. Das Tarif-
lohnniveau stieg im Oktober nur geringfiigig (Ar-
beiter in der Glasindustrie +-16%) und war um 7'/2%
héher als 1968 (Gewerbe +872%, Indusirie +8V2%)
Die Lohnerhéhungen in den Nahrungsmitielbranchen
{Mithien, Backereien, Molkereien jeweils +9'2% ab

Dezember) werden Verteuerungsen von Grundnah-
rungsmitteln nach sich ziehen. Die Brutio-Monats-
verdienste je Industriebeschéftigten lagen im Sep-
fember nur um 5% Gber dem Vorjahresstand, weil
sich die Termine fiir Sonderzahlungen verschoben
haben. Auch ohne Sonderzahlungen blieb jedoch die
Zuwachsrate der Industrieverdienste {+7%) im Sep-
tember unter jener der Tariflohnsatze (+8'12%). Die
in vielen anderen Lindern bereits sehr starke Lohn-
drift blieb bisher in Usterreich aus.

Preise und Ldhne

Augusi September Oktober
1969 1969 1969

Verénderung gegen das Yorjahr
in %
GroBhandelspreisindex . . .. . .. +31 +2'5 +31
Verbraucherpreisindex 64, mit Saisonpradukten 31 +30 425
ohne Saisonprodukie 429 +25 +26
Brutlo-Monatsverdienste je Industriebeschéftigten +9'9 +54 .
Tariflchnindex &6, Indusiriebeschéftigte .. . +78 +84 +85
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