Monatsberichte 11/1983

Entwickiung und Prognose der Weltmarktpreise fiir

Industrierohstoffe

Ein Vergleich der Prognose der AIECE {Vereinigung
Européischer Konjunkturforschungsinstitute) mit der
tatsdchlichen Entwickiung in den letzten zwei Quarta-
len (I und Il Quartal 1983; siehe Ubersicht 1) zeigt,
daB die Gesamtentwicklung der Rohstoffpreise gut
vorhergesehen wurde. Wie auch bei den letzten Pro-
gnosen ist dies vor allem auf die genaue Preispro-
gnose fiur Energierohstoffe zurlckzufihren, die mit
ihrem hohen Indexgewicht das Gesamtniveau stark
beeinflussen. Ohne Rohdl wurden die Preissteigerun-
gen in den Obrigen Gruppen etwas unterschiatzt, Star-
kere Abweichungen von der tatsichlichen Entwick-
lung gab es nur im Rohstoffbereich Nahrungs- und
GenuBmittel. Die hier Ober den Erwartungen vom
Friihjahr dieses Jahres liegenden Preissteigerungen
sind auf wetterbedingte — und damit unvorherseh-
bare — Angebotsverknappungen zurlckzufihren

Ubersicht 1

Prognose (P) und tatséchliche Entwicklung (tE) der
Rohstotfpreise

Veranderung gegen die Vorperiode
in %

{l. Qu 1983 Il Qu 1983

PY tE PY i

Nzhrungs- und GenuBmittel 1 7 0 9
Industrierohstaffe 4 5 3 2
Agrarische Rohstoffe 4 7 3 5
NE-Metalie . 4 8 4 —1
Energierohstoffe -13 -1 0 -0
HWWA-index insgesamt —10 — 8 1 1
chne Rehdl 2 6 2 4

Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE: Prognose vom Oktober 1983 —
') Prognose vom Frinjahr 1983

Fortsetzung des Preisanstiegs auf Dollarbasis

Der mit Jahresbeginn einsetzende Preisanstieg der
Industrierchstoffe auf Dollarbasis, der den drei Jahre
dauernden Preisverfall abléste, hielt im Il Quartal —
zuletzt stark abgeschwécht — an. Diese Trendum-
kehr ist auf eine Erholung der Industrieproduktion in
den USA sowie in einigen westeuropaischen Landern
zurlickzufithren Die urspringliche Annahme, daBl der
Preisanstieg durch die Umkehrung der Lagerkonjunk-
tur verstarkt bzw. zeitlich verldngert wirde, hat sich
nicht bestatigt. Die Produzenten verhielten sich ge-
genlber den Auftriebstendenzen skeptisch und setz-
ten ihre vorsichtige Einkaufspolitik fort, sodafi es —
trotz sinkenden Zinsniveaus — zu keinen groBen La-
geraufstockungen kam Die Dollaraufwertung seit
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Abbildung 1
HWWA-Index der Industrierohstoffpreise
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dem | Quartal 1983 hat die Verteuerung der Welt-
marktpreise von Industrierohstoffen auf Schillingbasis
noch betrachtlich verstérkt (siehe Abbildung 1).

DaB das gesamte Rohstoffpreisniveau im 1. Halbjahr
weiter sank und sich im Ill. Quartal nur wenig festigte
(siehe Ubersicht 2), ist auf die Entwicklung der Ener-
gierohstoffe - und hier vor allem auf die Senkung
der Erddlpreise — zurlckzufihren. Auf Grund der
seit dem Herbst dieses Jahres stabilen Roholpreise
— diese Tendenz wird auch im IV Quartal anhalten —
wird auch im Jahresdurchschnitt 1983 das Niveau der
gesamten Rohstoffpreise {auf Dollarbasis) um 8% un-
ter dem Vorjahresergebnis liegen.

Die Preise der agrarischen Industrierohstoffe werden
{auf Dollarbasis) im Durchschnitt 1983 auf dem Ni-
veau des Vorjahres stagnieren. Nur drei Rohstoffe
werden sich betréchtlich verteuern. Bei Kautschuk
{+24%), der sich im Vorjahr von allen agrarischen
Rohstoffen am starksten verbilligte, geht dies auf die
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Ubersicht 2
Entwicklung der Industrierchstofipreise
HWWA-index")
Gewicht Index Verénderung gegen die Vorpericde in %
1981 1482 1982 1983 1982 1983
@ ] I Qu i Qu i Qu IV Qu 1 Qu I Qu maQu IVQuy ) 4]
Industrierchstoffe 209 1427 1264 — 3 — 1 — B — 5 4 5 2 ¢ =11 3
Agrarische Rohstotfe 101 146 4 127 1 -1 1 -8 -8 2 7 5 1 —13 o]
Baumwolle 13 A 3 1 — 4 7 8 5 Q —15 14
Sisal 0.1 — 4 1 — 0 1 — 4 -1 2 2 -8 -3
Wolle o7 -0 5 -10 — 8 4 16 —17 2 — 5 — 2
Haute . 07 — 1 — 7 — 0 8 1 2 23 1 - 7 18
Schnittholz 29 ) 3 — 2 -1 3 4 0 2 —-18 -2
Kautschuk 08 1 -3 1 -8 17 15 4 2 —20 24
Zellstotf 37 0 1 —-23 —-1a ~ 5 9 8 0 —10 —16
NE-Metalle 6.1 1563 134 8 — 4 -9 -1 -1 8 8 -1 -1 -4 13
Aluminium (free) 11 - 3 -1 0 [+ 20 23 10 3 —22 45
Blei (LME)*} 03 -8 -1 -4 —-12 -2 — & -7 1 —25 —p22
Kupfer {LME) 31 — 5 — 8 8] 1 10 7 — 5 — 4 —15 10
Nickel . ... 06 5 ] -7 24 13 14 0 2 —15 -5
Zink (LME) 05 -7 —10 0 -3 -3 ] n 8 —12 3
Zinn (LME) 05 — 4 —18 0 0 8 & -5 -3 -8 1
Eisenerz Schrott 47 117 0 1139 -5 [ - 3 -2 1 -5 -2 0 -3 -3
Eisenerz 37 -5 12 -3 ~ 0 Q — 6 — 4 o 1 — 8
Stahischrott 10 2 —28 —11 — 6 25 5 10 2 —-33 11
HWWA-Index insgesamt*) 1000 2407 2288 -2 -3 -1 -1 -1 — B 1 1 -5 — 8
ohne Rohdl 423 1378 1207 -2 — 3 -8 -3 3 5 4 2 —12 3

Q: HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung, Hamburg und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE — *} Neuer Index: 1975 = 100, Dollarbasis, gewichtet mit den Rohstoffim-
porten der Industriefander der Basisperiode. — %} Prognose — ®) London Metal Exchange — %) industrierohstoffe + Nahrungs- und GenuBmittelrohsioffe + Energierohstoffe;
zur Preisentwicklung der letzen beiden Rehstoffkategorien siehe £ Breuss Die Konjunktur in den westlichen Industriestaaten in diesem Heft Ubersicht 4

héhere Nachirage infolge der Produktionssteigerun-
gen in der Kraftfahrzeugindustrie zurlck, Rindshdute
{+18%) verteuern sich in erster Linie durch Ange-
botsverknappungen infolge geringerer Schlachtun-
gen. Der dritte agrarische Rohstoff, dessen Preise
1983 stark anziehen, ist Baumwolfle (+14%). Dazu
trug die Erholung der Textilproduktion bei {4 2% von
August 1982 bis Juli 1983) sowie eine pessimistische
Prognose der Baumwollernte flr die laufende Anbau-
saison 1983/84 Die Preise der (brigen agrarischen
industrierohstoffe gehen heuer weiter zuriick, am
schwichsten die fur Wolle und Schnitthoiz {jeweils
—2%). Die schwache Nachfrage driickt weiterhin die
Notierungen fiir Wolle. Schnittholz wird zwar dank der
Erholung der Baukonjunktur in den USA, GroBbritan-
nien und der Bundesrepublik Deutschland wieder
starker nachgefragt, Uberproduktion bzw. volle Pro-
duzentenlager verhinderten jedoch stérkere Preisan-
passungen Die Preise flr Zeffstoff zogen auf Grund
der im Frihjahr sprunghaft gestiegenen Nachfrage in
Nordamerika und auch in Europa im Il und lll. Quartal
woh! an, blieben aber infolge des tiefen Einbruchs in
der zweiten Jahreshélfte des Vorjahres noch immer
deutlich unter dem Durchschnittsniveau des Vorjah-
res {(——16%).

Die Preise fir NE-Meialle, die bis 1982 meist starker
sanken als die der anderen Untergruppen der Indu-
strierohstoffe, werden 1983 am kraftigsten steigen
{+13%) Dazu tragt vor allem die empfindliche Ver-
teuerung von Aluminium (4 45%), aber auch von Kup-
fer {+10%; Indexgewicht innerhalb der Gruppe tber

50%) bei. Die kriftige Belebung der Nachfrage nach
Aluminium ({+ 8% im 1. Halbjahr), vor allem infolge der
Erholung der amerikanischen Bau- und Kraftfahrzeug-
industrie, wird 1983 in der westlichen Welt zu einem
fuhlbaren Produktionsdefizit fihren. Dementspre-
chend sind laut Angaben des International Primary
Aluminium institute (IPAI} die Aluminiumlager zwi-
schen Janner und Juni 1983 um 1 Mill t auf 3,8 Mill t
gesunken, wodurch sich der Lagerbestand der Pro-
duzenten von 16 auf 9@ Wochen verringerte Der nach-
fragebedingte Preisauftrieb wurde noch durch drasti-
sche Produktionskirzungen in den USA und Japan
unterstitzt Fir die Entwickiung des Kupferpreises
war in erster Linie die sprunghafte Nachfragesteige-
rung im | Quartal 1983 maBgebend (Verbrauchszu-
wachs der westlichen Welt 9%). Seither stagniert der
Verbrauch auf diesem Niveau Auf der anderen Seite
ist die Produktion standig gestiegen — vor allem
durch die Produktionsausweitung in Chile sowie
durch das Ausbleiben erwarteter streikbedingter Pro-
duktionsausfélle in der diesjdhrigen Tarifrunde der
USA, sodaB fir 1983 dennoch mit einem Produktions-
dberschufl der westlichen Weit von rund 250.000 t ge-
rechnet wird. Da sich die Erwartungen hinsichtlich
der Zinnachfrage als unrealistisch erwiesen, gaben
die Preise fir Zinn (+1%) nach den (berh8hten Stei-
gerungen des 1 Halbjahres im il Quartal wieder
nach Im Jahresdurchschnitt 1983 werden sie nur we-
nig hdher liegen als im Vorjahr. Um einen Preisverfall
zu verhindern, nat das Internationat Tin Councit (ITC)
die Exportkontrollen in den Mitgliedslindern ver-
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schérft und das gesamte Exportkontingent um 5% auf
22 000t gekirzt Infolge des Schmuggels von Zinn
aus Burma, Laos und Malaysia zur Verhuttung nach
Singapur sowie durch Stockpile-Verkéaufe (3.000 1)
aus den strategischen Reserven der USA war diese
StltzungsmaBnahme jedoch nicht erfolgreich. Nicke/
(—5%) entwickelte sich ahnlich wie Zinn Nach einem
kurzfristigen starken Verbrauchsanstieg mit dement-
sprechenden Preisanpassungen im 1 Halbjahr ging
die Nachfrage im Hl Quartal wieder zuriick, und der
Preisaufirieb kam zum Stillstand. Die Situation ver-
scharfte sich, als die UdSSR Nickel unter dem Welt-
marktpreis anbot. Als Reaktion darauf hob die EG
einen 7prozentigen Anti-Dumping-Zoll ein; das flhrte
aber nur dazu, dai die UdSSR auf den japanischen
Markt auswich Bei Blei (—22%) und Zink (+3%) war
die Entwicklung sehr uneinheitlich. Wahrend sich bei
Blei die im Frithjahr einsetzende Stabilisierung nicht
fortsetzte, konnte sich der Zinkpreis im Lauf des Jah-
res festigen. Auf Grund der lebhaften Nachfrage sind
die Zinkbestinde der westlichen Welt bis Mitte des
Jahres auf 3830001 gesunken, wahrend sie in den
vergangenen vier Jahren fast ' Mill. t betragen hat-

ten. Der Verbrauchsanstieg ist auf die Konjunkturer-

holung in der Auto- und Bauindustrie, auf Zinnkaufe
der Volksrepublik China von mehr als 100.000 t sowie
auf die amerikanische Nachfrage fur Minzpragungen
zurdckzuflhren Trotz der Produktionseinschrankun-
gen in den vergangenen Jahren wird auch heuer mit
einem geringen Produktionsiberschul gerechnet
Die Produzentenlager und der LME-Bestand an Blei
erhdéhten sich im Laufe des Jahres um 25% auf
475000t. Die Erholung der Automobilindustrie
brachte hier keine nennenswerte Entlastung, da die
Senkung der Bleiadditive zum Treibstoff sowie Ver-
besserungen und Neuentwicklungen bei den Batte-
rien den Bleibedarf zurGckgehen lieien

Eisenerz und Stahischrott (—3%) ist die einzige Un-
tergruppe der industrierohstoffe, deren Preise heuer
sinken. Dies geht auf die Entwickiung der Preise flr
Eisenerz (—6%) zurlck. Die Nachfrage nach Eisenerz
blieb trotz der Zunahme der Stahlproduktion (1983
westliche Welt 4+ 3%, USA +22% im 1. Halbjahr) auf
Grund der hohen Lagerbesténde bei den Eisen- und
Stahlproduzenten gering. Zusétzlich ist noch die etwa
einjahrige zeitliche Verzdgerung zwischen Stahlpro-
duktion und Preisentwicklung auf den Eisenerzmark-
ten zu beridcksichtigen. Drastische Einschrénkungen
der Produktion von Eisenerz (z.B um 50% in den
USA) haben sich noch nicht in den Preisen ausge-
wirkt. Die Preise fir StaAlschroft (+11%) sind dage-
gen viel konjunkturreagibler

Prognose bis Mitte 1985

Die neueste AIECE-Rohstoffpreisprognose baut auf
folgenden Annahmen auf:
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-— Das reale Brutto-Sozialprodukt in den OECD-Staa-
ten wird 1983 um 2% und 1984 sowie 1985 um je-
weils 3% wachsen.

-- Die Exportpreise flr verarbeitete Produkte der
OECD-Lander werden 1983 um 1%, 1984 um 4%
und 1985 um 5% steigen

— Das Wechselkursverhéltnis des Dollars bleibt ge-
geniber den wichtigsten Wihrungen konstant™)

— Fir agrarische Rohstoffe (agrarische industrieroh-
stoffe und Nahrungs- und GenuBmittelrohstoffe)
herrschen normale Witterungsverhiltnisse')

Entsprechend der Wachstumsprognose werden fur

das letzte Quartal dieses Jahres sowie flr die folgen-

den zwei Jahre nur geringe Verbrauchssteigerungen
erwartet Auf Grund der vorsichtigen Einkaufspolitik
der Verbraucher werden die auf geinigen Mérkten be-
stehenden Angebotsiberhénge nur schrittweise ab-
gebaut werden Das gesamte Rohstoffpreisniveau
wird 1984 vor allem auf Grund der weiterhin schwa-
chen Rohdlpreisentwicklung {1984 —2%) auf dem Ni-

veau 1983 stagnieren und im 1. Halbjahr 1985 um 2%

Uber der entsprechenden Vorjahresperiode liegen

(ohne Rohdl 42,5%). Fur die Nahrungs- und GenuB-

mittelrohstoffe lauten die entsprechenden Werte

-+ 3% fur 1984 und —55% fir das 1. Halbjahr 1985

Abgesehen vom Rohdl entwickeln sich damit die

Preise dieser Rohstoffgruppe am schiechtesten. Das

geht auf die wetterbedingten Preisverbesserungen im

laufenden Jahr zuruck. Dadurch entsteht einerseits

ein Anreiz, die Anbauflaichen auszudehnen oder

Grenzproduktionen wieder aufzunehmen, und ande-

rerseits werden Brachlandprogramme — wie z B.

das Payment-in-Kind-Programm in den USA?) — wie-

der zuriickgestellt,

Innerhalb der Gruppe der Industrierohstoffe (1984

+9%, 1. Halbjahr 1985 + 8%, jeweils gegenlber Vor-

jahresperiode) werden sich — aus den oben ange-
fihrten Grinden - die Preise flr agrarische Indu-
strierohstoffe (+ 8%, +3%) am schwichsten entwik-
keln. Bei Baumwolle (1984 +4%) wird fir die laufende

Saison 1983/84 mit einem Rickgang der Weltproduk-

tion um 4% auf 65 Mill. Ballen gerechnet. Dazu tragen

bei: die Verringerung der Anbauflache in den USA um
fast 50% auf 83 Mill acres im Rahmen des Payment-
in-Kind-Programms (Farmer erhalten fir nichtbebaute

Ftachen Baumwolle aus staatlichen Bestanden) sowie

wetterbedingte Produktionsausfille in Texas und

China. Mit der Steigerung des Verbrauchs auf etwa

68 Mill. Ballen wird damit in der Periode 1983/84 erst-

mals seit einigen Jahren ein Produktionsdefizit ent-

stehen. Die hohen Lagerbesténde, die im Sommer
dieses Jahres fast die Hélfte des Weltjahresver-
brauchs ausmachten, verhindern jedoch in nichster

') Bei diesen Aussagen handelt es sich um technische Annah-
men und nicht um Prognosen

%) Siehe E. Volk: Entwicklung und Pregnose der Weltmarkt-
preise fur Industrierchstoffe, Monatsberichte 5/1983, S 339
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Ubersicht 3
Prognose der Industrierohstoffpreise bis 1985
Dollarbasis
Verdnderung gegen die Vorperiode in %
1983 1984 1985 1883 1984
IV Qu | Qu il Qu i1l Qu IV Qu I Qu I Qu 2 &
Industrierohstoffe 0 3 3 2 2 2 1 3 9
Agrarische Rohstafte 1 2 1 2 1 0 0 0 8
Baurnwolie o] 0 0 -1 -1 o 2 14 4
Sisal 2 2 2 7] o] G 0 -3 5]
Wolle 2 3 3 o] o] 2 o] -2 1
Haute 1 a 3 g 0 — 8 o} 18 14
Schnittholz 2 3 0 3 3 2 0 -2 8
Kautschuk 2 ] 0 2 0 2 1] 24 -3
Zellstoff o] 3 0 3 9] Q o] —16 11
NE-Metalle -1 2 a 3 2 2 2 13 g
Alurninium (free) 3 3 2 Q 2 3 3 45 18
Blei 1 4 2 2 2 2 2 —22 0
Kupfer -4 2 4 4 3 4 2 10 4
Nickel 2 2 4 4 2 2 2 - & 12
Zink 8 3 3 3 2 2 2 3 21
Zinn ~ 3 2 0 2 ] 8] G 1 -1
Eisenerz Schrott o] 5 g 2 3 5 2 -3 12
Eisenerz Q 5 10 2 2 5 2 ] 10
Stahlschroit b4 7 2 2 5 5 3 11 20
HWWA-Index insgesamt 1 0 -0 0 2 o] 0 - 3 ol
ohne Rehdl 2 1 - 0 1 0 1 1 3 6
Q: Arbeitsgruppe Rohstofipreise der AIECE
Zukunft einen starkeren Preisanstieq. Bei Wolle bilanz gerechnet, wodurch die Preise in der Folge auf

(Preissieigerung 1984 + 1%) wird die Weltproduktion
1983/84 mit 1,61 Mill_ t nur knapp unter dem Ergebnis
der Vorjahressaison liegen. Dies ist vor allem auf eine
durch Trockenheit bedingte Verringerung der australi-
schen Schafherden zurickzufihren Da die Nach-
frage weiterhin stagnieren wird und die staatlichen
Lagerbesténde in den wichtigsten Exportlandern sehr
hoch sind, kommt es zu keinem nennenswerten
Preisauftrieb Fur Sisal (4 6%) bewirken die vergan-
genen leichten Preissteigerungen eine Ausdehnung
der Anbauflache, sodaB fir die Saison 1983/84 mit
einer geringfiigigen Produktionsausweitung gerech-
net wird Die leichte Nachfragesteigerung in der Tep-
pichproduktion — die wieder von der Baukonjunktur
angeregt wird — wird aber in nachster Zukunft noch
geringfligige Preissteigerungen ermdglichen. Fir
Mitte 1984 wird erwartet, daB sich die Preise auf dem
dann erreichten Niveau stabilisieren. Die Kautschuk-
und Schnittholzpreise werden 1984 voraussichtlich
jeweils um 8% steigen. Bei Kautschuk 138t sich der
bisherige Preisanstieg nicht halten, da ihm der fur
1983 zu erwartende Produktions(berschu (Ver-
brauch +4% auf 3,73 Mill. {, Produktion +3% auf
3,86 Mill t) sowie die hohen Bufferstock-Besténde
entgegenwirken (iiber 300000 t). Bei Schnittholz ver-
hindern vor allem die hohen Lagerbestinde der skan-
dinavischen Produzenten eine stirkere Preisanpas-
sung an die gestiegene Nachfrage. Bei Zellstoff (1984
+ 11%) wird flir 1984/85 wieder — auf Grund des bis
dahin erhdhten Produktionsniveaus — mit einer et-
was ausgeglicheneren Produktions- und Verbrauchs-

dem Ende 1984 erreichten Niveau stagnieren werden.
Auch bei den Rindshéduten (+14%) kénnen sich die
jungsten Preissteigerungen nicht fortsetzen, jedoch
ist zu berlcksichtigen, daB hier bereits ein relativ ho-
hes Niveau erreicht wurde
Die NE-Metalle werden sich 1984 um 9% und im
1 Halbjahr 1985 um 10% verteuern. Am stirksten
werden die Preise fir Zink (1984 +21%) steigen, weil
die Nachfrage in der Automobil- und Bauindustrie
weiter steigen wird und die Lagerbesténde niedrig
sind Durch eine Ausweitung der Produktion sowie
das Zuruckstellen von urspringlich geplanten Schlie-
- Bungen im Hittenbereich werden starkere Preisanhe-
bungen verhindert. Bfei (=0%) wird dagegen 1984
auf dem Vorjahresniveau stagnieren, obwohl die
Nachirage auf Grund der Automobilkonjunktur leicht
steigen wird Das erklart sich damit, daf das Angebot
gemeinsam mit der Erhdéhung der Produktion von
Zink zu stark ausgedehnt wird. Bei Zinn {—1%) wird
sich zwar 1984 die Nachfrage beleben, die hohen Buf-
ferstock-Bestdnde werden aber Preissteigerungen
verhindern Die Prognose ist bei diesem Rohstoff mit
einiger Unsicherheit behaftet, da Uber die Wirkungs-
weise des im Juni 1983 gegriindeten Zinn-Produzen-
tenkartells (Association of Tin Producing Countries
— ATPC) noch keine genauen Aussagen gemacht
werden kénnen. Diesem Kartell gehéren Malaysia, In-
donesien, Thailand sowie die spiter beigetretenen
Lander Bolivien, Zaire und Nigeria an, es kontrolliert
rund 77% der Weltproduktion Der Erfolg des Kartells
hangt in erster Linie davon ab, ob es gelingt, die Ein-
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haltung von Exportquoten zu kontrollieren, sowie von
der Reaktion des Internationalen Zinnrates (ITC} und
jener der amerikanischen General Services Adminis-
tration, die (ber Bufferstock- bzw. (ber Stockpile-
Verkdufe die Zinnpreise beeinflussen k&nnen. Flr
Kupfer (+4%) wird der ProduktionsiberschuB von
250000t im Jahr 1983 im kommenden Jahr nur ma-
Bige Preissteigerungen zulassen. Selbst die erwartete
Nachfragesteigerung wird keine flhlbaren Preisan-
passungen bewirken, da die Rohstoffproduzenten

zuerst mit einer Verbesserung ihrer Kapazitdtsausla-
stung darauf reagieren und damit das Angebot dem-
entsprechend erhdhen werden Der Nickelpreis wird
im Jahresdurchschnitt 1984 um 13% uber dem Niveau
von 1983 liegen Die Nachfragesteigerung wird haupt-
séchlich von den Investitionsgiterproduzenten aus-
gehen Eine neue Ferronickel-Anlage in Glogovac
(Jugoslawien) mit einer Kapazitat von 12000 Jahres-
tonnen wird den Konkurrenzdruck ebenso verschér-
fen wie die protektionistischen Bemihungen der

Entwickiung der Durchschnittswerte') der dsterreichischen Industrierohstoftimporte

SITC Index 1875 = 100
1982 1883
7] & 1. bis I Qu

M Qu
Industrierohstoffe?) 1311 1248 44
Agrarische Rohstotte?) 1281 1210 43
Baumwolle 263 1330 1380 - 18
Sisal 265 4 834 817 59
Wolle . . . 268 1547 151 ¢ 70
Rindshaute 2111 1851 2272 374
Schnittholz 247 1298 1201 114
Kautsehuk 232 1545 1317 — 48
Zellstatf?) 1078 933 14
NE-Metalle 1314 1320 — 21
Aluminium (roh) 684 1 124 2 1395 - 72
Blei {roh) 8851 13156 1028 — 84
Kupter (rch) 6821 1271 144 8 o7
Nicke! (rohy 6831 1224 1010 07
Zink {roh) BB6 1 1058 1019 — 43
Zinn (roh) 687 1 1813 1587 4 85
Eisenerz Schrott?) 1393 1269 120
Eisenarz 281 164 4 1415 126
Stahlschrott 282 49 1 405 21
Eisen und Stahl 67 992 99 1 186

I Qu

41

30
a6
17
03
93
-1
—~ 63
— 28
— 27
170
84
87
31
58
—134
- 80
- 88
28
87

Ubersicht 4
Verdnderung gegen die Vorperiode in %

1982 1883 1982 1983
i Qu v Qu I Qu Il Qu i GQu ] @ 1. bis
W Qu
— 48 - 11 — 48 41 45 - 28 — 63
— 57 - 17 - 31 9 38 — a2 - 70
- 59 §1 - 02 37 — 35 — 74 47
65 32 —106 - 18 162 - 27 — 02
— 09 - 81 47 - 32 o8 87 — 40
—203 47 85 129 - 24 568 64
— B2 — 40 — 08 18 25 - 73 —i00
— 55 - 14 — 66 42 243 —189 — 38
— 66 - 27 —10 27 88 — 27 —14.8
— 50 - 02 — 82 140 101 - 72 - 07
—133 — 96 - 35 124 100 — 49 — 65
— 49 — 18 —134 — 439 — 22 —138 —234
- 23 123 — 96 27 130 — 50 160
26 —-211 —-159 218 &3 — 83 —218
— 22 — b2 o8 — 18 105 o4 — 58
- 57 40 08 35 14 29 17
- 22 — 04 — 55 — 00 Q2 33 — 89
— 23 03 — 53 a1 — o1 40 — 94
—15 —128 — 88 - 28 58 — 84 —-203
33 — 81 73 — 81 48 121 — 12

: Osterreichischas Statistisches Zeniralamt, eigene Berechnungesn — ) Importwert in Schilling dividiert durch Importmange — 2) Gewichtet mit den zu Preisen von 1975 ba-
werteten fmporimengen der Jahra 1974 bis 1976 {vgl Monatsberichte 5/1982 S 329 Ubersich15) — ¥ Arithmetisches Mittef aus SITC 2517 und 251 8

Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der 8sterreichischen Industrierohstoffimporte

1981
I Qu Il Qu i Qu IV Qu b Qu
Industrierchstoffe
WIFC-Index 1"} 1314 1361 139 3 132 4 1391
HWWA-Index?) 1283 133 1 1371 227 1252
WIFO-Index 11%) 1302 136 5 387 1330 1389
Agrarische Rohsioffe
WIFO-Index | 1362 1351 1342 1300 1378
HWWA-Index 135¢ 1389 138 4 1220 1269
WiFO-index il 1313 1340 1340 1298 1354
NE-Metalle
WIFO-index | 137 ¢ 141 1 14886 1403 1393
HWWA-Index 1368 1443 153 4 1368 1373
WIFQ-index Il 1366 1410 148 6 406 1877
'
Eisenerz, Schratt
WIFO-Index | 1158 1319 1380 1270 141¢&
HWWA-Index 026 1064 1128 1056 1055
WIFO-Index I! 1206 1387 1459 1339 1800

Ubersicht 5
1982 1983
I Qu n Qu vV Cu I Qu e m
@ 1975 = 100
1344 1270 1268 1207 1279 1349
1260 1241 1193 1189 1286 38 9
1333 1269 1255 1195 1244 1300
136.2 1262 124 9 1212 1253 1304
1306 1240 1164 1129 1249 1394
1313 1238 1217 1180 1203 1248
1339 1275 1229 1203 1383 1538
127 8 1317 1307 1358 1511 1590
1338 1272 1276 1686 1330 1463
1309 1280 1270 1199 1198 1202
11386 1143 1128 1096 107 3 11186
1379 1349 1343 1269 1269 1271

Q: HWWA-Institut t0r Wirtschaftsforschung Hamburg, Osterreichisches Statistisches Zentralamt eigene Berachnungan — ') Berechnet mit den Durchschnittswerten der Indu-
strierohstoffimpaorie unter Verwendung des HWWA-Gewichiungsschemas — ?) HWWA-Index der Industrierohstofipreise auf Schillingbasis (Umrechnung mit den Durchschnitts-
werten der Devisenmittelkurse) — ) Gewichtet mit den zu Preisen von 1975 bewertaten Importmengen der Jahre 1974 bis 1978 (vgl Monatsberichte 5/1982 S 329 Uber-

sicht 5}
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amerikanischen Ferronickel-Produzenten. Aluminium
(+18%) kann zwar 1984 weiterhin mit Preissteigerun-
gen rechnen, diese werden jedoch schwicher als
heuer ausfallen, da erhebliche Produktionsausweitun-
gen preisbremsend wirken werden. Zu erwahnen sind
hier eine Raffinerie in Irfand mit 800.000 t Jahreskapa-
zitat, die jlingst die Produktion aufnahm, sowie eine
Ende 1983 und eine im Februar 1984 zu kommissic-
nierende Raffinerie in Australien mit 1 Mill t bzw
570000 t Jahreskapazitat

Die Untergruppe FEisenerz, Stahischroft wird sich
nach mehrjahrigem Preisverfall 1984 {+12%) und im
1. Halbjahr 1985 {3 16%) erholen kénnen Technolo-
giebedingt steigt — wie im Vorjahr — die Nachfrage
der Stahlindustrie nach Schrott im Vergleich zu Eisen-
erz Uberproportional, weshalb auch die Schrott-
preise im Vergleich zu Eisenerz starker anziehen
(+20% bzw 4+ 10%). Bei Schrott wirkt sich auch
noch die geringe Stahlproduktion der letzten Jahre
aus, weshalb das Angebot relativ knapp ist. Bei Eisen-
erz beeinfluBt auf Grund der langfristigen Lieferkon-
trakte die Nachfragesteigerung dieses Jahres erst
1984 die Preise. Im Jahresdurchschnitt wird dann erst
das Preisniveau des Jahres 1982 erreicht werden.

Die Preisentwicklung dsterreichischer
Industrierohstoffimporte

Im Durchschnitt der ersten drei Quartale des laufen-
den Jahres lagen die dsterreichischen importpreise
flir Industrierohstoffe um 8,3% unter dem — bereits
niedrigen — Niveau von 1982 (siehe Ubersicht 4).
Entsprechend den Tendenzen auf dem Weltmarkt ga-
ben die Preise fur die Untergruppe Eisenerz, Stahl-
schrott {(—8,9%) und fur die agrarischen Industrieroh-
stoffe {~-7%) am stérksten nach. Innerhalb der letz-
ten Gruppe fillt die Entwicklung der Imporipreise fir
Kautschuk auf. Wahrend der Preis fiir Naturkautschuk
auf dem Weitmarkt am starksten von allen agrari-
schen Industrierohstoffen gestiegen ist, sank der
Preis der entsprechenden d&sterreichischen Import-
position noch, weil sich der Anstieg auf dem Weit-
markt vom 1. Halbjahr in Osterreich erst im lil. Quartal
auswirkte Eine &hnliche Diskrepanz — bzw eine &hn-
liche zeitliche Verzogerung — =zeigte sich bei den
Schrottpreisen, die sich in Osterreich in den ersten
drei Quartalen um 20% gegenlber dem Vorjahr verbil-
ligten, wahrend der Weltmarktpreis im entsprechen-
den Zeitraum um 2% stieg. Auch die importpreise flr
NE-Metalle gingen, wenn auch geringfiigig, zurick

Abbildung 2

Weltmarktpreisindex und Preisindex der &sterreichischen
Industrierohstoffimporte

(&2 1975 = 100}
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(—0,7%) Hier falit vor allem die Abweichung bei Alu-
minium auf Wihrend die dsterreichischen Import-
preise in den ersten drei Quartalen im Durchschnitt
noch um 6,5% sanken, stiegen sie im gleichen Zeit-
raum auf dem Weltmarkt um 38%. Unter der Annahme
konstanter Wechselkurse ist 1984 zu erwarten, daB
die dsterreichischen Importpreise fir Industrieroh-
stoffe entsprechend der Weltmarkipreisprognose
maBig steigen, sodaB sie im Jahresdurchschnitt um
etwa 11% lber dem Niveau von 1983 liegen werden.

Ewald Volk
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