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T — Die Wirtschaftsiage in
Osterreich

Lebhafte Auslandsnachfrage stiitzt die Kon-
junktur — Inlandsnachfrage bis Jahresende
schwach — Festigung der Industriekonjunktur
al V — Arbeitsmarkt weiterhin stabil — Tenden-

T Zielle Lockerung der restriktiven Geldpolitik —
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AuBergewdhnlich hohe Exporte flhrten um die Jah-
reswende zu einer weiteren Belebung der Industrie-
konjunktur Die Inlandsnachfrage und demnach die
Produktionstétigkeit der binnenorientierten Wirt-
schaftszweige blieben weiterhin schwach Das
Brutto-inlandsprodukt stagnierte saisonbereinigt im
IV. Quartal 1978 Gegenlber dem Vorjahr war es (wie
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, T SASEEDELTSAS ZUM WACHSTIM DEs BIP im Jahresdurchschnitt 1978) um 1,5% hoher Im Vor-

jahrsergebnis konnten neben der Industrie die Ener-
gie und Wasserversorgung, die Land- und Forstwirt-
schaft, das Gewerbe und das Verkehrswesen ihre
Wertschépfung ausweiten, jene der Bauwirtschaft
stagnierte, jene des Handels war rickldufig

Die Inlandsnachfrage ist, nach einer voribergehen-
den Erholung im Sommer, im IV Quartal saisonberei-
nigt zurGckgegangen. Im (durch Vorziehkaufe ver-

T T = zarrten) Vorjahrsvergleich werden kraftige Ruck-
¥ 7 LEISTURGSBILANzEALED gange verzeichnet. Die langsamere Entwicklung der
Netto-Masseneinkommen, die Wiederaufflllung der
Sparkonten und wohi auch die alimahliche Verknap-
pung der Beschéftigungsmoglichkeiten haben die
Konsumnachfrage starker gedrosselt, als die Vorzieh-
kéufe vom Herbst 1977 allein hatten erwarten lassen.
Auch die Investitionsglternachfrage blieb bis zum
Jahresende schwach. Die Subventionierung der Kre-
N dite hat die Investitionstitigkeit nicht sichtbar stimu-
~~=— KREDITE AN INLAEND .NICHTBANKEN E— liert Nachgelassen hat vor allem die Nachfrage nach
2o 7 BELORERE ™ Bauleistungen. In der zweiten Jahreshilfte leistete
der Lageraufbau (einschlieBlich Statistische Diffe-
renz) einen positiven Beitrag zum Wachstum des
Brutto-Inlandsproduktes.

Die Belebung der eurcpédischen Konjunktur, insbe-
sondere in der Bundesrepublik Deutschland, positive
:_ it L integrationseffekte sowie eine Verbesserung der
s o preislichen Wettbewerbsfahigkeit waren die wichtig-
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Spitherbst und Winter Die Monatsergebnisse vom

mﬁl} 13 Dezember und Janner deuten auf besonders groBe
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Auslieferungen hin lhre konjunkturelle Tendenz solite
daher vorsichtig interpretiert werden. Das Defizit der
Handelsbilanz konnte weiter abgebaut werden Es
war im Janner mit 5,3 Mrd. S um 1 Mrd S geringer als
im Vorjghr Das Leistungsbilanzdefizit konnte dank
der anhaltend giinstigen Devisenbilanz aus dem Rai-
severkehr zusatzlich (um 1,7 Mrd S} verringert wer-
den.

Die Produktion der Industrie war im Janner um 5%
{gemessen an der Konjunkturreihe) héher als ein
Jahr vorher. Ausschlaggebend fur die Besserung der
Industriekonjunktur war ein kraftiger Zugang an Aus-
landsauftrigen seit Herbst des Vorjahres, der vor al-
lem den Huttenindustrien, anderen Vorproduktliefe-
ranten und der Maschinenindustrie zugute kam. Die
Industrieunternehmer schitzten Ende Janner ihren
Auftragsbestand und die Produktionsaussichten im
Konjunkturtest deutlich optimistischer ¢in als im
Spatherbst

Der Arbeitsmarkt blieb im wesentlichen stabil. Der
Abstand der Beschaftigtenzah! von den Vorjahrswer-
ten verringert sich tendenziell, saisonbereinigt hat
sich die Beschéftigung in den ersten beiden Monaten
1979 kaum verdndert Die Zahl der offenen Stellen
wurde kleiner. Neben dem Abbau der Gastarbeiter
und der noch immer wachsenden Nachfrage nach Ar-
beitskraften im Dienstieistungssektor dirfte eine
nachlassende Erwerbsbeteiligung auch von der An-
gebotsseite fur das Bild eines ausgeglichenen Ar-
beitsmarktes sorgen Dementsprechend ist die Zahl
der registrierten Arbeitslosen nicht stirker als saison-
iblich gestiegen. Saisonbereinigt stagnierte die Ar-
beitslosenquote bis Februar auf 2%.

Die Wihrungsbehdrden haben durch die Senkung
des Diskont- und Lombardsatzes per 25. Janner 1979
eine breite Bewegung der Zinssdtze nach unten ein-
geleitet und eine partielle Lockerung der Geldpolitik
signalisiert In weiterer Foige fihrte dies auch zum
AbschluB eines neuen Habenzinsabkommens (in
Kraft ab Méarz) Die Restriktionen besonders fir Pri-
vatkredite bleiben hingegen weiter aufrecht.

International ist es zu Jahresbeginh wegen der Ver-
teuerung des Erddls und einiger anderer Rohstoffe
sowie der nicht bewdltigien Einkommenspolitik wie-
der zu einer Beschleunigung der Inflation gekommen.
in Gsterreich ist die Inflationsrate im Janner und Fe-
bruar vor aliem auf Grund der Erhéhung amtlich fest-
gelegter Preise und Tarife gestiegen

Lebhatte Auslandsnachfrage stiitzt die Konjunktur

Die bis zum Herbst festgestellte saisonbereinigte
Verschlechterung der Handelsbilanz hielt im Dezem-
ber und Janner nicht an. Um die Jahreswende ist das
Defizit sowehl im Vorjahrsvergleich als auch saison-
bereinigt gegentiber den Vormonaten gesunken.
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Die Exporte sind nach wie vor die Hauptstitze des
Wirtschaftswachstums Die Spaltung der internationa-
ten Konjunktur spiegeit sich in den nominelien Ex-
portzuwachsraten (EG: IV Quartal 1978 + 21%, Jén-
ner 1979 +28%%; EFTA: +10%%, +13%; USA:
—16%, —28%%). Neben einer fir die gegenwértige
Aufschwungphase (die mit dem Aufstocken von Vor-
produkten einsetzte} glnstigen Exportstruktur tru-
gen auch andere Faktoren {Integrationseffekte, rela-
tive Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit) dazu
bei, daB Osterreich im Verlauf des Vorjahres, beson-
ders ausgepragt in den EG-Léndern, standig Marktan-
teile gewonnen hat Der Export war im iV Quartal
1978 nominell um 13%%, real um 12% und im Janner
1879 um 17 %% bzw. 15%% hoher als im Vorjahr. Eine
gute Auftragsentwicklung fuhrte besonders im Jén-
ner zu starken Auslieferungen

Die Imporfe haben stérker nachgegeben, als nach
den Vorziehefiekten von 1977 zu erwarten gewesen
ware. Im IV. Quartal lagen sie nominell um 3%, real um
2% unter jenen des Vorjahres Im Janner sind sie im
Vorjahrsvergleich gestiegen (nominell +8%, real
+7%) Die saisonbereinigte Belebung der Import-
nachfrage im Verlaufe des Jahres 1978 hat sich zu
Jahresende vorerst nicht fortgesetzt Die Import-
quote war im IV. Quartal mit 27,3% niedriger als im
Jahresdurchschnitt 1978 (27,5%).

In der Handelsbilanz konnte das Defizit infolge dieser
Tendenzen weiter abgebaut werden, im IV Quartal
1978 im Warenverkehr um 7,4 Mrd. S, im Jénner um
eine weitere Milliarde Schilling.

Der Abbau des Defizits der Lefstungsbilanz (Jinner
1979, Verringerung des Defizits 1.7 Mrd 8) wurde ne-
ben der gtinstigen Entwicklung des Warenverkehrs
auch durch die positive Bilanz des Reiseverkehrs un-
terstiitzt Die Nachtigungen der Ausliénder (+9%)
stiegen im IV. Quartal recht kraftig, diese Zuwichse
wurden von den Einnahmen (+22%) noch Gbertrof-
fen. Das Auseinanderlaufen von reailer und Devisen-
entwicklung konnte sich durch Vorauszahlungen er-
kigren Die Ausgaben der Osterreicher im Ausland
stagnierten Im Janner war der Zuwachs der Zahl der
Niachtigungen insgesamt (4 3'%%) gering {Auslander
+6%%, Inlander —5%).

Inlandsnachfrage bls Jahresende schwach

Nach der leichten Erholung im It und 1Il. Quartal ging
die Inlandsnachfrage im IV. Quartal saisonbereinigt
wieder zurlck Die intdndische Endnachfrage war um
1% geringer als im Il Quartal und um 6% niedriger als
im Vorjahr. Der Riickgang der Nachfrage nach inléndi-
schen Produkten und Dienstleistungen (Bruito-In-
landsprodukt minus Exporte) hat sich in der zweiten
Jahreshilfte etwas verringert (— 1% gegen Vorjahr).

Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage
(Real)
@1e78 1977 1978

VQu 1Qu IQu Moo IV Qu
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Privater Konsum —34 88§ -0z -—-21 - 18 - 79
Ottentlicher Konsum 30 19 22 28 34 36
Brutto-Anlageinvestitionen —32 62 30 o7 - 34 — 81
davon
Ausristungen —95 0o -85 —47 —7135 125
Bauten. L 22 27 49 50 20 — 07
Inlandische Endnachfrege . —2'5 7z -—08% -—-07 - 17 — &2
{Lagerbildung) (A} {06} (—20) {~27) (28 (— 13 30
B (188 (08 (73 (62 (— 49 @1
Verligbares Giter- und
Leistungavoiumen —19 51 —32 20 - 30 - 33
Exportei w 3 57 38 5G 57 67 53
Importe i w 8 .. —24 91 —258 54 — 46 -~ 67
AuBenbsitrag A) {39 {(—25) 34 (00 {5.0) (50)
Brutto-inlandsprodukt 15 28 01 21 20 14

{A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutte-Inlandsproduktes in Prozentpunkien
(B) Mrd § zu Preisen 1964

Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage

1977 1678
MaQu VQu [1Qu 1I1Qu HQu WQu
Salsonbereinigle Vernderung gegen das Vorguartal

in% reai
Privater Kensum 04 50 - 73 05 o€ -15
Brutto-Anlageinvestitionen 39 22 108 56 —-04 -08
aavon
Ausrdstungen at 19 —182 &5 13 —-00
Bauten . . 15 T - 07 30 —15 —14
Inléndische Endnachfrage 14 37 —-71 18 03 -—11
Verfiighares Guter- und
Leistungsvolumen 09 23 — 76 48 Q2 03
Exportei w § 31 gz 64 01 -27 48
Waren . 51 —27 86 10 —24 44
Importei w S 63 i9 — 9% 61 —24 23
Waren 77 -—-04 -— 81 68 -4 33

Brutto-Inlandsprodukt
ohne Land- u Forstwirt-
schaft -0t 13 — 09 18 oz s

Brutte-Inlandsprodukt —02 11 — 04 17 04 0z

Der private Konsum war im IV Quartal real um 8%
niedriger ais im Vorjahr Saisonbereinigt bedeutet
dies auch gegen das Vorquartal eine Verminderung.
Dieser Rlckgang ist gréer, als auf Grund der Vor-
ziehkéufe allein zu erwarten gewesen wiare. Neben
der Abschwéchung des Zuwachses der Netto-Mas-
seneinkommen hat die Sparneigung stark zu-, die
Verschuldensbereitschaft abgenommen. Ein Faktor
durften auch die pessimistischeren Erwartungen be-
z(glich der Arbeitsplitze gewesen sein, worauf Mei-
nungsumiragen (IFES) hindeuten Rein statistisch
wurde der private Konsum im V. Quartal auch durch
Schillingankéufe im Reiseverkehr {Urlaubsanzahlun-
gen)} vermindert.

Besonders ausgepragt war die Dampfung des Kon-
sums dauerhafter KonsumgUter (IV. Quartal —28%,
Il Quartal —11%; Pkw —80%, —31%)} Die Nachfrage
nach Ubrigen Waren und Dienstleistungen {IV. Quartal
—1%%, I§ Quartal 0%) war riickliufig. Die Nachfrage-
schwiche der privaten Haushaite spiegelt sich auch
in der Umsatzentwicklung des Handels (reale Wert-
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schopfung, IV Quartal —4%, gegen Vorjahr, Einzel-
handel —9%, GroBhandel —2%). Saisonbereinigt ha-
ben sich die Einzelhandelsums&tze gegenuber dem
Vorquartal geringflgig belebt.

Die Investitionsnachfrage hat sich trotz subventionier-
ter Zinsen bis zum Jahresende leicht abgeschwécht
Die Brutto-Anlageinvestitionen waren im V. Quartal
real {(—6%, saisonbereinigt gegen Il Quartal — 1%}
deutlich niedriger als im Vorjahr Die Ausrdstungsin-
vestitionen blieben im V. Quartal um 12%% unter
dem Vorjahrswert, wobei der Rickgang von den
Fahrzeuginvestitionen (IV Quartal —41%, lll. Quartal
—18%%) dominiert wird Saisonbereinigt stagnierten
die AusrUstungskaufe im [V. Quartal. Die Baukonjunk-
tur hat ab Jahresmitte deutlich nachgelassen Die
Bauinvestitionen tagen im IV Quartal bereits um %%
(IN Quartal +2%} unter jenen des Vorjahres. Auch
saisonbereinigt ist die Konjunkturflaute deutlich sicht-
bar (—1%:% gegen Il Quartal).

Festigung der Industriekonjunktur

Die konjunkturelle Aufwartsentwickiung im Produk-
tionsbereich, insbesondere in der industrie, hat sich
um die Jahreswende infolge einer kraftigen Auslands-
nachfrage gefestigt. Dies wird durch die verbesserte
Auftragsiage und die optimistischeren Erwartungen
der Industrieunternehmer (Konjunkturtest) unterstri-
chen.

Die reale Wertschopfung der /ndustrie lag im
IV Quartal um 3% (1 Halbjahr + %%, Hl Quartal
+2%) uber jener des Vorjahres. Getragen von der
lebhaften Auslandsnachfrage war wie bisher das
Wachstum der Produktion im Bereich Bergbau und
Grundstoffen am starksten, es folgten die Investi-
tions- und Konsumguter. Im Janner produzierte die
Industrie (ohne Energie} insgesamt um 8% {je Ar-
beitstag um 4%) mehr als im Vorjahr. Saisonbereinigt
hat sich die konjunkturelle Aufwértsbewegung besta-
tigt. Immer noch kréftig ist das Wachstum im Grund-
stoffbereich (Bergbau und Grundstoffe, im Vorjahrs-

Konjunkturelle Tendenzen in der Industrieproduktion

Industrie Bergbau Investi- Konsum-

insge- und tions- gliter
samt Grund- giter

[ohne stoffe
Energie)

Saisonbereinigte Veranderung gegen das
Vorquartal in %

1977 | Qu +11 —-18 —14 +38
Il Qu —-03 +03 +05 —12
i Qu ~04 —-12 +13 -09
vV Qu +01 +13 —05 +G5
1878 | Qu +00 —a8 -07 +07
I Qu +20 +39 +17 +15
i Qu +08& +55 —03 +05
vV Qu +08 ~10 +26 —0D5
1979 Oezember bis Janner +15 +21 +25 +24¢

') Gegen Oktober bis November 1978
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vergleich +8%9%). Aber auch die Produktion von In-
vestitionsglitern {+4%) und Konsumglitern (+ 2%%)
hat sich nunmehr belebt

Die Auftragsiage der dsterreichischen Industrie ist
nach wie vor durch eine (Uberaus lebhafte Auslands-
nachfrage und eine méaBige Inlandsnachfrage gekenn-
zeichnet. Die Auftragseingénge waren im V. Quartal
um 12%% (Janner +20%) hoher als im Vorjahr Die
Auslandsauftrage lagen um 23%% (Janner + 35%),
die Inlandsauftrége nur um 3%% {+6%%) tber dem
Vorjahr Selbst wenn man die glinstige Entwicklung in
der Maschinenindustrie ausschaltet, zeigt sich das-
selbe Muster der Auftragsentwicklung, das durch
eine breit gestreute Besserung der Auftragslage ge-
pragt ist

Der Konjunkturtest der industrie von Ende Janner un-
terstreicht die Konjunkturbelebung Hinsichtlich aller
erfragten GréBen (Produktionserwartungen, Auf-
tragsbestdnde, Kapazitdtsauslastung, Lager und Ver-
kaufspreise) waren die Unternehmer optimistischer
als im Oktober Schaltet man die Saiscnschwankun-
gen aus, so fiel alierdings die Besserung der Erwar-
tungen bezlglich der klnftigen Produktion am
schwéchsten aus.

In der Bauwirtschart (IV. Quartal im Vorjahrsvergleich
—%%) hat sich die Konjunktur deutlich abge-
schwicht {lll Quartal +2%, 1 Halbjahr +4%) Das
Nachlassen der Bautétigkeit war im Hochbau (beson-
ders im &ffentlich finanzierten Wohnbau) starker als
im Tiefbau. Das Ausbau- und Installationsgewerbe
war relativ gut beschéftigt Trotz Nachfragerlckgan-
gen blieben die Preise stabil. Die Bauunternehmer
beurteilten in der Konjunkiurbefragung von Ende Jén-
ner ihre gegenwiértige und klnftige Geschéfislage
pessimistischer als zuvor.

Das Gewerbe konnte mit real +3% das Wachstum
seiner Wertschépfung im Vergleich zum bisherigen
Jahresverlauf weiter steigern Die Bergbauproduktion
{—1%) stagnierte nach einem hohen Wachstum in
der Jahresmitte Im Bereich der Energie und Wasser-
versorgung {reale Wertschopfung + 11%) konnten
dank sehr giinstiger Produktionsbedingungen in der
Elektrizitdtswirtschaft hohe Zuwéchse erzielt werden
Die Nachfrage nach Verkehrs- und Nachrichtenlei-
stungen blieb rege {reale Werischopfung, IV Quartal
+ 4%} Der Luftpassagierverkehr hat stark zu-, der
Personenverkehr auf der Bahn wegen des schwa-
chen Inidnderreiseverkenrs abgenommen. Der Giiter-
verkehr profitierte von der Belebung im transportin-
tensiven Grundstoffbereich

In der Land- und Forstwirtschaft wuchs die Wert-
schdpfung weiterhin kraftig (+5%%), wenn auch
nicht mehr in dem Ausmag wie im lll. Quartal (+ 10%).
Lebhafter Export dank reger Bautatigkeit in der BRD
und in Ubersee sowie eine flaue Entwickiung auf dem
heimischen Markt charakterisieren die S&geindustrie
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Entstehung des Brutto-inlandsproduktes

(Real)
] 1877 1978
1978 IV Qu 1 Qu I Cu il Qu IV Qu
VYerinderung gegen das Varjahr in %
Sachgiiterproduktion und Bergbau 17 17 — 02 18 23 28
daven
Bergbau 28 —86 —128 58 83 - 11
Industrie i8 08 - 01 21 27 28
Gewerbe 17 53 g2 a7 27 30
Energie- und Wasserversorgung 28 —25 — 03 04 01 111
Bauwesen 25 37 43 53 23 - 04
Handel') . . . —22 86 — 22 —-11 —05 — 47
Verkehr und NachrichtenUbermittiung 27 24 05 18 43 40
Vermdgensverwaltung®) 70 82 70 70 70 70
Sonstige private Dienste®) 31 32 42 35 28 18
Offentlicher Dienst S 30 20 22 28 34 38
Wertschdpfung ohne Land- und Forstwirtschaft 18 34 08 22 24 17
Land- und Forstwirtschaft L 52 —45 — 11 48 98 53
Wertschoplung der Wirtschaftsbereiche 20 27 a7 23 28 20
Minus imputierte Bankdienstleistungen 95 98 9z 45 ¢8 95
Importabgaben L —18 S0 — 23 45 —B60 — 21
Brutto-Inlandsprodukt 18 2'8 01 21 20 14

') EinschlieBlich Benerbergunys- und Gaststitienwesen — ?) Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — ®) Sonstige Dienste pri-

vate Dienste ohne Erwerbscharakter und haustiche Disnste

Die Landwirtschaft hat nach einer sehr guten Getrei-
deernte (lll. Quartal) auch eine hohe Woseinernte
(IV Quartal) eingebracht. Der Viehstock (besonders
Schweine) wurde ausgeweitet.

Arbeitsmarkt weiterhin stabil

Die nachlassende Konjunktur im Verlauf des Vorjah-
res filhrte zu einer leichten Entspannung auf dem Ar-
beitsmarkt. Anfang dieses Jahres hat sich die Lage
stabilisiert.

Die Zahl der unselbstandig Beschéftigten lag im Fe-
bruar mit 2,721.000 um 0,4% dber jener des Vorjah-
res, nach 0,5% im IV Quartal 1978 Zwei Faktoren tru-
gen hauptsichlich zur relativ glnstigen Beschéfti-
gungslage bei Einerseits wurde das Angebot an Ar-

Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes

Beschif- Gffene Arbeits- Arbeits- Offene
tigte  Stellen lose losen-  Stellsn/
rate Arbeits-

in% lose (sai-

sonberei-

nigt}

Saisonberginigte Verande-

rung gegen das Vorquartal

in %

1977 1 Qu +07 +11 —11 18 068
I Qu +03 +17 —-12 18 068
i Qu +03 —57 +44 18 061
W Qu +00 -14 +58 19 057
1978 | Qu +08 —28 +25 20 054
I Qu —02 +06 +40 22 050
I Qu +03 —90 +07 22 045
IV Qu —01 +79 —29 21 050
1879 Janner bis Februar'} +04 —55 —21 20 050

") Gegen November bis Dezember 1978

beitskréften durch den Abbau von auslandischen Ar-
beitskraften (V. Quartal —17 900, Februar 1979
—9.800; Stand Februar 1979: 160.500, Hhepunkt Fe-
bruar 1974 209 000) weiter reduziert. Zum anderen
ist der Tertidrsektor nach wie vor die Wachstums-
stlitze der Beschéftigung Mit der konjunkturellen Be-
lebung im Produktionsbereich um die Jahreswende
hat sich auch der Arbeitskrafieabbau {besonders in
der Industrie) verlangsamt. Die Differenzierung des
Arbeitsmarktes zwischen Sekundér- und Tertidrsek-
tor ging auch mit einem Auseinanderlaufen der Be-
schaftigungsentwickiung von Frauen (IV Quartal
+1,3%, Februar +0,7%) und Mannern (—0,1%,
+0,1%) einher

Die Produktivitt (reales Brutto-Inlandsprodukt je un-
selbsténdig Beschaftigten) hat in den letzten drei
Quartalen mit etwa 1% gleich rasch zugenommen
(I Quartal 1978 —1%) In der Industrie, wo sich der
Arbeitsmarkt rascher an den Gitermarkt anpafBt,
nahm die Pro-Kopf-Produktivitat rascher zu {| Quartal
+ %%, Il Quartal +3%%, Ill. Quartal +5%%, IV Quar-
tal 4+6%). Die Verringerung der effektiven Arbeitszeit
hat sich im Jahresverlauf 1978 verfangsamt. Die Stun-
denprodukitivitat (4 2%%, + 3%%, + 6%, +7%) hat ra-
scher zugenommen als die Pro-Kopf-Produktivitat,

Die Zahl der offenen Stelfen ist in den letzten Mona-
ten saisonbereinigt zurlickgegangen. Im Februar war
die Zahl der offenen Stellen um 1 100 niedriger als im
Vorjahr {IV Quartal —1.200). Die Arbeitslosigkeit sta-
gniert seit Dezember saisonbereinigt auf einer Rate
von 2%. Das Verhiltnis von offenen Stellen zu Ar-
beitslosen (jeweils saisonbereinigt), hat sich um die
Jahreswende verkleinert {lll. Quartal 0,45, IV, Quartal
0,50, Janner und Februar 0,50).
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Die Steuereinnahmen des Bundes stiegen im Februar
schwach (brutto 4 3%, nefto + 2% hoher als im Vor-
jahr; IV Quartal 1978 bruito + 12%, netto +9%) Die
Steuern vom Einkommen (+ 3%} wurden im Februar,
nachdem sie im Janner (+26%; IV Quartal 1978
+181%%) noch stark zugenommen hatten, durch die
Auswirkungen der zu Beginn des Jahres in Kraft ge-
tretenen Lohnsteuersenkung erstmals stark ge-
dampft Die Lohnsteuereinnahmen stiegen, unter Be-
ricksichtigung der Abgeltung an den Familienlasten-
ausgleichsfonds um 5% (Janner +20%; IV Quartal
1978 +17%) Das Aufkommen an gewinnabhangigen
Steuern stagnierte, wobei allerdings zwischen den
einzelnen Steuern erhebliche Unterschiede bestan-
den. Die Korperschaftsteuereinnahmen stiegen um
11%%, jene an Gewerbesteuer stagnierten nahezu
{+ 1%), die Einkommensteuver brachte geringere Er-
trége ats im Vorjahr {—5%%)

Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
{+3%; Jénner +13%; IV Quartal +7%%) stagnier-
ten die Mehrwertsteuereinnahmen (Janner 4 13%;
V. Quartal +4%). Sie waren allerdings im Vergleichs-
monat des Vorjahres durch die Auswirkungen von
Vorziehkaufen besonders hoch, wodurch die Zu-
wachsrate heuer gedrickt wurde. Die Investitions-
steuer wurde ab Jahresbeginn aufgehoben, dennoch
erbrachte sie aus Investitionen, die im Vorjahr in Be-
trieb genommen wurden, noch 0,3 Mrd. S Die spe-
ziellen Verbrauchsteuern (+9%%) stiegen dank den
hohen Tabaksteuereinnahmen (4 2674%) krafiig. Die
Steuern vom Vermdgen und Vermdgensverkehr
{--612%) stiegen schwicher als in den letzten Mona-
ten.

Tendenzielle Lockerung der restriktiven Geldpolitik

Der Abbau des Leistungsbilanzdefizits und hohe Ka-
pitaiimporte lassen die Wahrungsreserven nach wie
vor wachsen Obgleich die Inlandskomponente re-
striktiv wirkt (Abbau der Notenbankverschuldung der
Kreditinstitute), wurde die erweiterte Geldbasis (Jin-
ner 1979 +9%%, Februar + 11%%) deutlich erweitert
Die Geldnachfrage (Geldmenge M1’ Janner 1979
+5%%) begann sich um die Jahreswende dem Geld-
basiswachstum langsam anzunihern, nhachdem im
Verlauf des Vorjahres eine betrichtliche Licke ent-
standen war,

Anhaltend schwach war um die Jahreswende die Kre-
ditnachfrage Das aushaftende Kreditvolumen gxpan-
dierte im Janner mit einer Jahresrate von 15% . Damit
wurde der Limes, der weiterhin in Kraft bleibt, weit
unterschritten Der Limes bleibt grundsitzlich weiter
in Kraft, durch die Neuberechnung ausgehend vom
Dezember wurde der Steigerungssatz von 1,1% auf
1,3% pro Monat angehoben. Fir Konsumkredite hat
sich die Limes-Regelung nicht geandert. Im Verlaufe
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des Vorjahres und besonders ab 1979 kam der Geld-
und Kapitalmarkt deutlich in Bewegung. Die Zinspoli-
ttk paBte sich der Entwicklung (Verlangsamung der
Inflationsrate, schwache Kreditnachfrage) an Sowohi
die Geldmarktsatze (1. Quartal 1978: 8,8%, IV Quartal
1978: 5,3%) als auch die Emissionsrenditen {Rendite
der Neuemissionen, 8,3%, 7,7%) begannen zu sinken
Die hohen grauen Zinsen standen vorerst einer Ver-
ringerung der Kreditzinsen entgegen Am 25, Janner
1979 wurde der Diskont- und Lombardsatz (auf 3%%
bzw. 4',%) gesenkt, was zu einer Zinssenkungsrunde
bei Krediten flihrte. Ab Marz trat das neue Habenzins-
abkommen in Kraft; es flhrie unter anderem zu
einem Abbau der grauen Zinsen und zu einer Sen-
kung der im Abkommen festgelegten Spareinlagen-
verzinsung Die deshalb abgezogenen Spareinlagen
lidsten eine lebhafte Nachfrage auf dem Kapitalmarkt
{nach Wertpapiere} aus Die reale Sekundarmarktren-
dite betrigt bei einer relativ stabilen Inflationsrate
etwa 4% Die Zinsdifferenz zur BRD hat sich im Laufe
des Jahres 1978 von 3% auf etwa 1 Prozentpunkt ver-
mindert.

Leichte Beschleunigung des Preisauftriebs — Lohn-
entwickiung ruhig

Im Zuge der internationalen Konjunkturbelebung ha-
ben um die Jahreswende auch die Rohwarenpreise
wieder deutlich angezogen Laut Rohwarenindex des
Londoner Economist stiegen die Preise fur Rohstoffe
auf Dollarbasis im IV Quartal um 19% (Durchschnitt
1978 +5%), was sich wegen des Dollar-Verfalles auf
Schillingbasis ( + 3% bzw. —8%) kaum auswirkte. Das
Stagnieren der Schillingimportpreise sowie der ge-
ringe Lohnanstieg flhrten 1978 zu einer beachtlichen
Dampfung des inldndischen Preisauftriecbes Die
GroBhandelspreise haben seit Jahresbeginn wieder
leicht angezogen (Janner +2,3%, Februar +2,1%,
IV Quartal + 1,6%; ochne Saisonwaren +1,3%, + 1,4%
und +0,7%). Auch bei den Verbraucherpreisen kam
es wegen Sondereffekten {Anhebung offentlicher Ta-
rife) Anfang 1979 zu einer leichten Beschleunigung
{gegen den Vormonat ohne Saisonwaren, Jéanner
+0,7%, Februar +0,4%). Die Vorjahrsrate {(Dezem-
ber, ochne Saisonwaren + 3,7%, Janner +3,3%) ist ab
Jahresbeginn etwas zurlickgegangen Im Februar be-
trug der Vorjahrsabstand 3,6% (ohne Saisonwaren
wie im Jénner 3,3%), was neben den Saisonproduk-
ten auf die Anhebung der Fremdenverkehrspreise
(Energiewoche) zurilckzufihren ist. Ende Marz
wurde der Rabatt auf Superbenzin (30g) aufgehoben,
womit ein Teil der Verteuerung des Rohéls an die Ver-
braucher Gberwilzt wurde,

Die Lohn- und Gehaltsrunde ist weiterhin von der ein-

kommenspolitischen Zurickhaltung gepragt Diese
Politik wird im Interesse der Zahlungsbilanzsanierung
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und der damit notwendigen Verbesserung der relati-
ven Arbeitskostenposition verfolgt Die Ist-Lohnver-
einbarungen im industriell-gewerblichen Bereich be-
trugen 1978 auf Jahresbasis umgerechnet 3%% bis
4%%. Die ersten Mindestlohnabschlisse fur 1979
{Handel und Kreditwesen) kiindigen eine weitere Ver-
ringerung (um 1%% bis 2% niedriger als in der letzten
Lohnrunde) an

Die Zuwachse der Effektivverdienste (Pro-Kopf-Ver-
dienste, brutto, waren im IV Quartal (+6%; Durch-
schnitt 1978 +7%) in der Gesamtwirtschaft etwas
niedriger als in der Industrie (47%; Durchschnitt
1678 +6%)

Fritz Breuss

Abgeschlossen am 30 Mérz 1979
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