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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Leichte Aufhellungen im Konjunkturbild — Stabi-
lisierung der Industriekonjunktur — Exporte dank
EG-Integration krdftig gewachsen — Beginn der
Sommersaison im Reiseverkehr enttauschend —
Weiterhin schwache Inlandsnachfrage — Arbeits-
markt von Konjunkturschwache iiberraschend
wenig beriihrt — Geringer Preisauftrieb

Die Abschwachung der Osterreichischen Konjunktur
ist im FrGhsommer zum Stillstand gekommen. Die zu-
letzt vorliegenden Daten lassen zwar kaum auf eine
bevorstehende durchgreifende Wende der Wirt-
schaftslage schlieBen, doch setzen sie einige freund-
lichere Akzente in dem bisher ziemlich disteren Kon-
junkturbiid. Dies ist eher auf eine Verbesserung des
Absatzes im Ausland und kaum auf eine Belebung
der Inlandsnachfrage zurlickzufihren

Im Juni war das Produktionsergebnis der Industrie
(gemessen an der Konjunkturreihe mit nur teilweiser
arbeitstagiger Bereinigung} um knapp 1%% hdher als
im Vorjahr {im Mai +3%). Saisonbereinigt war das
Volumen der Industrieproduktion im IF Quartal um 2%
groBer als im vorhergehenden Quartal, das auf dem
Niveau des IV Quartals 1977 stagniert hatte. Von
einer grindlichen Besserung der Industriekonjunktur
kann indessen kaum die Rede sein, weil zum Juni-
ergebnis tellweise Sondereinflisse (im Bergbau) bei-
getragen haben und weil das Preduktionsvolumen in
den meisten Branchen kurzfristig stark schwankt
Auch die Konjunktureinschatzung durch die Indu-
strieunternehmer war nach einer Vorauswertung des
Konjunkturtests von Ende Juli nur in bezug auf die
Auftragslage deutlich besser. Die Auftragsstatistik
vom Juni zeigt eine Belebung der Auftragseingange
aus dem Ausland Die Inlandsauftrége haben hinge-
gen nur das Niveau des Vorjahres erreichi

Wie stets in Phasen mit geringer konjunktureller Dy-
namik oder an konjunkturellen Wendepunkten
streuen die Branchenergebnisse untereinander und
von Monat zu Monat ziemlich stark Am ehesten ist
im Frihsommer, nach Ausschaliung von Saisonein-
flissen, auf den Vorprodukilionsstufen eine gewisse
Belebung eingetreten, wahrend (iberraschend Pro-
duktionszweige mit relativ guter Exportlage (fertige
Investitionsgliter, langlebige Konsumgtter, Nah-
rungsmittel, Bekleidung) weiterhin stagnieren Etwas
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gunstiger ist heuer die Lage der Stahlindustrie und
der vorgelagerten Magnesitindustrie

Der weitere Ruckgang der industriellen Erzeugung
konnte aufgefangen werden, weil die Unternehmun-
gen — im Durchschnift zu den Preisen des Vorjahres —
ihren mengenmaBigen Export in den letzten Monaten
deutlich steigern konnten Das {berraschend gute
Ausfunrergebnis vom Juni {+21% gegenuber dem
Vorjahr) sollte nicht Uberschatzt werden, kann aber
andererseits nicht allein mit vorubergehenden Son-
dereinflissen erklart werden Es scheint, daB die
&sterreichische Industrie nun doch auf den EG-Mark-
ten (ausgenommen ltalien) starker FuB fassen kann
und daB sich auch die integrationspolitisch ge-
schwiachte Stellung in den EFTA-La&ndern (Schweiz)
nicht mehr weiter verschlechtert hat

Enttduscht hat nach den ziemlich hochgespannten
Erwartungen des Frihjahrs der Beginn der Sommer-
saison im Reiseverkehr Bei riickldufigen Ubernach-
tungszahlen ist allerdings der Devisenerlés deutlich
gestiegen, was auf eine weitere Verschiebung zu auf-
wendigeren Urlauben in Osterreich hindeutet.

Auch das Importwachstum hat sich zuletzt etwas be-
schleunigt, doch wurde davon die Tendenz zur Ver-
besserung der Leistungsbilanz, die die Erwartungen
der Wirtschaftspolitik zumindest erfdllte, nicht we-
sentlich berihrt Per Passivsaldo der laufenden
Transaktionen war im 1 Halbjahr um 10/ Mrd S') ge-
ringer als in der gleichen Vorjahrsperiode Zu diesem
Ergebnis trug die Handetsbilanz mit 6 Mrd S') bei.
Demgegenuber steht ailerdings ein um fast 3Mrd S
geringerer UberschuB der teilweise der Leistungsbi-
lanz zuzurechnenden statistischen Differenz der Zah-
lungsbilanz Die neuerlich sehr turbulente Entwick-
lung auf den internationalen Devisenmaérkten beruihrt
die Osterreichische AuBenwirtschaft zwar im Durch-
schnitt wenig, weil sich die Effekte der Aufwertung
des Schweizer Franken und der Kurssturz des Dollar
kompensieren, doch sind einzeline Produkte und
Markte davon recht empfindlich betroffen Schwierig-
keiten bereitet die Wechselkursentwicklung generell
Branchen mit geringen Varproduktsbezlgen aus dem
Ausland, etwa der chemischen, Papier- und Holzindu-
strie

Die Nachfrage der privaten Haushalte war bis zum
Frihsommer sehr schwach. Weiterhin geringe Zu-
wéchse verzeichneten kurziebige Konsumguter, der
Absatz mancher langlebiger Konsumguter jedach war
durch die Vorziehkéufe im Vorjahr noch stark beein-
trachtigt Auch die Investitionsglternachfrage hat
sich im Il Quartal kaum belebt Die investitions-
férdernden Mafinahmen haben zwar das Interesse an
Investitionen verstarkt, und bei den Kreditinstituten

'Y Monatswerte des Verjahres laut Qesterreichischer National-
bank.

376

haben die Einreichungen zugenommen, doch spie-
gelt sich dies noch nicht in der Kreditstatistik oder in
einer verstarkten effektiven Nachirage nach in- und
auslandischen Investitionsgutern

Angesichts der auf ziemlich niedrigem Niveau stabili-
sierten Konjunktur Uberrascht, daf sich der Arbeits-
markt insgesamt der gesunkenen Kapazititsausia-
stung nicht mehr weiter angepalit hat Dieses Phanc-
men 1aBt sich weitgehend aufklaren, wenn man die
sektorale Entwickiung der Beschéftigung verfolgt
Wahrend in der Industrie der Baschéftigtenstand wei-
terhin leicht rizcklaufig ist und auch die Zahl der gelei-
steten Arbeitsstunden gegeniber dem Vorjahr deut-
lich gekurzt wurde, ist in den Dienstleistungssektoren
der Trend zur Personalausweitung nach wie vor unge-
brochen.

Die insgesamt nur schwach expansive Nachfrage die
stagnierenden Importpreise und eine glnstige Ent-
wicklung der Saisonprodukipreise hat im Juni 1978
den seit Ende 1969 niedrigsten Vorjahrszuwachs von
3% gebracht. Im Vormonatsvergleich hat sich die Ten-
denz sehr maBiger Preissteigerungen in den letzten
Monaten nicht verandert Setzt sich diese Entwick-
lung fort, dann werden gegen Jahresende aus index-
arithmetischen Grinden wieder groBere Vorjahrsab-
sténde auftreten, ohne daf dies eine Beschleunigung
der Inflation bedeuten wirde.

Der Arbeitsmarkt zeigte auch im Juli das nun-
mehr schon gewohnte Bild: Die Zahl der Beschéftig-
ten war um knapp 20 000 héher als im Vorjahr und ar-
reichte 2,792 900 Personen Der Vorjahrsabstand hat
sich gegenitber Juni leicht erhoht, und auch saison-
bereinigt war ein schwacher Zuwachs zu verzeich-
nen. Der Schwerpunkt der Beschaftigienausweitung
lag unverdndert bei den Frauen [+ 14700 gegen
1977), was auf eine weiterhin kraftige Nachfrage des
Bienstleistungssektors hinweist Im industriell-ge-
werblichen Bereich unterschreitet die Beschaftigung
das Vorjahrsniveau immer stérker. Die konjunkturelle
Stagnation der Produktionsbereiche trifft vor allem
die auslandischen Arbeitskrafte lhre Zah! ging sai-
sonbereinigt weiter zuruck; sie liegt nunmehr mit
181 900 um 14 700 unter dem Vorjahrsstand

Diese Entlastung des &sterreichischen Arbeitsmark-
tes bewirkte esinen praktisch unverandert niedrigen
Stand der Arbeitslosigkeit Von der Gesamtzahl der
Arbeitslosen (35700) entfielen zwei Drittel auf
Frauen, doch nimmt der Anteil der Manner zu. Die
Rate der Arbeitslosigkeit blieb saisonbereinigt bei
21% (unbereinigt 13%) Die Arbeitslosigkeit ist in
beinahe allen Berufsgruppen hoher als 1977

In das vergleichsweise gunstige Bild des Arbeits-
marktes fugt sich lediglich das Stellenangebot nicht
ein, dessen saisonbereinigter Rickgang sich im Juli
beschleunigte {—9 1%) Auf 100 Arbeitslose entfallen
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gegenwartig 84 bei den Arbeitsimtern gemeldete
offene Stelien.

Im Juni verharrte die Industrie produktion (ohne
Energie} je Arbeitstag auf dem Niveau des Vorjahres,
war insgesamt jedoch um 4%% hoéher als im Juni
1977 Die saisonbereinigte Konjunkturreihe zeigt an,
daB die Industrie zumindest voridufig ihre Talfahrt
beendet haben durfte, wenn auch noch kein Auf-
schwung in Sicht ist. Die sehr verschiedenartigen Er-
gebnisse der einzelnen Branchen und Untergruppen
deuten auf eine weiterhin labile Konjunkturtage . Erste
Ergebnisse aus dem Konjunkturtest lassen zusam-
men mit den AuBenhandelsergebnissen auf eine
deutliche Belebung im Exportgeschaft schlieBen.
Dies geht auch aus der Auftragsstatistik hervor, die
im Juni um 31 3% hohere Auftragseingénge aus dem
Ausland aufweist (Inland + 0 8%) Die Nachfrageveria-
gerung zeigt sich in den meisten Branchen

Um etwa einen halben Prozentpunkt nach oben ver-
zerrt wird das Ergebnis durch die Zuwachsrate im
Bergbau von 61%%, die nicht konjunkturell zu inter-
pretieren ist, sondern zum groBten Teil auf statisti-
scha Meldegewohnheiten bei Wolframerz zurdick-
geht Es gab allerdings auch bei anderen Bergbau-
predukten deutliche Produktionssteigerungen
(Braunkohle, Graphit, Blei- und Zinkerz, Gips, Quarz,
Kaolin und It} Auch die Magnesitproduktion ver-
Zeichnete wieder, wie schon im Mai, eine deutliche
Steigerung gegenuber dem Varjahr

Die Steigerung in diesen beiden Sparten machte
einen Rickgang in der Erzeugung von Grundstoffen
(—B'%%) wett, so daB die gesamte Gruppe auf dem
Vorjahrsniveau verblieb Bis auf die Holzplattenindu-
strie erzeugten alle Grundsioffsparten deutlich weni-
ger als im Vorjahr

Einen teichten Zuwachs gegenuber dem Vorjahrs-
niveau verzeichnete die Gruppe der /nvestitionsquter,
aillerdings nur auf der Stufe der Vorprodukte Hier er-
reichten die Eisenhltten und GieBergien zusammen
mit den Vorprodukten der Eisen- und Metallwaren so-
wie der Elektro- und Steine-Keramik-Industrie deut-
liche Produktionszuwachse, wahrend die Metallhit-
tenproduktion weiter unter dem Vorjahrsniveau liegt

An fertigen Investitionsgutern wurde um %% mehr ar-
zeugt als vor einem Jahr. Hier stehen Zuwéchsen in
der Maschinen- und der Elekiroindustrie starke Ruck-
gange bei den Fahrzeugen gegenuber In dieser
Branche stieg zwar die Traktorenproduktion merklich,
doch sank die Erzeugung von motorisierten Fahrge-
stellen fur Lieferwagen und Lkw Die Baustoffproduk-
tion liegt bei den meisten Produkten (bis auf Beton-
bewehrungsstahl und Aufzige) noch unter dem Vor-
jahrsniveau

In den Konsumgutersparten (—1%) setzte sich die
Entwicklung der Vormonate weiter fort: Zuwéchsen

bei der Erzeugung von Verbrauchsgltern und teil-
weise auch langlebigen Konsumgiitern (hauptséch-
lich Mopeds, Fahrrader, Photo- und Projektionsge-
rate) stehen deutliche EinbuBen bei den Nahrungs-
mitteln (Bier und Limonaden, durch Schiechtwetter
bedingt) und bei den Bekleidungsprodukten {beson-
ders Schuhe) gegenuber

Die Nachfrage nach Energie war etwa gleich gro
wie im Vorjahr. Die Industriebetriebe bendtigten weni-
ger Energie, der Treibstoffabsatz stagnierte und die
Kaufe der Haushalte nahmen maBig zu. Viel hoher als
var einem Jahr waren nur die Lagerkaufe der Elektrizi-
tatswirtschaft, die ihre Heizdlvorrite erganzte

Der Stromverbrauch wuchs um 4%, die Stromerzeu-
gung um 4%% Dank ginstigen Produkticnsbedin-
gungen lieferten die Wasserkraftwerke 6%% mehr
Strom, und die energieaufwendige Erzeugung in den
Warmekraftwerken konnte um 5%% verringert wer-
denn Der Stromaustausch mit dem Ausiand nahm
merkfich zu {Exporte + 10%), abzlglich der h&heren
Importe wurde netto um 5%% mehr Strom exportiert
ats im Vorjahr .

Die Nachfrage nach Mineral&lprodukten nahm um 4%
zu, allerdings nur deshalb, weil die Elektrizitdtsversor-
gungsunternehmen heuer die Heizdllager aufstock-
ten Ohne diese Lagerkdufe ware der Mineraldlabsatz
um 5% niedriger gewesen als vor einem Jahr. Die
Heizolkdufe stiegen um 5%% (Gasoi fur Heizzwecke
—3U%, Heizdle +9%%), die Treibstoffkdufe nur um
1% (Benzin +'%%) Der Erdgasverbrauch war um
8'%% niedriger als im Vorjahr Die Wirmekraftwerke
und die Industrie bendtigten wenigér Erdgas, der Ver-
brauch der Haushalte stieg um 6%%

Inder Landwirtschaft hat das trockene, heiBe
Wetter ab Ende Juii die Getreideernte beglnstigt. Bis
Mitte August war der Mahdrusch in den Hauptanbau-
gebieten im Osten Osterreichs abgeschlossen Die
Ertrage waren besser als im Vorjahr, endglitige An-
gaben stehen aber noch aus Steinobst (Kirschen,
Weichseln, Marillen, Pfirsiche) und Beerenobst fielen
reichlich an. Fir Apfel und Birnen werden etwas ge-
ringere Ertrage erwartet Der erste Heuschnitt war zu-
friedenstellend Die Futterversorgung ist gut. Die
Hackfruchte entwickeln sich glnstig

Das heimische Angebot an Schiachivieh unterliegt
kurzfristig erheblichen Schwankungen, die die langer-
fristigen Tendenzen Uberlagern. Nach einer kraftigen
Zunahme im Mai ( + 8%) fiel im Juni um 2%% weniger
Fleisch an als im Vorjahr. Es wurden mehr Schlacht-
rinder, aber weniger Kalber, Schweine und Geflugel
vermarktet Der AuBenhandel mit Vieh und Fleisch ist
rege; er sichert den Ausgleich von Angebot und
Nachfrage im Inland und eine ruhige Preisentwick-
lung Der kalkulierte Iinlandsabsatz an Fleisch war um
3% geringer Die Milchlieferieistung nimmt seit dem
Spéatherbst 1977 saisonbereinigt zu und uberstieg im
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Juni erstmals wieder den Vorjahrswert (+2 2%) Der
Inlandsabsatz von Milch und Milchprodukten war zu-
friedenstellend

Nach sehr unglnstigen Ergebnissen 1977 entwickelte
sich der AgrarauBenhandel heuer positiv iIm 1 Halb-
jahr wurden landwirtschaftliche Erzeugnisse (ein-
schlieBlich GenuBmittel, ohne Holz) im Wert von
391 Mrd. S exportiert, um 28% mehr als im Vorjahr
Die Importe waren mit 1034 Mrd. S leicht ruckiufig
(—1%}. Die kraftige Zunahme der Ausfuhreridse ist
vor allem auf den Export von Getreide zurlckzuflih-
ren Es wurden aber auch mehr Vieh und Fleisch,
Molkereierzeugnisse und Getrdnke exportiert Auf
der Einfuhrseite standen hdheren Bezligen an Vieh,
Fleisch und Frichten geringere Ausgaben fur Ge-
treide, Kaffee, Getranke, Tabak sowie Fette und Ole
gegeniber Trotz dieser fur die heimische Ernah-
rungswirtschaft gunstigen Entwicklung im 1 Halbjahr
kann nicht tibersehen werden, daB Qsterreich noch
immer viel mehr Agrarprodukte importiert als im Aus-
land verkauft werden kdnnen Weiters ist zu beach-
ten, daB die Verringerung des Agrarhandetsdefizits in
hohem MaBe auf Sonderfaktoren (Getreideexporie,
sinkender Kaffeepreis) zurtickzufiihren ist

Die Nachfrage nach Guterverkehr sleistungen ist
wegen der Stagnation im Grundstcffbereich nach wie
vor gedrickt Die Transportleistung der Bahn war im
Juni um 1%% niedriger als vor einem Jahr; der Bin-
nen- und Auflenhandelsverkehr ging um 3% zurlck,
der Transitverkehr nahm leicht zu {4+ 1%4%). Die Wirt-
schaft forderte insbesondere fur Kohle (—18%), Erze
{—18%), Baustoffe (—14'%%) und Holz (—12%%) viel
weniger Wagen als im Vorjahr an Der Transportraum-
bedarf fir Papier und Zellstoff ( + 9%%), Nahrungsmit-
tel (+6%} und Metalle (+3%) war hoher als vor
einem Jahr. Das Transportaufkommen der DDSG ist
bei gunstigem Wasserstand betrachtlich gestiegen
{+15!4£% gegen Juni 1977) Das stérkste Wachstum
verzeichneten Erztransporte Uber Begenshurg nach
Linz, die Exporte von Eisen und die Futtermittel-
importe Die starke Nachfrage im Donau-See-Verkehr
konnte auf Grund der beschrankien sowjetischen
Seetonnage nicht voll genutzt werden. Das Frachtauf-
kommen in der Luftfahrt war im Juni etwas niedriger
als im Vorjahr (—2%)

Die Nachfrage nach Lkw (Neuzulassungen + 23%%)
war stirker als vor einem Jahr Wahrend die Zulas-
sungen in den vom StraBenverkehrsbeitrag ausge-
nommenen Nutzlastklassen weiterhin stark stiegen,
waren schwere Lkw und Sattelfahrzeuge wenig ge-
fragt Bundesregierung und Handelskammer einig-
tent sich darlber, dal die durch Retorsionsmaf-
nahmen im Ausland (zur Zeit in der CSSR. Ungarn,
Rumanien, Jugoslawien und Italien) entstandenen
Belastungen Osterreichischer StraBenfrichter aus
Bundesmitteln abgegoften werden. Die Zahl der zu-
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gelassenen fabriksneuen Pkw war im Juni um 13%
niedriger als vor einem Jahr Beim Vorjahrsvergleich
ist zu berdcksichtigen, daB die Pkw-Nachfrage im
Vergleichsmonat relativ schwach war, da damals der
Zoliwegfall ab 1. Juli 1977 bevorstand. Der Individual-
verkehr auf der StraBe nahm kaum zu (Benzinver-
brauch -+ 4%).

Der Personenverkehr auf der Bahn hat im Juni gegen-
Uber dem Vorjahr leicht abgenommen (Personenkile-
meter —-1%%), hauptsdchlich wegen des Pfingst-
reiseverkehrs, der heuer nicht in den Juni fiel Auch
die Luftfahrt war deshalb schwicher frequentiert als
im Vorjanr (—2%%)

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Juni sehr
ungunstig: Insgesamt sanken die Nachtigungen um
11%; dieser Ruckgang entfiel zur Ganze auf die Aus-
landsnachfrage (—14%), wahrend jene des Inlands
schwach zunahm {+ %%) Der Hauptgrund fur diese
Entwicklung liegt in der Verschiebung der relativ
langen Pfingstferien in den Niederlanden und einzel-
nen deutschen Bundesléndern — inshesondere in
Bayern —, die heuer schon in den Mai fielen. Am
starksten ging demnach die Nachfrage aus den
Niederlanden (—16%) und der BRD (—15'%%) zu-
rick Als Folge der anhaltenden Schwiche des
US-Doltar verringerten sich auch die Nachtigungen
aus den USA merklich (~—12';%), lediglich die Nach-
frage von Briten (+84%) und Schweden (4 3%)
nahm im Juni merklich zu

Fur die gesamte Vorsaison (Mai und Juni) zeigt sich
folgendes Bild: Insgesamt gingen die Nachtigungen
um 3% zurick; wahrend jene der Inldnder schwach
stiegen (+ 1.%), sank die Austandsnachfrage deut-
lich (—4'%.%) Dieses Ergebnis ist relativ ungunstig,
weil sich die Vorsaison in den letzten Jahren regeima-
Big besser entwickelt hatte als der Hochsommer Die
Nachtigungen im Juli sind nach letzten Hochrechnun-
gen um 3%% und damit abermals etwas stérker ge-
sunken als in der Vorsaison Binnennachfrage (—3%)
und Auslandsnachfrage (—4%) sind beinahe gleich
stark zurlickgegangen. Eine gewisse Rolle durfte da-
bei auch die ,Lkw-Blockade" Anfang Juli gespielt ha-
ben, von der die auslandischen Touristen starker be-
troffen wurden Darudber hinaus hat die schlechte Wit-
terung in der ersten Monatshilfte den Reiseverkehr
gedampft

Die Deviseneinnahmen wuchsen im Juni um 3% und
deuten abermals auf den seit Jahresbeginn becbach-
teten Anstieg des realen Nachtigungsaufwands hin,
doch dirfte im Berichtsmonat uberdies die Devisen-
statistik stérker nach oben verzerrt sein Die Devisen-
ausgaben laut Osesterreichischer Nationalbank nah-
men auch im Juni entsprechend dem bisherigen Jah-
resverlauf nur schwach zu (+ 3%)

Der Einzeihandel verkaufte im Mai bei einem Ver-
kaufstag weniger nominell (brutto einschlieBlich er-
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héhter Mehrwertsteuer) gleich viel wie im Vorjahr,
real aber um 3% weniger, nach —2% bzw. —5% im
Durchschnitt der Monate Janner bis April Saisonbe-
reinigt waren die Umsitze nach dem Rickgang im
April nur wenig héher als im Marz Konjunkturefl hat
sich daher die Lage des Einzelhandels seit dem
| Quartal kaum verdndert Der Rlckgang der Um-
sétze langlebiger Glter {real —11%) hat sich im Mai
weiter verringert {Janner bis April real —21%). Dies
ist Oberwiegend auf die glnstigere Entwicklung der

Nachfrage nach jenen Waren zuriickzuflhren, die ab-

1. Jénner der erhdhten Mehrwertsteuer unterliegen
Die realen Kéaufe von Fahrzeugen (—22%) sowie von
Uhren und Schmuckwaren {(—84%%) gingen nicht
mehr so stark zurdck wie im Durchschnitt der Monate
Jénner bis April (—37% bzw —19'%%), optische und
feinmechanische Erzeugnisse (+4%%) konnten den
hochsten realen Zuwachs in diesem Jahr erzielen
Zum Teil infolge verschiedener Verkaufsaktionen in
Verbindung mit der FuBballweltmeisterschaft wurden
elektrotechnische Erzeugnisse (+ 12%; Fernsehge-
rate!), die vorher {—9%% Janner bis April} einen
schiechten Geschéaftsgang hatien, lebhafter gekauft
Unter den ubrigen dauerhaften Waren schnitten Mo-
bel (—11%) weiterhin schlecht ab wahrend Haus-
halts- und Kliichengeradte sowie Nah-, Strick- und
Biromaschinen (jeweiis + 4%) besser gingen ais vor-
her Der kraftige Reiseverkehr im Mai wirkte sich auf
die Einzelhandelsumsatze kaum sichtbar aus Die
Nachfrage nach kurzlebigen Waren stagnierte (real
—0%]}, wahrend sie in den ersten vier Monaten dieses
Jahres noch leicht expandierte (4 1%). Infolge des
schiechten Wetters hatten auch Textilwaren und Be-
kleidung (—86%%) sowie Schuhe {—8%%) einen sehr
maBigen Geschaftsgang Aus demselben Grund wur-
den dagegen Brennstoffe {+ 11%4%) recht lebhaft ge-
kauft Besser als bisher gingen Tabakwaren (+6%),
wahrend Nahrungs- und GenuBmittel (—2%%) das
Varjahrsniveau nicht erreichen konnten

Der GroBhande! verkaufte im Mai nocminell {netto
chne Mehrwertsteuer) um 1% mehr, real aber um
“Loweniger als im Vorjahr nack —14% und —2%
von Janner bis April Wie bisher gingen Agrarpro-
dukte (real +5% Janner bis April +3%) am besten
Rohstoffe und Haiberzeugnisse (+ %%) konnten
ebenfalls einen leichten Umsatzzuwachs erzielen
Fertigwaren (—5%%) unterschritten dagegen weiter-
hin das Vorjahrsniveau

Die Lager wurden im Einzelhandel wieder im Grof-
handel weiter abgebaut Die Wareneingdnge nahmen
im Einzelhandel (—3%) starker ab als die Umsatze
{netto —1%), im Grofhandel gingen sie um 2%% zu-
ruck

Der AuBenhandel warim Juni weit lebhafter als
in den Vormonaten Zwar stand heuer ein Arbeitstag

mehr zur Verfuigung als im Vorjahr, doch vermag die-
ser Umstand die Beschleunigung vor aflem der
Exporfatigkeit nur teilweise zu erkldren. WertmaBig
wurde um 21% mehr ausgefithrt als vor einem Jahr
Da die Durchschnittspreise seit damals nahezu unver-
andert (—0'1%) geblieben sind, ist das Volumen der
Ausfuhr um den gleichen Prozentsatz gestiegen. Von
einer entsprechenden Konjunkturbelehbung im Aus-
land kann derzeit keine Rede sein Da insbesondere
die Exporte in die Lander der EG (+ 36%), und hier
vor allem in die Bundesrepublik Deutschiand
{+414%), nach Frankreich (4+61%) und in die
Niederlande (+69%), sehr stark zunahmen, liegt die
Vermutung nahe, dafl die dsterreichischen Expor-
teure zunehmend die Vorteile der Integration nitzen
kénnen und auf den EG-Mérkten deutlich an Boden
gewinnen Monatsergebnisse scllten allerdings ge-
rade im AuBenhandel nicht uberschitzt werden. Bis
zu einem gewissen Grad gleicht das hervorragende
Juniergebnis nur die saisonbereinigt etwas schwa-
cheren Exportwerte der beiden vorangegangenen
Monate aus Neben dem EG-Handel waren deutliche
Steigerungen der Ausfuhr auch in Richtung Schweiz
(+25%), Japan (+31%%), USA (+24%) und in die
ostéuropéischen Lander (+15%%) zu verzeichnen
Die Lieferungen in die OPEC-Staaten (—10%) und in
die ubrigen Entwicklungslander (—12%%) waren
auch im Juni geringer als im Vorjahr

Die Belebung der Ausfuhr konzentriert sich nicht auf
einzeine oder wenige AuBenhandelspositionen. Sie
trat vielmehr in beinahe allen Hauptgrupen auf. Ins
Gewicht fallen vor allem die kraftigen Steigerungen
bei bearbeiteten Waren (+ 15%), Maschinen und Ver-
kehrsmittein (+27%) und sonstigen Fertigwaren
(+26%%) Auch die Ausfuhr von chemischen Erzeug-
nissen [+ 26%%) und von Nahrungsmitteln (+ 28%)
konnte kréftig gesteigert werden, ist aber mengenma-
Big weniger bedeutend. Unter den einzelnen Waren-
gruppen fallen Ausfuhrsteigerungen bei Nachrich-
tengeraten (Fernsehempfanger) auf (+119%) die an-
l&Blich der FuBballweltmeisterschaft im Ausland sehr
gefragt waren. TV-Gerate im Werte zwischen 400 und
500 Mill 8 durften aus diesem Grunde mehr abge-
setzt worden sein, als sonst zu erwarten gewesen
ware Nennenswerte Steigerungen traten auch bei Ar-
beitsmaschinen (4 38%%) elektrischen Maschinen
(+28%) Textilien {+27%) Bekleidung (27%.%) und
Schuhen {+28'%%), M&beln (+58%%), NE-Metallen
(+39%) Dingemitteln {+183%%) pharmazeuti-
schen Artikeln (+73%%) sowie bei Baumaterialien
(+86%} auf Hingegen stagnierte die Ausfuhr von tra-
ditionellen &sterreichischen Exportgutern, wie Eisen
und Stahl (+3%) und Papier (+1%) anndhernd auf
dem Vorjahrsniveau Geringer als vor einem Jahr wa-
ren die Exporte von Strafenfahrzeugen Kraft- und
Metalibearbeitungsmaschinen
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Auch die Imporfe (+8%%) wuchsen mit der bisher
héchsten Zuwachsrate im laufenden Jahr. Dies ist je-
doch eher dadurch zu erklaren, daB im Juni des Vor-
jahrs unmittelbar vor der letzten EG-Zollsenkung in
Osterreich eine gewisse Importzurlckhaltung festzu-
stellen war. Vor allem gilt dies fir die Fahrzeugeinfuhr
(Pkw -+ 29'%%), bei der im Juni 1977 ein voriberge-
hendes Loch auftrat Besonders kraftig erhdhte sich
auch die Einfuhr von elektrischen Maschinen {+ 29%)
und — aus demselben Anlal3 wie auf der Exportseite —
von Nachrichtengeréiten (TV-Empfanger; +57%)
Kraftige Zuwachse gab es auch bei sonstigen kon-
sumnahen Fertigwaren {4+ 17%%), Eisen und Stahl
(+16%%) und Metallwaren {+15%) Aufiallend
schwach verlief die Nachirage nach Maschinenimpor-
ten, Rohstofien und Energie Die Preise der importier-
ten Waren blieben gegenulber dem Vorjahrsmonat im
Durchschnitt stabil {(—0'1%)

Dank der gunstigen Entwicklung der Exporte im Juni
hielt die Tendenz zur Verbesserung der Leistungshbi-
lanz an Im Warenhandel (einschliefliich Warengold
und Transitverkehr) stieg die Ausfuhr um 21'1% Uber
den Vorjahrswert, die Einfubir hingegen um 7 9% Das
Handeishilanzpassivurm fiel mit 36 Mrd S um
16 Mrd. §%) geringer aus als vor einem Jahr Das Er-
gebnis des Dienstleistungsverkehrs (26 Mrd S) hat
sich um etwa Y, Mrd S verschlechtert wobei nur
leicht erhdhten Nettoeinnahmen aus dem Reisever-
kehr und nahezu unverdnderten Nettoabgdngen bef
den Kapitalertrdgen ein deutliicher Rickgang der
Nettoerldse flr sonstige Dienstleistungen gegen-
Ubersteht Die Leistungsbilanz schlof3 mit einem Defi-
zit von 09 Mrd S, das sind um 15 Mrd S%) weniger
als vor einem Jahr. An langfristigem Kapital flossen im
Juni fast 4 Mrd S netto herein, gegenuber 12 Mrd S
im Vorjahr Wahrend mit 14 Mrd S etwa gleich viel
wie im Vorjahr im Ausland veranlagt wurde, verdop-
pelten sich die Kreditaufnahmen {54 Mrd S), wobei
auf 6ffentliche Stellen 23 Mrd S, auf Kreditunterneh-
mungen 19 Mrd. 8 und auf Wirtschaftsunternehmun-
gen und Private 12 Mrd. S entfielen Die Kreditunter-
nehmungen bauten ihre kurzfristige Nettoauslands-
verpftichtung um i 9 Mrd S ab. Unter Bericksichti-
gung der statistischen Differenz (—1 Mrd 8} und der
Reserveschopfung (T Mrd S} nahmen die offiziellen
Wahrungsreserven um 13 Mrd S (im Vorjahr um
21 Mrd 3) zu

Das Leistungsbilanzdefizit des 1 Halbjahres 1978 war
mit 105 Mrd S nur halb so hoch wie in der Ver-
gieichsperiode des Vorjahres Rechnet man die
nunmehr kleiner gewordene statistische Differenz
(73Mrd S gegen 98 Mrd S) hinzu, ergibt sich ein
Defizit der erweiterten Leistungsbilanz von 32 Mrd S
um 77 Mrd S weniger als im 1 Halbjahr 1977 Die

%) Vorjahrswerte korrigiert

382

Nettoimporte langfristigen Kapitals Ubertrafen mit
121 Mrd S den Vorjahrswert um 9% Mrd S Das ent-
spricht dem Besireben der Wahrungsbehdrden den
Schwerpunkt der Kreditaufnahmen im Ausland in das
1 Halbjahr zu legen, um so die Liquiditatslage zu ent-
spannen und die erwinschte Zinssenkung im inland
zu ermoglichen Der Kreditapparat reduzierte seine
kurzfristige Netto-Verpflichtungsposition gegeniiber
dem Austand um 3% Mrd. S Die offizielien Wihrungs-
reservent nahmen um 6 3 Mrd S auf 74 Mrd S zu und
sind bis Mitte August weiter auf 77 Mrd S gestiegen

Die Senkung des Diskontsatzes und der Habenzinsen
zur Jahresmitte hat zu einer ErmiBigung der Kredit-
zinsen gefuhrt, auch der Taggeldsatz hat weiter nach-
gegeben, und zwar von 6'/,% im Juni auf 5%,% im Juli
Auf dem Anleihemarkt ist die Zinssenkungstendenz
im Juli zum Stillstand gekommen. Die Sekundarmarkt-
rendite stabilisierte sich nach durchschnittlich 8% im
Juni gegen Ende Juli bei 7 8%, die Emissionsrendite
liegt nunmehr bei 7%%

Das Wachstum der erweiterten Geldbasis hat sich im
Juni etwa analog ihrer Ausiandskomponente ver-
langsamt, zumal sich innerhalb der Inlandskompo-
nente Verdnderungen der Nettoforderungen gegen
den Bund und der Notenbankverschuldung kompen-
sierten. Die Notenbankverschuldung des Kreditappa-
rates wurde im Juni um 3 Mrd S auf 17 4 Mrd S aus-
geweitet (im arbeitstdgigen Durchschnitt jedech um
32 Mrd. 8 abgebaut), im Juli allerdings wieder um
53 Mrd. S zurdckgenommen, so dalf sie um gut
2 Mrd S unter dem Vergleichswert des Vorjahres lag
Im Vergleich zum Juni 1977 nahm die erweiterte Geld-
basis um 8 4% zu, nach fast 14% im Mai Demgegen-
Uber expandiert die Gefdmenge M1’ nun schon seit
drei Monaten mit ziemlich konstanter Rate um 4%%
M3’ blieb auch im Juni auf der Wachstumsrate von
rund 11% Die lebhafte Nachfrage nach Investitions-
krediten fur die Zinsenzuschusse des Bundes bean-
sprucht werden konnen, kommt in der Entwicklung
der gesamten Direktkredife nach nicht zum Aus-
druck. Die Zwdlifmonats-Zuwachsrate der Kredite an
inlandische Nichtbanken hat stch erneut von 13 7% im
Mai auf 13'5% im Juni leicht verlangsamt. Die nach
dem Gesamtlimes (Il A) zulédssige Kreditausweitung
wurde wie in den vergangenen Monaten nicht er-
reicht

Das Fortbestehen des Defizits der US-Handeisbilanz
und die Beschleunigung der Inflation minderten das
Vertrauen in den Dollar Sein Kurs glitt in der ersten
Augusthalfte auf den internationalen Devisenmarkien
verstarkt ab wogegen Schweizer Franken und Yen
kraftig aufwerteten An der Wiener Devisenbdrse
bUBte der Dollar in den ersten 17 Augusttagen fast
2%% gegeniuber dem Durchschnittskurs vom Juli ein
und hat damit seit Jahresfrist etwa ain Achtel seines
Wertes verloren Schweizer Franken und japanischer
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Yen notierten im Duchschnitt der ersten Augusthilfte
um gut 4% hdher als im Juli; ihr Kurs ffegt nunmehr
um rund ein Viertel Gber dem Vorjahrsstand Gegen-
dber der DM wurde der Schillingkurs weiterhin kon-
stant gehalten Auch die Kursdnderungen anderer
wichtiger Wahrungen waren unerheblich

Die Steuereinnahmen des Bundes ent-
wickeln sich monatsweise weiterhin recht uneinheit-
lich. Nach einer schwicheren Zunahme im Juni
(brutto +9%; netto +1%) stieg das Steueraufkoem-
men im Juli wieder kraftig Brutto lagen die Einnah-
men um 18%% netto um 15%% héher als im Ver-
gleichsmonat des Vorjahres Unter den Steuern vom
Einkemmen (+22%%) trugen vor allem die Lohn-
steuer, die um 19'%% hdéhere Einnahmen brachte
(nach Abzug der Abgeltungen an den Familienlasten-
ausgleichsfonds), und die Einkemmensteuer {+ 14%;)
zur kraftigen Steigerung bei

Die Steuern von der Einkommensverwendung
(+16%) stiegen vor allem wegen der starken Zu-
nahme des Mehrwertsteueraufkommens {4+ 18%)
Auch die speziellen Verbrauchsteuern (+8%%) nah-
men stérker als in den vorangegangenen Monaten zu
var allem die Bundesmineraldlsteuer {+27%) wies
eine hohe Zuwachsrate auf. Der StraBenverkehrsbei-
trag, der mit © Juli in Kraft trat. ergab Einnahmen von
39Mill 3 Hohe Einnahmen brachten im Juli die
Steuern vom Vermoégen und Vermdgensverkehr
(+25%%). Vor allem die Ertrdge an Vermaogensteuer
{+33%) sind wegen der Auswirkungen der Erhéhung
des Steuersatzes und der Hauptfeststellung der Ein-
heitswerte zum 1 Janner 1977 kraftig gestiegen Die
Steuern von der Einfuhr hingegen waren um 33%
niedriger als im Vorjahr; vor allem die Zolieinnahmen
{—46%%) wurden durch die schwicheren Importe

und die noch vorhandenen Einflusse der letzten Zoil-
senkung zum 1. Juli 1977 gedampft

Die ruhige Entwicklung der Preise setzte sich fort
Der Index der Grofhandelspreise sank von Juni auf
Juli, hauptsédchiich dank der gunstigen Entwicklung
bei Saisonwaren, um 0 6% Schaltet man die Saison-
waren aus, ergibt sich ein Rlickgang um 0'3% gegen-
tber dem Vormonat Der Vorjahrsabstand betrug flr
den Gesamtindex im Juli nur noch +01% (nach
+09% im 1. Halbjahr) ohne Saisonwaren blieben die
GroBhandelspreise gegenuber dem Vorjahr vollig un-
verandert

Die Inflationsrate gemaB dem Verbraucherpreisindex
ging von Juni auf Juli weiter zuruck und betrug nur
mehr 3 0%. Ohne Saisonprodukte blieb die jahrliche
Teuerungsrate unverdndert bei 32%. Der Zuwachs
gegen den Vormonat betrug 0 2% (ohne Saisonpro-
dukte 03%) Die Anhebung der Preise flr Brot, Milch
und Milchprodukte die im Juli beschlossen wurde
wird erst im August im Verbraucherpreisindex wirk-
sam werden

Mit dem Ende der Lohnrunde 1977/1578 im
II. Quartal erhthte sich die Zuwachsrate der Tarif-
Iohne Der Tarifiohnindex lag im Juli um 6 9% uber
dem Voriahrsniveau Ohne &ffentlichen Dienst betrug
die Steigerungsrate 6 4% Dagegen liegen die Zu-
wachse bei den Industrieverdiensten je nach Be-
schaftigten — die letzten Daten liegen fiir Mai, also
vor AbschluB der Kollektivwvertragsverhandlungen fur
den GroBteil der Industriebeschéftigten vor — nur bei
3 8% Die Stundenverdienste je Industriearbeiter er-
hohten sich im gleichen Zeitraurm um 4 0%.

Abgeschlossen am 28 August 1978
Helmut Kramer
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