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Ergebnisse des Investitionstestes vom Friihjahr 1968

Die Unternehmer wurden im April wieder Gber ihre Investitionstétigkeif befragt.
Der [nvestitionstest des Institules erfaBte [ndustrie, Bauwirtschaft, Elekitrizi-
titswirtschaft sowie die stddtischen Verkehrs- und Versorgungsbetriebe. Erhoben
wurden die endgiiltigen Investitionen fiir das Jahr 1966, die vorldufigen fir 1967
und die Pléne fir 1968, ferner der Beschiéftigtenstand, die Umsétze und die Lager
fiir 1966 und 1967. Insgesamt ergibt sich 1967 fiir die genannten Bereiche (hoch-
geschitzt) eine Investitionssumme von 18'6 Mrd. S. Fir 7968 wird ein Rickgang
um 6% auf 175 Mrd, S erwartet. AuBer den stédtischen Verkehrs- und Versor-
gungsbetrieben beabsichtigen alle drei Wirlschaftsgruppen weniger zu investieren
als 1967

Einem Wunsch verschiedener Stelfen entsprechend, wurden die Daten fiir die In-
dustrie erstmals auch regional {nach Bundesidndern) aufgegliedert.

Industrie Branchen hat sich die im Durchschnitt sehr gute Re-
prasentation nur geringfiigig verdndert.
Reprisentation Regional streut die Reprasentation sehr stark Am
- htchsien ist sie mit 76% in der Steiermark, am ge-
gelr_if:er VErhei:tur:g qurden MeiduggenBaushI ;:,44 ringsten im Burgenland (45%). Mehr als zwei Drittel
et . n ‘erwe“ € | emessen an e,n 'esc a '9‘ des Industriepotentials wurden nur noch in Ober-
"e”te:,g'bt sich ég_rsg'e gosam'e '“?“,s:’ehe“:le Repré-  soterreich (72%) und Niederdsterreich (70%) er-
sentation von ¢, ungerahr gleich noch wie im faBt, in den ibrigen Bundeslandern ist die Reprasen-
Vorjahr. Auch in den einzelnen Industriegruppen und tation schwacher, aber fast durchwegs héher als 50%.
Représentation Représentation in den einzelnen Bundesléindern
Industriefi Erfabte Reprasen- Bundesiend Beschéftigte laut Erfafte Repriisen~
ninsg;[s:n;?‘.‘)en |ndus;-riueﬁrmen fuiic;us;rud Bundeskammer Bﬁ’::;g;g:‘eﬁl:s':r tation in %
Beschaftigt in %
. eechaitigle In % Wien . . 154 087 98 944 64 2
Industrie insgesamt 586,950 364 529 653 Niederasterreich 108,802 75 647 49'5
Grundstoffindustrie ., 57 927 44 498 768 Obergsterreich 109 843 79 528 724
Investitionsgiiterindustrie 243.458 163,657 &7 2 Steiermark 91 236 65 140 758
Konsumgiiterindustrie 287.595 176,374 613 Salzburg S 17.795 8 707 459
Bergwerke .. ... ...... . 21 828 19.817 90'8 Tirel . ... 26,750 15 254 570
Eisenarzeugende Industrie 43888 39 430 898 Vorarlberg .. ... 29.846 17 460 585
Erdélindustrie . . 8.2 & 079 98 2 Kérnten . 24 736 15,967 &45
Stein- u keramische Indusirie 27.586 15029 545 Burgenland . 7.903 3,538 448
Glesindustrie . . . 10.296 6.351 61'8
Che-mische Indusfrie ... . . 51.760 35.924 6% 4 [nvesﬁ“onen von 1966 und 1967
Papiererzeugung ... ... 17 359 14 801 853
:a.;sewemrt?enung S 9816 6156 627 Die endgiiltig ermittelten Investitionsergebnisse fir
N:hz::r::??fznegnu.ﬂlmii;el.indusilrie 2?':16 3: ?’EZ% :10j daS Jahr 1966 Wei(:hen’ wie SChOﬂ be: den frﬂheren
Ledererzeugung . ... ..... . . 2421 1538 635 Erhebungen, von den vorliufigen nur geringiigig ab
;j;’“:“;bei:l{"ﬂ - - e oo w7 Die fir die gesamte Industrie hochgeschétzte end-
ereiindustrie .. . .. . ] P rer : .
Motallindusteie 7784 7508 0%t gliltige Investitionssumme von 10,993 Mill. 8 ist nur
Maschinen., Stahl- u. Eisenbau ...  63.406 41.310 652 um 0’6 Prozentpunkie héher als die vor einem Jahr
:Z’;"’:g";‘g;“]‘;‘e e :ﬁﬁi ;:::’:‘ Z;i gemeldeten vortiufigen Zahlen. Innerhalb der Indu-
= u. alfwarenindusirie . 3 3 . CORT] s
Elektroindustrie .. 52 67 36,204 725 striegruppen revidierten Grundsioff- und Investitions-
Textilindustrie . . £3.463 38.385 608 glterindustrien geringfigig nach oben, Konsumgilter-
Bekleidungsindustrie ... .. ...... 34744 13,913 400 industrien nach unten
') Nach Bundeskammer der gewerblichen Wirtschass, Seltion Indusirie, Zéhlung . . R
vom Dezember 1967 § 499 Betriebe einschlieBlich Zentralbiiros und Betricben D[e SCthaChe [n‘dustrlek(.)r.'ljunktur ’des Jahres _1967
unter 6 Beschaftiglen wirkte sich auf die Investitionsbereitschaft der indu-
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Investitionen und Produktion der Industiie

W investitionen in Mnd S
t e \erdnderung der Produktion
gegen das Yorjahr in %

wl 7R

g

N\
N

Y
i 1963 1984 1965 1966 1957 1968
G.1.1.w.fo1

Die Industrieinvestitionen erreichten 1966 mit 10.223 Mill 8
einen voriaufigen Hohepunkt. 1967 sind die Investitionen
um etwa 3'5% bis 4% niedrgier gewesen als 1866 Die
Investitionsausgaben fir 1968 werden noch geringer ein-
geschétzt, es ist jedoch zu erwarten, daB die tatsichlichen
Ergebnisse das Niveau von 1967 erreichen. Die Industrie-
produktion dagegen wird voraussichtlich schon 1968 kraftig
steigen

striellen Unternehmer aus. Nach den letzten Erhe-
bungen des Institutes Investierie die gesamie Indu-
strie 1967 10.502 Mill. S, um 45% weniger als 1966
Insbesondere die Grundstoff- (—17%) und die in-
vestitionsgiiterindustrie (—14%) schrankten ihre In-
vestitionen merklich ein. Die Konsumgiiterindustrie
erhéhte ihre Investitonsausgaben woh! um 12%,
hatte sie aber 1966 gedrosselt (um 800 Mill. S auf
41 Mrd. S). Mit 46 Mrd. S blisb sie 1967 unier dem
Niveau von 1965. Die Investitionsgiterindusirie hin-
gegen hatte 1966 besonders viel investiert; 1967 gab
sie trotz dem starken Riickgang seit dem Vorjahr
absolut noch mehr fiir Investitionen aus als 1965,

Die nun fir 1967 erhobenen Zahlen sind zwar nur
vorléufig, sie werden sich aber auf Grund der Erfah-
rungen bei den friiheren Erhebungen voraussichtlich
nur noch wenig &ndern. Die vorldufigen Ergebnisse
waren bisher immer etwas hdher (meist 0'6% bis
1) als die endgiltigen.

Die Investitionsplane flir 1967 wurden relativ stark
revidiert Das diirfte auf eine psychologische Fehi-
einschétzung zurlickgehen. Die Unternehmer erstel-
len ihre Prognosen in der Regel sehr vorsichtig. Sie
unterschétzen daher meist die Investitionszuwéchse
und {berschatzen das AusmaB von Investitionsein-
schrénkungen. So wurde die Steigerung der Investi-
tionen im Jahre 1965 nach den ersten drei Plénen
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Hochgeschiétzte Investitionen der Industrie 1966 bis 1968y

1966 1967 1968 1966 1967 1948
End- Vor. Ge- gegen gegen gegen
giiftig ldufig plant 1965 1966 1967

Mill s Verinderung in 9

Industrie insgesarmt 10,993 10502 9896 + 40 — 45 — 58

Grundstoffindusirie . 1809 1510 2208 — 25 —145 4462

lavestitionsgiiterindustrie 508t 4388 3963 +348 —136 - 97

Kensumgiiterindustrie 4103 4604 372 —170 H122 —19¢
Bergwerke .. . 332 221 279 — 07 —338 4260
Eisenerzeugende industrie 1028 26 1.066 +431 — 99 +150
Erddlindustrie P 549 523 982 +158 — 47 4819
Stein« u. keramische Industrie 1334 1096 §54 639 —179 —12¢9
Glasindusirie . 10% 134 106 184 226 —213
Chemische Industrie 1458 1322 145% —14353 — 90 +104
Papiererzeugung A 459 772 435 1155 4682 —436
Papierverarbeitung 182 244 161 —227 3339 —342
Holzverarbeitung . . . 385 414 e7h — 65 + 76 —338
Nehrengs- u. GenuBmittelind 1 116 246 1139 263 411'¢é — 85
Ledererzeugung 31 10 17 —335 667 +M9
Lederverarbeitung 87 87 90 —17% + 02 + 37
Giefiereiindusirie 157 50 102 4+ 42 —426 +129
Meiallindustrie . 167 269 220 +664& +614& —183
Maschinen- $iahl-u Eisenbou 950 796 680 +219 —172 —i45
Fahrzeugindusirie .o 264 190 2406 4383 —279 4104

Eisen- u Melallwarenindustrie 638 532 402 4148 —1%2 —244
Efektroindustrie 438 433 279 +282 —1¢ —357
Textilindustrie . . 665 640 500 —101 — 42 =220
Bakleidungsindusirie 221 160 72 —202 —278 4+ 78

) Aus der Erhebung hochgeschétzie Gesamtsummen

(Herbst 1964, Frihjahr und Herbst 1965) auf etwa 6%
geschiizt, das endgiiltige Ergebnis brachte aber
eine Zunahme von mehr als 10%. Im Jahre 1966 war
es dhnlich Die erste Befragung (Herbst 1965) ergab
einen Rickgang der Investitionen um 3%, die zweite
und dritte einen geringen Zuwachs (+1%,; +04%),
das endgiltige Ergebnis liegt um 4% {ber jenem von
1865, In beiden Fiallen war die positive Entwicklung
bis zulelzt unterschatzt worden. Fiir 1967 ergab die
erste Erhebung —7%, die zweite und dritte sogar
—11% und -—13%. Im vorladufigen Endergebnis
(vierte Befragung) verringert sich der Riickgang auf
4'5%. Die Investitionserwartungen waren somit of-
fensichtlich zu pessimistisch

Ein weiterer Grund fir die Schwankung der verschis-
denen Investitionsmeldungen liegt in der Betriebs-
griBenstruktur der dsterreichischen Industrie. Erfah-
rungsgemén erstellen nur gréBere Unternehmen !n-
vestitionspféne Uber einen l&ngeren Zeitraum und
unabhéngig von der jeweiligen Konjunkturlage Ein
GroBteil der in OUsterreich berwiegenden kleineren
und mittleren Unternehmen richiet sich jedoch nach
der zum Zeitpunkt der Meldung herrschenden Kon-
junkturlage oder nach der in einem relativ kurzen
Zeitraum zu erwartenden Konjunkturentwicklung, Da-
her bestehen vielfach auch keine genau festgelegten
Investitionspléne, sondern nur gewisse Vorstellun-
gen lber die kiinftige Investitionstitigkeit Die Inve-
stitionsausgaben kdnnen dadurch relativ kurzfristig
den momentanen Erfordernissen angepaft werden.
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Entwicklung der Investitionspline
{Veranderung gegen das Vorjahr in %)
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Die Revision der Investitionspidne zeigie fiir 1965 und 1966
einen ahnlichen Verlauf der Verdnderungsraten: Die 2
Plane wurden nach oben, die 3 Pi&ne nach unten revi-
diert, die vorldufigen Ergebnisse lagen betrdchtlich héher
als die Plane, das endgiiltige Resultat ergab nur noch eine
geringe Korrekiur nach oben. 1967 wurde im Gegensatz zu
den Vorjahren auch vom 1 auf den 2. Plan nach unten
revidiert. Die Revision des 1. Planes fiir 1968 148t eine
Entwicklung wie fir die Jahre 19685 und 1966 erwarten.
Damit wirden die Investitionen ungefihr das Niveau von
1957 erreichen

Auch die Steuergesetzgebung begiinstigt die kurz-
fristige Dispositionsmdglichkeit der Unternehmer.
Wirtschaftsgiiter, die knapp vor Jahresende ange-
schafft werden, kénnen vorzeitig abgeschrieben wer-
den. Bei kleineren und mittleren Unternehmen kén-
nen solche Investitionskaufe kurz vor Ablauf des Ge-
schéftsjahres die zuletzt gemeldeten Investitions-
plane stark verdndern

Revision der Prozentverdnderung der investitionen

£rhebungszeitrdum
4965 1966 1967 1968
Verdndersng in % gegen das Vorjahr

Zgitpunk) der Erhebung

Herbst 1964 . | . + 63

Frithiahr 1945 . + 68

Herbst 1965 + &0 —30

Friihjakr 1966 + 95 +10

Harbst 1966 . +05 — 65

Frihjehr 1967 +103 +34 11

Herbsf 1967 —130 w7

Friihjahr 1948 +40 — 45 —58

Die Investitionsmeldung fir 1967 wurde vom Herbst
1967 auf Frithjahr 1988 in nahezu allen Branchen

nach oben korrigiert: Am starksten in der Konsum-
glterindustrie, die noch im Herbst vorigen Jahres
Investitionseinschrankungen vorsah, im Frlhjahr
aber eine Steigerung meldete. Die Konsumgiter-
industrie konnte im Vorjahr die Produktfon — wenn
auch nur geringfiigig — erhthen, Da die pessimisti-
schen Erwartungen beziglich der Konjunkiurent-
wicklung nicht eintrafen, wurde auch mehr investiert,
als urspriinglich geplant war. Das gilt vor allem fir
die Nahrungs- und GenuBmittelindustrie, die im
Herbst noch vorsah, ihre Investitionen gegen 1266
um 1% einzuschrinken, jetzt aber eine Sieige-
rung van 12% meldete. Die Investitionen der Papier-
erzeugung (im Herbst +15%; im Frihjahr +68%;}
sind durch dig technischen Gegebenheiten bedingt
sprunghaft. Nicht so schleght wie urspriinglich ge-
plant sind auch die Invesiitionen in der Lederindu-
strie ausgefallen, obzwar die Ledererzeugung um
zwei Drittel weniger investierte als 1966.

tm Bereich der Grundstoffindustrie melden alle Bran-
chen aufBer der Holzverarbeitung geringere Investi-
tionen als 1966 Die Bergwerke {—333%) fihrten
infolge von Absatzschwierigkeiten nur Investitionen
durch, die technisch notwendig waren. In der Erddl-
industrie {—47%) wird sich das GroBprojekt in
Schwechat erst 1988 auswirken Uberraschend ist
der starke Rickgang der investitionen der Grund-
chemie (—30 5%); er erstreckt sich auf mehr als die
Halfte aller Meldungen.

Die Investiiionsgliterindustrie hat zwar gleichfalls
ihre Pldne gegenliber der Herbstmeldung nach oben
revidiert, die Investitionen liegen aber noch immer
um 14% unter dem Niveau 1966. In dieser Industrie-
gruppe verzeichnet nur die Metallindustrie {--610%)
einen kraftigen Zuwachs. Auch in dieser Sparte mel-
det die Oberwiegende Zah! der Unternehmer gerin-
gere Invesiitionen. Modernisierung und Rationalisie-
rungsmaBnahmen des gréflten dsterreichischen Me-
tallerzeugungsbetriebes geben aber den Ausschlag
tir die Zunahme. Von den {brigen Branchen litt ein
GroBteil unter den schwachen investitionen der in-
dustrie und der nur mégigen Baukonjunktur Da-
durch wurde auch ihre Investitionsneigung stark ge-
dampft Zum Teil liegt der Grund iiir das schwache
Ergebnis in den hohen Investitionen der zwei Jahre
varher.

tnvestitlonskennzahlen

Je Beschéftigten investierte die Osterreichische in-
dustrie 1967 19.371 S, um 0'5% mehr als 1966 Die In-
vestitionsintensitat der einzelnen Branchen schwankt
zwar von Jahr zu Jahr betrachtlich, die Reihenfolge
nach der Hbhe der Investitionen je Beschéaftigten &n-
dert sich aber nur geringfigig, weil die erforderliche
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Kapitalausstattung weitgehend von der Produktions-
art abhangt !m Purchschnitt ist die Investitions-
intensitat in der Grundstoffindustrie am héchsten, in
der Konsumgliterindustrie am geringsten.

Investitionskennzahlen

1965 1967 1966 1967

Investitioren je Investitionen
Beschdftigten in 9, des
3 Umsatzes
industrie insgesamt 19.278 19 371 77 73
Grundsioffindustrie M 471 26 616 g9 77
tnvesfiticnsgitterindusirie 21037 12271 92 61
Konsumgiiterindusirie . 14 582 17.634 57 64
Bergwerke .. ... . 13,968 10,289 83 61
Eisenerzeugende Industrie 22 282 21.99¢ 79 74
Erdélindustrie 64 692 63 594 100 86
Stein- u Keramische Industrie 57 821 50.951 243 177
Glasindustrie . 1 393 13118 75 84
Chemische Indusirie 28 223 25,511 %} 74
Papiererzeugung . 25452 44 T4S 8% 148
Papierverarbeiiung 18.003 24 841 69 g9
Holzverarbeitung . . 16 560 16 6467 77 72
MNahrungs- u GenuBmittelindustrie 22933 26.503 49 52
Ledererzeugung 12 184 4150 41 15
Lederverarbeitung 5 602 8146 30 3z
GieBereiindustrie 16.751 10.696 95 58
Metallindustrie .. . 20 494 34.590 &1 107
Maschinen- Stahl- u. Eisenbau 15 045 12 547 76 a4
Fahrzeugindustrie . . 14 059 12152 66 5%
Eisen- u. Metallwarenindustrie . 14 638 12 469 80 &5
Elekiroindusirie 11 244 11 57% 63 52
Textilindusirie . 2788 10194 54 53
Bekleidungsindustrie 5994 4 597 3& 27

Am hbchsten sind die investitionen je Beschaftigten
in der Zementindustrie (134000 8), deren maschi-
nelle Anlagen einen hohen Grad von Automation er-
reicht haben Ahnliches gilt fiir die Erddlindusiris,
die 64.000 8 je Arbeiinehmer investiert. Sehr gering
ist die Investitionsintensitét in der Ledererzeugung
(4200 8), Lederverarbeijung (6100 S) und in der
Bekleidungsindustrie (4.600 S).

Die Investitionen je Beschéftigten waren 1967 in der
dsterreichischen indusirie etwas hoher als in der
deutschen Industrie (17.100 8), 1966 waren die ent-
sprechenden Zahlen ann&hernd gleich hoch. Die
westdeutsche Industrie hat ihre Investitionen 1967
noch stérker verringert (—15%) als die dsterreichi-
sche.

Die gesamte Osterreichische Industrie investierte
1867 7' 3% ihrer Gesamtumsétze, etwas weniger als
1966 (77%). In den Industriegruppen differiert die-
ser Prozenisatz nichi stark, in den einzelnen Bran-
chen liegt auch hier die Zementindustrie {30 6%)
weil voran, den geringsten Anteil des Umsatzes in-
vestiert die Ledererzeugung (1'5%) und die Beklei-
dungsindustrie (2 7%).

Die Investitionsquote der Osterreichischen Industrie
ist hdher als jene der deutschen (1966: 6'2%, 1967:
54%). Da die Investitionen je Arbeitnehmer in
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Deutschiand gleich hoch bzw niedriger sind, resu-
tiert daraus, daB in der deutschen Industrie je Ar.
beitnehmer mehr Umsétze erzielt werden als in
Osterreich

Investitionsneigung auch 1968 schwach

Die Investitionen der Industrie werden dem nunimehr
vorliegenden zweiten Plan zufolge 1968 mit rund
99 Mrd. S um 58% niedriger sein als im Vorjahr
Investitionsglterindustrie {(—97%) und Konsum-
giierindustrie (—191%) sehen erhebliche Ein-
schrankungen vor, die Investitionen der Grundstoff-
industrie werden dank dem GroBprojekt der Petro-
chemie in Schwechat nahezu um die Halfte hdher
sein als 1967

Nach den schwachen Investitionen von 1867 und
dem zu Beginn dieses Jahres einseizenden Konjunk-
turaufschwung hatte man erwartet, daf die Investi-
tionsausgaben 1968 hoher oder zumindest gleich
hoch sein wirden wie 1967. Tatséchlich haben die
Unternehmer ihre ersten (pessimistischen) Meldun-
gen fir 1968 kraftig nach oben revidiert, von 88
Mrd. 8 (in der Herbsterhebung 1967) auf 99 Mrd S
(+12 5% gegen die Herbstmeildung 1967), gleichzei-
tig korrigierten sie aber auch die Angaben iber die
investitionsausgaben fiir 1967 von 95 Mrd S auf
105 Mrd. S (-4105% gegeniiber Herbstmeldung
1967). Daraus ergibt sich, daB die Ver&nderungsrate
gegen das Vorjahr nur wenig besser beurteilt wird
als in der Herbsterhebung 1967 (-—58% gegen
—7 4%}.

Nach den bisherigen Erfahrungen werden jedoch die
Zahfen der zweiten Erhebung (zweiter Plan) bis zum
endgliftigen Ergebnis immer nach oben korrigiert
Die Endergebnisse fur 1965 und 1966 lagen jeweils
um 4% hdéher als die Investitionsangaben im zweiten
Plan, fir 1967 betrug die Korrektur nahezy 9% Zwi-
schen dem vorlaufigen Ergebnis (vierte Erhebung)
fir ein Jahr und dem endgiltigen ist die Revision
relativ gering; sie bewegt sich zwischen 05% und
1%, Nimmt man daher an, daB die endgiltigen In-
vestitionen fiir 1967 noch um 1% hdher sein werden
als nach dem vorlaufigen Ergebnis der Frithjahrs-
erhebung 1968, und nimmt man ferner an, daB die
investitionen fir 1968 um etwa 6% nach oben korri-
giert werden, so werden die Investitionsausgaben
der industrie im Jahr 1968 ungefidhr das Niveau von
1867 erreichen.

Fiir diese Korrektur der Investitionen 1968 spricht
auch die Tatsache, dad die Unternebimen selbst 1967,
als sich die Industriekonjunkfur recht schwach ent-
wickelte, die Investitionspldne nach den vorldufigen
Ergebnissen kriftig nach oben korrigierten. Es ist da-
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her zu erwarten, daf 1968 mit der schon jetzt sicht-
bar werdenden Konjunkturbelebung die Investitions-
bereitschaft der Unternehmer wieder steigt.

insbesondere einige Branchen dirften ihre Investi-
tionen zu pessimistisch eingeschétzt haben In der
investitionsglterindustrie leidet die Stein- und kera-
mische Industrie (—128%) wohl noch unter der
Schwache der Baukonjunktur, bei einer Nachfrage-
helebung wird aber zweifellos wieder mehr investiert
werden missen Die Branchen Maschinen-, Stahl-
und Eisenbau (—15%), Eisen- und Metallwaren-
{—24%) sowie Elektroindustrie (—36%) haben ihre
Investitionen zum Teil schon 1967 stark einge-
schrankt Sie werden daher voraussichilich begi einer
Fortidauer des derzeitigen Konjunkturaufschwunges
wieder mehr investieren.

Im Bereich der Konsumgiterindustrie dirften vor
allem dle chemische Industrie (—20%), die Nah-
rungs- und GenuBmitiel- (—9%) sowie die Elekiro-
industrie (—16%) thre Investitionen zu gering einge-
schétzt haben Der starke Rickgang in der Papier-
erzeugung (—44%) erklart sich daraus, dafl heuer
vorldufig keine gréBeren Investitionen geplant sind.
in der Textilindustrie (—22%) sinken die Investitions-
ausgaben — bedingt durch die wirtschaitlichen
Schwierigkeiten dieser Branche — seit 1964 Es ist
kaum anzunehmen, daf sich die Situation in naher
Zukunft grundlegend bessern wird. Hohere Investitio-
nen als im Vorjahr plant nur die Grundstoffindustrie
(--46%), wobei jedoch das Schwechater Projekt
durchschlagt. Aber auch chne dieses Sonderprojekt
plant die Industriegruppe mehr Investitionen; das gilt
sowoh! fiir den Buntmetallbergbau wie fiir die Erdol-
industrie und die chemische Industrie.

in das petrochemische Projekt in Schwechat wird
von der Erdélindustrie und von der chemischen In-
dusttie investiert. Die OMV baut eine Anlage, welche
die Rohstofie flir die Kunststofferzeugung liefern
soll Die {ibrigen Investitionen werden von den Oster-
reichischen Stickstoffwerkeh und der Danubia Oelefin
Ges. m. b H. {einer Tochtergesellschaft der Stick-
stoffwerke und der BASF) getétigt. Insgesamt werden
1968 in dieses GroBprojekt voraussichtlich etwa
500 Mill. S investiert werden

Im Gegensaiz zur dsterreichischen Industrie sehen
die Unternehmen in einigen wichtigen westeuro-
péischen L&ndern 1968 hdhere Investitionen vor als
1967 in der Bundesrepublik Deutschland werden die
Industrieinvestitionen voraussichtlich um 6% hfher
sein, in GroBbritannien um 7% Auch in ltalien wer-
den die industrieinvestitionen 1968 weiter steigen. Vor
dem groBen Streik hatte die franzdsische |ndustrie
fir 1988 gleichfalis hohere Investitionen vorausge-

sagt Wie weit sie realisiert werden kénnen, 1&Bt sich
derzeit nicht abschitzen

In diesem Zusammenhang mufi aber erwéhnt wer-
den, dafB die Investitionen in den meisten genannten
lLéndern 1967 ebenfalls gekiirzt wurden, zum Teil
starker als in Osterreich In Deutschland werden die
Industrieinvestitionen 1968 trotz der Zunahme nicht
das Niveau von 1966 erreichen

Regionale Aufgliederung der Investitionen

Erstmals wurden die Daten der Investitionserhebung
auch regional (nach Bundesl&ndern) aufgegliedert
Fiir digsen Zweck wurden die Unternehmer gebeten,
getrennte Meldungen fiir Betriebe (bzw. Beiriebsstat-
ten) zu machen, die sich in einem anderen Bundes-
land als das Hauptwerk befinden. Erhebungskrite-
rium war daher nicht wie bisher das Unternehmen,
sondern der Betrieb (Zentralbilros wurden wie
Zweigbetriebe behandelt)

Nur sehr wenige Firmen sahen sich auBerstande, die
Daten nach Betrieben aufzugliedern. In diesen Fal-
ien wurde versucht, die Beschéaftigten in den ginzel-
nen Werken zu ermitieln und die Ubrigen Daten im
Verhditnis der Beschéftigtenzahl aufzugliedern. Hau-
figer kam es vor, daB wohl die Angaben iiber Be-
schiftigte, [nvestitionen und lLagerbestand getrennt
werden konnten, nicht jedoch die Umsatze. Auch sie
wurden nach der Beschaftigtenzahl aufgeteilt.

Von einer Hochrechnung der gemeldeten !nvestitio-
nen wurde abgesehen, weil der Représentationsgrad
der einzelnen Branchen in den Bundeslandern sehr
stark schwankt und daher die Fehlergrenzen zu groB
wéren. Aus diesem Grund missen auch Veridnderun-
gen der Invesiitionen in den Bundesi&ndern (insbe-
sondere flr einzelne Branchen} sehr vorsichtig inter-
pretiert werden.

Die Osterreichische Industrie konzentriert sich zu
einem GroBteil auf wenige Bundesiander. Auch im
investitionstest stammten (1967} 84% der insgesamt
gemeldeten Beschéftigten aus den Bundesldndern
Wien (257%), Niederdsterreich {197%), Oberéster-
reich {20 7%) und der Stelermark (18 0%). Von den
gemeldeten Investitionen entfallen ebenfalls 84% auf
diese vier Bundesldnder Die Reihung ist jedoch in-
folge der verschiedenen Investitionsintensitat (Inve-
stition je Beschéaftigten) anders: Auf Oberdsterreich
entfielen rund 26% aller gemeldeten Investitionen,
auf Niederosterreich 23%, auf Wien 18% und auf
die Steiermark 16%. Die Verschiebung insheson-
dere zugunsten Oberdsterreichs auf Kosten vor allem
Wiens erklart sich haupisidchlich aus der unter-
schiedlichen Industriestruktur In Wien dominiert die
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Konsumgliterindustrie, deren Investitionsintensitat
geringer ist als in der Grundstoff- und I[nvesti-
tionsgiiterindustrie. Rund 60% der in der Erhebung
erfaBten Beschéftigten Wiens entfielen auf die Kon-
sumgiiterindustrie, nicht ganz 2% auf die Grund-
stoffindustrie und 38% auf die Investitionsgiiterindu-
strie. In Oberdsterreich betragen die entsprechenden
Anteile 28%, 16% und 56%.

Beschdftigte in den Bundesldndern?)

Bundesland Jahr  Industrie Grund- Investi- Konsum-
insge- stofl- tions- giiter-

samt industrie giiter- industrie

industrie

Wien 1946 103127 1 485 707 61733
1967 98 944 1618 37 M3 59 413
MNiedergsterreich 1966 80 168 10 391 33, 354 36.423
1967 75.647 10122 30.864 34.661
Qberdsterreich 1966 a8f 311 13.208 45012 23.091
1967 79 528 12 905 44137 22 486
Stejermark 1966 73.451 13,500 37,151 22.800
1967 69140 12 702 35.338 21108
Salzburg 1966 8.745 1 262 2993 4 490
1967 4707 1.267 2855 4 585
Tirel 1966 15431 1013 7778 §.640
1967 15 254 9% 7,488 6.567
Vorarlbarg 1966 18 419 2% 1607 16716
19467 17 460 o7 1 544 15819
Kdrnten . 1966 14787 . & 950 3.0 8T76
1967 15 967 & 607 3,005 8.355
Burgenland 1966 3.765 191 132 3,442
1967 3538 181 133 3.224

') Im Inves?itionsiest erfaBte Beschdfiigte; Sland Ende des Jahres

Die investitionen haben sich von 1966 auf 1967 in
den einzelnen Bundesidndern sehr unterschiedlich
entwickelt In sechs Bundesléndern sind sie zuriick-
gegangen. In Vorarlberg (+25%), Im Burgenland
(+12%y} und in der Steiermark (+4%) haben sie zu-
genommen. In Vorariberg hat die in diesem Bundes-
land dominierende Texiilindustrie die Investitionen
noch kréftig erhdht {+25%), auch die Nahrungs-
und GenuBmittelindustrie steigerte die Investitionen
(+33%). In der Investitionsgiterindustrie investie-
ren nur einzelne Betriebe mehr, sie schlagen aber in-
folge der geringen Zahl von Firmen durch [Im Bur-
genland ist die Steigerung ausschlieBlich auf héhere
Investitionen der Nahrungs- und GenuBmitielindu-
sirie zurickzuflhren, in der Steiermark vorwiegend
auf die Papiererzeugung (+58%) und auf die Eisen-
und Metallwarenindustrie (+52%)

Auch die einzelnen Branchen haben sich regional
uneinheitlich entwickelt. Die Investitionen in der Tex-
tilindustrie z B, sind in Niederdsterreich und Vorarl-
berg noch gestiegen, in den Ubrigen Bundesléndern
aber gesunken. Die chemische industrie Wiens und
Niedergsterreichs investierte 1967 mehr als 1966,
iene von Qberdsterreich und Kérnten weniger. In der
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Investitionen 1966/671)

Bundesiand fahr ndusfrie Grund- investi-  Konsum..
insge- stofi~ tions- giiter.
samt industrie giler-  indusirie
industrie
Mill. §
Wien 1966 14121 245 6063 7814
1967 1.3700 a7 542 4 796 0
1967 in %
von 1946 — 30 +2¢ 5 —i0s + 19
Niederésierreich 1966 1.725 2 537 ¢ 6360 5513
1967 1.6933 515 4 530 4 6475
1967 in %,
vor 1966 — 18 — 42 —i6 6 +i7 4
Oberdsterreich 1946 21585 521 6 11936 443 2
1967 1.9371 376 6 10406 5180
1967 in %,
van 1964 —10'3 —27 4 —128 +169
Steiermark 1966 1155 4 2003 608 2 3468
1967 1.2050 156'6 5907 4577
1967 in %,
von 1966 + 43 218 — 29 4320
Saizburg 1966 117 234 1144 739
1967 1924 393 594 937
1957 in %
von 1946 -1 +683 —48 1 +267
Tirot 1956 &24 6 419 24 M3
1957 3582 115 2447 1021
1967 in %
ven 1966 —i56 w727 -1t 9 +118
VYarariberg 1966 229’5 75 3% 1884
1967 2861 24 594 2242
1967 in %,
vor 1966 +246 -t 1 +74¢ +192
Kdrnten 1956 el 1 g 98 6 1043 1817
1967 360 2 478 70 235 4
1967 in %
von 1966 — 64 —5135 —26 2 +2¢6
Burgenland 1566 349 13 6% 267
1967 391 10 53 3ze
1947 in %
vor 1966 118 —243 —230 +225

'} Gemsldete Investitionen der mitgrbeaitenden Firmen

Nahrungs- und GenuBmittelindustrie schrankten nur
die Wiener Unternehmer ihre investitionen sin. BloB
im Maschinen-, Stahl- und Eisenbau sind die Investi-
tionen in den wichtigsten Bundeslédndern {(Wien, Nie-
derdsterreich, Oberdsterreich und Steiermark) durch-
wegs, wenn auch in unterschiedlicher Stirke, zu-
rickgegangsen.

Fiir 7968 ergibt sich ein einheitlicheras Bild. In nahe-
zu aflen Bundesl&ndern, auBer in Salzburg und Ober-

Investitlonspline 1968

Bundesland Industrie  Grundstoff» Investitions. Konsum.
insgesamf  indusirie gtiter giiter-

indusirie industrie

1968 in %4 von 1967

Wien .. . . . —1i7® —81'7 —261 i1 &
Niederssterrefch — 48 +265 —113 —250
Ober&sterreich + 38 +419 +73 —3 0
Steiermark . — 97 —132 — 46 —14 8
Solzburg . + 32 + 41 —122 +12'7
Tirel ... . —134 +956 —176 —153
Yorarlberg —234 -85 —512 —12¢
Kirnten . ~279 +762 —36'8 —46' 4
Burgentand . —477 — 03 ~548 —47' 9
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gsterreich, sind wenliger Investitionen geplant als im
Vorjahr. In den oberdsterreichischen Industrieinve-
stitionen ist ein groBer Betrag enthalten, der nicht
in diesem Bundesland, sondern in Niederdsterreich
investiert wird. Bereinigt man die Ergebnisse um
diese Summe, so ergibt sich filr Oberdsterreich ein
leichter Riickgang und fiir Niederdsterreich ein
schwacher Anstieg.

Investitionen je Beschiftigten In den Bundeslindern

Industrie  Grund-  Investi-  Konsum

Bundestand lahr Insgesamt  stoff- tiensgiter- glter-
industrie industrie industrie
10008
Wien 1966 137 145 153 127
1967 138 194 143 134
Niederésterreich 1965 215 518 191 151
1967 224 509 172 187
Oberdsterreich 1965 265 395 265 192
1947 244 293 238 230
Steiermark 1968 57 148 16 4 152
1967 17 4 123 167 217
Salzburg 1966 . ... 242 185 382 165
1967 n1 310 208 204
Tiral 1566 275 M4 375 137
1967 235 1135 31’8 155
Vorarlberg 1966 125 785 2t 4 113
1967 . 164 263 3B 4 142
Kérnien 1966 . 229 199 341 207
1967 226 104 256 282
Burgenland 1966 pa &6 524 78
1947 "o 53 40'2 102

Die Investitionen je Beschéftigien schwanken von
Bundesland zu Bundesland je nach dem Gewicht
der Grundstoff- und Investitionsglterindustrie bzw.
der Konsumgiiterindustrie sehr stark. Da der letzt-
genannte investitionsextensive Bereich in Wien, Vor-
arlberg und im Burgenland stark vertreten ist, ergibt
sich flir diese Bundeslédnder eine geringere Investi-
tionsintensitat als im Obrigen Bundesgebiet In Tirol
und Salzburg ist sie allerdings nur deshalb héher,
weil in diesen weniger industrialisierten Bundeslén-
dern einzeine Branchen oder sogar Einzelprojekte
das Gesamtergebnis stark beeinflussen.

Entwicklung der Umsétze und der Lager

Der schwachen Industriekonjunktur im Jahr 1967 ent-
sprechend stiegen auch die Umsétze nur um 27%.
Im Vorjahr war die Zunahme noch nahezu doppelt
so groB (+50%) 1966 konnte allerdings ein reales
Produktionswachstum von 4% erzielt werden, woge-
gen 1967 die Industrieproduktion stagnierte.

Das Umsatzwachstum in der Grundstoffindustrie
(+32%) und in der Konsumgliterindustrie (44 0%)
war weil héher als in der Investitionsgiiterindustrie
(+08%). Unter den Grundstoflfen erzielten die Erd-
Slindustrie (+106%) und die Grundchemie {(+7 6%)
gute Ergebnisse, wogegen die Bergwerke (—104%)
eine empfindliche EinbuBe ihrer Umsétze hinnehmen
muBten. In der Konsumgiterindustrie war die Ent-
wicklung der Umsatze im allgemeinen glnstiger, ob-

Umsétze und Lager der Industrie')

Umsdtze
1966%) 1967)
Mill S

Industrie insgesamt 146,378 150.371
Grundstoffindusirie 19159 19.76%
Investitionsgiiterindustrie 55 .664 56,162
Konsumgiterindustrie 71.555 T4 440
Bergwerke .. . 4041 3620
Eisenaerzeugende Industrie 13.055 12 500
Erdélindusirie . e 5.483 6064
Stein- u. keramische Industrie . 7 255 7.397
Glasindustrie . . 1515 15%7
Chemische Industrie .. .. 16.680 17.893
Papiererzeugung ..... ... ... .. 5185 5269
Papierverarbeitung R 2639 2721
Holzverarbeitung . PR . 5.849 5,937
Nahrungs- u. GenuBmitielindustrie 21 496 23,524
Ledererzeugung . .. 750 673
Ledervergrbeitung . .. 2870 2 685
GieBereiindustrie . . 1 664 1.542
Meiallindustrie e . 2782 2593
Maschinen-, Stahl- u. Eisenbau . 12 §44 14 160
Fahrzeugindustrie . ... . 5183 4823
Eisen- u Metallwarenindusirie . $.646 9.468
Elektroindustrie ... e 6731 2.881
Textilindustrie ...... 12,322 12462
Bekleidungsindustria .. . 5 588 5.682

Verdnderung 1967

Lagerbesténde
Ende 1967%) Yerdnderung 1967

gegen 1966 in %

Ende 19667
gegen 1966 in %%

Mill 5
+ 27 34324 34195 — 04
+ 32 2 8% 2790 —37
+ 09 16 558 16052 — 31
+ 40 14 870 15353 + 32
—10 4 530 77 —160
— 43 3.967 3703 —47
+106 572 466 —1%5
+19 1180 1.204 + 20
+ 41 252 253 + 04
+ 73 3,250 3.403 + &7
+ 16 847 833 —17
+ 31 335 373 4113
+ 15 1222 1.401 +146
+ 4 3.328 3700 11 2
—103 a0 308 +17
— 64 571 518 -3
—73 344 329 — 44
— 68 843 880 + 44
+1290 4816 4832 + 02
— 70 119% 1138 — 51
+ 02 2.630 2.597 — 13
+15 2982 2 845 — 46
—13 3,503 3728 — &5
+17 1.250 1207 — 34

'} Aus dar Erhebung geschiitzte Gesamisummen enter der Annahme, daB die nicht erfaBien Belriebe die gleiche Umsatz- und Lagerintensitdt haben wie die
erfaBten Betriebe der gleichen Branche — 2} Endgiiltige Ergebnisse. — ) Vorldufige Ergebnisse
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zwar die Umsétze der groBen Branche Textilindustrie
(—1'3%), der gesamten Lederindusirie {-erzeugung
—10 3%, -verarbeitung -6 4%) sowie der Eisen-

sich nur in der Konsumgterindustrie geringfiigig er-
héht (+19%), in der Grundstoffindustrie (—4'2%)
und in der Investitionsgiterindustrie (—99%) sing

und Metallwarenindustrie (—1 2%} zuriickgingen. In
der Investitionsglterindustrie war die, wenn auch ins-

gesamt schwache Zunahme hauptséchlich der Sparte Struktur und Entwicklung der Lager

Maschinen-, Stahl- und Eisenbau (+12 0%} zuzu- 1966 1967
schreiben. Die (berwiegende Zah! der Branchen er- Roh- Halb. Fertig- Roh- Halb- Fartig.
. . stoffe fertig- waren siofie fertig-
titten UmsatzeinbuBen. waren wurgn wasen
. . . . Anteil an den Lagerbestdnden in 9%
Auch in der Lagerbewegung Sp|ege|t sich die Kon- Industrie insgesamt . 403 290 307 3?4 284 322
junkturschwiche des Vorjahres. In den letzten Jah- Grundstaffindustrie .. 487 125 388 492 113 3§95
H T 1 Investitionsgiiterindustrie . 334 408 258 N4 a0 276
ren waren die Lager kréftig gestiegen, 1987 haben Konsumg@terindastrie &8 182z 50 466 173 261

sie abgenommen (Ende 1967 gegen Ende 1266

—04%). Einem Rickgang in der Grundstoff- Verﬁqcég;ung derflécég‘serb:‘/si&nde
2o iy o . . "y gegen in %
(—37 /o)‘ und der Inve.stlt[onsguterlndust.t.'le g—~31 {n) Rohstofie  Ralblertig-  Fertig-
stand ein Zuwachs in der Konsumgiierindustrie waren waren
(+32%) gegeniber. Noch deutlicher geht die Kon- Industrie insgesamt . —37 — 3% +32
. kt h 1 h d L frukt h D Grundstofiindustrie . —4 2 —138 —30
junkiurschwacne aus der Lagerstrukiur nervor. e Investitionsgiiterindustrie -—9'9 — 37 +25
Rohstofflager (Iindustrie insgesamt —37%) haben Konsumgiiterindustrie . +19 — 28 +55

Umsétze und Lager in den Bundesldnderni)

Umsdize Lag er insgesamt
Industrie Grundstofe-  Irvastifions-  Konsumgiliter- Indusirie Grundstoff-  Iavestitions- Kensumagliter-
insgesamt industrie giiter- industrie insgesamt industrie giiter- industrie
industrie indusfrie
Mill. § Milt §
Wien 1966 23746 6 8577 76460 152430 51178 101 2 2469 2 2547 4
1967 .. 245725 8845 77373 159508 5.099'8 114 2 23423 26433
1967 in %,
von 1964 +-35 +31 +12 +46 —04 +128 — 51 +38
Niederdsterreich 1966 21,6294 56957 65488 23851 50379 7114 2.196 1 2157 4
967 .. 22 5347 6.388'6 65856 ? 5604 47437 5992 20650 20795
1967 in %,
von 1966 +42 +122 +06 +19 — 58 —158 — 48 —36
Cherdsterreich 1966 23.0720 3919'0 125909 6.5621 49019 6722 30545 11752
1967 . ... 234226 41457 12 4481 68287 4 860°3 7106 28869 12628
1967 in %
vor 1966 +15 + 58 —11 +41 — 08 + 57 — 55 +75
Steiermark 1966 16,566 8 23754 §&6D4 4 55870 £1265 2812 28226 10227
1987 .. 16333 ¢ 22439 83970 54930 4026 6 260 2 2764 4 10020
1967 in %%
von 1966 —1 4 — 55 —2'4 +19 — 24 — 85 -3 -2 O
Salzburg 1966 2367 % 4410 6718 12852 396 8 504 146 2 2000
1967 .. 23704 401 9 7038 12647 £10 3 585 137 ¢ 213 9
1967 in %
von 1966 +01 —22 +458 —1 6 + 34 +156 — 57 +70
Tiral 1966 42007 2551 20419 19087 10047 523 5667 3857
w0weT L 42208 2528 20085 1959'S 998 4 469 5467 4048
1967 in %
von 1965 +0'5 — Q9 —14 +2'¢ — Q6 —103 — 35 +50
Voraribarg 1966 3738 ¢ 39 326 33823 10694 60 681 9953
1967 .. . 37842 358 %0 3.429'5 1.2228 71 789 10438
1967 in %,
vor 1946 —1'2 — 30 +20 +12 +150 +183 +159 +49
Kdrnten 1966 46468 11260 680 9 28399 10717 226 4 224 6 6207
1967 ... . 46000 1.074 2 6751 28506 10857 1996 2203 656 8
1967 in %
von 1966 —10 — 44 -0 +0'4 + 14 11 8 —19 +74
Burgentand 1966 ... . 5920 209 302 3409 1536 —_ 26 1483
1967 .. 622 4 195 e 5713 1559 — 34 1490
1967 in %
von 1966 . +51 — 69 +48 +56 + 15 — 4308 +035

) Gemeldete Umsidize und Lager der mitarbeitenden Firmen
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sie zurlickgegangen Die Halbfertigwarenlager sind
durchwegs geringer als vor einem Jahr (Industrie
insgesamt —3'8%), wogegen die Fertigwarenlager
{Industrie insgesamt +3'2%) sowohl in der Konsum-
giiterindustrie (+55%) als auch in der Investitions-
giiterindustrie (+25%) zugenommen haben Nur in
der Grundstoifindustrie waren Ende 1967 auch die
Fertigwarenlager geringer als Ende 1966

Bauwirtschait

An der Investitionserhebung im Frihjahr 1968 haben
sich 167 Unternehmen des Bauhaupigewerbes') be-
teiligt. Die erfaBBten Betriebe représentieren gemes-
sen an den Beschéftigten rund ein Viertel des ge-
samten Baugewerbes bzw. ein Drittel des Bauhaupt-
gewerbes. Bei 70% der Firmen Oberwiegen die Um-
sétze im Hochbau, bei 30% die im Tiefbau Nur ein
Viertel der Unternehmen beschaftigt weniger als 100
Arbeitskrafte, dagegen meldeien zwei Drittel 100 bis
500 unselbstdndig Beschiéftigte

Beteiligung an det Erhebung

Zahl der  Beschiftigienstand Repriseniation des

verwerteten  ge- Bau- Bauge- Bau-
Meldungen meldet gewerbe werbes hauptge-
insges 1} werbes?)
in %
Bavhaupigewerbe
insgesami 167 51 447 238.885 22 32
devon Hochbau . .. 119 24 5B5
Tiefbau 48 26 862
') Zdhlung des Hauptverbandes der Sozialversicherungsirdger —— %) Instituts-

berechnung

Die Bauwirtschaft hat nach den letzten (hochge-
schétzien) Meldungen 1966 rund 18 Mrd. S inve-
stiert, davon entfielen 12 Mrd. § auf den Hochbau
und 600 Mill. S auf den Tiefbau. 1967 gingen die In-
vestitionen um 26% auf 13 Mrd. S zurlick (Hochbau
—23%,, Tiefbau —31%). Fiir 1968 erwarten die Bau-
firmen einen abermaligen Investitionsriickgang, den

Invesiltionen des Bauhauptgewerbes')

Bauhaupigewerbe Davon
insgesamt HMochbau Tiefbau
lahr Inve- Ver- Inve- Yer- inve- Ver-
stitionen d&nderung stiticnen dnderung stiticnen dnderung
gegen das gegen das gegen das
Yorjahr VYorjahr Yorjahr
Mill § %% Mill s % Mill. § %
1963 1373 . 903 . 470
1954 1.684%) +23 1174 +30 510 + 8
1945 1934 413 1.216 + 4 718 +41
1966 1.814 — & 1157 — & 657 — 9
1967 .. . 1345 —26 894 —23 451 —31
1968%) o282 —27 412 —32 370 —18

') Aus den Erhebungen geschéitzte Gesamtsummen, — %) Ergebnis der Voraus.
rechnung der nichtlandwirtschafifichen Betriebszdhlung 1964 — %) Planangaben

) Wirtschaftsklasse 50 des Auszeichnungsschliissels fiir
die Betriebszéhlung 1964; die Firmen wurden dem (ber-
wiegenden Umsatzanteil nach dem Bauhauptgewerbe bzw
dem Hoch- oder Tiefbau zugecrdnet

sie vorlaufig etwa gleich stark einschaizen wie
fir das vergangene Jahr {—27%, davon Hochbau
—32%, Tiefbau —18%).

Investitionen des Bauhauptgewerbes
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Die am [nvestitionstest mitarbeitenden Baufirmen — rund
ein Drittel des Bauhaupigewerbes — erwarten auch fiir
1968 einen Investitionsriickgang. Nach den Einschréankun-
gen in den Jahren 1966 (—B%) und 1967 {—26%) werden
die Investitionen heuer zum drittenmal seit 1965 niedriger
sein als im Jahr vorher. Der Rickgang wird aber kaum
so stark sein wie in der jlingsten Erhebung erwartet wurde
{—27%), weil sich mit zunehmender Belebung der Bau-
konjunktur in der zweiten Jahreshélfte voraussichtlich auch
die Inveslitionsbereitschaft erhdhen wird.

Ergebnisse fiir 1966 und allgemeine
SchluBfolgerungen

Erstmais liegen alle fiinf Investitionsmeldungen fir
ein Jahr vor, Fir 1966 kénnen nun die verschiedenen
Planangaben und unierschiedlichen Veranderungs-
raten gegen das Vorjahr mit dem endgultigen Ergeb-
nis verglichen werden

Zum erstenmal wurden die Investitionen flir das
Jahr 1966 im Herbst 1965 erhoben. Damals rechneten
die Firmen mit einem [nvestitionsriickgang gegen
1965 um 14%. Das hétte gemessen am Beschiftig-
tenstand 1965 einer Verringerung der Investitionsin-
tensitat von 10990 S (Investitionen je Beschéitigten)
auf 9.440 S entsprochen In der Folge wurden die
Plane laufend nach oben Kkorrigiert, am starksten
voh der Herbstbefragung 1965 auf die Frihjahrsbe-
fragung 19686 (+19%). Die endgiiltigen Ergebnisse
lagen schlieBlich um 32% {ber den ersten Plan-
angaben, die Intensitdt befrug, gemessen am Be-
schiftigtenstand, 1986 12000 S (die Intensitit 1965
wurde auf 13.200 S Kkorrigiert). Auch der Investitions-
rickgang verringerte sich von der ersten zur letzten
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Befragung von —14% auf —6%, well die Plang um
32%, die Vergleichsbasis aber nur um 20% nach
oben korrigiert wurde,

Die Anderung des Gesamtbeschéftigtenstandes Im
Bauhauptgewerbe, der fir die Hochschétzung be-
ndtigt wird, hat im Vergleich zu den Planinderun-
gen einen geringen EinfluB. Die erste Hochschétzung
flr 1966 im Herbst 1965 erfolgie liber die Beschéf-
tigten 1964, die Hochschitzung im Frithjahr 1966
iber die Beschéftigten 1965 Erst die vierte Erhe-
bung, im Frihjahr 1967, berlcksichtigte den durch-
schnittlichen Beschéftigtenstand 1966, der um 5%
héher war als 1964, Hatte sich die Zah! der Beschéi-
tigten von 1964 bis 1966 nicht ge&nderi, ware die
endgiiliige Hochschétzung statt um 32% um 25%
héher gelegen als die erste.

Die Investitionen flir das Bauhauptgewerbe werden
nach Hochbau und Tiefbau getrennt hochgeschatzt
Die bisherigen Erhebungen zeigien, daf diese Tren-
nung berechtigt ist, da sowohl Investitionsintensitat
wie |nvestitionsentwicklung dieser beiden Bauspar-
ten unterschiediich sind !m DPurchschnitt der letzten
vier Jahre haben die (berwiegend im Hochbau aii-
gen Firmen je Beschéftigten 10.800 S investiert, die
kapitalintensiveren Tiefbaufirmen 13.200 S, um 23%
mehr. Im Jahre 1966 betrugen die Intensitdten
11000 S und 14500 S

Genarelle Aussagen Uber die VerlaBlichkeit der ver-
schiedenen Pianangaben lassen sich aus dieser Un-
tersuchung nur in sehr beschranktem Umfang ab-
leiten, Alle Investitionsangaben wurden von der er-
sten bis zur letzten Befragung kraftig nach oben
revidiert {das endglltige Ergebnis 1265 liegt um 30%
uber dem 2 Plan, das endgiiltige Ergebnis 1966
um 32% (ber dem 1. Plan und der 4. Pian 1967 um
20% Uber dem 1. Plan). Paraus kann man schlieBen,
daf} die Firmen Uberwiegend keine langfristigen in-
vestitionsplane aufstellen und die Investitionsent-
scheidung kurzfristig entsprechend der jeweiligen
Auftragslage erfoigt Typisch ist, daB die Unterneh-
men ihre Investitionen jeweils unterschatzen und
erst im Verlaufe der verschiedenen Befragungen
einen Uberblick iber die getétigten Investitionen
gewinnen. Selbst die vierie Befragung, zu diesem
Zeitpunkt sollten bereits die Daten der Rohbilanz
vorliegen, weicht noch vom endgiiltigen Ergebnis
ab.

Auch die Entwicklung gegen das Vorjahr wurde von
den Baufirmen in den ersten Befragungen zu pessi-
mistisch beurtfeilt 1965 &nderte sich die urspriing-
liche Schatzung von —10% (2. Plan} auf +-15%
(endgiiltiges Ergebnis), 1966 von —14% (1. Plan) auf
—8% {endgiltiges Ergebnis) und 1967 von —30%
(1. Plan) auf —26% (vorldufiges Ergebnis}.
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Die kurziristige Entscheidung Uber Investitionen —
sie wurde auch in Interviews mit einzelnen Bay-
unternehmern bestaligt — vermindert zwar den Ays.
sagewert der Investitionserhebung in bezug auf eine
verladBliche Investitionsprognose, erhéht ihn aber fiir
die laufende Konjunkturbeobachtung Die Investi-
tionsentwicklung im Baugewerbe hing in den letzten
Jahren hauptséchlich von der Auftragsentwicklung
ab. Anderungen in der Aufiragslage hatten sofort
Rickwirkungen auf die Investitionsentscheidung, die
Ertragslage dirfie einen geringeren Einflul gehabt
haben.

Revision der Planangaben fiir die
investitionen des Bauhauptgewerbes

1964 1965 1966 1967 1968
Yerdnderung gegen das Veriahr in 5%
1 Plaa . —14 —30 —16
2. Plen —10 —13 —38 —27
3. Plan .. . . - 3 —16 —33
4 Vorldufiges Ergebnis  +21 +12 11 28
5 Endgiiltiges Ergebnis 423 +15 — &
Yerénderung gegen die vorangegangene Erhebung in %

2 Plan . +19 — 35 + 1
3 Flan .. + 8 — 3 + B
4 Vorldufiges Ergebnis +17 + 8 417
5 Endgiiltiges Ergebnis + 2 + 3 + 6

tnvestitionen 1967 und 1968

Der starke Investitionsriickgang im Jahr 7967 berunt
auf der maRigen Auftragslage im Baugewerbe. Die
atlgemeine Konjunkturverflachung sowie die Verzg-
gerung der Aufiragsvergabe im &ffentlich finanzier-
ten Baw trugen dazu bei. Hoch- und Tiefbaufirmen
erwarieten bereits im Herbst 1866 einen Rickgang
der investitionen um 30% (Hochbau —26%, Tiefhau
—35%). Im Zeitpunkt der Frihjahrsbefragung 1967
war erst ein geringer Teil der dffentlichen Aufirdge
vergeben. Man konnte erkennen, daB einige grofie
investoren, darunter Industrie und E-Wirtschaft, 1967
weniger flr Bauten ausgeben werden Die Bauun-
ternehmer revidierten daraufhin ihre [nvestitions-
plane nach unten. In den friheren Jahren hatten sie
ihre Angaben vom 1. auf den 2 Plan jeweils nach
oben korrigiert. Erst in der zweiten Jahreshalfte 1967
besserte sich die Baukonjunktur etwas Das reale
Volumen lag schiieBlich im Jahresergebnis knapp
{+19%) Uber 1966, und die Investitionen gingen nach
den leizten Ergebnissen doch weniger zuriick als
erwartet wurde {insgesamt —26%, Hochbau —23%,
Tiefbau —31%).

Die Baukonjunktur hat sich auch 7968 nicht belebt
Vor allem im Hochbausektor herrscht groBe Unsi-
cherheit. Im vergangenen Herbst rechneten die be-
fragten Baufirmen mit einem [nvestitionsrickgang
von 16%. Als Vergleichsbasis dienten dis damals
noch sehr ungiinstiy eingeschéatzten I[nvesiitionen
1967 des 3. Planes Von der Herbst- zur Frihjahrs-
befragung wurden die Investitionsplane 1968 nur
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geringfligig nach oben korrigiert, vor allem von den
Tiefbaufirmen. Da die Vergleichsbasis 1967 gleich-
zeitig um 17% angehoben wurde, ergibt die Frih-
jahrserhebung fir 1868 mit —27% einen noch star-
keren Rickgang der Investitionen gegen 1967 als in
der letzten Erhebung.

Die bisherigen Erfahrungen mit den Planrevisionen
lassen allerdings eine kraftige Korrekiur der Plane
fiir 1968 nach oben erwarten, nicht zuletzt deshalb,
weil auch heuer die Baukonjunktur im Frilhjahr be-
sonders unglnstig war und sich erst im Laufe der
zweiten Jahreshélfte bessern dirfte. Der Investitions-
riickgang 1968 wird jedenfalls weit geringer sein als
1967 und voraussichtlich etwa —15% betragen.

Die starke Verringerung der Investitionen im Bau-
hauptgewerbe im Jahre 1967 wird auch durch eine
Untersuchung, die nur die Zahl der Meldungen und
die Tendenz der |nvestitionsangaben beriicksichtigt,
bestétigt, 19686 investierte knapp die Hélfte ailer mit-
arbeitenden Firmen {47%) weniger als im Jahr vor-
her, dagegen meldeten 1967 63% einen Investitions-
riickgang, Auch fir 1968 erwarten drei Viertel aller
Befragten geringere Investitionen.

Rickldutige Tendenz der Investitionen

1%66 1967 1968
gegen gegen gegen
1965 1956 1957

Anteil der Firmen, die einen Investitions~
riickgang melden, in 9%,
Friihjahrserhebung 1967

Hochbau . .. . 48 73
Tiefbau S . 45 81
Insgesamt 47 75
Friihjahrserhebung 1948
Hochbau . 63 7
Tiefbau . . . 43 &7
Insgesamt 63 74

Die aus den Einzelmeldungen hochgerechneten Um-
sétze des Bauhaupigewerbes erhdhten sich 1966 um
77% von 206 Mrd. 8 auf 221 Mrd. S 1987 haben
die Umsétze abermals um 66% auf 236 Mrd. S zu-

Kennzahlen fiir das Bauhauptgewerbe

Struktur der Investi=  Investi= Umsatz Lagerin
Gesami- tianen tionen ie Be- o4 des
investitianen jeBe= in % des schdf- Umsatzes
Bautenr Aus- schéftigten Umsaizes  tigten
o, Sustung 1000 5 1.000 8
%
Bavhaupigewerbe
1965 .. .. 10 0 132 94 1407 34
1966 15 85 120 a2 1467 31
1957 . 13 87 91 57 1591 28
davon
Hochbau
1965 10 b 19 ?Q 1324 38
1966 18 a2 110 81 1353 33
967 ... 17 83 84 59 143 3 30
Tiefbou
1965 1 a9 164 102 1601 27
1966 10 50 145 84 732 29
1957 ... . [ 54 101 53 1%t 2 25

genommen. Die Im Vergleich zu 1966 geringere Be-
schéftigienaufnahme hatte zur Folge, dafl der Um-
satz je Beschaftigten liberproportionai stieg. Je Be-
schaftigten erhdhten sich die Umsétze im Hochbau
um 7 4%, im Tiefbau um 105%, die Gesamtumsaize
in den beiden Sparten stiegen dagegen um 56%
und 8 5%.

Elektrizitdtswirtschaft

An der [nvestitionsbefragung im Frithjahr 1968 be-
feiligten sich wieder alle Unternehmen der verstaat-
lichten sowie neun private Elektrizitdtgversorgungs-
unternehmen (EVU). Die gesamte Osterreichische
Elektrizitatswirtschaft wird zu 83%, die &ffentliche
Versorgung voll représentiert

Die erfadten Unternehmen haben 1966 52 Mrd. S
investiert, um 26% mehr als im Jahr vorher Ver-
bundkeonzern und Landesgesellschaften investierten
jie 24 Mrd. S (gegen 1965: +54% bzw. +15%).

Von 1966 auf 1967 stiegen die Investitionsaufwen-
dungen weiter, um 10% auf 57 Mrd. S. Die Investi-
tionen des Verbundkonzerns nahmen mit 17% (ber-
durchschnittlich zu, die der Landesgesellschaften
wuchsen aber nur um 6%. Der Anteil des Verbund-
konzerns an den Gesamtinvestitionen erhbhte sich
von 46% auf 49%, der der Landesgesellschaften
ging auf 45% zuriick.

1968 werden die Investitionen voraussichilich nied-
riger sein ais 1967, nach den jiingsten Angaben wird
der Rickgang auf 4% geschéizt (Verbundkonzern
—1°%, Landesgesellschaften —7%).

investitionen der Elekirizitéitswirtschaft

E-Wirt- Verstaatl Verbund- Landes- [andes-

schaft  E-Wirt- konzern gesell-  haupistadt.
Jahr insges. schaft schaften EVU
1963==100
Mill. §
1963 .. 1000 4223 1.661 2 429 144
1964 . . 994 4.204 1373 2.611 220
1965 953 4011 1 548 2.093 370
1966 . 1198 50%6 2377 2 403 36
1967 . 1313 5522 2774 2.549 199
1948 . 126 6 5.308 2734 2.369 205
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
1964 . — 06 — 0’5 —173 + 7'8 +555
1965 . — 41 — 46 +127 —19 8 468 4
1966, . . . 4287 +270 +536 +148 —146
1967, . + 96 + 84 +167 + &1 —37 1
1968 .. — 34 —_39 — 14 —70 + 29

Das Institut erhob erstmals im Frihjahr 1965 die In-
vestitionen der Elekirizitdtswirtschaft. Es liegen nun
die Ergebnisse von sieben Erhebungen vor und zum
erstenmal alle fiinf!) Investitionsmealdungen fiir ein

%) Die Investitionen flir ein Jahr werden im Herbst (1. Plan)
vor Beginn des betreffenden Jahres zum erstenmal erfragt,
weiters im Frithjahr (2. Plan) und im Herbst (3. Plan) des
laufenden Jahres sowie im Frihjahr ein (4 Plan) bzw. zwej
(5. Plan} Jahre spéter,
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Investitionen der verstaatlichien Elekirizitétswirtschaft
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Verbundkonzern und Landesgesellschaften werden 1968
und 1969 einige groBe Kraftwerksbauten beenden. Die Ge-
sellschaften des Verbundkonzerns planen heuer 27 Mrd. S
zy investieren (gegen 1867: —1%), die Landesgesellschaf-
ten 2'4 Mrd. 8 {(—7%). Die Investitionen werden unter ande-
rem zur Fertigstellung der Lautkraftwerke Wallsee und
Feistritz sowie des Speicherkraftwerkes Innerfragant Osche-
nik-Stufe verwendet Der Kapazititszugang wird 1968 etwa
360 MW betragen, 1969 wird der Leistungszugang auf
770 MW geschétzt.

Jahr, das Jahr 1966. Die verschiedenen Planangaben
kénnen mit den endgiiltigen Ergebnissen verglichen
werden, und es a8t sich uniersuchen, wieweit die
Veranderungsraten gegen das Vorjahr auf Grund
der einzelnen Erhebungen von der tatséchlichen
Entwicklung abweichen.

Die flnf Investitionsangaben fiir 1966 streuten in der
gesamten verstaatlichten E-Wirtschaft 2'8% um den
Mittelwert. Der Variationskoeffizient der Planangaben
der Landesgesellschaften betrug 4 2%, der des Ver-
bundkonzerns 7 0%. Erster Plan und endglltige An-
gabe differierten nur um 0 05%. Allerdings ist dieses
Ergebnis der Saldo zweier unterschiedlicher Eni-
wicklungen. Die Landesgesellschaften revidierten
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ihre Pléne insgesamt um 5% hinauf, der Verbung.
konzern seine um 3% herunter. Auch innerhalb der
Landesgesellschaften und des Verbundkonzerng
revidierten die Gesellschaften ihre Pline unter.
schiedlich. Die Zahl derer, die ihre Pléne nach obep
korrigierten, ist in beiden Fallen gleich groB wie dia
Zahl jener, die ihre ersten Angaben nach unten
korrigierten.

Auch die jeweiligen Vergleiche mit dem Vorjahr un-
terlagen gewissen Schwankungen. lm Herbst 1988
erwarteten die verstaatlichten E-Werke eine Zunahme
der Investitionen im Jahre 1966 um 31%, nach den
endgiltigen Ergebnissen betrug die Zuwachsrate
27%. Bereils die ersten Planangaben liefern somit
ziemlich verlaBliche Daten.

Aus der Untersuchung der Investitionsmeldungen
fir das Jahr 1966 und dem Datenmaterial fir die {ib-
rigen Jahre lassen sich bereits einige allgemeine
Aussagen ableiten.

Die Angaben #ber die absolute Investitionshéhe
wurden sowochl von den Landesgesellschaften als
auch von den Gesellschaften des Verbundkonzerns
von der zweiten auf die dritte Befragung jeweils
stark nach unten korrigiert. Weiters ist ein gemein-
sames Merkmal aller bisherigen Erhebungen, daB die
vierte Befragung — offensichtlich liegen zu diesem
Zeitpunkt bereits die Rohbilanzen vor — nur noch
unbedeutend korrigiert wird und somit praktisch dem
endgiiltigen Ergebnis entspricht

In bezug auf die relative Entwicklung zeigt sich, daB
die ersten Erwartungen bisher stets zu optimistisch
waren, weil der erste Plan mit dem dritten Plan des
Vorjahres verglichen wird, der jeweils der niedrig-
ste ist. Wendet man diese Untersuchungsergebnisse
auf die jlngsten Daten des Investitionstestes an,
kann folgendes festgesteilt werden: Die absolute
Hohe der Investitionen flir das Jahr 1967 sowie die
Veranderungen gegen das Vorjahr werden nur noch
wenig Kkorrigiert werden. Dagegen weicht die bis-
herige Entwicklung der Investitionspléne flir 1968
vom beobachieten Schema ab. Die Gesellschaften

Revision der Planangaben fiir die Investitionen der
verstaatlichten Elekirizitdtswirtschaft

1964 1965 1966 1967 1968
Veranderung gegen das Voriahr in 94
1. Plan . . . . +31'4 +148 +55
2 Plan.......... .. N +06 +3&'4 4128 —39
3.Plan.... .. ...... . —-30 +247 + 63
4 Vorléufiges Ergebnis 08 —52 4263 + B4
5. Endagiiltiges Ergebnis —05 —46 +270
Yerdnderung gegen die vorangegangene Erhebung in%
2 Plan. . ... . . . 4+ 52 + 02 —56
3Plan........ . . -5 —72 — 58
4 Vaorldufiges Ergebnis . +28 + 19 + 25
5 Endgiiltiges Ergebnis —5'3 +0'6 + 06




Monatsberichte 7/1968

des Verbundkonzerns haben ihre ersten Investitions-
angaben fir 1966 und 19567 von der Herbsterhebung
{erster Plan) zur Friihjahrserhebung (zweiter Plan)
jeweils hinaufrevidiert, flir 1968 aber erstmals nach
unten korrigiert. Daraus kann man schlieien, da8
die endglltigen Ergebnisse fiir Investitionshdhe und
Zuwachsrate nur knapp unter dem Frithjahrsergebnis
liegen werden. Bisher lagen die zweiten Plane immer
betrachtlich Uber dem endglltigen Ergebnis {end-
giitiges Ergebnis gegen zweiten Plan: 1985 +7%,
1966: +5%).

Die Investitionsstrukiur hat sich schon 1967 kraftig
von den baulichen Investitionen zu den maschinellen
Investitionen verschoben; 1968 wird sich diese Ent-
wickliung fottsegtzen, Im Vorjahr entfielen 28 Mrd. 8
{gegen 1967: —29%), das sind 50% der gesamten er-
faBten Investitionen, auf Bauten, 1966 waren es noch
56% (2'9 Mrd. S), 1988 werden es nur 45% (25 Mrd.
Schilling) sein. Heuer gehen sowohl bei den Landes-
gesellschaften wie im Verbundkonzern die groBen
Bauveorhaben zu Ende, und mit der Instaliation der
Maschinen nehmen die maschinellen Investitionen
{iberproporticnal zu.

1967 wurden die Mittel vor allem fliir den Bau von
Wasserkraftwerken verwendet. 14 Mrd, S (24% der
Gesamtinvestitionen) wurden fiir die Errichtung von
Speicherkraftwerken, 1'8 Mrd. S (31%) flr den Bau
von Laufkraftwerken ausgegeben. 1968 wird der Auf-
wand fir Speicherkraftwerke auf 16 Mrd. S8 (Anteil
30%) zunehmen, der fir Laufkraftwerke auf 13 Mrd.
Schilling (25%) zurlickgehen. Flir Warmekraftwerke
werden heuer 450 Mill. § (8%) ausgegeben, gegen
500 Mill. S (9%) vor einem Jahr. Der Leitungsbau
wird wie 1967 1°8 Mrd. S erfordern, das sind 32%
der Gesamtinvestitionen.

Investitionsstruktur der verstaailichien
Elektrizitatswirtschali

ErfaBte 1966 1967 1968 1967 1968
Elekdrizitdtswirtschaft Mill. S Yerdnderung gegen
das Yorjahr in 9%
Bauten . .. . . 2893 2.842 2.453 — 18 —137
Ausriisfung .. .... 2.275 2.822 3.008 +24'0 4+ &6
Ensgesam? . . 5168 5.664 5 451 + 96 — 36

davon filr
Wasserkraflwerke 2 $5% 3.155 2.990 o+ &6 — 52
Warmekraftwerke 7 504 459 +335 —108
Yerieilungsanlagen  1.832 2005 2022 + 94 + o8

Die Investitionseniwickung des Verbundkonzerns
Bt flr 1968 und 1969 eine starke Erhdhung der
Kapazitdt erwarien Der Verbundkonzern orientiert
sich bei seinen Investitlonsentscheidungen nach
mehrjédhrigen — in der Regel {finfjahrigen — Aus-
bauprogrammen, Funf-Jahres-Fldne wurden fir die
Perioden 1955 bis 1960, 1860 bis 1265 und 1965 bis
1970 erstellt Der zweite Finf-Jahres-Plan (1960 bis
1965) erforderte Investitionen von 86 Mrd. 8 und

brachte einen Kapazitdtszugang von 700 Megawatt
Davon entficlen 460 MW aui Laufkraftwerke, 30 MW
auf Speicherkraftwerke und 210 MW auf Wirme-
kraftwerke.

Zwischen Investitionsentwicklung und Kapazititszu-
wachs konnte bei den Gesellschaften des Verbund-
konzerns folgender Zusammenhang becbachtet wer-
den: Zu Beginn des Fiinf-Jahres-Planes nahmen die
jahrlichen Investitionen kraftig zu, stiegen drei Jahre
lang und gingen in den folgenden beiden Jahren
rasch zurlick Neue Kapazitdten wurden erst ab dem
dritten Jahr nach Beginn des Planes bis zum ersten
Jahr des folgenden Fiinf-Jahres-Planes in Betrieb ge-
nommen. Dieser Ablauf wird dadurch, daB an Spei-
cherkraftwerken im Durchschnitt sieben Jahre und
langer gebaut wird, nur wenig verandert, (Fiir Warme-
und Laufkraftwerke rechnet man mit einer Bauzeit
von drei bis vier Jahren)

Das Ausbauprogramm 1965 bis 1970 folgt dem bis-
herigen Schema 1965 begannen die Gesellschaften
des Verbundkonzerns gleichzeitig mit dem Bau
neuer Krafiwerke. Die Investitionen stiegen 1865 um
13%, 1966 um 54% und 1867 um 17%. 1968 werden
sie erstmals leicht riickl&ufig sein (—1%). Auch die
Investitionsstrukiur hat sich seit 1965 stark verandert.
1965 stieg der Anteil der Bauten an den gesamten
Investitionen von 54% auf 77%, 1966 auf 85%. Der
Anteil maschineller Investitionen dagegen ging von
40% (1964) auf 13% (1966) zuriick Ab 1967 nahmen
die baulichen Investitionen auf Kosten der maschi-
nellen investitionen zu. 1968 werden nur noch 63%
der Investitionen (1967: 71%) auf Bauten, aber 35%
(27%) auf Maschinen entfallen

investitionen des Verbundkonzerns

Investitionen

dahr Baulen Maschinen Bauter Maschinen
Mill. § Verdnderung in 9

1964 . 745 551 . .

1943 . 1187 332 +59 - 40

1966 . R, 2.030 313 +71 — &

1967 . Lo 1.975 747 — 3 4139

1968 o 112 955 —13 4 28

Der Riuckgang der Investitionen im Jahre 1968 hat
seine Ursache vor allem in der Fertigstellung des
Donaukraitwerkes Wallsee und des Draukraftwerkes
Feistritz. Die Mehrausgaben der Tauernkraftwerke
(Bau des Zemm-Kraftwerkes) und der Vorarlberger
I-Werke (Speicherkraftwerk Kops) fallen dagegen
nicht so stark ins Gewicht Insgesamt dirfte der
Kapazititszuwachs 1968 rund 280 Megawatt (1967
rund 40 MW) betragen. Im Jénner 1969 soll der
Speicher Kops fertiggestellt sein.

Dem Baufortschriit entsprechend werden heuer im
Verbundkonzern 48% (1967: 37%) der Investitionen
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fiir Speicherkraftwerke und 42% (54%) fir Laufkraft-
werke aufgewendet Wie im Vorjahr ist der Anteil
der Ausgaben fiir Verteilungsanlagen mit 8% sehr
hoch, Nahezu die gesamten Investitionen in Ver-
teilungsanlagen werden von der Verbundgesellschaft
getatigt, die unter anderem his Ende Mai 1968 die
Verbundleitung (220 KV) zwischen Osterreich (Um-
spannwerk Wien SO) und Ungarn (Gyér) fertigstelite.
Uber diese Leitung wird Osterreich im Winter Strom
aus Ungarn erhalten und im Sommer Strom nach
Ungarn liefern. Im Jahr 1969 sofl ein 220-KV-Ring
zwischen Halien, Jugoslawien und Osterreich ge-
schlossen werden.

Im dritten Fiinf-Jahres-Plan des Verbundkonzerns ist
insgesamt ein Zuwachs an EngpaBleistung von rund
1.160 MW vorgesehen. Die Investitionen werden nur
fiir den Bau hydraulischer Kraftwerke verwendet
Warmekraftwerke sollen in dieser Periode keine
fertiggestellt werden. Vom gesamten Kapazitdtszu-
gang entfallen 370 MW (32% des Gesamtzuwachses)
auf den Leistungszuwachs von Laufkraftwerken
{darunter Osterreichische Donaukraftwerke AG Wall-
see 205 MW, Baubeginn 1965, Fertigstellung 1968/
1989: Osterreichische Draukraftwerke AG Feistritz
80 MW, Baubeginn 1965, Fertigstellupg 1968; Enns-
kraftwerke AG Garsten 29 MW, Baubeginn 18865,
Fertigstellung 1967/68; Weyer 35 MW, Baubeginn
1967, Fertigstellung 1969/70) und 790 MW (68%) auf
den Zugang an Speicherkraftwerken (darunter Tau-
ernkraftwerke AG Zemm-Kraftwerke 518 MW, Baube-
ginn 1965, Fertigstellung 1969/73; DurlaBboden
25 MW, Baubeginn 19684, Fertigstellung 1967; Vor-
arlberger Il-Werk AG Kopswerk 246 MW, Baubeginn
1961, Fertigstellung Ende 1968 bzw. Anfang 1969),

Die Investitionsentwicklung bei den Landesgesefi-
schaften war im Zeftraum 1962 bis 1965 gegenlaufig
zur Entwicklung im Verbundkonzern, seither ent-
wickeln sich die Investitionen parallel. Die Landes-
geselischaften haben in den letzten Jahren vor allem
den Ausbau von WAarmekraftwerken forciert. 1965
wurde in Wien das Warmekraftwerk Simmering
Block 4 (110 MW) und 1967 Block 5 (110 MW) been-
det Derzeit sind Block 6 (110 MW) und das Kraftwerk
Werndorf (SIEWEAG 120 MW) im Bau Mit ihrer
Fertigstellung und dem damif verbundenen Kapa-
zitdtszugang von 230 MW ist im kommenden Jahr
zu rechnen.

Der Zuwachs an EngpaBleistungen in Laufkraftwer-
ken war in den letzten Jahren eher bescheiden. Auch
derzeit werden von den Landesgesellschaften nur
kleinere Laufkraftwerke gebaut Die Speicherkapazi-
14t wurde nach der Fertigstellung des Speicher-
kraftwerkes Kaunertal (TIWAG 325 MW) in den Jah-
ren 1965/66 gleichfalls verhalinismaBig wenig ausge-
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weitet 1967 ist der Bau an den Kraftwerken Ausser-
fragant (KELAG 56 MW) und Lutzkrafiwerk Ober-
stufe (VKW 17 MW) beendet worden, 1968 soll das
Speicherkraftwerk  [nnerfragant  Oschenik-Stufe
(66 MW) fertiggestellt werden,

Entsprechend dem Baufortschritt in den verschiede-
nen Kraftwerken werden die Landesgesellschaften
1968 um 7% weniger investieren (1967: +6%). Vom
Investitionsriickgang werden Bauten (—12%) und
Maschinen {—8%) beiroffen sein. Die Investitions-
struktur wird sich stark zu den Verteilungsantagen
verschieben, deren Anteil an den Gesamtinvestitio-
nen von 53% (1967) auf 55% (1968) steigen wird.
Fixr Speicherkraftwerke sind 1868 14% (1967: 15%),
fir Laufkraftwerke 5% (1967: 8%) und fiir Warms.-
kraftwerke 19% (1967: 20%) der Gesamtinvestitionen
vorgesehen.

In der letzten Investitionserhebung wurde den Elek-
trizitdtswerken die Zusatzfrage gestellt, wieweit An-
zahlungen auf maschinelle Anlagen erfolgten, die
nicht im gleichen Jahr als Investition in Maschinen
eingingen. Aus den Investitionspléinen fir Bauten
kann man die Aufiragsentwicklung fiir die Baufirmen,
die im Kraftwerksbau titig sind, ersehen, weil Pro-
duktion und Anlagenzugang weitgehend Ubereinstim-
men. Die Pl&ne fir maschinelle Investitionen stim-
men nicht mit den Auftrdgen fir die einschfagigen
Industriebetriebe {iberein, weil an vielen Maschinen
fur Kraftwerke ein Jahr und ladnger gebaut wird, be-
vor sie installiert und als Anlagenzugang gewertet
werden,

Die Untersuchung ergab, daB bei den Gesellschaflen
des Verbundkonzerns 1966 die Anzahlung fiir spa-
tere Installationen 104% des Anlagenzuganges im
gleichen Jahr ausmachten, 1967 64% und 1968 vor-
aussichtlich 31%. Schon diese Zahlen zeigen, daB
zwischen Investitionsentwickiung und Auftragsent-
wicklung ein betrichtlicher Unterschied besteht. Ins-
besondere 1966 wurde doppelt soviel fiir Maschinen-
anschaffungen ausgegeben, als im gleichen Jahr an
Investitionen eingingen. Bei den Landesgeselischaf-
ten waren die Abweichungen nicht so grof. Die An-
teile der Anzahlungen an den Anlagenzugingen be-
trugen 10%, 12% und 8%. Rechnet man von den An-
lagenzugéngen (an Maschinen) die Anzahlungen, die
im Vorjahr getédtigt wurden, ab und rechnet die An-
zahlungen im laufenden Jahr dazu, dann entsprache
der Betrag den Auftragen fiir die Industrie, wenn auf
aile Maschinen ein Jahr angezahlt wiirde.

Fir 1968 erwartet der Verbundkonzern eine Steige-
rung der maschinellen Investitionen {Anlagenzugénge)
um 28%. Berlcksichtigt man die hohen Anzahtungen
im ohigen Sinn, dann werden trotzdem voraussicht-
lich um 14% weniger Auftrdge vergeben werden als
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ein Jahr vorher. Bei den Landesgesellschaften be-
tragen die enisprechenden Verdnderungsraten —6%
(Anlagenzugang) gegen -—13% (Auftragsentwick-
lung) und in der gesamten verstaatlichten Elektrizi-
tatswirtschaft +4% gegen —12%.

Investitionen und Anzahlungen

Maschinelle Anlagen

1966 1967 1968 1967 1968
Verdnderung gegen
Miil. § das Yorjahr in %
Verstaatlichte E-Wiri-
schaft insgesamt
Investilionen .. 2.08% 2.614 2728 4 252 + 43
Anzahlungen?) 493 &1 439 + 401 —36 4
Aufirdge?) . . 2812 2,474 . —120
daven
Yerbundkonzern
Investifionen . 313 747 955 +1388 4278
Anzahlungen') 327 448 256 + 455 —381
Aufirége?) . 899 772 . —141

*y Anzahlungen fiir maschinelle Anlagen, die nicht im gleichen lahr in die
Investitionen eingingen. — #) Auftrége der Elektrizitdtswirtschaft fiir die [ndu-
sirie, unter der Annahme, daB die Investitionen eines lahres vermindert um die
Anzehlungen im Vorjahr und vermehrt um die Anzahlungen im laufenden Jahr
dem Auftragsvelumen entsprecken

Stadtische Verkehrs- und Versorgungsbetriebe

An der Investitionserhebung fir die stéddtischen Ver-
kehrs- und Versorgungsbetriebe {ohne E-Werke) be-
teiligten sich 19 Stédte sowie die MUlrzialer Verkehrs-
G. m. b. H, die Niederdsterreichische Wasserbau
Ges. m. b, H,, die NIOGAS, die Oberdsterreichische
und die Steirische Ferngas-G. m. b. H. Die stadti-
schen Gasversorgungsbetriebe, die stadtischen Stra-
Benbahn- und Obus-Unternehmen sowie die stadti-
schen Fernheizwerke wurden voll erfaBt, die 6ffent-
liche Wasserversorgung — gemessen an der Was-
serabgabe — zu 85%, der stidtische Autobusverkehr
— gemessen an den befbrderten Personen — zu
75%.

Die erfaBBten Verkehrs- und Versorgungshetriebe
haben 1967 113 Mrd. S investiert, um 16% mehr als
1966. Die Zunahme war ausschiieBlich dem Bau des
Fernheizwerkes in Wien zu danken. 1968 planen die
Unternehmen 120 Mrd. S zu investieren, um 6% mehr
als 1967. Auch heuer werden die zusétzlichen Aus-
gaben fiir den Bau des Fernheizwerkes den Investi-
tionsriickgang in den anderen Bereichen iiberkom-
pensieren,

Wichtigster Investor waren 1967 mit 340 Mill. S und
30% (1966: 35%) der Gesamtinvestitionen die Ver-
kehrsbetriebe. Fiir 1968 planen sie gleich hohe Aus-
gaben. Die stadtischen Unternehmen von Salzburg,
Linz, Graz und Klagenfurt werden heuer mehr fiir In-
vestitionen ausgeben, die Wiener Verkehrsbetriebe
weniger.

Die Wasserwerke investierten 1967 290 Mill. S (26%
der Gesamtinvestitionen, 1966: 27%), 1968 werden die
fnvestitionen um 6% auf 270 Mill. S sinken. Den star-
ken Riickgang der nvestitionen der Wiener Wasser-
werke kénnen die Mehrinvestitionen der (ibrigen
Unternehmen nicht ausgleichen.

Die Investitionen der Gaswerke gehen seit 1966
stdndig zurdck 1967 entficlen auf sie 24% (1966:
32%) der erfaBten Investitionen 1968 werden die
Aufwendungen (260 Mill. S) um 5% niedriger sein
als im Vorjahr. Unter den Investoren sind die Wiener
Gaswerke bel weitem die bedeutendsten. Da die
Wiener Stadiwerke auch in dieser Sparte weniger zu
invesiieren beabsichtigen, kénnen die etwas héhe-
ren Ausgaben der Unternehmen der anderen Stadie
den Riickgang nicht ausgleichen.

Besonders hohe Investitionen waren im Vorjahr in
den Fernheizwerken erforderlich. Im Vergleich zu
1966 haben die Aufwendungen auf das Dreieinhalb-
fache zugenommen (+245%). 1968 werden die In-
vestitionen neuerlich um 40% auf 330 Mill. S steigen.
Im vergangenen Jahr begannen die Arbeiten am
Fernheizwerk in Wien, und die Ausgaben f{iir die
Fernheizwerke in Kiagenfurt und Salzburg erreichten
ihren Héhepunkt. Heuer wird dem Baufortschriit ent-
sprechend das Fernheizwerk Spittelau in Wien be-
sonders hohe Investitionen erfordern. Die Errichiung
eines Fernheizwerkes in Linz ist in der Erhebung
noch nicht bericksichtigt, da der Baubeschlul erst
Ende April gefaBt wurde. Mit dem Bau soll noch
heuer begonnen werden. Das Heizwerk wird im Lin-
zer Halengebiet von der Elektrizitits- und StraBen-
bahn-AG errichtet, die Bauzeit wird voraussichtlich
zweil Jahre betragen und die Kosten werden sich
einschlieBlich der erforderlichen Fernwérmeleitung
in der ersten Ausbaustufe auf etwa 400 Mill. S be-
taufen.

Investitionen der stddlischen Verkehrs- und Versorgungs-

betriebe
Investitionen Verdnderung
7 19
1966 1967 1968 gegen
1966 1967
Mill 5 in %
Gaswerke . .. 3 27 257 — 129 — 50
1964=100 . . 1231 1072 1018
Wasserwerke . 256 290 273 + 132 — 59
1964=100 . 1111 1258 118 4
Verkehrsbetriebe . 339 336 336 - 10 400
1964=100 .. . 1617 1601 1601
Fernheizwerke .. 68 236 331 2459 +40°3
1964=100 . ... 2946 1024 1437
ErfaBte Stadtwerke
insgesami. . 974 1.183 1.157 + 162 + 57
1964=100. . 1163 1351 142'8
Karl Musii

Erich Zeillinger
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