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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Stagnierende Industrieproduktion — Schwacher Siart der Bauwirtschaft — Geringere Kreditauswei-
tung — Exporte steigen weiterhin stéirker als importe — Starker Preis-L.chn-Auftrieh

Die Flaute der &sterreichischen Wirischaftskonjunk-
tur ist fiihibarer geworden. Die indusirieproduk-
fion ist in weiten Bereichen unter das Vorjahres-
niveau gesunken; 14 von 23 Industriezweigen erzeug-
ten weniger als im Vorjahr. im Bergbau und in den
Grundstoffindustrien, vor allem aber in den Investi-
tionsguterindustrien hat sich die Lage verschlechtert
Etwas besser ist die Situation in den Konsumgiter-
industrien. Trotz mildem Wetier ist die Bausaison
nur schwach angelaufen, wahrscheinlich weil die
Bauwirtschaft nicht rechtzeitig ausreichend Auftrage
der &ffentlichen Hande erhieit.

Die anhaliend schwache Konjunktur beginnt sich
langsam auch auf den Arbeitsmarkt auszuwirken. Es
gibt viel weniger offene Stellen und bereits mehr
Arbeitslose als im Vorjahr. Per Riickgang der Be-
schéaftigung [&6t sich nicht mehr allein mit der Ein-
fuhrung des neunten Schuljahres erklédren

Die relativ geringe Nachfrage nach Krediten und
der AuBenhandel fiigen sich gut in das allgemeine
Konjunkturbild ein. Die Importe wachsen nur noch
méaBig (die Rohstoffeinfuhren sind seit Dezember
ricklaufig), und die schwache Binnenkenjunkiur
spornt die Uniernehmer an, ihre Exportbemihungen
zu verstarken. Der Einzelhandel erzielie verhalinis-
méBig gute Umsétze, ein zusatzlicher Verkaufstag
und die Vorverlegung von Sonderverkdufen dirften

sich ebenso glnstig ausgewirkt haben wie die kréf-
tig steigenden Masseneinkommen.

Der Preis-Lohn-Auftrieb halt an. Der neue Index der
Verbraucherpreise war im Janner um 41% und
Februar um 4'3%, ohne Saisonprodukie in beiden
Monaten um 4'9% hoher als im Vorjahr. Noch viel
stérker ist der Lohnauftrieb; die Brutio-Monatsver-
dienste in der Industrie waren im Janner um fast
15%, die Arbeiterverdienste in Wien um 10% bis
13% hoher als im Vorjahr. In diesen Steigungs-
raten wirken sich die vorjahrige Lohnwelle und wei-
tere Lohnvereinbarungen aus, die erst heuer in Kraft
traten. In jungster Zeil hat die Parititische Preis-
l.ohn-Kommission neue Lohnverhandlungen in ver-
schiedenen Wirtschaftszweigen genehmigt.

Trotz den Konjunktur- und Strukturschwachen der
osierreichischen Wirtschaft und trotz bedrohlichem
Preis-Lohn-Auftrieb konnten sich Regierung, Natic-
nalbank und Sozialpartner bisher nur liber einige
Teilfragen einigen.

Auf dem Arbeitsmarkt deuten die jiingsten Daten
{mehr Arbeitslose, weniger Beschéftigte und weniger
offene Stellen) erstmals auf eine Konjunkturddmpiung
hin. Die Auswirkungen beschridnken sich allerdings
groBieils auf die Bauarbeiter.

Die Zahl der offenen Stellen stieg von Janner auf
Februar weit schwécher als saisoniiblich (um 2400
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gegen 8.000 im Vorjahr). Mit 35000 offenen Stellen
{18.900 fiir Ma&nner und 16.100 fiir Frauen) gab es
Ende Februar um 6.000 weniger als im Vorjahr
(M&nner —6.200, Frauen -+200), Ende Dezember
waren s noch um 1,100, Ende September um 4100
mehr. Vom Rickgang des Stellenangebotes entfielen
3500 (58%) auf Bauarbeiter und 1400 (23%) auf
Metallarbeiter. Bis Mitte Méarz erhdhte sich der Ab-
stand gegen das Vorjahr auf 6.600,

Die Beschiftigung stieg im Februar etwas schwécher
als im Vorjahr, um 6.000 auf 2,208000 (1,434.400
Ménner und 863.700 Frauen). Die meisten zusitzlich
Beschaftigten waren maénnliche (Saison-)Arbeiter
Die Zahl der Beschéftigten lag um 30.500 (—1'3%)
niedriger als Ende Februar 1966 (Minner —17.800,
Frauen —12.600). Der Beschéftigtenriickstand gegen
das Vorjahr hat sich zwar seit Dezember um 11.100
vergrofert, es 183t sich aber nicht eindeutig fest-
stellen, ob er noch mit der Einfilhrung des neunten
Schuljahres zusammenhéngt. Ein weiterer Riickgang
der Beschéftigienzahl unter den Vorjahresstand
miilte bereits einer sinkenden Nachfrage zugeschrie-
ben werden.

Die Zahl der Fremdarbeiter liegt mit 24.000 wieder
betrachtlich fiber dem Vorjahresstand (+7.600 oder
+46%). Besonders stark stieg die Zah! der Fremd-
arbeiterinnen {+79%), auf die nun 29% der Gast-
arbeiter entfallen,

Die Arbeitslosigkeit sank im Februar schwécher als
saisongemal, um 6.400 auf 113.500 {63.300 Manner,
50.300 Frauen). Wahrend im Vorjahr die Arbeitslosig-
keit in samilichen Berufsobergruppen zuriickging,
nahm sie heuer bei den Metallarbeitern sowie bei den
Textil-, Handels- und Hilfsberufen, wenn auch nur
geringfligig, zu. Am stirksten — um 3.800 — ging
die Zahl der stellensuchenden Bauarbeiter zuriick,
im Vorjahr fiel sie um 7,100,

Gegeniiher 1966 gab es Ende Februar um 2.300 vor-
gemerkie Arbeitsuchende weniger (Ende Janner wa-
ren es noch 7.500 weniger). Geringer war die Ar-
beiislosigkeit insbesondere in den Hotel-, Gaststét-
ten- und Kichenberufen, unter den Metallarbeitern,
in den Hilfsberufen sowie in den land- und forstwirt-
schaftlichen Berufen, hdher unter den Holzverarbei-
tern, Bekleidungs- und Schuhherstellern, in den Tex-
tilberufen, den allgemeinen Verwaltungs- und Biiro-
berufen und in den Bauberufen.

In Wien {(—11%), Karnten (—8%), Tirol (—&%) und
Niederdsterreich (—1%)} war die Zahl der Stellen-
suchenden geringer, in allen librigen Bundeslandern
hoher als vor einem Jahr; relativ am stirksten stieg
sie in Vorarlberg {(+25%).
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Mitte Marz gab es 4.600 Arbeitsiose mehr als im
Vorjahr. Die Hauptursachen liegen in der Bauwiri-
schaft. Obwohl die Witterung ebenso mild war wie
im Vorjahr, gab es um 4.800 arbeitsuchende Bau-
arbeiter mehr.

Arbeitsmarkt
Stand Ende VYerdnderung gegen
Februar 1967 Vormonai Yorjahr
1 000 Personen
Beschdftigte ... .. 22989 + 60 —305
Arbeiisuchende . .. 1135 — b4 — 23
Offene Stellen . .. 350 + 24 — &0

Die Industrie erzeugte im Janner je Arbeitstag
um 0 6% weniger als im Vorjahr (ohne Elekirizitats-
wirtschaft —1%) Nach Wegfall der verschiedenen
Sondereinflisse, die im Dezember die Zuwachsrate
der Industrieproduktion voriibergehend steigen lie-
Ben, tritt die Konjunkturverflachung wieder verstérkt
zutage. Dabei ist noch zu bedenken, daB die Indu-
strieproduktion zu Beginn des Vorjahres auf dem
Niveau von 1965 stagnierie.

Die Industriekonjunktur hat sich in allen Haupigrup-
pen, bescnders in den Investitionsgiterindustrien,
verschlechtert Im Bereich Bergbau und Grundstoffe
{(—4%) haben nicht nur Bergbau (—13%) und
Magnesitindustrie {—16%) ihre Produktion weiter
stark eingeschranki, sondern auch die Erzeugung
von Grundsiofien (—1%) sank unter den Vorjah-
resstand. Sowoht die Erzeugung chemischer Grund-
stoffe (—3%) als auch die Produktion von Erddlpro-
dukten (—1%) erreichte das Vorjahresniveau nicht.

Die Investitionsgiiterindusirien (—7°%) litten unter
der sehr schwachen Nachfrage nach Vorprodukten
und fertigen Investitionsgltern. Vorprodukie wurden
um 6% weniger erzeugt als 1966 Alle Industrie-
zweige dieser Untergruppe muBien die Produktion
drosseln (eisenerzeugende Indusirie —5%, GieBe-
reien —7%, Eisen- und Metallwarenindustrie —8%b).
Auch die Produktion fertiger Investitionsgiiter
{(—12%), die im Vormonat infolge der Fertigstellung
einzelner GroBauftrdge kurzfristigp gestiegen war,
mufBie erneut drastisch eingeschriankt werden. Auch
hier war die Erzeugung in allen Industriezweigen
rickidufig (Maschinenindustrie —7%, Fahrzeugindu-
strie —20%, Eisen- und Metallwarenindustrie —10%,
Elekiroindustrie —17%). Nur die Baustofferzeugung
{+7%) expandierte auch im Janner kraftig.

Im Konsumgiiterbereich (+4%) setzte sich die
starke Belebung vom Vormonat nur bei den Ver-
brauchsgitern (+9%) fort Dies gilt vor allem fir
die chemischen Verbrauchsgiiter (+16%). Das
Wachstum in der Nahrungs- und GenuBmittelindu-
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strie verringerie sich nach Beendigdng der Zucker-
kampagne von den extrem hohen Zuwachsraten im

V. Quartal des Vorjahres (+24%) auf 5%. Die Tex-.

tilindustrie (0%) stagnierte, die Bekleidungsindustrie
{(—2%), die Ledererzeugung (—15%) und die Leder-
verarbeitung (—119%) erlitten zum Teil empfindliche
EinbuBen. Langlebige Konsumgliter wurden um 2%
mehr erzeugt als im Vorjahr. Die Erzeugung von
Mdabeln (+98%) konnte wieder stark gesieigert wer-
den; auch die Produktion von Elektrogeréien (+5%)
nahm zu. Fahrzeuge (—7%) und Eisen- und Metail-
waren (—10%) wurden weniger hergestellt.

industrieproduktion

Dezember Jdnner
1955 1967
Verdnderung gegen das Yorjahr

%

Bergbau und Grundsteffe . . + 03 —43
Elektrizitdat. ... ... ..., +11 4 +4 4
Investifionsgiiter .. .. . ... + 72 —&'7
Keonsemgiiter ... . .. .. . 4147 435

Insgesamt +10°0 ~0'&

Die Landwirischaft hat Sommerweizen groBteils
im Februar und das {brige Getreide im Méirz
gesat, einige Wochen frilher als gewdhnlich. Ein
vorzeitiger Vegetationsbeginn kann von Vorteil sein,
birgt aber auch Gefahren; Spétiréste kdnnten, ins-
besondere an Obstb&umen, schwere Schiéden ver-
ursachen. Die Herbstsaaten haben den Winter ver-
héltnisméBig gut Uberstanden, nur spét gebauter
Winterweizen litt gebietsweise unter Trockenhelt und
starkem Sddwind. Im Janner lieferie die Landwirt-
schaft um 12% Brotgeireide, um 4% Milch und um
3% Fleisch mehr als im gleichen Monat 1966. Der
Riickgang an Schweinefleisch (—3%) wurde durch
die Mehrproduktion von Rind- (+11%) und Kalb-
fleisch (+5%) mehr als wettgemacht Die Schlach-
tungen haiten steigende Tendenz. Der saison-
bedingte Riickgang von Dezember auf Jénner war
sehr schwach. Er betr3gt nach langjéahrigen Er-
fahrungen fir Schweine 15%, fir Kéalber 14% und
fir Rinder 2%; tatséchlich kamen um 6% weniger
Schweine, um 7% weniger Kalber und um 2%
weniger Rinder auf den Markt als im Monat vor-
her. Die Fleischausfuhr (Schlachtvieh in Fleisch um-
gerechnet) war um 45%, die Einfuhr um 51% grBer
als im Janner 1966. Der heimische Markt nahm um
4% mehr Fleisch auf als im Varjahr.

Landwirtschaft
Dezember J&nner
1966 1967
VYerdnderung gegen das Vorjahr
%

Broigetreide e +453 +11'¢9
Mileh . . . + 23 + 40
Fleisch . ...... .. — 65 + 28

Die Nachfrage nach Energie war im Janner nur
wenig hoher als im Vorjahr, Infolge des milden Wet-
ters und der stagnierenden Indusirieproduktion wur-
den um 14% weniger Kohle und nur um 2 8% mehr
elektrischer Strom verbraucht Auch die Zunahme
des Absatzes von Erddlprodukien war eher mé&Big
(+86%).

Obwohl der Stromverbrauch nur wenig zunahm,
wurde um 5% mehr Sirom erzeugt Dank der glin-
stigen Wasserfithrung der Flijsse (die Erzeugungs-
moglichkeit lag um 32% 0Ober dem langjdhrigen
Durchschnitt) lieferten die Wasserkraftwerke um
23% mehr elekirische Energie. Da man Kohlenvor-
rite abbauen wollte, wurde die kalorische Strom-
erzeugung weniger eingeschrinkt (—i14%) als még-
lich gewesen ware und mehr UberschuBstrom ex-
portiert (+-30%). Die Dampfkraftwerke trugen heuer
39% zur gesamten Stromerzeugung bei, gegen 48%
im Vorjahr.

Die Kohlenkéufe waren insgesamt um 14% niedriger
als im Vorjahr. Alle Verbraucher schrankten ihre Be-
ziige ein. Fir Heizzwecke im Haushalt wurde um
17% weniger bendtigt, die Industrie, einschlieBlich
der Kokerei Linz und der Hochdfen, verbrauchte um
8% weniger Kohle. Verkehr und Gaswerke nahmen
um 14% und 60% weniger ab. Auch die Elekirizitats-
werke schrinkien ihre Kohlenbeziige ein (—11%).
Infolge des wasserreichen Winters konnten die tiber-
groBen Lagerbestinde an Kohle nur wenig verrin-
gert werden, sie sind um 33% hdéher als 1966 In-
lands- (—14%) und Auslandskohle (—13%) wurden
vom Absatzrickgang gleichermaBen betroffen. Die
heimischen Gruben fbrderten um 14% weniger
Kohle.

Der Verbrauch von Erddlprodukten hat, nach vorléu-
figen Angaben, um 6% zugenommen. Der ungewdhn-
lich hohe Benzinabsatz vom Jénner 1966 konnie
heuer nicht erreicht werden (—8%)} Dagegen wurde
um 19% mehr Dieseld! verkauft. Die heimische Erd-
olférderung ging um 5% zurlck, Erdgas wurde um
4% weniger gefordert.

Der Gdterverkehr nahm von Dezember auf Jan-
ner saisoniblich stark ab. Die Transportleistung der
Bahnen (in n-t-km) war bei gleichbleibendem Tran-

Energieverbrauch

Dezember ldnner
1966 1967
Verdnderung gegen das Vorjahr
%

Kohte . ...... . . —165 —13 6
Elektrizitdat) . ... + 59 4+ 28
Erdélprodukie . .. — &4 + 55
Erdgas ... .. . — 48 — 52

) Gesdamtversergung, Wasser- und Wirmekraft; ohne Pumpsirom
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sitverkehr um 3% niedriger als im Vorjahr, der Wa-
genbedarf der Wirtschaft sank um 1%. Fir Kohlen-,
Holz- und Eisentransporte wurden viel weniger Wa-
gen bendtigi, fir Kunstdinger und Nahrungsmitiel
weit mehr. Nach vorldufigen Meldungen diirfte auch
im Februar die Vorjahresleistung nicht ganz erreicht
worden sein. Der Giterverkehr auf der Bonau blieb
im Jénner um 18% unter den Leistungen von 1966,
obwohi im Gegensatz zum Vorjahr die Schiffahrt
nicht durch Eisbildung behindert wurde. Die DDSG
beférderte allerdings um 20% mehr Giiter.

Der Personenverkehr auf den Bahn- und Omnibus-
(Uberland-)Linien war zwar saisoniiblich schwécher
als im Dezember, Ubertraf aber das Vorjahresergeb-
nis. Pie Neuzulassungen von Personenkraftwagen
waren um 20% hoher als 1966, gemessen am Ben-
zinverbrauch dirften aber die Verkehrsleistungen
im Individualverkehr nur wenig gestiegen sein.

Der Fremdenverkehr entwickelte sich im Janner
sehr gut Neben der ginstigen Witterung dirfte
auch die Lage des Felertages {6. Janner) vor Wo-
chenende zu veridngerten Weihnachisurlauben an-
geregt haben Die Zahl der N&chtigungen war im
In- und Auslanderverkehr um 12% und 11% hoher
als 1966. Auch die Deviseneinnahmen aus dem Aus-
l&dnderverkehr stiegen um 12% auf 785 Mill. 5. Da
aber die Devisenausgange (239 Mill. 8) flr Auslands-
reisen von Usterreichern noch viel kréaftiger {+48%;)
wuchsen, nahm der DeviseniiberschuB nur um 1%
auf 546 Mill. S zu,

Verkehr
Derember Jénner
1966 19567
Verdnderung gegen das Yorjahr
L)
Giiterverkehr (Bahn und Schiff) ... . . — 50 ° 48
Personenverkehr {Bahn und Omnibusse) . .. + 09 + 08
Neuzulassungen von Personenkrafiwagen . — 75 + 201

Der Einzelhandel hatte im Janner einen verhilinis-
maBig guten Geschéftsgang. Seine Umsatze nah-
men gegen Dezember etwas weniger ab {—43%)
als saisongemiB (—46%) und waren um fast 8%
(real um etwa 5%) hoher als im Vorjahr.

Das relativ gunstige Jannerergebnis ist zum Teil
darauf zurickzufiihren, daB es heuer einen Ver-
kaufstag mehr gab als im Vorjahr. Je Verkaufs-
tag waren die Umsatze nur um 3% (real 1%) héher
als im Vorjahr; das entspricht etwa der Zuwachsrate
vom letzten Quartal 1866 mit 3% (2%)'). Aullerdem
haben die Inventur- und WinterschluBverkéufe in den

1) ErfahrungsgemiB werden durch die verkaufstagige Be-
reinigung die Umséitze bei groBerer Zah] von Verkaufstagen
unterschitzt, bel kieinerer Zahl von Verkaufstagen da-
gegen iberschéatzt.
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meisten Bundeslandern heuer schon nach dem 20
Janner begonnen, 1966 aber erst Mitte Februar.

Der frithe Termin der Sonderverkdufe beglinstigte
vor allem die Warenh&user, ihre Umséatze waren um
39% hoher als im Vorjahr. Aber auch die Fach-
geschafte mit Bekleidungsgegenstidnden sowile
Hausrat und Artikeln des Wohnbedarfes erzielten um
17% und 18% hdhere Umsétze als im Jénner 1966,
Tabakwaren wurden um 10%, ,Sonstige Waren® um
8% mehr verkauft als im Vorjahr. Die Lebensmittel-
umsétze lagen nur um 3% (real um 0%) lber dem
Vorjahr, obwoh! sie auch damals sehr schwach wa-
ren. Es scheint, daB immer gréBere Teile der Bevél-
kerung verldngerten Welhnachtsurlaub im Jénner
machen, wodurch sich die Nachifrage nach Lebens-
mitteln zunehmend vom Einzelhandel zu den Gast-
stétten verlagert.

Obwohl die Einzelh@ndler Ende 1286 um 7% gerin-
gere Lager hatten als im Vorjahr, kauften sie auch
im Janner vorsichtig ein. Die Wareneinginge des
Fachhandeis (ohne Tabakwaren) nahmen etwas
schwacher zu (+6%) als seine Umsdtze (+7%).
Der Lagerabbau wurde somit fortgesetzi.

Einzelhandelsumsitze

Dezember Jdnner
1966 1967
Yerdnderung gegen das Yorjahe
Yo
Kurzlebige Giiter . 4+ 34 4 65
tanglebige Glter .- 4 Bé +16 4
Insgesamt + 42 + 77

Die Ausfuhr hat sich weiter belebt. Sie lag zwar im
Jaénner saisoniibiich um 20% unter dem Dezember-
ergebnis, der Vorjahreswert wurde aber mit 3.255
Mill. 8 um 10% ubertroffen. Nach der Exporiflaute
vom Herbst scheint die Expertentwicklung der leiz-
ten zwei Monate (im Dezember betrug die Zuwachs-
rate +7%) auf stérkere Exportbemihungen hinzu-
deuten. Der maBige Absatz auf dem heimischen
Markt legt den Produzenten nahe, auf auslandische
Markte auszuweichen.

Die Exporte sind in allen Obergruppen gestiegen,
am stéarksten Nahrungsmittel (+19%) und halbfer-
tige Waren (+15%). Hohe Zuwachsraten hatten
Papier, Eisen und Siahl, NE-Metalle und Garne
Im Janner 1966 war die Papierausfuhr nur wenig
gewachsen, und der Export anderer Halbfertigwaren
hatte stagniert. Unter den Fertigwaren stieg die Aus-
fuhr von Investitionsgiitern um 7% (davon Maschi-
nen und elektrotechnische Maschinen je 9%), die
anderer Fertigwaren hat sich nach der Siagnhation
im letzten Quartal 1966 wieder etwas erholt (+8%).
Der Export von Konsumfertigwaren blieb etwas
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{—1%) unter dem besonders hohen Wert vom Vor-
jahr.

Die Eintuhr lag mit 4784 Mill. 8 um 2% iber dem
allerdings sehr hohen Ergebnis vom Jé&nner 1966. Der
Import von Nahrungs- und GenuBmitteln geht in-
folge der guten Ernte 1966 weiter stark zurlick. Die
seit Dezember rickliufige Rohstoffeinfuhr deutet auf
einen Abbau von Lagern hin. Die Einfuhr von Inve-
stitionsgiitern war gleich hoch wie im Vorjahr. Der
Jannerwert 1986 war um 35% hdher als 1965. Die
Stagnation der Investitionsgiterimporte resultiert aus
einem starken Rickgang der Einfuhr von Verkehrs-
mitteln (—15%) und h&heren Importen von Maschi-
nen (+8%) sowie elekirotechnischen Maschinen
(+13%). Andere Fertigwaren (+19%)} und halb-
fertige Waren (-+9%) hatten hohe Importzuwichse.

Die regionale Struktur der Exporte hat sich weiler
zugunsten der EFTA verschoben. Ende 1966 wurden
die restlichen 20% der EFTA-Z&lle abgebaut. im
Jénner war der Export in die EFTA-Lander um 22%
héher als im Vorjahr, der Anteil der EFTA am dster-
reichischen Export erhohte sich von 212% auf
23'5%. Die Ausfuhr in die EWG ist seit Mitle ver-
gangenen Jahres ricklaufig. Im Jénner war sie um
1% kleiner als im Vorjahr, der Anteil der EWG am
osterreichischen Export sank von 481% auf 43 3%.
Neben der Diskriminierung der dsterreichischen Wa-
ren hemmt vor allem auch die Konjunkturschwéche
in der Bundesrepublik Deutschland den Export in
die EWG. Dagegen konnte im Berichtsmonat sowohl
die Ausfuhr nach Osteuropa (+21%) als auch nach
Ubersee (-+16%) kriftig ausgeweitet werden.

Die Einfuhr hat sich noch starker auf westeuropi-
ische Lander verlagert Die Steigerung der Impotrte
aus der EFTA (+14%) lieB deren Anteil am Osierrei-
chischen Import von 166% im Vorjahr auf 18 5%
wachsen. Auch die Importe aus der EWG haben
iiberdurchschnittlich zugenommen (+4%) und er-
reichten 87% der Gesamtimporte. Sowohl die Ein-
fuhren aus Osteuropa {(—4%)} als auch aus Ubersee
(—17%0) lagen unter dem Vorjahreswert

AuBenhande!
Dazember Ranper
1966 1967
Mill. 5 Verdnderung Mill. § Yerdnderung
gegen das gegen das
Yarjechr Vorjahr
0, o,
o o
Ausfuhr 4 064 + 70 3.255 + ¥7
Einfuhr . . 5128 — 48 4£.784 + 20
Handelsbilanz —1 064 —a2'8 —1 529 —1172

Der Eintufiriberschu der Handelsbilanz war mit
1.529 Mill. S um 465 Mill. S hher als im Dezember
aber um 192 Mill. § niedriger als im Janner 1966.

Da sich gleichzeitig der Kapitalzustrom aus dem
Ausland verstérkie, ist das Defizit der Zahfungshilanz
kleiner als im Vorjahr.

Die valutarischen Reserven der Notenbank verrin-
gerten sich im Janner per Saldo um 170 Mrd S
(im Vorjahr 175 Mrd. S). Den griBten Teil dieser
Devisen benutzte der Kreditapparat dazu, seine kurz-
fristigen Auslandsschulden abzubauen. Die passive
Netto-Austandsposition ging um 133 Mrd 8§ auf
03 Mrd. 8 zuriick. im Februar nahmen die Devisen-
bestédnde wieder stéarker, um 114 Mrd. S, zu (im Vor-
jahr um 003 Mrd. 8).

Trotz dem DevisenabfluB im Janner hat sich die
Kassenliquiditédt der Kreditunternehmungen um 075
Mrd. S (im Vorjahr —0'41 Mrd. 8) erhdht, teils weil
mehr Bargeld aus der Wirtschaft (Nicht-Bankensek-
tor) zurickiloB (203 Mrd. S gegen 134 Mrd. S im
Vorjahr), teils weill der Kreditapparat in hoherem
MaBe die Refinanzierungshilife der Notenbank in
Anspruch nahm (070 Mrd. 5 gegen 054 Mrd. S im
Vorjahr). 8Bie war vor allem deshalb notwendig, weil
der Kreditapparat ab Janner wieder hthere Mindest-
reserven halten muB.

Die Krodite wurden im Janner nur um 822 Mill S
vermehri, am starksten von den Akiienbanken
(4324 Mill. 8) und Bausparkassen (+231 Mill. 8).
Das Kreditvolumen der Raiffeisenkassen, das im
Jénner 1966 besonders kriftig ausgewsitet worden
war, war heuer kleiner als im Dezember (—25
Mill. 8). Die Kreditexpansion (822 Mill. 8) war viel
schwécher als im Vorjahr (1.812 Miil. 8). Die {(absolut
gemessen) gréfte Einschrinkung melden die Raiff-
eisenkassen und Aktienbanken. Die jdhrliche Zu-
wachsrate der Kredite ging von 192% im Janner
1966 auf 14 7% zurick

Insgesamt {einschlieBlich Wertpapiere und Bundes-
schatzscheine) veranlagte der Kreditapparat im Jan-
ner 240 Mill. S gegen 1.786 Mill. § im Vorjahr. Bedeu-
tend gréBer als die Veranlagung war mit 1.488 Mill. S
(Vorjahr 1.873 Mill. S) der Zustrom langerfristiger
Mittel. Auf Sparkonten wurde weniger (1274
Mill. 8 gegen 1427 Mill 8) und auf Terminkonten
mehr {218 Mill. 8 gegen 190 Mill. 8) eingezahli.
Aufgenommenes Geld nahm per Saldo um 100 Mill.
ab, im Vorjahr hatte es um 134 Mill. 8 zugenommen,
Eigene Emissionen brachten mit 106 Mill S etwa
gleich viel ein wie im Vorjahr (122 Mill. S).

Das Geldvolumen verminderte sich saisongemaB um
123 Mrd. § (120 Mrd. S). Davon enifielen auf den
BargeldriickfluB aus dem Nicht-Bankensektor 203
Mrd. S (134 Mrd. 8} Das Girafgeld stieg wegen der
Erhdhung der Sichfeinlagen bei den Kreditunterneh-
mungen {067 Mrd S gegen —006 Mrd S) mit
079 Mrd. S starker als im Vorjahr (0015 Mrd. S).
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Auf dem Rentenmarkt wurden wegen der [&ngeren
Emissionspause vor allem altere, héher verzinsliche
Werte gehandelt Im Februar begab die Verbund-
gesellschaft eine 7%ige Auslandsanieihe (Nominale
55 Mill. DM, Emissionskurs 9675%, Laufzeit 20
Jahre). Sie wurde durch ein internationales Banken-
konsortium ausschlieBlich im Ausland placiert. Eine
63/4%%ige Dollaranleihe der Transalpine Finance
Holdings S. A (TAL) (Nominale 30 Mill. §, 98%:%,
Laufzeit 15 Jahre, vier tilgungsireie Jahre} wurde da-
gegen auch im Inland zum Verkauf angeboten

Auf dem Akitienmarkt hielt die Baisse im Janner zu-
nédchst noch an. Die vom Institut errechneten Aktien-
indizes gaben gegen den Vormonat um jeweils
2 9% nach. Im Februar wurde die Stimmung freund-
licher, vor allem infolge der beabsichtigten Kapital-
berichtigungen zun#chst zweier GroBbanken; der
Aktienindex stieq wieder {(Gesami-Aktienkursindex
+25%, Industrie-Aktienkursindex —+2 4%).

Der Index der Verbraucherpreise (fiir einen durch-
schnitflichen stadtischen Haushalt) sank saison-
bedingt von Janner auf Februar um 01% auf
103 2 (& 1966 = 100). Der Rickgang ergab sich aus
einer Verbilligung der Saisonprodukte (—4'0%), wo-
gegen die saisonunabhangigen Waren und Leistun-
gen leicht anzogen {401%). Der Abstand des In-
dex vom Vorjahr vergroBerte sich von 41% im
Janner auf 4 3% im Februar. Ohne Saisonwaren lag
der Verbraucherpreisindex in beiden Monaten um
4 9% lber dem Niveau von 1966. Die Saisonprodukie
waren im Februar um 7% billiger als 1966. Eier
waren teurer (+8%), Gemilse (—4%) und Obst
(—7%) billiger, Kartoffeln kosteten nach wie vor be-
deutend weniger als vor einem Jahr (—42%). (Mach
Meldungen des Wiener Markiamies lagen die Preise
flir Saisonprodukte Anfang Méarz nur noch wenig
unier dem Vorjahresniveau. Kartoffeln und Gemiise
waren billiger, Obst und Eier teurer ails 1966 )

Von Janner auf Februar sind die Teilindizes fiir
Wohnung mit 07% (Ausmalen) und Hausrat mit 0 4%
{Mdbel) am stirksien gestiegen, der Teilindex fir
Erndhrung und Getranke fiel um 0'5%. AuBer Sai-
sonprodukten wurde auch Fleisch etwas billiger
(—0'3%), kostete aber wie im Janner um durch-
schnittlich 107% mehr als vor einem Jahr, und zwar
Schweinefleisch um 158%, Kalbfleisch um 7 4%

und Rindfleisch um 46% Laut Wiener Marktamt
blieben die Fleischpreise im Marz unverdndert Teig-
waren verteuerten sich infolge des Abbaues der Sub-
ventionen um 3 8% bis 55%. Die Paritdtische Kom-
mission genehmigte in den letzien Sitzungen eine
Reihe von Preiserhéhungen auf verschiedenen Ge-
bieten.

Der Index der GroBhandelspreise fiel von Janher auf
Februar um 02% auf 1069 (1964 = 100) und [ag
um 2'8% (ber dem Vorjahr. Der Teilindex fiir Agrar-
erzeugnisse, Lebens- und GenuBmittel sank um
0'3%, im Vergleich zum Vorjahr erhdhte sich aber
die Steigerungsrate auf 4 9% Nahrungsmitiel und
Getreide verteuerten sich im Laufe des Monats, die
Preise fiir Lebendvieh gingen starker zuriick und
waren nut noch um 52% hoher als im Jahr 1966
(im Janner um 93%) Rohstoffe und Brennstoffe
wurden im Februar billiger, Halberzeugnisse teurer,
Fertigwaren blieben unverdndert Die Teilindizes fur
Rohstoffe und Halberzeugnisse sowie flir Fertig-
waren lagen etwas 0Ober dem Vorjahresniveau
{+13% und +19%).

Der Lohnaufirieb war nach wie vor stark In den
ersten Monaten 1967 trat eine Reihe von Tariflohn-
erhdhungen in Kraft, die bereits im Vorjahr verein-
bart wurden. Die Paritdtische Kommission geneh-
migte Lohnverhandlungen oder Fithiungnahmen fir
Arbeiter in  verschiedenen Wirtschaftszweigen
(Fleischindustrie und -gewerbe, Fischindustrie und
-gewerbhe, papierverarheitendes Gewerbe und papiet-
verarbeitende [ndustrie, graphisches Gewerbe, Che-
misch-Reinigung, Forstarbeiter}. Die Monpatsverdien-
ste in der Industrie waren im Janner (brutto) um
14 8% hoher als vor einem Jahr. Die Arbeiterver-
dienste in Wien lagen um 103% {pro Stunde) und
12 8% (pro Woche) Uber dem Vorjahresniveau.

Preise und Lihne

Hinner Februar
1967 1967

Verdnderung gegen
das Yarjahr
Q,

GroBhandefspreisindex .. . + 26 +28
Verbraucherpretsindex | mij Sdisonpredukten 4 41 +43
ohne Saisonprodukte 4 49 +4 9
Brutto-Monaisverdienste je Industriebeschdstigten +14 B
Arbelter-Waochenverdiensie Wien'} . +12°4

%) Mettg, einschlieBlich Kinderbeihilfen
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