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Die dsterreichische Wirtschaft wichst trotz Knapp-
heit an Arbeitskraften und sachlichen Kapazititen
bemerkenswert kraftig und gleichmaBig. Industrie
und verarbeitendes Gewerbe, die lange Zeit den
Konjunkturaufschwung getragen haben, expandierten
etwas schwicher als bisher. Gleichzeitig ziehen je-
doch die Dienstleistungsbereiche (besonders Han-
del und Verkehr) aus der Konjunktur zunehmenden
Nuizen und die witterungsabhéngigen Zweige holen
den Riickstand auf, der durch den langen Winter
verursachi wurde. Die Bauwirtschaft, die bis Mitte
1969 im Konjunkturschatten stand, ist reichlich mit
Auftragen versorgt.

Die Spatkonjunktur [6st, wie stets nach kréaftigen
Aufschwiingen, Spannungen aus. Das Arbeitskrafte-
potential ist praktisch ausgeschdpft, die Beschafti-
gung zusatzlicher Fremdarbeiter gleicht die Arbeits-
zeitverkiirzung nur teilweise aus. Viele Industrie-
zweige sind bis Jahresende mit Auftrdgen einge-
deckt und beanspruchen lange Lieferfristen, einzelne
Energiearten blieben auch nach Uberwindung der
winterlichen Versorgungsengpésse knapp. Die Ar-
beitskosten je Produktionseinheit haben nach zwei-
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jéhriger Pause wieder steigende Tendenz. Der Preis-
auftrieb verstarkt sich, ist aber noch immer geringer
als in den meisten anderen industriestaaten.

Einige Vorboten einer Entspannung der Konjunkiur
sind jedoch nicht zu Ubersehen. Nach den Unier-
nehmermetldungen im Konjunkturtest des institutes
werden die Auftragsbesténde nicht mehr so opti-
mistisch beurtsilt wie im letzten Herbst, die Fertig-
warenlager beginnen sich zu normalisieren. Die
Preishausse auf den interndtionalen Rohwaren-
mérkten und die Zinshausse auf den internationalen
Geldmarkten haben ihren Hoéhepunkt bereits lber-
schritien. Wann die konjunkturddmpfenden Einflisse
an Gewichi gewinnen werden, ist nach wie vor gine
offene Frage. Zur Zeit hat es den Anschein, als ob
bis Ende 1970 noch Uberhitzungserscheinungen
dberwiegen werden,

Die heimische Wirtschaft erhdlt nach wie vor vom
Export kraftige Impulse. Die gute Konjunkiur in
Westeuropa (die Abschwichung in den USA wirkt
sich vorerst auf die europidischen Absatzmérkte
kaum aus) sowie der Umstand, daB Preise und Ko-
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sten in Osterreich weniger steigen als in den mei-
sten anderen Industrielandern, sichern einen unge-
wohnlich langen Exportboom. Dadurch wird die sonst
fur Spétphasen der Konjunktur charakieristische Ver-
lagerung von der ausldndischen zur heimischen
Nachfrage verzdgert, obwoh! auch die Binnenkon-
junktur bereits ziemlich kraftig ist. Der private Kon-
sum wéchst stdarker als im Vorjahr, hauptsdchlich
weil sich die Sparquote der privaten Haushalte zu
normalisieren beginnt. Die Investitionsneigung der
Unternehmungen wird durch die anhaltend guten
Absatzerwartungen stimuliert, vor allem die Industrie
hat ihre urspriinglichen Investitionspléne fiir 1970
nach oben revidiert Die lebhafte heimische Nach-
frage hat einen kréftigen Importsog zur Folge.

Den Kreditunternehmungen fallt es zur Zeit schwer,
die nach wie vor sehr hohe Kreditnachirage zu dek-
ken. Um die Liquiditdtsenge zu mildern, ldste die
Notenbank Geldmarktschatzscheine zuriick. Eine
merkliche Verschiechterung der Finanzierungsbedin-
gungen ist jedoch kaum zu erwarten. Die Zahlungs-
bilanz, die in den ersten vier Monaten ausgeglichen
war, dirfie kiinflig wieder groBere Uberschiisse auf-
weisen, wenn der Sommerreiseverkehr die optimisti-
schen Erwartungen erfiillt und der Bund einen Teil
seines Kreditbedarfs im Ausland deckt

Brutto-Nationalprodukt um 7% héher als im Vorjahr

Das reale Brutfo-Nationalprodukt der
Osterreichischen Wirtschaft war im | Quartal ebenso
wie im 1V, Quartal 1969 um 7% hbher als im Vor-
jahr. Industrie, Bauwirischaft sowie Land- und Forst-

Entwicklung des realen Brulto-Nationalproduktes
{Linearer MaBstab; Verdnderung gegen das Vorjahr in %)
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Landwirtschaft

Infolge der Belebung der inldndischen MNachfrage und der
weiteren starken Zunzhme der Exporte wuchs das reale
Brutto-Nationalprodukt im |. Quartal sehr krdftig (--7%).
Ohne Land- und Forstwirtschaft war das Wirtschaftswachs-
tum noch kraftiger (+7%2%).
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wirtschaft wuchsen etwas schwécher als im Spét-
herbst, weil das kalte Weiter die Frihjahrssaison
verzogerte und Kapazitadtsengpésse Produktionsaus-
weitungen erschwerten. Auch war die Zahl der Ar-
beitstage (Haufung von Urlauben zu Jahresbeginn,
Osterfeiertage) geringer und die Arbeitszeit kirzer
als im Verjahr. Dagegen zogen die Dienstleistungs-
bereiche {vor allem Handel, Verkehr und Frem-
denverkehr) aus der lebhaften Konjunktur und der
Lage der Feiertage Nutzen und steigerten ihre Lei-
stungen starker als bisher.

Die Industrie verlor seit Jahresbeginn weniger
an Dynamik, als die Verkiirzung der Arbeitszeit und
die hohe Kapazitatsausiastung erwarten lieBen. Die
Produktion war von Janner bis April insgesamt um
10Y2%, je Arbeitstag um 10% (im IV. Quartal je
11%/2%) héher als im Vorjahr, Die kraftige Produk-
tionsausweitung warvor allem dem anhaltend raschen
Produktivititsfortschritt zu danken. Die Arbeltszeit-
verkiirzung schmélerte zwar die Produktionszuwéchse
je Beschéftigten (6':% in den ersten vier Monaten
gegen 8%2% im IV. Quartal 1969), steigerie aber die
Stundenproduktivitat (9/2% gegen 8'2%)

Reales Brutto-Mationalprodukt

Ohne Land- und
Forstwirtschaft

Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

Insgesamt

1968 . .. . e 41 +4'6
1969, .. . oo . +6 4 +469
969, | Quartal. .. . A +532 +55
il . . . +62 +469
. R L . +468 +72
. . . . . +70 +7%
1970, | Quartal A . +70 +76

Von den einzeinen Produktionszweigen konnte der
Bereich Bergbau-Grundstoffe (+10%) seine Produk-
tion rascher ausweiten als im IV. Quartal des Vor-
jahres. Kohlenbergbau und Erddlgewinnung bemiih-
ten sich, die witterungs- und transportbedingte Ener-
gieknappheit zu mildern, die Grundchemie zog aus
der steigenden Auslandsnachfrage Nutzen. [n der
Investitionsgiiterindustrie {+12% gegen -+1412%
im IV. Quartal) reichen die Kapazitilen schon seit
l&ngerem nicht aus, die anhaltend lebhafte Nach-
frage nach Vorprodukten (insbesondere nach Eisen
und Stahl) zu decken. Seit Jahresbeginn stoBen
auch die Erzeuger fertiger Investitionsglter zuneh-
mend auf Kapazitits- und Materialengpdsse. Nur
die Elektroindustrie, die im letzten Spé&tsommer ver-
haltnisméBig schwach expandierte, hat seither stei-
gende Produktionszuwachse., In der Baustoffindu-
strie hemmte der lange Winter bis April Produktion
und Absatz, doch zeichnete sich in einigen Bran-
chen schon der Beginn des Baubooms ab. In der
Konsumgiiterindusirie (92% gegen 12%) konnte die
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Erzeugung langlebiger Konsumgiiler starker ge-
steigert werden als im V. Quartal 1969. Die Papier-
verarbeitung eriebt zur Zeit einen unerwartet krafii-
gen Aufschwung. in den anderen Gruppen und Bran-
chen nahmen die Zuwachsraten ab (Ledererzeugung
und Bekleidungsindustrie erzeugten sogar weniger
als im Vorjahr), obwoh! die Nachirage nach Konsum-
glitern im In- und Ausland sehr lebhaft ist

Industrieprodukiion

Bergbau und  Envestitions- Konsum-
Grundstoffe giiter giifer

Yerdnderung gegen das Yorjahr in 9%

19468 + 58 + 54 + 87
1959 + 86 +t4 6 +116
1969, 1. Quartal + 81 4142 +123
il + 82 +134 +10'6
i} + &4 +i54 +110
v . . + 87 +14'6 +118
1970, 1 Quartal +101 +123 + 91
April +100 +108 410 ¢

Das verarbeitende GroBgewerbe Konn-
te seit der zweiten Haifte 1969 nicht mehr mit der
Industrie Schritt haften. Im |, Quartal erzeugie es
ebenso wie im IV, Quartal 1969 um 7:% mehr als
im Vorjahr. Sehr kraftig expandierte das Textilge-
werbe. Das graphische und das papierverarbeitende
Gewerbe wuchsen rascher, die anderen Brahchen
(inshesondere Baunebengewerbe sowie Ledererzeu-
gung und -verarbeitung) schwicher als Ende 1969,

Die Bauwirtschaft bewaltigite im [ Quartal
trolz dem strengen und langen Winter ein relativ
hohes Bauvolumen (real +2%). Der Aufiragsiber-
hang veraniaBte viele Firmen, den Winterbau zu
forcieren. Das fiel im Hochbau (nominell +17%)
leichter als im Tiefbau {-—6%), der besonders wit-
terungsabhéngig ist. Die Bauwirtschaft beschéttigte
im Winier weit mehr Arbeitskrifte als im Vorjahr
und meldete zu Saisonbeginn einen erheblichen zu-
sdtzlichen Bedarf an, der jedoch nur teilweise ge-
deckt werden konnte. Im April gab es vm zwei
Drittel mehr offene Stellen fur Bauarbeiter und um
ein Drittel weniger Arbeitsiose als im Vorjaht; Mitte
Mai beschiftigie die Bauwirtschaft 11.500 ausléndi-
sche Arbeitskréfte im Kontingent (4 58%).

inder Land- und Forstwirtschaft (—"/:%)
verzogerte das unglnstige Wetter Pilanzenwachs-
tum und Frihjahrsbestellung. Auch die Holzge-
winnung und -bringung wurde erschwert. Der Riick-
stand dirfte jedoch in den kommenden Monaten
aufgeholt werden kdnnen Die Landwirtschaft hat
Miihe, die Struktur der Tierproduktion dem Bedart
anzupassen. Sie erzeugte in den ersten vier Mona-
ten um 2V2% weniger Fleisch ais im Voriahr. Da
sich der Rinderzyklus seinem Tiefpunkt n&hert, gab

Lelsiungen wichtlger Wirtschafiszwelge

] 969 1970
1969 L@u L& il Qu IV.Qu LGQu
Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %

industrie’) oA #1117 +107 4112 4115 102
Baugewerbe 4+ 20 —44 + 16 + 35 485 + 20
Giiterverkehr + 21 +77 +14 +11 —08

Grobhandel . .+ 3% 422 +58 +18 L 56 4+ BO
Einzelhandel .. ... .. 4+ 27 + 01 4+ 17 4+ 29 4 51 4+ 60
Fremdenverkehr + 47 +106 + 29 + 39 4 51 4193
Forstwirlschaf + 87 17 4128 4108 + &4 —11'8

1} Neuberechaung: Index der Indusirieprodukiion 1964

es um 10%2% weniger Rindfleisch und 19% weniger
Kalbfleisch; Schweinefleisch wurde um 4V2% mehr
geliefert. Um die heimischen Markte besser zu ver-
sorgen, wurden die Exporte gedrosselt (—25%%)
und die Einfuhr auf das 2':.fache gesteigert. Wih-
rend Fleisch knapp ist, hdufen sich auf dem Milch-
markt neue {Iberschiisse. Die Milchlieferungen
an die Molkersien stiegen in den ersten vier Mona-
ten um 7% Uber den Vorjahresstand, wogegen der
Kleinhandelsabsatz von Milch (—/2%) und Butter
(+2'2%) nahezu stagnierte 28% der gesamien
Milchmenge muBten auf Milchpulver verarbeitet wer-
den.

Die Forstwirtschaft schifigerte um 12% weniger Holz
und bot um 11% weniger auf dem Markt zum Ver-
kauf an als im Vorjahr. Trotz viel héheren importen
{+140%) und etwas geringeren Exporten (—1%)!)
muBten die Holzlager weiter abgebaut werden. Die
Preise waren um 20% bis 25% hdéher als im Vor-
jahr.

Dem Dienstieistungsbereich kamen im | Quartal
die gute Konjunktur und der frithe Ostertermin zu-
statten. Das gilt besonders fiir den Fremden-
verkehr, der im | Quartal um 19¥2% mehr
Néchtigungen erzielen konnte als im Vorjahr, im
April dagegen 18V2% weniger. FaB8t man die vier
Monate zusammen, so gab es um 14%2% mehr Aus-
lander- und um 4% mehr InlAndernéchtigungen. Wie
schon in den letzten Jahren erwies sich der Winter-
fremdenverkehr als besonders dynamisch. Im Som-
mer werden die Zuwachsraten niedriger sein, ob-
woh! die krafiig steigenden Masseneinkommen in
den westlichen Industrielédndern Urlaubsreisen fér-
dern,

Verkehr und Nachrichtenwesen er-
brachten im I. Quartai real um 12% hdhere Leisiun-
gen ais im Vorjahr. im Personenverkehr kam es zu
dhnlichen Umsatzverschiebungen zwischen Marz
und April wie im Fremdenverkehr und im Einzel-
handel (Bahn i Quartal +12Y2%, April +71:2%).

1) Absolut war allerdings die Ausfuhr noch immer 3'%:mal
80 hoch wie die Einfuhr
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Im Giierverkefir zog die Bahn weiterhin aus dem
hohen Transit (Jdnner bis April +15%) und aus
witterungsbedingien Transperiverlagerungen zur
Schiene Nutzen. Auch StraBen- und Luftverkehr ent-
wickelten sich recht giinstig. Dagegen wurde die
Schiffahrt durch widrige Umstidnde beeintrachtigt
{zuersi Niederwasser und EisstoB, spiter Hochwas-
ser, {berdies Sperren verschiedener Donauab-
schnitie}, Der Ausfall {~7%) wurde durch Erdoi-
transporte aus dem Sidosten etwas gemildert. Die
Post (+16%) konnte (nach schwécheren Ergebnis-
sen im IV. Quartal) die Zah! der Sendungen wieder
kraftig steigern; der Telephonverkehr expandierte
weiterhin Gberaus kraftig.

im Handel (. Quartal real +7%) schnitt vor
allem der GroBhandel sehr gui ab. Er setzte von
Jénner bis April 12V/2% (real 8V2%) mehr ab als im
Vorjahr, wobei die Umsédtze von Fertigwaren (ins-
besondere von Maschinen und Fahrzeugen) am
stérksten zunahmen. Die Uberproportionale Steige-
rung der Wareneingénge (+13'/2%) deutet auf gute
Absatzerwartungen fiir die kommenden Monate. Die
Umsétze des Einzethandels {berschritten von Jan-
ner bis April ebenso wie im IV Quartal 1969 die
Vorjahreswerte um 712% (real +5%). Die Waren-
eingidnge des Fachhandels wuchsen rascher als
bisher, aber noch langsamer als seine Umséize.

Angespannter Arbeitsmarkt

Auf dem Arbeitsmarkt milderte die guie Kon-
junktur die Saisonausschlage Im Durchschnitt des
|. Quartals wurden 36100, im Salsontiefpunkt des
Februar sogar 43.100 Beschiéftigte mehr gezadhlt als
im Vorjahr, Seither schrumpfte der Abstand standig
und betrug im Mai nur 18.900, obwohl die Wirtschaft
zunehmend Fremdarbeiter beschéftigt. Ahnliches gilt
fiir die Zah! der Arbeitsuchenden, Sie war im Durch-
schnitt des I Quartals um 12700, im Mai (als das
Arbeitskriftepotential auch im Vorjahr praktisch aus-
geschopft war) nur um 2700 niedriger als im Vor-
jahr. Ende Mai gab es 43.000 Arbeitslose, von denen
{(nach der Februarzdhlung des Bundesministeriums
flir soziale Verwaltung) etwa 32000 nur beschrankt
vermittlungsidhig sein dirften, Die Milderung der
Winterarbeitsiosigkeit war haupisdchlich der Bau-
wirtschaft zu danken. Auch verschiedene Gewerbe-
und Dienstleistungszweige nutzten die saisonbe-
dingte Entspannung und stellten zumindest voriiber-
gehend zusatzliche Arbeiiskrafte ein. Die Industrie
beschéftigte in den ersten vier Monaten ziemlich
konstant etwa 20.000 Personen mehr als im Vorjahr.

im Steilenangebot spiegeli sich die Knappheit an
Arbeitskridften weiterhin nur beschrénkt wider. Im
Durchschnitt des |. Quartals gab es 38.100 offene
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Stellen, um 10400 mehr als im Vorjahr, im Mai
48.300 (+11.200). Das statistisch erfaBie Stellenan-
gebot bleibt damit geringer als im [etzten Konjunk-
turaufschwung, obwohi dieser schwéacher war.

Arbeitslage

Beschiftigle Arbeit- Offene
Insgesamt Industrie suchende Stellen

Verdnderung gegen das Yorjohr in 1000

1969, % L@u .+ 77 $+125 — 16 + 25
S Qu.., 172 1180 — 20 + 73
N Q.. 4208 +208 — g1 + 64
GV Qu .. 4277 +203 — 88 + 8¢

1970,1 Qu.. ... +361 +210 —197 +104
April ... 4228 4225 — 51 + 98
Mai e, 41879 27 +112

Die Statistik der Arbeitszeit ermdglicht einen ersten
Uberblick (iber die Folgen der Arbeltszeitverkir-
zung: Je Industriearbeiter wurden von Janner bis
April 18Y2 Stunden weniger gearbeitet als im Vor-
janhr (bei anndhernd gleicher Zahl von Arbeitstagen).
Theoretisch hétten in diesen siebzehn Wochen
34 Arbeitsstunden entfallen miissen; 15%: Stunden
(45% der Arbeijtszeitverkiirzung) wurden demnach

Beschittigte, Arbeitsstunden und Arbeitsvolumen in der
Industrie
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durch Uberstunden und Kirzung von Pausen herein-
gebrachi oder durch betriebliche Arbeitszeitverein-
barungen vorweggenommen.

Stetig wachsende Inlandsnachfrage

Die heimische Nachfrage nach Konsum- und Inve-
stitionsglitern blieb lebhait. Der private Kon-
sum war im | Quarial ebense wie im IV Quar-
tal 1989 real um fast 7% hdoher als im Vorjahr. Die
Zuwachsrate wurde durch die Normalisierung der
Pkw-Kéufe beeinfluBt, wenngleich nicht mehr so
stark wie im IV. Quartal 1969. Die Einzelhandelsum-
sitze, die die Pkw-Umsétze nicht enthalten, stie-
gen im 1. Quartal (real +6%) etwas schwécher als
die gesamten Konsumausgaben, obwohl sie aus dem
frithen Ostertermin Nutzen zogen (Janner bis April
+5%), Die Ausgaben fiir Beleuchtung und Behei-
zung, Lebensmitiel und Getrdnke sowie Kleidung
stiegen stdrker als in der zweiten Halfte des Vor-
jahres, die Ausgaben flir Hausrat und Ariikel des
Wohnbedarfes sowie flr Bildung und Urlaub eiwas
schwécher.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsitze

{Real)
Privater Einzelhandelsumsétze
Konsum [ns- Langlebige
gesamt Giiter

Verdnderung gegen das Vorjahrin 4

1968 | P +37 +28 +&3
1959 . PR N +27 +27 +%8
1949, [ Quartal R ) 04 40 +i0
L I . +21 417 472
m. ,, R +16 +29 +8 4
. ., e . +&9 35% +59
1970. | Quagrtal A +6% 460 +70
April . . . +2'4 +&7

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren
im [. Quartal real um 9%:2% héher als im Vorjahr.
Die Zuwachsrate vom IV, Quartal 1962 wurde vor
allem deshalb nicht ganz erreicht, weil das Wetter
die Bauinvestitionen (+2% gegen +3Y2% im
IV. Quartal) besintrdchtigie Im Laufe des Frihjahrs
kam die Bauwirtschaft in Schwung, doch verhindert
die Knappheit an Arbeitskraften eine volle Aus-
nutzung des Baubooms Ferner lieB die Normalisie-
rung der Pkw-Neuanschaffungen die Zuwachsrate
der Kdufe von nicht-landwirtschaftlichen StraBenfahr-
zeugen von 73V2% im V. Quanal auf 50% im
I. Quartal sinken, obwoh! sich die Nachfrage nach
Lastkraftwagen {+31V2%) merklich belebte und vor
allem die Bauwirtschaft viele Spezialfahrzeuge kauf-
te. Maschinen und Elektrogeréte erwarb die ge-
werbliche Wirtschaft ebenso wie im IV. Quartal um
8% mehr als im Vorjahr. in vielen Bereichen ver-

hindern Lieferschwierigkeiten eine stirkere Bele-
bung der Investitionen. Zwar konnte die heimische
Produkiion wvon Investitionsgiltern (Ausristungen
ohne Fahrzeuge) um fast 20% gesieigert werden,
doch waren die Exporte um 36% hdher als im Vor-
jahr, so daB nur 8/2% mehr heimische Investitions-
glter im Inland verblieben. Auch die Zuwachsrate
der Importe (+19%) erreichte nicht die hohen Werte
des letzten Sommers, als die meisten européischen
Lander noch rascher liefern konnten

Brutto-Anlageinvestitionen
(Real)

Insgesamt Bauten Ausriistung

Verdnderunyg gegen das Yorjahrin 94

1968 .. . o —l 2 —35 + 07
1969 e . +48 +20 + 70
1969 | Quertal . .. S —31 —h & — 26
noo, . +4&8 +15 o+ 77
It " . .. Lo +51 +35 + 69
v S +99 +35 +144
1970, ! Quarial e . +%'5 +20 S$127

Die Investitionsneigung der Wirtschaft nimmt wei-
ter zu, Nach der soeben abgeschiossenen Friih-
iahrserhebung des [nvestitionsiesies des Instituies
(die Detailergebnisse werden im Juli verdffentlicht)
beabsichtigt die Industrie 1970 um 20% mehr in
Bauten und Ausriistungsgegenstinden zu investieren
als im Vorjahr. Sie hat ihre [nvestitionsplane fir
1970 seit dem Herbst {+15%) kraftig nach oben
revidiert Berlicksichtigi man, daB die endgiltigen
Ergebnisse gewdhnlich um einige Prozentpunkte
Gber den Plédnen vom Friihjahr liegen, so wird die
Kapitalausstaitung der Industrie merklich steigen.
Die Landwirtschaft investierte im 1. Quartal um 13%
mehr als im Vorjahr (IV. Quartal +11%). Der Zu-
wachs betraf vor allem Ladegeréte, Férdermitie! und
Erntemaschinen, die Anschaffungen von Traktoren
nahmen weiter ab.

Anhaliend hohe Exporie, krifiige Ausweliung der
importe

Die Abschwéchung des Exportbooms im Spétherbst
1969 erwies sich als nur voriibergehend In den er-
sten vier Monaten 1970 war die Ausfuhr um 25%
héher als im Vorjahr und blieb damit nur knapp un-
ter der bisher hdchsten Zuwachsrate dieses Auf-
schwunges (Il Quartal 1969 26%). MaBgebend war
vor allem die kraftige Beschleunigung des Konsum-
gliterexports {+27%), der seit seinem Tiefpunkt
Anfang 19869 kontinuierlich wuchs. Besonders Radio-
und Fernsehapparaie sowie Kithlschrénke und -tru-
hen, aber auch viele kurzlebige Konsumgiiter wur-
den in steigenden Mengen exportiert In den ande-
ren Obergruppen schwichten sich die Zuwachsra-
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ten ab. Die Exporte von Investitionsgltern {~+32%)
wuchsen zwar noch kriftiger als die von Konsum-
glitern, aber nicht mehr so stirmisch wie in den
letzten beiden Quartalen des Vorjahres, obwohl
ein Schiff an die UdSSR geliefert wurde (allein da-
durch stiegen die Investitionsgiiterexporte um 3 Pro-
zentpunkte), Auch Rohstoffe (+9%) und Halbfertig-
waren (+25%) konnten die Zuwachsraten der letz-
ten beiden Quartale nicht mehr erreichen, vor allem
weil das heimische Angebot knapper wurde. Nah-
rungsmittel wurden um 11% mehr ausgefiihrt. Stei-
gende Ausfuhren von Molkereiprodukien, Obst und
Gemiise glichen die rlicklaufigen Viehexporte mehr
als aus Regional stieg die Ausfuhr in die EWG
(auch in die Bundesrepublik Deutschland) unter-
durchschnittlich, die skandinavischen Lédnder und
die Schweiz bezogen viel mehr &sterreichische Wa-
ren ais im Vorjahr.

Siruktur der Ausfuhrl)

Mahrungs- Roh- Halb- Investi-  Kensum- ins-
u GenuB»  stoffe fertig- tions- glifer gesami
mittel waren giiter
Verdndarung gegen das Yorjahr in 9
1958 . —15 + 89 + ¥5 + 87 F143 + 98
1969 =177 +160 +224 4330 +175 1218

1963, | Qu 231 +148 +184 +277 + 94 1165
| | +137 +17 6 +19'6 +329 +157 4200

W, 244 421 4 +260 +36 5 +215 +259

W . 120 4 29 +251 +365 +7221 +231
970, 1L Qu 4 69 +101 +236 43ty +24'9 4238
April 223 + 78 427 4 +329 +357 +287

'} Ohne Ausfuhr von Flugzeugen zu Reparaturzwecker im Vormerkverkehr

Trotz der neuerlichen Belebung der Ausfuhr hielt
die Einfuhr zum erstenmal seit Herbst 1968 mit
ihr Schritt (Janner bis April +25%). Alle Obergrup-
pen hatten hdhere Zuwachsraten als im letzien
Quartai 1969. Besonders hoch waren die Rohstoff-
importe (4 32%y), weil Lieferungen nachgeholt wur-
den, die im IV, Quarial wegen Transporischwierig-
keiten unterblieben Aber auch wenn man das
IV. Quartal 1969 und das ) Quartal 1970 zusammen-
faBt (+22%), war die Zuwachsrate hther als in den
beiden Vierteljahren vorher Vor aliem Holz, Erze
und Schrott wurden in steigenden Mengen aus dem
Ausland bezogen, um das knappe heimische Ange-
bot zu ergénzen In den hohen Importen von Halb-
fertigwaren (- 26%) spiegelt sich u. a. der lebhafte
Bedarf an Metallen. Die Importzuwichse an Invasti-
tionsgiitern (+27%) haben noch immer steigende
Tendenz, sie erreichten im April den héchsten Wert
der letzten zwei Jahre Ebenso kriftig stiegen die
Konsumgiiterimporte {+27%), doch wirkte sich hier
noch die Normalisierung der Phw-Kéufe aus
{4-56%). Regional wuchs die Einfuhr aus den EFTA-
Sifaaten (+30%) kréaftiger als die aus der EWG
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(+23%), z. T. weil italienische Lieferungen wegen
Streiks ausfielen. Die Bundesrepublik Deutschland
konnte ihre Exporte nach Osterreich trotz DM-Auf-
wertung und konjunkturbedingten Lieferschwierig-
keiten durchschnittiich ausweiten. Der Anteil der Im-
porte aus Osteuropa ging zuriick

Struklur der Einfuhr!)

Nafrungs-  Robs Halb- Investi-  Koasum-  Insge-
u. Genufi-  stoffe fertig- tions- giiter samt
mittel wareh giiter

Verdnderung gegen das Vorjahr in %%

1948 — 49 +141 +11% + 01 +11°2 + 81
1949 + 33 +126 +18 4 +16¢9 +11 4 +132
1969 1 Qu —772 +12§ + 8% + 48 — 14 + 33

o, 4111 +i7 6 +229 +220 +133 +173
m ., + 92 +117 +228 4231 + 75 +139
v ., + 19 + 96 +193 418 4 +-26 4 +182

1970 | Qu — 05 J-358 +263 4231 4250 +245
April -+ 90 +224 248 +370 +315 +275

Y Ohne Wiedersinfuht (Rickbringung) von reparierten Fiugzeugenim Vormerk-
verkeur

Das kraftige Aufholen der Einfuhren lieB das Defizit
der Handelsbilanz in den ersten vier Monaten auf
545 Mrd. S steigen, um 120 Mrd S mehr als im Vor-
jahr. Hohere Uberschiisse aus dem Reiseverkehr
und aus sonstigen Dienstieistungen machten jedoch
das gréBere Handelsbilanzdefizit wett. Die Leistungs-
bilanz (-—0 55Mrd, 8) hatte nur ein geringfiigig hdheres
Defizit als im Vorjahr. Der Kapitalverkehr war fast
ausgeglichen, an Sonderziehungsrechten des Inter-
nationalen Wahrungsfonds erhielt die Oesierreichi-
sche Nationalbank 076 Mrd. S zugeteilt, Die gesam-
ten Wédhrungsreserven nahmen um
010 Mrd. § zu. Die glinstige Entwicklung der Zah-
iungshilanz ist besonders bemerkenswert, weil sich
die Leistungsbilanz normalerweise in Phasen der
Spatkonjunktur verschliechtert und das Gefdlie zwi-
schen auslandischen und inldndischen Zinssatzen
Kapitalabflisse beglnstigt. Die Stirke der heimi-
schen Zahlungsbilanz 4Bt hoffen, daB die Politik
relativ niedriger Zinssitze durchgehalien werden
kann, bis die Zinshausse auf den internationalen
Mérkten abkiingt.

Zahfungsbllanz

1959 1970
| Qu April | Qu Agrit
Laistungshilanz . . +024 —D 57 +000 —0 55
davon Handelsbilanz . —305 —121 —393 —152
Dienstieistungsbilanz +299 40 58 +378 4092
Grundbilanz ... .. . oo +172 —0 87 +0'13 —77

Yerdnderung der Wahrungs-

reserven ... . +1'91 —088 +026 —0'16

davon Notenbank ... . —702 —0'83 —071 —0 43
Kredifunternehmungen ..  +2'93 —0'06 +0'94 +028
Inferncst Weahrungsfonds — — 4002 -
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Angespannie Liquiditdt des Kreditapparates, stei-
gende Steuereinnahmen

Die inldndische Liquiditdt des Kreditapparates nahm
in den ersten vier Monaten ab, Die UberschuBre-
serven {nicht durch Mindestreservenvorschriften ge-
bundene Notenbankguihaben und Kassenbestande)
sanken um 098 Mrd S auf 053 Mrd. S, waren aber
nur wenig niedriger als im Vorjahr. Die Notenbank-
verschuidung Uberstieg jedoch die Vorjahreswerte
um 200 Mrd. S Die Differenz zwischen UberschuB-
reserven und Notenbankverschuldung war ebenso
grofl wie zur Zeit der Liquidititsanspannung im
Sommer 1966. Andererseits war der Kreditapparat
damals mit netto 25 Mrd. S kurziristig an das Aus-
land verschuldet, wogegen er Ende April netio
28 Mrd. 8 Auslandsguthaben hatte. Ein Abbau der
kurzfristigen Auslandsposition ist jedoch kaum zu
erwarten, solange die Zinssatze auf den ausldndi-
schen Geldmdarkien exirem hoch sind. Um die Liqui-
ditdtsschwierigkeiten des Kreditapparats zu mildern,
{oste die Notenbank Ende Mai zwei Drittel der An-
fang Februar begebenen 1'5 Mrd S Kassenscheine
vorzeitig zuriick.

Die Expansion der heimischen Kredite (7 25 Mrd. 8)
hat sich seit Jahresbeginn wieder beschleunigt, ihre
Zwolfmonats-Zuwachsrate erreichte nach einer vor-
libergshenden Verlangsamung um die Jahreswende
wieder den bisherigen Hochstwert von 171:%. Der
stelgende Kreditbedarf geht vor allem auf Umschich-
tungen der Kreditnachirage =zurick; Inlands- und
Auslandskredite gemeinsam wuchsen etwa gleich
stark wie im Vorjahr. Trotz der Liquiditdtsanspan-
nung und der lebhaften Kreditnachfrage kauften die
Kreditunternehmungen doppelt soviel Schatzscheine
und Weripapiere (457 Mrd. 8) wie im Vorjahr. Die
Fremdmittelaufbringung blieb weiterhin hoch, ihre
Zuwachsrate beginnt sich jedoch abzuschwéchen
Das betrifit vor allem die Spareinlagen (4456 Mrd.
3), wogegen Bankobligationen {(+233 Mrd. 8) und
Termineinlagen {4192 Mrd. 8) nach wie vor rasch
wuchsen,

Der Obligationenmarkt entwickelte sich sejt Jahres-
beginn recht glnstig. Insgesamt wurden im 1. Halb-
jahr 35 Mrd. S Anleihen emittiert, auch der Absatz
der Bankobligationen nahm kréftig zu. Auf dem Se-
kundarmarkt stiegen die Umséize hei gleichblei-
benden Kursen. Der Aktienmarkt blieb im Gegensaiz
zu den ausldndischen Boérsen fest. Das Kursniveau
kennte gehalien werden, die Umsétze waren gering-
fligig hoher als im Vorjahr.

Die Abgabenertrige des Bundes entwickel-
ten sich in den ersten finf Monaten giinstiger, als
vom Bundesfinanzgesetz angenommen wurde. Brutto
gingen 3102 Mrd S ein, um 12%:% mehr als im

Vorjahr, Nach Abzug der Uberweisungen blieben dem
Bund 1889 Mrd. S (+12%); das ist um etwa 1%
mehr, als auf Grund der Saisonanteile der letzten
zehn Jahre zu erwarten war. Besonders kréftig
wuchsen die Ertrdge an direkten Steuern (-+14Y2%).
Die Lohnsteuer brachte um 21% mehr als 1868,
das Aufkommen an Kdérperschaft- und Einkom-
mensteuer war um 24% und 9Y:% hoéher, obwohl
die Veranlagung der Konjunkiurgewinne 1969 noch
aussteht Relativ schwach entwickslie sich nur die
Gewerbasteuer (-+5%:%) Unter den indireklen
Steuern (+111/2%) brachten vor allem die Ver-
kehrssteuern (+22%), insbesondere die Pkw-Son-
derabgabe (+41%) und die Beférderungssteuern
(-+23%), betrichtliche Mehreririge. Umsatzsteuer
(+11%) und Zdlle (+10%) holten in den letzten
Monaten merklich auf. Chwoh! sich auch die {ibri-
gen Einnahmen des Bundes (vor ailem die Be-
friebseinnahmen von Bahn und Post) dank der leb-
haften Konjunktur giinstig entwickeln, wird es
schwierig sein, das flir 1970 préaliminierte Brutto-
defizit von 9 Mrd. S zu reduzieren, da sich gleich-
zeitig betrdchtliche Mehrausgaben abzeichnen.

Abgabenerfolg des Bundes

|. Quartal 1970 April 1970 Mai 1970

Mrd § Verdnde« Mrd § ¥Yerdnde- Mrd.S Verdnde-
rung gegen rung gegen runggegen
dasVorjahr dasYarjahr dasVorjahr

in % in % in %
Direkie Steuern 850 +162 147 14 & 2'97 + 99
Indirekte Sfeuern 1051 +103 378 +121 380 +135

Abgaben. brutic 1901 +129 525 +12'8 677 +119
Abgaban, nelto . 11°45 +150 274 +118 470 + 96

Verstarkung des Preisauftriebes, steigende Lohn-
kosten

Der Preis auftrieb hat sich in den letzten Monaten
im In- und Ausland verstérki, der Hohepunkt dirfte
noch nicht erreicht sein. Nur auf den internationalen
Rohwarenmaérkten zeichnet sich bereits eine Beru-
higung ab. Die Imporipreise fir Rohstoife werden
daher in den ndchsten Monaten eher sinken, Inve-
stitionsgiiter und Konsumgiiter werden sich aber
weiter verteuern

Im Intand spiegelt sich der Preisauftrieb am deut-
lichsten im GroBhandelspreisindex. Er stieg In den
letzten drei Monaten (von Februar bis Mai} um 2 6%
(ohne Saisonwaren um 18%)} und lag zuletzt um
58% Uber dem Vorjahresstand. Der Verbraucher-
preisindex hinkte etwas nach. Er stieg von Februar
bis Mal um 08%, sein Vorjahresabstand vergré-
Berte sich von 3 9% im [. Quartal auf 4 2% im Mai.
Zu Jahresbeginn zogen vor allem die Nahrungsmit-
telpreise an, in den letzten Monaten verstarkte sich
der Auftrieb der Preise industriefl-gewerblicher Wa-
ren (sie waren im V. Quarial 1969 um 1¥2% und
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im Mai um 2Y2% hoher als im Vorjahr). Auch die
Mieten steigen kraftiger als im langerfristigen Trend
Dagegen sind Saisonprodukte trotz der witterungs-
bedingten Verzgerung der Ernten relativ billig.

Preise und Lohne

VYerbraucherpreis- Massen- Monats- Tarif-

index 44 einkom-  verdienste lohn-
einschl. ohne men der Indysirie-  index
Seisenprodukte neto beschgftigten

brutto
Verdnderung gegan das Yorjahr in 94

1968 . . . +28 +30 +71 + 66 +66
1969 . +31 +29 +87 + 63 +58
1969, | Quartal . +30 +30 +94 + 48 +41
., . 4z +27 +98 +55 +44
., +32 +27 +97 + 69 +71
W, . 29 +30 +63 + 712 +75
1970, | Quartal..  +39 +38 +5a + 95 +84)
April. . . +38 443 +113 +76Y
Mai .. ... 42 +h 4 ‘ T

1} Ohne Arbeitszeitverkiirzung

Die Monats|6hne stiegen seit Jahresbeginn nur
wenig mehr als im Vorjahr, die Stundenléhne jedoch
infolge des Lohnausgleichs anldBlich der Arbeits-
zeitverklirzung merklich stirker Von Janner bis
April erhielten die Handelsbediensteten, die Bauar-
beiter und einige kleinere Gruppen von Arbeitneh-
mern héhere Tarifidhne, Der Tariflohnindex war im
April so wile im IV, Quartal 1989 um 7%2% hoher als
im Vorjahr, auf Stundenbasis infolge der Arbeifs-

Entwickiung der Arbsitskosien

20

| ———=Brutto - Nationalprodukt
[ - Arbeitskosten

~

=

Veritnderung gegen das Voryahr in 26

-4

8 Ll b b e be el ene o
1955 56 57 58 59 B0 61 62 63 64 65 66 67 68 69 70

RAR N
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zeitverkiirzung aber um 12Y%:%. Die Effektivver-
dienste pro Beschéftigten stiegen zwischen dem
| Quartal 1969 und dem |. Quartal 1970 in der Wirt-
schaft (ohne offentlichen Dienst) um 8Y:%, in der
industrie (infolge vermehrier Uberstundenleistungen)
um 9V2%. Die Arbeitskosten je Produktionseinheit
haben zum erstenmal seit Mitte 1967 wieder stei-
gende Tendenz. Sie waren in der Indusitrie im
|, Quartal um 3% hdéher als im Vorjahr, etfreichten
aber erst das Niveau von 1867

Ausblick

Die européischen Industriestaaten befinden sich zur
Zeit fast durchwegs in einer Phase angespannier
Hochkonjunktur. Die Nachfrage wéchst kraftiger und
die Produktion ist elastischer, als im Herbst erwar-
tet worden war Die Prognosen fiir 1970 wurden
durchwegs nach oben revidiert. Die Bundesrepublik
Deutschiand rechnet derzeit mit giner Wachstums-
rate des realen Brutio-Nationalprodukis von 6%.
Frankreich von 5'/:%, Italien von 7% Gleichzeitig
mit der kraftig steigenden Produktion beschleunigte
sich der Preisauftrieb. Im |. Quartal waren die Preise
in 5 der 10 wichtigsten QECD-Staaten um mehr als
5% héher als im Vorjahr Nachfragedimpfende
MaBnahmen in verschiedenen Lindern hlieben bis-
her ohne nennenswerten EinfluB.

Die anhaitend kraftige internationale Konjunktur
gibt der dsterreichischen Wirischaft starke Impulse
Sle ist dadurch imstande, ihre Leistungsreserven
voll auszuschodpfen. Auf Grund der Ergebnisse in
den ersten Monaten und der zur Zeit vorausseh-
baren Eniwicklungstendenzen zeichnet sich fiir 1970
eine Steigerung des realen Brutto-Mationalprodukis
um fast 6% ab, um 1% mehr als in der urspringli-
chen Jahresprognose fiir 1970 angenommen wurde
(siehe: ,Die Osterreichische Wirtschaft an der Jah-
reswende 1989/70%, Nr. 12 der Monaisberichte, De-
zember 1969, Seite 468 ).

Die Wirtschaft wird 1970 ziemlich gleichmagig wach-
sen Industrie (Schétzwert fiir 1970 +712%) und
verarbeitendes Gewerbe (+4%:%) werden ihre Pro-
duktion nicht mehr so kraftig ausweiten kdnnen
wie 1969 Dagegen werden verschiedene Dienstlei-
stungsbereiche (besonders Handel und Verkehr)
starker expandieren. Das Baugewerbe (+6%) wird
erstmals vom Konjunkturaufschwung voll erfaBBt wer-
den und trotz Knappheit an Arbeitskraften eine &hn-
liche Wachstumsrate erreichen wie die Gesamtwirt-
schaft.

Die internationale Konjunktur I&Bt erwarten, daB
der Exportboom nur allmahiich schwécher wird. Die
Warenexporte werden nach den lstzten Schatzungen
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1970 nominell um 18% (real um 13%2%) hdher sein
als 1969. Gleichzeilig wird die heimische Nachfrage
sehr lebhaft bleiben. Der private Konsum wird real
voraussichtlich um 5%:% wachsen, etwa doppelt
so stark wie 1969 (damals wurde er durch eine un-
gew&hnlich hohe Sparrate gedémpft). Die Brutto-
Anlageinvestitionen dirften real um 10% hoher sein,
sofern sich die Lieferung der bestellten Investi-
tionsgiiter nicht UbermaBig verzégert AuBer der
industrie {laut Investitionstest --20%) werden ver-

schiedene Dienstleistungszweige betrdchtlich mehr
investieren als 1962. Die kraftige heimische Nach-
frage wird zu einem namhaften Teil durch ausldn-
dische Giiter gedeckt werden Die Warenimporte
werden voraussichilich um 191/2% (real um 14%)
steigen. Dennoch wird die Leistungsbilanz 1970 ver-
mutlich leicht aktiv sein. Auch in der gesamten
Zahlungsbhilanz sind Uberschisse zu erwarten, ob-
schon das Gefélle zwischen ausl&ndischen und in-
landischen Zinssdtzen Kapitalexporte begiinstigt
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