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58. Jahrgang

Die Wirtschaftslage in Osterreich:
Belebung in Westeuropa gibt neue Impulse

Im Herbst des Vorjahres haben sich die Auftriebs-
krafte der Osterreichischen Konjunktur neuerlich
durchgesetzt Das Brutto-Inlandsprodukt stieg im
HIl. Quartal nach vorldufiger Rechnung real um fast
1% und lag um 1%% (ber dem Vorjahresniveau.
Die Industrie produzierie gemaR der firr die Kon-
junkturbeurteilung reievanten Zeitreihe im Sep-
tember und Oktober um 2,6% mehr als im Durch-
schnitt der beiden Vormonate. Die Schwicheten-
denz zu Jahresmitte war somit nur voriibergehend
und durch Auslandseinfliisse bedingt.

Auch in Westeuropa befindet sich die Konjunktur
seit einigen Monaten wieder im Aufwind. In den
USA deuten die jingsten Daten auf ein anhalten-
des Wachstum -~ wenn auch fangsamer als im
1. Halbjahr 1984 — hin. Der Export bleibt daher
die treibende Kraft der heimischen Konjunktur. Die
rege Auslandsnachfrage erstreckt sich auf nahezu
alle Warenobergruppen und ist auch nach Zielre-
gionen breit gestreut; dies spricht fir die Tragfa-
higkeit des Exportwachstums.

Entgegen den Erwartungen hielt auch der Import-
boom im Herbst an. Nach dem hohen Niveau im
Vorjahr — infolge der Vorziehkdufe — war die Zu-
wachsrate von 15% je Arbeitstag im Oktober Uber-
raschend kraftig. Dies war vor allem auf die sich
belebende investitionstatigkeit im Inland zurlckzu-
fuhren, aber auch auf eine weitere Lageraufstok-
kung — auch bei Konsumgitern. Trotz des ge-
dampften Inlandskonsums waren die importe von
Konsumgutern im bisherigen Jahresverlauf um
11% hdher als im Vorjahr Das Defizit der Handels-
bilanz war von J&nner bis QOktober 1984 um
11,5 Mrd. S hdher als im Jahr zuvor.

Die heimische Erzeugung und der Import von ferti-
gen Investitionsgutern haben sich in den letzten
Monaten gefestigt — ein Zeichen dafur, dafB die in-
vestitionskonjunktur  alimdhlich in  Schwung
kommt. Die vom Investitionstest des Institutes er-
fadten Wirtschaftsbereiche steigerten 1984 ihre in-

vestitionen nominell um 9%, die Industrie — nach
drei Jahren rucklaufiger Entwicklung — um 15%%.
Vom privaten Konsum gingen auch zu Herbstbe-
ginn keine Nachfrageimpulse aus. Seit Jahresan-
fang stagnierte er auf dem Niveau des Vorjahres
Die Entwicklung der realen Masseneinkommen
engte den Spielraum der Haushale eher ein, und
die steigende Sparneigung lieB vor allem den Um-
satz von langlebigen Gitern zur(ckgehen Auf
Grund der Vorziehkdufe gegen Jahresende 1983
bleibt die Umsatzentwickiung deutlich unter dem
Vorjahresergebnis Erste Meldungen udber das
Weihnachtsgeschéaft bestatigen dies.

Nach der gunstigen Entwicklung im Frihjabr und
Sommer hat sich der Arbeitsmarkt im Herbst wie-
der abgeschwacht. Von Juli bis November ist die
Zahl der Beschéaftigten saisonbereinigt um rund
22.000 zurGckgegangen, im Vergleich zum Vorjahr
war sie zuletzt noch um 14.000 héher Die schwa-
chere Dynamik trotz zunehmender wirtschaftlicher
Aktivitat erklart sich zum Teil daraus, daB viele Be-
triebe die Urlaubszeit mit kurzfristigen Neueinstel-
lungen Oberbrickt haben; diese Aushilfskrafte
wurden im Herbst wieder abgebaut. Die Arbeitsio-
senrate blieb im November mit 4,8% knapp iber
dem Vorjahresniveau,

Mit einer gewissen Verzdgerung wirkt sich der
hohe Dollarkurs nunmehr auf das inldndische
Preisniveau — vor allem auf die Energiepreise —
aus und verhindert einen z{igigen Abbau der Infla-
tion. Hohere Tabakwarenpreise trugen ebenfalls
zur Teuerung bei. Trotz billigerer Saisonwaren
stieg im November die Inflationsrate auf 5,3%. Die
Arbeiterverdienste in der Industrie zeigen eine ne-
gative Lohndrift, die Lohnstickkosten waren 1984
rucklaufig. Die Lohnrunde im Herbst ergab durch-
schnittiiche Ist-Lohnabschiiisse von 4%% Dies ist
zwar niedriger als die laufende Inflationsrate, doch
werden sie im kommenden Jahr eine gewisse Aus-
weitung der reaten Nettoeinkommen erméglichen
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Wichtige Konjunkturindikatoren
{Verédnderung gegen das Vorjahr in %)
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Leichte Wachstumsbeschleunigung in Westeuropa

Die internationalen Konjunkturdaten deuten darauf
hin, daB die Ausiandshachfrage weiterhin rege bleibt.
Wohl hat sich das Wirtschaftswachstum in den USA
im Sommer und Frihherbst deutlich verlangsamt; auf
Jahresbhasis gerechnet stieg das reale BIP im
1. Quartal nur um 1,9%, und der Index der vorausei-
lenden Indikatoren wies im Oktober nach unten. Den-
noch lassen die jingsten Daten erkennen, daB sich
die wirtschaftliche Aktivitat wieder etwas kriftigt. So
sind die Einzelhandelsumsatze im November deutlich
gestiegen, auch die Industrieproduktion wies nach
einem Rickgang in den beiden Vormonaten wieder
nach oben. Die raschere Expansion der Geldmenge
im Oktober und November kénnte bereits eine Reak-
tion auf das seit einiger Zeif sinkende Zinsniveau dar-
stellen Trotzdem ist der Dollarkurs weiterhin fest ge-
blieben Der anschlieBende Rlckgang der Geld-
menge zeigt jedoch, daB die Notenbank den bisheri-
gen geldpolitischen Kurs nicht wesentlich gelockert
hat Der starke Dollar sorgt gauch fir einen anhaltend
kréftigen Importsog, selbst bei etwas langsamerem
Wachstum

2

In Westeurcpa hat sich der konjunkturelle Aufwérts-
trend seit Jahresmitte wieder etwas beschieunigt,
nachdem er im Fruhjahr ins Stocken geraten war. In
der BRD stieg die Produktion im verarbeitenden Ge-
werbe im V. Quartal saisonbereinigt um etwa 1%%
iber das Niveau des 1. Quartals, das noch nicht durch
die Arbeitskdmpfe in der Metallindustrie gedrickt
war. Im Oktober wurde ein neuer Héchstwert erreicht
{+1%% (ber dem saisonbereinigten Niveau des
Ill. Quartals). Am lebhaftesten war die Entwicklung im
Bereich der Investitionsgltererzeugung, wenngleich
hier auch Aufholeffekte nach den Streiks die jungsten
Monatsdaten positiv beeinflufit haben

Fir die Fortsetzung der guten Konjunktur spricht die
steigende Tendenz der Aufiragseingénge (im
HI. Quartal nominell saisonbereinigt um 3,4% Uber
dem Wert des |. Quartals). Besonders kraftig expan-
dierten im Qktober die Ausiandsbestellungen von in-
vestitionsgitern. Die Lage in der Bauwirtschaft ist,
ebenso wie in Osterreich, unglnstig; vor allem die
Nachfrage nach Wohnbauleistungen ist deutlich rick-
laufig.

Auch in den Ubrigen EG-Landern haben sich die Kon-
junkturdaten seit dem Sommer tendenziell verbes-
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sert; dies konnte jedoch ein weiteres Ansteigen der
Arbeitslosigkeit auf eine Rate von 11,0% im Oktober
nicht verhindern

Produktion von Investitionsgiitern gewinnt an Dynamik

Die industrie produzierte im Oktober insgesamt um
13% und je Arbeitstag um 4% mehr als im Vorjahr. Die
saison- und teilweise arbeitstagig bereinigte Konjunk-
turreihe bestitigt den Aufwartstrend: Im September
und Qktober lag die Produktion um 2,6% héher als im
Durchschnitt der beiden Vormonate.

Die Gliederung nach Giitergruppen 148t den Uber-
gang von einer durch den Lageraufbau getragenen
Belebung zu einer Investitionskonjunktur erkennen
50 expandierte in den beiden letzten Monaten —
gemessen am Vorjahresniveau — die Grundstoffer-
zeugung unterdurchschnittlich und auch schwécher
als im bisherigen Jahresverlauf. Dagegen hat die Pro-
duktion fertiger Investitionsglter im Herbst deutlich
an Dynamik gewonnen Im September und Oktober
wurde je Arbeitstag um 6,7% mehr produziert als im
Vorjahr, saison- und kalenderbereinigt um 8% mehr

als in den beiden Vormonaten. Aber auch die Erzeu-
gung von Vorprodukten war weiterhin rege. Von den
Konsumglitern weisen die Verbrauchsglter den
héchsten Vorjahresabstand auf {4+ 13,8% je Arbeits-
tag im Durchschnitt September/Oktober} Konjunk-
turell hat sich die Entwicklung aber seit Jahresmitte
1984 nicht mehr verbessert

Die Auftragslage der Industrie hat sich im Herbst wei-
ter gebessert. Im Oktober gingen insgesamt (ohne
Maschinenindustrie) um fast ein Fiinftel mehr Bestel-
lungen ein als im Vorjahr, der Bestand an unerledig-
ten Auftragen lag um 10% héher. Vor allem von der
Auslandsnachfrage gehen kraftige Impulse auf das In-
dustriewachstum aus.

Exportwachstum auf breiter Basis — Importsog
ungebrochen

Das Wachstum des Osterreichischen AuBenhandels
hat sich im Oktober — nach einem Rickschiag im
September — wieder beschieunigt: Die Exporte stie-
gen gegenitber dem Vorjahr um 21,8% (real + 17.6%),
die Importe um 22,7% {+18,8%) Das hohe Wachs-
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tumstempo im Berichtsmonat ist allerdings, ebenso
wie der Rickschilag im Vormonat, durch Kalenderef-
fekte stark Uberzeichnet (im September gab es um
zwei Arbeitstage weniger, im Oktober um zwei Ar-
beitstage mehr als im Vorjahr). Die Importdynamik hat
sich, entgegen den Annahmen, nicht abgeschwécht;
Eine Verringerung der Importwachstumsraten war er-
wartet worden, weil im Vorjahr das Importniveau in-
folge der Vorziehkidufe (Mehrwertsteuererhéhung)
bereits recht hoch gewesen war Die AuBenhandels-
preise sind im Berichtsmonat nur wenig gestiegen:
Die Exporte verteuerten sich um 3,5%, die Importe
um 3,3%

Das Muster der AuBenhandelsentwickiung ist gut an
den arbeitstagig und um Saisoneinfliisse bereinigten
Reihen abzulesen. Danach waren die Exporte — nach
einem Hoch zu Jahresbeginn — in der ersten Jahres-
halfte schwach, wobei die Monatswerte stark
schwankten. Seit Jahresmitte ist der Trend deutlich
nach oben gerichtet Die Importnachfrage hat auch
gemafl der saison- und kalenderbereinigten Zeitreihe
bisher nicht nachgelassen.

Der Osterreichische Export stitzte sich im Oktober
vor allem auf auBereuropaische Lénder: Der Export-
boom in die Industriestaaten in Ubersee hat sich wei-
ter fortgesetzt (+54% gegeniiber dem Vorjahr; Jan-
ner bis September +50%), wobei neben den USA
(+62%) auch Kanada, Japan und Australien viele
&sterreichische Waren aufgenommen haben. Stark
gestiegen sind auch die Exporte in die Entwicklungs-
ladnder: OPEC +29%, andere Entwickiungslander
+ 30%. Bisher waren die Exporte in die OPEC-Staa-
ten riicklaufig (Jénner bis September —8%), in die
anderen Entwicklungslinder schwach gewesen
{+7%). Die Ausfuhr nach Westeuropa stieg um 22%
Schwach waren diesmal nur die Ostexporte [+ 1%},
wobei in die Sowjetunion um 31% mehr, nach Osteu-
ropa um 11% weniger exportiert wurde

Die Exportdynamik erstreckt sich auf fast alle Waren-
gruppen. Uberdurchschnittlich sind die Exporte von
Halbfertigwaren gestiegen ( 4 26,0%), die Exporte von
Investitionsglitern nahmen um 20,5% zu, jene von
Konsumgutern um 21,1%. Relativ schwach war nur
der Rohstoffexport (+9,4%).

Auch der Importsog war breit gestreut An Investi-
tionsgitern wurde um 29,0% mehr importiert als im
Vorjahr, an Konsumgitern ohne Pkw um 27,3%, an
Halbfertigwaren um 24,0%. Auch die Nachfrage nach
Pkw belebt sich zusehends im Oktober wurden nur
um 3,5% weniger Pkw als im Vorjahr eingefihrt, ob-
schon im Oktober 1983 die mehrwertsteuerbedingten
Vorziehkaufe bereits voll im Gang waren Bis Septem-
ber lag die Pkw-Einfuhr jeweils um etwa 10% bis 20%
unter dem Vorjahresniveau. Die Energieimporte stie-
gen um 15,9% Die Importpreise zogen um 10,1% an,
real wurde nur um 5,2% mehr eingefihrt.
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Zu Saisonende etwas giinstigere Ergebnisse im
Reiseverkehr

Im Reiseverkehr waren die Ergebnisse im QOktober et-
was besser als im bisherigen Verlauf der Sommersai-
son. Die Néchtigungszahlen waren kaum niedriger als
im Vorjahr (—0,1%), jene der Inlénder (bertrafen das
Vorjahresergebnis um 2,6%. Die Deviseneinnahmen
entwickelten sich neuerlich gunstiger als die — an-
haltend ricklaufigen — Néachtigungen der Auslander.
Sie waren im Oktober um ein Finftel hdher als im
Vorjahr, die (um Schillingnotenmitnahmen von Gast-
arbeitern wunbereinigten) Devisenausginge stiegen
demgegeniber nur um 5,7%.

In der gesamten Sommersaison 1984 (Mai bis Okto-
ber) stiegen die Devisensingénge brutto um 8,2% ge-
geniber dem Vorjahr, die (unbereinigten) Devisen-
ausgaben der Osterreicher um 1,9% Der Devisen-
saldo verbesserte sich um 16,1% auf 24,4 Mrd. S Die
Auslandernichtigungen gingen jedoch um 4% auf
53,0 Mill 8§ zuriick Diese gegenidufige Entwickiung
erklart sich aus Strukturverschiebungen der touristi-
schen Nachfrage (zugunsten von Unterk(nften geho-
bener Kategorien; zunehmende Bedeutung des Stid-
tetourismus u. a.).

Handelsbilanzdefizit weiter vergroBert

Die tendenzielle Verschlechterung der Handelsbilanz
setzte sich auch im Oktober fort. Einer Steigerung
der Warenexporte (laut Zahlungsbilanzrechnung) um
53 Mrd. S gegenlber dem Vorjahr stand eine Zu-
nahme der Importe um 6,2 Mrd. 8 gegentber. Ein-
schlieBlich des Transitverkehrs und der Adjustierun-
gen erhéhte sich das Defizit um 2,1 Mrd S auf
7.3 Mrd. 8. Das kumulierte Handelsbilanzdefizit von
Janner bis Oktober 1984 war mit 63,8 Mrd. S um
11,5 Mrd S hdher als im Vorjahr.

Der Aktivsaldo der Dienstleistungsbilanz stieg um
04Mrd 8 auf 1,4 Mrd S. Von Janner bis Oktober
vergrioBerte sich der Aktivsaldo um 52 Mrd § auf
410Mrd S. Hiezu trugen vor allem die hdheren
Netto-Deviseneinnahmen aus dem Reiseverkehr bei.
Die Position “Nicht in Waren oder Dienste unterteil-
bare Leistungen® wies im Oktober einen um
1,2 Mrd. S hdheren Aktivsaldo auf als im Vorjahr Von
Jénner bis Oktober hat er sich jedoch um rund
5Mrd. S auf 19,4 Mrd. S reduziert, was vor allem der
Exportkomponente dieser Position zuzuschreiben
war. Der kumulierte Leistungsbilanzsaldo drehte von
einem Aktivum von 8,4 Mrd. S im Vorjahr auf ein Defi-
zit von 2,7 Mrd. S 1984 Das AusmaB der Verschlech-
terung entspricht jenem in der Handelsbilanz, da ein-
ander die Zunahme der Nettoeinginge im Dienstlei-
stungsverkehr und der Rickgang des Aktivsaldos

der nicht unterteilbaren Leistungen weitgehend kom-

pensierten.
Im Kapitalverkehr standen im Oktober kurzfristigen
Nettoabflissen von 23 Mrd S — insbesondere im

Bereich der Kreditunternehmen — langfristige Netto-
Kapitalimporte von 1,9 Mrd. S gegeniber. Von Janner
bis Oktober ergab sich ein Netto-Kapitalexport von
33Mrd 5, der aus fangfristigen Zuflissen wvon
3,8 Mrd. S und kurzfristigen Abflissen von 7,1 Mrd S
resultierte. In der Vergieichsperiode des Vorjahres
hatten die Netto-Kapitalexporte 8.6 Mrd. S betragen.
Die Position “Reserveschdpfung und Bewertungsén-
derungen” schloB in den ersten zehn Monaten mit
einem Uberschu von 3,0Mrd S, die Statistische
Differenz war mit 1,3 Mrd S negativ. Die offiziellen
Wahrungsreserven erhdhten sich — nach Ausschal-
tung der Devisenswaps zu Jahresende 1983 — bis
Mitte Dezember um 5,3 Mrd S auf 126,5Mrd S

Privater Konsum stagniert

Im Durchschnitt der ersten drei Quartale dieses Jah-
res stagnierte die private Konsumnachfrage auf dem
Niveau von 1983, Im IV. Quartal dirfte der private Ver-
brauch das durch die Vorziehkaufe Uberhdhte Vorjah-
resniveau deutlich unterschreiten. Der Geschéfts-
gang im Einzethandel war in den Sommermonaten et-
was besser gewesen als im Vorjahr, im September
blieben die realen Umsitze deutlich zurick Nach
vorlaufigen Meldungen aus dem Einzelhandel hat sich
im Oktober die Nachfrage etwas belebt, wird aber
auch im weiteren Verlauf des IV. Quartals das Vorjah-
resniveau nicht erreichen.

Der Einzelhandel setzte im September real um 4,7%
(nominell ochne Mehrwertsteuer —1,6%) weniger um
als im Vorjahr. Bereinigt um die Zahl der Verkaufstage
— heuer stand einer weniger zur Verfigung — lag
der Rickgang bei 0,9% Nennenswerte reale Umsatz-
zuwichse erzielten nur Textilien und Brennstoffe. Der
Nahrungsmittelabsatz ging um 3,9% und der Absatz
von kurzlebigen Gitern insgesamt um 3% zurick. Am
deutlichsten war der Umsatzrickgang bej langlebi-
gen Giitern {—10,2%), insbesondere bei Uhren und
Schmuckwaren ({—16,4%) und bei Fahrzeugen
{~-13%) Saisonbereinigt stagnierten die Einzelhan-
delsumsitze auf dem Augustniveau.

Besser war der Geschiaftsgang im GroBhandel: Ob-
woht zwei Verkaufstage weniger zur Verflgung stan-
den als im Vorjahr, konnte er heuer im September
real um 11% mehr absetzen (verkaufstégig bereinigt
+22%). Dieses gute Ergebnis war allerdings, wie
schon im bisherigen Jahresverlauf, zum Teil durch die
Belebung des Transitgeschéfts bedingt. Klammert
man dieses aus, so ist der reale Binnenhandel im
September im Vorjahresvergleich um 0,7% zuriickge-
gangen. Wahrend der Absatz von Fertigwaren um
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Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes

(Real)
1983 1983 1984
@ H Qu. I Qu W Qu. 1 Qu H Qu il Qu
Verdnderung gagen das Varjahr in %
Sachglterproduktion und Bargbau +18 +08 +31 + 48 + 82 + 30 +35
davon Bergbaur —04 —03 +55 — 28 + 157 + 67 +08
Industrie +12 +04 +27 + 486 + 94 + 30 +38
Gewerbe +37 +26 +4.1 + 6.1 + 40 + 25 +30
Engrgie- und Wasserversorgung +21 +29 —20 + 51 — 0B — 18 +50
Bauwesen —10 —35 —3i0 + 35 + 20 - 15 --18
Handel") R . . +47 +42 +37 + 83 + 07 — 00 —08
Verkehr und Nachrichtentibermittlung . +27 +20 +33 + 43 + 44 + 33 +21
Vermagensvarwaltung®) . +4.0 +41 +42 + 39 + 20 + i8 +24
Sonstige private Dienste?) +29 +28 +31 + 30 + t8 + 18 +22
Gftentlicher Dlenst . ... +2,0 +2,1 +18 + 16 + 20 + 20 +20
Werischépfung ohne Land- und Farstwirtschaf} +25 +18 +25 + 47 + 38 + 17 +18
Land- und Forstwirtschaft . . . ... —3.0 —0,8 +49 —10.9 + 28 + 1,8 +20
Wertschipiung der Wirtschafisbereiche +22 +18 +28 + 35 + 38 + 17 +18
Minus imputierte Bankdienstleistungen +70 +71 +72 + 69 + 20 + 20 +25
Jmportabgaben +82 +15 +58 +18.4 +106 +112 +90
Mehrweartsteuer +3.86 +28 +3.3 + 5,6 + 09 — 05 —03
Brutto-Inlandsprodukt +21 +18 +28 + 36 + 37 + 16 +17

1) EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststattenwesen — °) Banken und Versicherungen Realitatenwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdienste. —

Dienste ohne Erwerbscharekter und hausiiche Dienste

reat 1,6% expandierte, ging jener von Rohstoffen und
Halberzeugnissen um 7,3% zurick Saisonbereinigt
lagen die Umsitze im September um 2,7% Gber dem
Augustniveau.

Saisonbereinigter Riickgang der Beschiftigung

Der Arbeitsmarkt hat sich im Herbst eher verschiech-
tert. Die Zah! der unselbstdndig Beschéftigten ist seit
August saisonbereinigt gesunken, sodaB Ende No-
vember das Beschiftigungsniveau voem Mai nur
knapp erreicht wurde. Im Vorjahresvergleich
schrumpfte das Beschaftigungswachstum auf 14 000
oder 0,5%, nach + 18.000 oder +0,7% im Oktober.
Der saisonbereinigte Beschiftigungsriickgang im No-

?) Sanstige Dienste  private

vember fand ebenso wie der Anstieg im Sommer kei-
nen Niederschlag in der Entwickiung der Arbeitsto-
sigkeit. Die Schwankungen der Beschiftigung spie-
geln sich nur im Verlauf des Arbeitskrafteangebotes.
Die Beschéaftigung ausléndischer Arbeitskrafte hat
sich im Herbst saisonbereinigt stabilisiert.

Das Stellenangebot, das normalerweise ein refativ gu-
ter vorauseilender Indikator der Arbeitsmarktentwick-
lung ist, hat sich im November saisonbereinigt ge-
genuber dem Vormonat verschiechtert.

Von den 138.800 registrierten Arbeitslosen Ende No-
vember waren 88 400 oder 63,7% voll vermittiungsge-
eignet, um 2.500 oder 2,8% weniger als im Vorjahr.
Die Arbeitslosigkeit lag insgesamt um 2500 oder
1,8% Uber dem Vorjahresniveau. Auch die Jugendar-
beitslosigkeit ist etwas gestiegen. Ende November

Verwendung des Brutto-Iniandsproduktes

{Real}

1983 1983 1984

7 1 Qu. 1. Q. V. Qu. F Qu. I Qu Il Qu.
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Privater Kansum . +50 +4.7 + 50 + 65 + a7 - 07 — 01
Gifentlicher Konsum . . +20 +21 + 18 + 16 + 20 + 20 + 20
Brutto-Anlageinvestitionen —19 —37 — 14 + 29 + 34 + 39 — 02
davon Ausriistungen (netto)’) —32 —42 — 24 + 18 + 45 + 104 + 24
Bauten fnette)y ... . . ... —05 —30 — 05 + 4,0 + 20 — 1.5 — 1.8
Intindische Endnachirage . +28 22 + 27 + 48 + 15 + 09 + 03
{Lagerbildung) (A} +08 -2 — 00 + 30 + 16 + 29 + 20
(B} +50 +0.9 — 35 + 45 + 62 + 59 + 08
Verfligbares Giiter- und Leistungsvolumen . +35 +20 + 28 + BD + 3t + 29 + 24
Exporiei w S +62 +10 +120 +112 +154 +228 +185
Importeiw. 8 .. L. +98 +18 +13.6 +237 +151 +26.6 +220
AuBenbeitrag {A) —12 —0.4 — 0O — 42 + 08 - 13 — 05
Brutto-Inlandsprodukt +21 +18 + 26 + 38 + 37 + 16 + 17

(A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-Infandspreduktes in Prozentpunkten. — {B) Mrd S zu Preisen 1976 — ') Ohne Mehrwertsteuer
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waren 44 200 Jugendliche unter 25 Jahren (31,8% al-
ler Arbeitslosen) als arbeitslos registriert, um 1344
oder 3,1% mehr als im Vorjahr. lhr Anteil an der Ar-
beitslosigkeit erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr
um % Prozentpunkt.

Dollarstérke halt den Preisauftrieb in Gang

Der Preisverfall auf den Rohstoffmérkten hat sich bis
zuletzt fortgesetzt. Der HWWA-Index auf Dollarbasis
lag im November um 1,6% unter dem Vorjahresni-
veau. Die Verbiligung der Rohwaren kam allerdings
den heimischen Verarbeitern nicht zugute, da sich
der Dollarkurs erhéhie.

Die steigenden Importpreise auf Grund der Dollarauf-
wertung bewirkten erst mit einer gewissen Verzdge-
rung eine leichte Beschleunigung des Preisauftriebs
auf den nachgelagerten Stufen. Die GroBhandels-
preise entwickelten sich zunachst sehr ruhig; erst in
den letzten Monaten zog der GroBhandelspreisindex
infolge von Verteuerungen bei den Energietragern
wieder stérker an. Der Vorjahresabstand betrug im
November 4 3,3%.

Auch auf der Endverbraucherstufe verstérkie sich
der Preisauftrieb hauptséchiich infolge der Verteue-
rung von Energieprodukten Von Cktaber auf Novem-
ber erhdhte sich der Verbraucherpreisindex um 0,3%.
Schaltet man allerdings die Saisonwaren aus, die sich
gegeniber dem Vormonat um 10,2% verbilligten, er-
gab sich ein Anstieg von 0,5% (Erhéhung der Tabak-
warenpreise um 4,4%, Verteuerung von Heizd! und
von festen Brennstoffen). Die Jahresinflationsrate er-

héhte sich damit von 5,2% im Oktober auf 5,3% im
November {chne Saisonprodukte 5,4%).

Lohnrunde im Zeichen hidherer Inflation und besserer
Konjunkturaussichten

Die zu Ende gehende Herbstlohnrunde stand unter
dem Eindruck des verstirkten Preisauftriebs und
woh! auch der giinstigeren Wirtschaftsaussichten fiir
das Jahr 1985. Die vereinbarten Ist-Lohnerhdhungen
waren um mehr als 1,5 Prozentpunkte und die Tarif-
lohnerhdhungen um mehr als 2 Prozentpunkte héher
als im Herbst 1983, obwoh! sich die Arbeitsmarktlage
nur wenig gebessert hat. Damit geht der Trend sin-
kender lLohnzuwachsraten zu Ende Die Arbeits-
marktlage spiegelt sich allerdings in der negativen
Lohndrift. Die Stundenldhne in der Industrie (mit Son-
derzahlungen) erhBhten sich im Il Quartal um 3,4%
gegeniber dem Vorjahr. Die Steigerungsrate blieb
damit um mehr als % Prozentpunkt unter den Erhé-
hungssétzen der Koliektivvertragsléhne. Bei den An-
gestellten, deren Einkommen vie! weniger stark von
der Arbeitsmarktlage abhingt, setzte sich die stetige
Aufwértsentwicklung fort: Die Zuwachsrate der Mo-
natsverdienste (mit Sonderzahlungen) betrug im
lll. Quartal 4,9% und lag damit Uber jener der Arbei-
terverdienste. Eine dhnliche Entwicklung 148t sich
auch im Bausektor begbachten

Georg Busch

Abgeschiossen am 3 Janner 1985.
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