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Der Konjunkturbericht entsteht
jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

m PRIVATER KONSUM TRAGT DIE
KONJUNKTUR

In Osterreich schwiéichte sich das Wachstum von Export und
Sachgutererzeugung im Spétherbst ab. Anlaf3 zu Optimismus
geben hingegen die merklichen Reallohn- und Beschdéftigungs-
zuwdchse und die Stabilisierung der Arbeitslosigkeit. Umfragen
in den EU-Landern zeigen, daB sich das Geschdftsklima in der
Industrie zum Jahreswechsel stabilisiert hat, die Lage in den
Krisenregionen der Weltwirtschaft bleibt allerdings labil.

Die Dynamik der &sterreichischen Wirtschaft schwéchte sich im 2. Halbjahr
1998 merklich ab, eine mancherorts befirchtete Rezession trat aber auch zum
Jahreswechsel nicht ein. Der WIFO-Konjunkturtest fir die Industrie zeigt eine
Verschlechterung des Geschéftsklimas seit dem Frihjahr 1998, im |. Quartal
1999 stabilisierte sich die Einschédtzung durch die Unternehmen allerdings. Dies
steht im Einklang mit den Umfragen der Europdischen Kommission, die fir De-
zember und Janner keine weitere Eintribung des Industrieklimas wiedergeben.
Gleichzeitig erreicht das Verbrauchervertrauen in der EU einen neuen Héchst-
wert.

Die Abflachung der Wirschaftsentwicklung wichtiger Handelspartner spiegelt
sich im &sterreichischen Export. Dieser ging im Oktober und November gegen-
ober dem Vorjahr nach vorldufigen OSTAT-Zahlen nominell zuriick (die OeNB-
Daten zeigen allerdings einen Anstieg). Besonders deutlich verringerte sich die
Ausfuhr in den Nicht-EU-Raum, im Export zu den EU-Handelspartnern ergab
sich eine Stagnation. Die schwache Entwicklung im Export démpft die Industrie-
produktion, sie lag im Durchschnitt Oktober/November arbeitstégig bereinigt
um nur noch 1% Gber dem Vorjahr. Die Entwicklung der Beschéftigung in der
Sachgitererzeugung — sie stagnierte im Dezember und Jénner im Vorjahresver-
gleich — 1Bt allerdings darauf schlielen, daf3 die Produktion auch zum Jahres-
wechsel nicht eingebrochen ist.

Der heimische Tourismus erholt sich gegeniber den Vorjahren merklich. Erste
Befragungen tber den Verlauf der Wintersaison liefern bisher ein optimistisches
Bild, Nachtigungszahlen und Umséize steigen kréftig. Ob die Lawinenabgénge
im Februar die Entwicklung nachhaltig negativ beeinflussen, kann derzeit noch
nicht beurteilt werden. Die Trendwende im Tourismus gibt zusammen mit wach-
sender Beschéftigung und steigenden Reallshnen der Konsumnachfrage wich-
tige Impulse. Die Einzelhandelsumsatze expandierten im IV. Quartal 1998 real
um etwa 2%.
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Von seiten der Realeinkommen sind weiterhin positive
Effekte fir den Konsum zu erwarten. Der Tariflohnindex
lag im Jénner um 2,4% Gber dem Vorjahreswert, gleich-
zeitig kam der Preisauftrieb zum Stillstand. Seit April
1998 herrscht Preisstabilitat. Im Jénner 1999 ergab sich
gegeniber dem Vorjahr ein marginaler Preisanstieg von
0,5% bzw. von 0,3% laut Harmonisiertem Verbraucher-
preisindex der EU.

Anlaf3 zu Optimismus gibt die Arbeitsmarktentwicklung.
Im Februar gab es 26.000 Unselbsténdige (ohne Bezie-
her von Karenzurlaubsgeld und Présenzdiener) bzw.
0,9% mehr als ein Jahr zuvor, die Arbeitslosigkeit stieg
ausschlieBlich witterungsbedingt um 1.400. Im privaten
Dienstleistungsbereich hélt die Beschaftigungsexpansion
an, nach wie vor dirfte sie allerdings primér Teilzeitar-
beit in Branchen mit unterdurchschnittlichem Einkom-
mensniveau betreffen. In der Sachgitererzeugung sta-
gniert die Beschéftigung; in der Bauwirtschaft ist ein
merklicher Rickgang zu verzeichnen, der durch die
schwache Nachfrage im Hochbau und die unginstige
Witterung bedingt ist. Die saisonbereinigte Arbeitslosen-
quote betrug im Februar nach traditioneller dsterreichi-
scher Berechnungsmethode 7,1% der unselbsténdigen
Erwerbspersonen bzw. 4,4% der Erwerbspersonen laut
Eurostat.

WACHSTUMSVERLANGSAMUNG IN
EUROPA

Der Vertrauensindikator fir die europdische
Industrie schwdéichte sich von Mitte bis Ende
1998 im Zusammenhang mit den welt-
weiten Finanzkrisen merklich ab. Besonders
deutlich war der Einbruch in Deutschland.
Seit dem Jahreswechsel ergibt sich im
EU-Durchschnitt allerdings keine weitere
Verschlechterung. Positive Impulse kommen
vom Verbrauchervertraven in der EU, das
einen neuen Rekordwert erreicht, und von
der nach wie vor dynamisch expandie-

renden Wirtschaft der USA.

In der Europdischen Union verlor die Konjunktur im
Herbst 1998 an Dynamik. Die im 1. Halbjahr 1998
starke Expansion in der Industrie ist einer merklichen
Eintribung des Wirtschaftsklimas gewichen. Die Umfra-
gen der EU zeigen eine rasche Abschwdchung des Ver-
travensindikators in der Industrie bis in den November.
In den Wintermonaten ergab sich eine Stabilisierung,
Produktionserwartungen und Vertrauensindikator ver-
schlechterten sich nicht weiter. Der Rickgang der Ex-
porte im Herbst héngt mit den internationalen Finanzkri-
sen zusammen, die Lage in den Krisenregionen ist noch
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immer sehr labil. Die daraus resultierende merkliche
Verunsicherung driickt die Nachfrage der Unternehmen
nach Investitionsgitern. Die gesamtwirtschaftlichen Rah-
menbedingungen deuten zur Zeit allerdings nicht auf
eine Rezession hin. Das Zinsniveau ist im kurz- wie im
langfristigen Bereich nominell relativ niedrig, viele inter-
nationale Beobachter rechnen noch im 1. Halbjahr
1999 mit einer weiteren Zinssenkung durch die EZB. Die
Lockerung der restriktiven Budgetpolitik in der Mehrzahl
der EU-Lander sollte die verfigbaren Einkommen der
privaten Haushalte beginstigen. Vor allem verbessert
sich die Konsumentenstimmung angesichts steigender
Realeinkommen und wachsender Beschéftigung weiter.
Der Indikator des Verbrauchervertrauens Uberschritt im
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EU-Durchschnitt den Ende der achtziger Jahre erreichten
Rekordwert in den letzten Monaten deutlich.

In Deutschland schwéichten sich die Vertrauensindikato-
ren in der Industrie starker ab als in anderen Léndern.
Der Ifo-Geschéftsklimaindex ging im Jénner neuerlich
zurick. Das Wirtschaftswachstum bleibt — wie seit An-
fang der neunziger Jahre — weit hinter jenem der Part-
nerlénder zurick. Seit dem Ende des Wiedervereini-
gungsbooms wéichst die deutsche Wirtschaft real um
etwa V2 Prozentpunkt pro Jahr langsamer als der EU-
Durchschnitt. Im V. Quartal 1998 verringerte sich das
BIP gegeniber dem Vorquartal saison- und kalenderbe-
reinigt real um fast 2 Prozentpunkt, gegeniber dem
Vorjahr stieg es um 24%. Die starke Inlandsnachfrage
wirkte der Exportdémpfung entgegen, insbesondere der
Absatz von Investitionsgitern und Pkw boomte. Die er-
sten Lohn- und Gehaltsabschlisse in einigen Tarifbezir-
ken der Metallindustrie deuten darauf hin, daf die Ein-
kommen der unselbsténdig Beschdftigten 1999 stérker
steigen werden als in den Vorjahren. Das sollte den pri-
vaten Konsum im Jahresverlauf beleben. Im Bausektor
zeichnet sich kein rasches Ende der Konjunkturflaute ab.
Die Arbeitslosenquote lag im Janner 1999 um gut
1 Prozentpunkt unter dem Wert des Vorjahres. Dies geht
zum Teil auf eine Beschéaftigungszunahme, primar auf
eine Ausweitung der Qualifizierungspolitik in Ost-
deutschland zuriick.

In den USA schwdcht sich zwar der Export ab, dies be-
einfréichtigt die rege Binnennachfrage aber nicht. Das
BIP expandierte im IV. Quartal 1998 real um gut 5%%
und im Jahresdurchschnitt um etwa 4%. Die vorausei-
lenden Konjunkturindikatoren deuten noch nicht auf ein
Nachlassen der Wirtschaftsdynamik und keinesfalls auf
eine Rezession hin. Die Ausfuhr kénnte aber stérker rea-
gieren, weil zur Krise in Asien jetzt auch eine deutliche
Beeintréchtigung der Wirschaftsentwicklung in Latein-
amerika kommt. Die USA liefern fast 20% ihrer Exporte
nach Lateinamerika, davon fast die Hélfte nach Mexiko.
Die entscheidenden Konjunkturimpulse kommen nach
wie vor vom privaten Konsum und vom Wohnbau, die
von steigenden Realeinkommen infolge ricklaufiger Im-
portpreise und einer verbesserten Beschéftigungssitua-
tion profitieren.

STAGNATION IN DER INDUSTRIE

Der WIFO-Konjunkturtest zeigt fior Osterreich — in
Einklang mit den Umfrageergebnissen der EU-Kom-
mission fur Europa — eine merkliche Verschlechterung
des Geschaftsklimas seit dem Héhepunkt der Industrie-
konjunktur im Frohjahr 1998. Im |. Quartal 1999
stabilisierte sich die Einschdtzung durch die Unter-
nehmen allerdings, in der chemischen Industrie und
der Bauzulieferung verbesserte sich die Stimmung
leicht.

Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
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Laut dem arbeitstédgig bereinigten Produktionsindex
Uberstieg der Output den Vorjahreswert im Durchschnitt
Oktober/November um 1% (lll. Quartal +3%2%). Die
Nachfrage nach Investitionsgitern expandiert deutlich

In der é&sterreichischen Industrie lies das
Produktionswachstum infolge der Verunsi-
cherung durch die internationalen Wirt-
schaftskrisen stark nach, es ist aber nicht
eingebrochen. Die Produktionsleistung liegt
etwas Uber, die Beschdftigung auf dem
Niveau des Vorjahres.

rascher als jene nach anderen Giterkategorien. Auch
die vorliegenden Beschaftigungszahlen fir die Sachgi-
tererzeugung deuten nicht auf spirbare Produktionsein-

bufien zur Jahreswende 1998/99 hin.

SCHLECHTE AUFTRAGSLAGE UND
UNGUNSTIGES WETTER BEEINTRACH-
TIGEN BAUPRODUKTION

In der Bauwirtschaft ging die Produktion zum Jahres-
ende zurick: Der nominelle Produktionswert lag im
Oktober um gut 2% unter dem Vorjahreswert. Der
Wohnungsneubau ist weiterhin deutlich ricklaufig
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(. Quartal ~10%), der Tiefbau verzeichnet ebenfalls
Umsatzeinbufien, einzig der sonstige Hochbau sowie
der Sanierungs- und Modernisierungssektor entwickeln
sich ginstig. Zur mangelnden Nachfrage kam in den
Wintermonaten ein unginstiges Wetter. Die Beschafti-
gungsstatistik liefert zur Zeit die rezentesten Informatio-
nen, sie deuten auf anhaltende Produktionseinbufien
hin. Die Baubeschaftigung verringerte sich im
IV. Quartal gegeniber dem Vorjahr um 2%% und im
Janner um 2%.

DEUTLICHE ABSCHWACHUNG IM
WARENEXPORT

Im Oktober und November ging der
Extra-EU-Export im Vorjahresvergleich
deutlich zurick. Auch das Wachstum der
Austfuhr in die EU schwiéchte sich
merklich ab.

Die Auflenhandelsstatistik zeigt eine Dampfung der Kon-
junktur wichtiger Handelspartner im Herbst 1998. Laut
vorlgufigen OSTAT-Daten sank der Warenexport im Ok-
tober und November gegeniber dem Vorjahr nominell
um 1%% (IIl. Quartal +6%). Die Ausfuhr in Nicht-EU-
Lénder brach ein (-4%%), aber auch im Intra-EU-Han-
del ergab sich nur eine Stagnation. Wéahrend der Export
nach Deutschland um 4%% zunahm, blieb jener nach
ltalien merklich unter dem Vorjahresniveau (-3V4%).
Uberraschend ist angesichts der regen Inlandsnachfrage
die schwache Dynamik der Importe in den Herbstmona-
ten: Das Wachstum von nominell V4% ist aber Ausdruck
sinkender Importpreise und rickléufiger Vorleistungen
for den Export.

Die Warenzahlungen laut OeNB lagen im Gegensatz zu
den OSTAT-Zahlen im Durchschnitt Oktober/November
um 3% Uber dem Vorjahresniveau, fir das gesamte Jahr
ergibt sich ein Zuwachs von 8V:%. Die Zahlungen fir
Warenimporte erhshten sich 1998 auf Cash-Basis um
8%%.

GUTE WINTERSAISON IM TOURISMUS

Nach einer guten Sommersaison 1998 lief auch die
Wintersaison im Tourismus ausgezeichnet an. Die
WIFO-Unternehmensbefragungen im Bereich der geho-
benen Hotellerie ergeben fir Dezember und Jénner ein
kraftiges Wachstum von Néchtigungszahlen und Umsiit-
zen gegeniber dem Vorjahr. Die heimischen Betriebe
profitieren nun von einem Rickgang der relativen Preise
durch die Wechselkursentwicklung der letzten Jahre so-
wie von einer Strukturverbesserung des heimischen An-
gebotes.

REISEVERKEHR ERMOGLICHT LEICHTE
VERRINGERUNG DES LEISTUNGSBILANZ-
DEFIZITS

Laut OeNB weist die Leistungsbilanz 1998 auf Cash-
Basis nach ersten Berechnungen ein Defizit von
42 Mrd. S auf, um 3 Mrd. S weniger als ein Jahr zuvor.
Das Jahresergebnis auf Transaktionsbasis — auf der
auch die Leistungsbilanzprognose basiert — liegt noch
nicht vor. Das Aktivum der Dienstleistungsbilanz konnte
kraftig auf fast 43 Mrd. S ausgeweitet werden. Dazu tru-
gen insbesondere der Anstieg der Einnahmen aus dem
Reiseverkehr um rund 8 Mrd. S auf 157 Mrd. S und eine
Stabilisierung der Tourismusausgaben der Osterreicher
im Ausland bei. Das Defizit der Warenzahlungen stieg
um 6 Mrd. S auf 63 Mrd. S. Deutlich erhéhten sich so-
wohl die Direkfinvestitionen im Ausland als auch jene
des Auslands in Osterreich.

REGE INLANDSNACHFRAGE BELEBT DEN
EINZELHANDEL

Fir die lebhafte Entwicklung des Einzelhan-
dels sind die zunehmende Beschdftigung
und steigende Realeinkommen ebenso
verantwortlich wie die Erholung im
Tourismus.

Der Einzelhandel entwickelte sich auch gegen Jahres-
ende 1998 ginstig. Wachsende Beschéftigung und stei-
gende Realeinkommen pro Kopf trugen dazu ebenso bei
wie die Verringerung der Ausgaben der Osterreicher fir
Auslandsurlaube und die Erholung im heimischen Tou-
rismus. Die Einzelhandelsumsétze expandierten nach
real +3%% im lll. Quartal im IV. Quartal um knapp 2%.
Die Nachfrage nach langlebigen Konsumgitern wird
kraftig ausgeweitet — vor allem die Fahrzeugkédufe wei-
sen hohe Zuwachsraten auf, der Handel mit Einrich-
tungsgegenstdnden stagniert aufgrund der Flaute im
Wohnbau. Die Umsdtze des GroBBhandels bleiben im
IV. Quartal unveréndert.

PREISSTABILITAT UND MERKLICHE
REALLOHNZUWACHSE

In Osterreich herrscht seit April 1998, selbst unter Ver-
nachldssigung allfélliger technisch bedingter Uberschét-
zungen der Preisentwicklung, Preisstabilitdt. Gemessen
am — fir den europdischen Vergleich nach einheitlichen
Standards errechneten — Harmonisierten Verbraucher-
preisindex lag das Preisniveau im Janner 1999 sogar
leicht unter jenem des Frihjahrs 1998. Gegeniber dem
Vorjahr wurde im Janner ein marginaler Preisanstieg ge-

messen (+0,5%, HVPI +0,3%).
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Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Die Preise sind seit April vergangenen
Jahres nicht gestiegen. Der Verfall der inter-
nationalen Rohstoffpreise — vor allem von
Erdsl — leistet dafir einen wesentlichen
Beitrag. Unter diesen Rahmenbedingungen
liegt das Reallohnwachstum je Beschdftigten
iber dem Wert der Vorjahre. Dies sichert
die Stdrke der Konsumnachfrage.

Die wesentlichsten preisdémpfenden Effekte kommen
von den sinkenden internationalen Rohstoffpreisen, ins-
besondere dem Verfall der Energiepreise. Zum Jahres-
wechsel notierten Energierohstoffe laut HWWA-Index

auf Schillingbasis um gut 40% unter dem Vorjahreswert.
Fur die im Verbraucherpreisindex erfafiten Bereiche Be-
leuchtung und Beheizung bzw. Verkehr ergibt sich im
Vorjahresvergleich ein merklicher Preisrickgang (-2,4%
bzw. —1,1%). Treibstoffe waren zuletzt um 7% billiger als
im Vorjahr.

Preissenkungen sind auch fir jene Produkte und Dienst-
leistungen zu beobachten, fir die der Konkurrenzdruck
besonders hoch ist, z. B. Pkw-Teilkaskoversicherungen
oder Personalcomputer. Im Bereich industriell-gewerbli-
cher Waren (Bekleidung, Hausrat usw.) herrscht weitge-
hend Preisstabilitat. Uberdurchschnitilich erhéhen sich
Mieten und Preise fur Tabakwaren.

Das weitgehende Verschwinden des Preisauftriebs er-
laubt merkliche Realeinkommensteigerungen. Der Tarif-
lohnindex lag im Jénner 1999 um 2,4% Uber dem Ni-
veau des Vorjahres. Die Leistungseinkommen je Be-
schaftigten waren im lll. Quartal 1998 real um 2,1%
haher als ein Jahr zuvor, sie stiegen im privaten Bereich
deutlich stérker als im &ffentlichen Sektor. Die realen
Nettomasseneinkommen  (Leistungseinkommen  ein-

schlieBlich Transfers abziglich Steuern) nahmen um
2,2% zu.

KRAFTIGER ANSTIEG DER
BESCHAFTIGUNG, STABILISIERUNG DER
ARBEITSLOSIGKEIT

Im Dienstleistungsbereich expandiert die
Beschdftigung weiterhin merklich. In der
Sachgutererzeugung stagniert sie, einzig in
der Bauwirtschaft brachten die Wintermo-
nate einen Beschdftigungseinbruch. Im
Jéanner sank die Zahl der Arbeitslosen
gegeniber dem Vorjahr, im Februar stieg
sie ausschlieBlich witterungsbedingt.

Die Arbeitsmarktentwicklung gibt weiterhin Anlaf3 zu
Optimismus. Im Februar lag die Zahl der unselbstéandig
Beschaftigten (ohne Karenzurlaubsgeldbezieher und
Présenzdiener) um 26.000 (+0,9%) Uber dem Wert des
Vorjahres. Ricklaufig ist sie einzig in der Bauwirtschaft.
Die schwache Nachfrage — vor allem im Hochbau —
geht hier mit einer relativ unginstigen Witterung einher.
Die Zahl der unselbsténdigen Baubeschaftigten lag im
IV. Quartal um gut 7.000 und im Jénner um 4.500 un-
ter dem Vorjahreswert. Im Bereich der Sachgitererzeu-
gung stagniert die Beschdftigung. Der private Dienstlei-
stungsbereich — vor allem die wirtschaftsnahen Dienstlei-
stungen und der Handel — stellt weiter Arbeitskrafte ein.
Die Zahl der gemeldeten Arbeitslosen betrug im Februar
297.500; sie war damit witterungsbedingt um 1.400
haher als ein Jahr zuvor.

Abgeschlossen am 5. Mérz 1999.
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