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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Stabhilisierung der Industrieproduktion auf nied-
rigemn Niveau — Riickgang der Beschéftigung
— Stabile Konsumnachfrage — Verschiechie-
rung der Auslandsnachfrage — Spareinlagen-
rekorde, langsamere Kreditausweitung — Sai-
sonwarenpreise dimpfen Steigen der GroBhan-
dels- und Verbraucherpreise '

Nach verschiedenen Anzeichen befindet sich die
Osterreichische Wirtschaft weiterhin in der ,Tal-
sohle®. Die Leistungen der wichtigsten Wirtschafts-
zZweige waren zwar (mit Ausnahme von Frem-
denverkehr und Handel) in den Sommermonaten
merklich niedriger als im Vorjahr, doch haben sich
die saisonbereinigten Werte nach dem starken
Ruckgang zwischen Herbst 1974 und Frihjahr
1975 wvorerst auf niedrigem Niveau stabilisiert.
Das gilt insbesondere fiir Industrieproduktion
und Bauwirtschaft Sollie diese Tendenz anhal-
ten, dann werden sich in den kommenden Monaten
die negativen Abstande zum Vorjahr verringern.

Das schlieBt nicht aus, daB sich die Lage auf dem
Arbeitsmarkt etwas ungilnstiger eniwickeln wird,
da die Beschaftigung nur verzogert der Pro-
duktionsentwickiung angepalBt wird und der Arbeits-
kraftebedarf auch dann noch sinkt, wenn sich
die Produktion stabilisiert hat. Unter diesem Ge-
sichtspunkt sind die Arbeitsmarktdaten vom Sep-
tember zu sehen. In diesem Monat unterschriit die
Zahl der Beschaftigten erstmals etwas starker {um
11.000) den Vorjahresstand, und die Arbeitslosigkeit
nahm etwas mehr als saisoniblich zu, obschon die
Zahl der Gastarbeiter weiter abgebaut wurde und die
beschrankten Beschéaftigungsméglichkeiten manche
heimische Arbeitskrafte davon abhielten, sich um
eine Stelle zu bewerben,

Die Stabilisierung der Produktion auf niedrigem Ni-
veau ist vorwiegend der heimischen Nachfrage zu
danken. Die Kensumgiterkaufe der privaten Haus-
halte haben trotz anhaltend hoher Sparquote eine
leicht steigende Tendenz, und der Lagerabbau
scheint zumindest in einigen Branchen ziemlich weit
fortgeschritten zu sein Impulse gingen ferner vom
Fremdenverkehr aus, wenngleich der Riuckgang im
August zeigte, daB die sprunghafte Steige-
rung im Juli zum Teil der Vorverlegung der Sommer-
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ferien in der Bundesrepublik Deutschland zuzu-
schreiben war. Weiterhin schwach sind hingegen die
Warenexporte, die zuséizlich dadurch gedriickt wer-
den, daB nunmehr die Absatzschwierigkeiten auch
auf den Osthande! (bergegriffen haben.

Die Dampfung des Preisauftriebes auf der GroBhan-
delsstufe, die seit Februar (+113%) spurbar wurde,
setzte sich bis September (+48%) fort. Auch die
Zuwachsrate der Verbraucherpreise verringerte sich,
hauptsachlich wegen der Verbilligung der Saison-
waren, auf 8 7% (ohne Saisonwaren 88%). Das ge-
samiwirtschaftliche Tariflohnniveau lag weiterhin na-
hezu unveréndert um 132%, jenes der Industrie (im
Juli) um 14 9% (ber dem Vorjahresstand.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt ist noch ver-
gleichsweise glinstig, doch zeichnet sich eine all-
mahliche Verschlechterung fiir die Wintermonate ab.
Ende September waren insgesamt 2,696 000 Arbeits-
krafte beschéftigt, um 11.000 (—O0 4%) weniger als vor
einem Jahr. Damit wurde das Beschaftigungsniveau
1974 erstmals nennenswert unterschritten. Diese Ent-
wicklung dirfte zum grdBien Teil darauf zurlickzu-
fihren sein, daB nun auch in den Dienstleistungs-
berufen die Nachfrage nachzugeben beginnt: Der
(positive) Vorjahresabstand der Beschaftigung von
weiblichen Arbeitskraften wurde wvon August auf
September halbiert. Gleichzeitig stieg die Zahl der
Arbeitslosen vor allem in den Handelsberufen, im
Fremdenverkehr (und zwar etwas starker als saison-
geman zu erwarten war) und in den Blircberufen. Ins-
gesamt gab es Ende September 40.000 vargemerkte
Arbeitslose, um 16.000 (-+68%) mehr als vor einem
Jahr. Die Arbeitslosenrate stieg auf 15% (saison-
bereinigt 22%) Die Liicke zwischen Lehrstellen-
suchenden und offenen Lehrstellen hat sich seit
Juli wie erwartet, geschlossen: Ende Septem-
ber bestand sogar ein Uberhang an offenen Lehr-
stellen von 5.100 (Burschen -+5.200; Madchen —100)
Die Zahl der offenen Stellen war Ende September
mit 27.500 etwas niedriger als in den Monaten vor-
her. Gemessen an den bisherigen H&chststédnden im
Jahr 1973 sank sie von 44% im August auf 40% im
September (bei Mannern von 37% auf 35%, bei
Frauen van 57% auf 50%). Die schwache Nachfrage
nach Arbeitskraften wirkt auf das Angebot zurick.

Arbeitsmarkt

Jult August September Stand
1975 1975 1975 Ende
September
Yerdnderung gegen das Yorjahrin Personen 1975
Beschéftigle .. -+ 500 — 2500 ~11 100 2,695 800
Yerdnderung in % -+ oo - o1 - [ —
Gastarbeiter —34 200 —36 000 ~38100 185700")
Arbeitslase +12 00G +13700 +16100 40 000
O#fene Stellen —32 400 —32 00D —~2% 500 27 500
Arbeitslosenrale 13 13 15 —

1) Stand Mitte des Manats
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Das gilt nicht nur far auslandische Arbeitskrafte,
deren Zahl systematisch reduziert wird (im Sepiem-
ber waren um 38000 weniger beschafligt als vor
einem Jahr) Auch das inlandische Angebot (Be-
schaftigte plus inlandische Arbeitslose minus Gast-
arbeiter) wurde zum Teil durch die unglinstigen Be-
schaftigungsaussichten ,entmutigt® Der Vorjahres-
abstand ging von +44.000 im Juli und August auf
+40.000 im September zuriick.

Die industrie {(ghne Energiewirtschaft) erzeugte
im August insgesamt um 13% und je Arbeitstag um
9% weniger als im Vorjahr, doch scheint sich die In-
dustriekonjunktur seit dem Frihjahr nicht mehr ver-
schlechtert zu haben. Der saisonbereinigte Produk-
tionsindex hat sich nach dem starken Abfall zwi-
schen Herbst 1974 und Frihjahr 1975 in den letzten
Monaten stabilisiert, der letzte Konjunkturtest ergab
etwa die gleiche pessimistische (aber keine pessi-
mistischere) Beurteilung durch die Unternehmungen
als der vorletzte. Anzeichen flr eine Belebung gibt es
wie bisher allerdings nur wenige Die flir die ersie
Aufschwungphase typische branchenweise Differen-
zierung der Produktionsentwicklung ist vorerst nur
schwach ausgepragt Verglichen mit dem Vorjahr ver-
zeichneten im August alle drei Industriegruppen
ahnliche Produktionseinschrankungen: Bergbau und
Grundstoffindustrie -—8%, Investitionsgiterindustrie
—8'2% und Konsumgiiterindustrie —10%. Auch in
den Gruppen gab es kaum grdBere Verschiebungen,
die als Tendenzwende interpretiert werden kdnnien,
Deutlicher als in den Vormonaten hob sich der Be-
reich fertige Investitionsgliter von den dbrigen in-
vestitionsgltersparten ab. Die Maschinenindustrie
erzeugte wieder mehr als im Vorjahr, wobei die Bele-
bung haupisé&chlich vom Export ausging. Ansitze zu
einer Differenzierung zeigten sich auBerdem im Be-
kleidungssektor: Produktionseinschrankungen der
Textilindustrie stand ein Zuwachs in der |lederverar-
beitenden Industrie gegeniber.

Industrieproduktion je Arbeitstag

Juni Juli August
1975 1675 1975
Verdnderung gegen das Vorjahr in 94
Bergbay und Grundstoffe . —128 — 86 — 79
Bergbayw und Magnesii - 70 - 86 —14 8
Grundstoffe —142 — 86 — 62
Investihensgiiter —{13 —117 — 87
Vorprodukte —14 4 —154 —213
Baustaffe —1535 —142 — 55
Fertige Investitionsgiter - 79 -- 85 - 19
Konsymgiiter e —16 4 -120 —101
Mahrunags- und GenuBmittel . —1C8 - 12 4+ 23
Bekleidung —192 —134 —10 4
Verbrauchsgiter —-12'4 110 —14 6
Lenglebige Konsumgiter ..., —227 —222 —i78
Industrieproduktion ahne Eiektrizitat —13'8 —11°4 — 92
Zum Yergleich:
Nicht arbeitstigrg bereinigt —- 13 —114 —131
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Die Nachfrage nach Energie war auch im August
schwach. Die niedrige Industrieproduktion, die un-
{bliche Saisonentwicklung des Fremdenverkehrs und
der geringe Einsatz der kalorischen Kraftwerke dampf-
ten den Energiebedarf. Der gesamiwirtschaftliche
Stromverbrauch sank um 3'6% (Janner bis August
—0'3%), insbesondere weil die stromintensiven Indu-
striebranchen starke ProduktionseinbuBen erlitten
(Verbrauch der Industrie Janner bis Juli —56%). Die
auBergewdhnlich guten Erzeugungsbedingungen in
den Wasserkraftwerken (+13%; Speicherkraftwerke
+21%,; Laufkraftwerke +9%) und der schwache Ver-
brauch bewirkten einen starken Rlickgang in der ka-
lorischen Stromerzeugung (—252%). Die gesamte
Stromerzeugung nahm um 53% zu Die Nachfrage
nach Mineralblprodukten stieg um 4'4% (Janner bis
August —2 6%). Der Absatz von Treibstofien sank nur
um 1'7% (Benzin —1 1%, Dieseldl —2'8%), die Heiz-
dlkidufe stiegen um 87% (Gasdl fir Heizzwecke
+44 3%, Heizdle +24%). Der Treibstoffabsatz
wurde durch die Saisonverschiebung im Fremdenver-
kehr beeinfluBi, der Heizélabsatz wurde durch die
bis Mitte Oktober befristeten Rabatte der Mineral-
oifirmen angeregt.

Energie
Yuni Juli Auvgust
1975 1975 1975
Yerdnderung gegen das Veoriahe in 34
Stromerzeugung + 65 + B84 + 53
Wasserkrofi . +i02 +107 +13 3
VYarmekraft — 94 — 33 252
Energieverbrauch . + 46 — 30 - 07
Strom!) . +19 — 15 — 38
Mineralslprodukte +11 4 + 03 4 L4
davon Treibstoffe .. +149 4 &4 - 17
Heizale?) + 87 — 40 + &7
Erdgas . . + 30 — 50 - 76
Kahle?) — 34 — 86 —-127
"} Ohne Pumpstrom. - ?) EinschiieBlich Gasdl fir Heizzwecke — ) Qhne

intandischen Koks

Die Landwirtschaft begann Ende Septem-
ber mit der Weinlese. Nach zwei schwachen Jahren
wird heuer voraussichtlich eine durchschnittliche
Weinernte von etwa 26 Mill. hl eingebracht Die
Qualitat der Trauben ist besser als im Vorjahr und
es ist mit einem héheren Anteil von Weinen beson-
derer Leseart zu rechnen. Die Nachfrage nach PreR-
trauben war trotz geringer Altweinvorrite zeitweise
schieppend. Die Zuckerriibenernte hat zwischen
6. und 10. Oktober eingesetzt. Die Industrie erwartet
etwa 275 Mill. t Rilben und einen Zuckeranfall von
415.000 bis 420000t Die neue Rekordernte ist auf
eineg kraftige Aufstockung der Anbauflache (60.000 ha,
+12%) und einen glnstigen Witterungsverfauf zu-
riickzufiihren. Der Inlandbedarf wird auf 320.000 t ge-
schatzt. Die gute Ernte erméglicht nach Ansicht der
Zuckerwirtschaft neben der notwendigen Aufstok-

kung der Vorrate den Export von etwa 50.000t Bis-
her wurde die Ausfuhr von 300001 Zucker geneh-
migt. Die Weltmarktpreise fiir Zucker liegen zur Zeit
unter dem dsterreichischen Niveau. Bauern und In-
dustrie ziehen jedoch geringere Erldése im Expori
einer Einschrankung des Rilbenanbaues vor. Die
Kontingentierung der Zuckerabgabe durch die
Fabriken an Direktbezieher im Inland und ver-
schiedene Beschrankungen im AuBenhandel sind
mit Ende September ausgelaufen. Exporte sind je-
doch weiterhin genehmigungspflichtig In den Ernte-
monaten Juli und August wurden 781000t Brot-
getreide an Muhlen und Lagerhauser geliefert, 17%
weniger als im Vorjahr Kdrnermais dirfte heuer dhn-
lich glinstige Ertrage bringen wie im Jahr 1973

Die Milchiieferleistung war im August um 12% hdher
als im Vorjahr. Kése wurde um 4% mehr erzeugt,
Butter um 112% weniger Der Absatz von Trinkvoll-
milch {—7%2%) und Butter {(-—14%) war sehr
schwach, Kése, Schlagobers und Rahm wurden
etwas stdrker nachgefragt. Das heimische Angebot
an Schlachtvieh war im August um 2% geringer als
im Vorjahr, der kalkulierte Intandabsatz an Fleisch
sank um 4%. Es wurde wenigetr Rindfieisch, Kalb-
fleisch und Schweinefleisch, aber mehr Gefliigel an-
geboten. Der Export von Rindern und Rindfleisch ist
nach wie vor schwierig Vorstellungen Osterreichs
bei den EG brachten keine wesentlichen Erleichte-
rungen. Vom 22 September bis 15, Oktober wurde im
Inland eine weitere , Rindfleischaktion” durchgeflihrt.
Schweine und Schweinefleisch werden zur Siche-
rung der Versorgung seit August wieder importiert.
Die Stichprobenerhebung vom 3 September ergab
mit 359 Mill Stiick den bisher héchsten Schweine-
bestand. Nach einer Analyse durch das Agrarwirt-
schafiliche Instiiut besteht bis Jahresende 1975 ein
Importbedarf. Im 1. Halbjahr 1976 (insbesondere im
Fruhjahr) wird die heimische Erzeugung den Inland-
verbrauch iibersteigen und die Einlagerungen von
etwa 50.000 Stiick Schweinen erfordern.

Landwirtschaft
lun§ Juli August
1973 1975 1975")
Verdnderung gegen das Yarjahr in %
Morkiprodukiion

Rindfleisch . =17 + 60 — 13
Kaibfleisch . +130 — &5 —118
Sehweinefteisch +138 4+ 38 — 31
lungmasthihner . + &7 +351 + 76
Fieisch. Summe + 76 + &0 — 18
Inlandabsaiz Fleisch®) Summe -+12°3 + 48 — 41
Milchliefer{eistung — 0% - 11 + 12
Iniandabsatz
Teinkvalimilch end Mischirgnk 4+ Q7 4+ a3 — 76
Butter +773 — 12 —140
Kdse + 84 + 25 + 29
Marktieistung Brotgetreide . . . 42917 +259%) —167%)

Y1 Vorldufig — %) Kalkuliert. — ?) Wirtschafisjahr 197475 — *) Kumuylierter
Wertseit Beginn des Wirtschaftsjahres (1 $uli 1975}
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Der Giterverkehr wurde auch im August von der
wirtschaftiichen Rezession stark getroffen. Die Bahn
leistete um 14% weniger n-t-km als im Vorjahr, ins-
besondere die Transporte von Holz, Erz, Kohle, Koks
und Nahrungsmitteln waren viel geringer. Die Luft-
fracht sank sogar um 26/2%o, lediglich die Donauschiff-
fahrl {(DDSG und COMOS +7%) hielt sich gut. Auch
der gewerbliche StraBenverkehr transportierte weni-
ger {Dieseldlverbrauch —3%) als vor einem Jahr.
Die Neuzulassungen von Lastkaftwagen erreichten
mit 623 Fahrzeugen (—24%) den tiefsten Monats-
wert seit 1968 Der Personenverkehr entwickelte sich
im August infolge des schwacheren Reiseverkehrs
weniger gtinstig als bisher. Bahn- (—2%) und Indi-
vidualverkehr (Benzinverbrauch —1%) nahmen ab;
die Fluggesellschaften (+2V2%) schnitten relativ
gut ab. Die Neuzulassungen von Personenkraftwagen
waren um 3% hoher als im Vorjahr, wobei insbeson-
dere die Nachfrage nach Personenkraftwagen Uber
2000 ccm (+ 33%) kraftig wuchs.

Verkehr
Junt Juli August
1975 1475 1975
Veriinderung gegen das Yerjahr in %
GiHerverkshr der Bahn n-t-km - 504 —1009 —14 0"
davon Binpen- und AuBen-
handelsverkshr n-t-km — 33Y — 859 - 82
Transit o n-t-kmy — 88 —140 —294
Giiterverkehr &sterr Schiffe t —12 — 54 - 70
Luftfracht . .o . kg —218 —283 —265
davon von und nock Osterreich kg —150 —127 —254
Transi? . kg —408 —533 —3r 3
Meuzutassungen von Lkw Stick —247 —114 —24 4
Personenverkehr der Bahn f-t-km o0 — 209 — 209
Omnibus-Uberland.
liniendienst Befdrderte Personen
Passagiere im
Lyftverkehr Beforderte Personen -— 36 + 25 + 27
Neuzulassungen van Pkw
{einschlieBlich Kombifahrzeuge} Stilck 130 412 3 + 29

) Schétzung

Der Reiseverkehr entwickelte sich im August
ungunstiger als im bisherigen Jahresverlauf: die
N&chtigungen sanken um 9%. Das erklart sich fast
ausschlieBlich aus dem Riickgang der deutschen
Nachfrage (—14'2%); die NAachtigungen aus den
Uibrigen wichtigen Herkunftslandern (GroBbritannien:
+22%, Niederlande: +16%) nahmen kraftig und
iene von Inldndern maRig zu {+3%) In der Bundes-
republik Deutschland hatten die Schulferien nicht
nur in Nordrhein-Westfalen, sondern in alien Bundes-

Reiseverkehr

Juni Juli August

1975 1975 1975

Verdnderung gegen das Verjahr in %

Nichtigungen insgesamt . + 25 +169 — 88
davon fnldnder - 17 — 27 + 32
Ausldnder . + 34 +21 4 —11 4
Deviseneingdnge +32 6 +23 4 - 10
Devisenavsgdnge . +318 + 87 4 61
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ldndern heuer um eine Woche friher begonnen.
Deshalb ist auch fir den September ein relativ un-
glinstiges Ergebnis zu erwarten. in geringerem Aus-
maB démpfte auch das schlechte Wetter in der zwei-
ten Augusthilfie die touristische Nachfrage. Darauf
deuten die sinkende Aufenthalisdauer sowie der Gber-
durchschnitidiche Rickgang des Campingtourismus
{(—10/2%).

Der Hand el schnitt im Juli besser ab als in den
Vormonaten Der Einzelhande! verkaufte nominell
um 10'2%, real um 3% mebr als im Vorjahr, nach
+10% und +2% im 1. Halbjahr. Merklich gebessert
hat sich vor allem die Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgiitern. Dig realen Umsiize dieser Waren
wuchsen um 2 Prozentpunkte rascher {(+6%2%) als
in der ersten Jahreshalfte (+4'2%), wogegen sich
der Verkauf von kurzlebigen Waren nur wenig be-
schleunigte (+1Y2% nach +1%). Von den dauer-
haften Konsumgiitern gingen insbesondere Mdbel
und Heimtextilien, Hausrat und Elektrowaren besser
als vorher. Unter den kurzlebigen Waren schnitten
hauptsachlich lLebensmiitel, Tabakwaren, Textilien,
kosmetische Erzeugnisse und Treibstoffe glinstiger,
die Ubrigen dagegen meist schlechier ab. Das relativ
gute Umsatzergebnis im Juli spiegelt nur zum Teil
eine Belebung der heimischen Nachfrage Der iber-
durchschnittliche Umsatzzuwachs in Bundeslandern
mit hohem Reiseverkehrsanteil (K&rnten, Salzburg,
Tirol, Vorarlberg) deutet darauf hin, daB ein Teil der
zusatzlichen Kaufe (hauptsachlich kurzlebiger Waren)
von auslandischen Gasten stammen dirfte. Dieser
Effekt fallt im August weg.

Der GroBhandel, der im Juni erstmals seit Oktober
1974 hohere reale Umsitze erzielte als im Vorjahr
(+4%), schnitt auch im Juli ziemlich gut ab
(+4'2%). Da der Preisauftrieb weiter nachgelassen
hat, wuchsen die Umsétze nominell zwar schwécher
{+7%2%) als im Juni (+9%), aber viel stérker als
im 1. Halbjahr (+3%). Die Umsdtze von Agrarpro-
dukten (real +21%) expandierten ungewdhnlich kraf-
tig, dazu trugen allerdings auch zeitliche Verschie-
bungen im Ablauf der Getreideernte bei Rohsioffe

Umsitze des GroB- und Einzelhandels

{Real)
Maij Juni Juli
1975 1975 1975
Verdnderung gegen das Yeriahr in 94
GroBhandel insgesamt —113 + 38 + 45
davon
Agrarerzeugnisse Lebens- und
Genulmittel . . — 53 + 02 +21 0
Rohstoffe und Helberzeugnisse —157 + 26 — 68
Fertigwaren . —157 + 62 — 25
Einzelhendel insgesamt . + 10 + 63 + 2%
daven
Kurzlebige Giiter .+ 17 + 33 + 15
Langlebige Giter —- Q08 +129 + 67
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und Halberzeugnisse (—7%) sowie Feriigwaren
(—212%) wurden weiterhin weniger verkauft als im
Vorjahr, doch war die Abnahme geringer als im
1. Halbjahr (—9% und —4'/2%). Der Handel dispo-
nierte im Juli etwas weniger vorsichtig als bisher.
Sowohl im GroB- als auch im Einzelhandel nahmen
die Wareneingénge zwar abermals schwécher zu
(+62% und +82%) als die Umsétze, jedoch ra-
scher als von Janner bis Juni (+1% und +8%).

Der AuBenhandel schrumpfte im August aber-
mals stark. Die Exporte waren um 12%2% (real um
151/2%) und die Importe um 9V2% (real um 15%)
niedriger als im Vorjahr. In der Ausfuhr sanken erst-
mals die Lieferungen in die Oststaaten deutlich; Zu-
wichse gab es nur noch in die OPEC-Staaten und
in die Entwicklungslander. Die Einfuhr aus den Ost-
staaten stagnierte, jene aus allen anderen Regionen
schrumpfte Sowohl in den Importen als auch in
den Exporten waren die Rickschlage im EFTA-
Handel am starksten. Die Warengliederung der Aus-
fuhr zeigt, daB die Rohstoffe- (einschlieBlich Brenn-
stoffe) und Halbfertigwarenexporte weiterhin die
héchsten EinbuBen erlitten: hingegen entwickefte
sich die Ausfuhr von Nahrungsmitteln (+3672%)
und Investitionsgiitern ({+9%Y:%, daven beson-
ders Maschinen +12V2%)} glnstig. In der Ein-
fuhr wuchsen von den Obergruppen nur die Nah-

rungsmittelbeziige (+6%). Die Konsumgiter-
Auffenhandel')
(Nominell}
Juni Jusdi Auvgust
1975 1975 1975
Verénderung gegen das Yorjahr in 54
Avusfuhr insgesamt - . + 49 — 70 —127
MNach Obergruppen
Nahrungs- und GenuBmittel + 68 +305 4367
Rohstaffe .. . —i14 —163 —14 4
Halbfertige Waren . — 13 —239 —253
Fertigwaren . . +110 — 02 - %0
davon Invesiitionsgiiter . +331 +19 3 + 23
Konsumgiiter - — 07 —163 —184é
Nach Ldndergruppen
EG?) . . + 58 - 5¢ — 61
EFTA®) . — 93 —165 —250
Oststaaten . .. +27 2 — 11 —19
OPEC-Siaaten +94 2 +67 4 +369
Einfuhr insgesamt + 87 —113 — 96
Nach Gbergruppen
Nahrungs- und Genulimittel +501 + 06 4+ 60
Rehstoffe ..., ... .. — 04 — %6 — 33
Halbfertige Waren . —12 4 —293 314
Fertigwaren .. . . +146 9 — &3 - 58
davon Investitionsgiter + 75 — 95 —182
Konsumgiter . +213 — 49 — 00
MNach Ldndergruppen
EG? .. .. . +133 —101 —i04
EFTA%) .. . AU + 32 —14 4 -7 0
Oststaaten . . . +12 4 —15 0 + 05
OPEC-Staaten . . L —189 + 62 —142

'} Ohne Aus- und Einfuhr von Fiugzeugen vnd Schiffen im Reparaturvormerk-
verkehr — ?) In der Abgrenzung 1973

importe stagnierten insgesamt auf dem Niveau
des Vorijahres, wobei kraftige Zunahmen in
der Einfuhr von Kleidung (+16%), Schuhwaren
(+28'2%) und von Personenkraftwagen (+38Y:%,
stlickweise: +14"2%) Rickgéngen in der Einfuhr an-
derer Produkie {Papier, feinmechanische Geréte und
Mobel) gegeniiberstanden. Besonders stark
schrumpften die Importe von Kunststoffen (—31%),
Eisen und Stahl (—36%:%) und NE-Metallen
{(—43/2%). Die Erdéleinfuhren waren real um 9V2%
héher als im Vorjahr. Infolge des regen Reisever-
kehrs wurden die Benzinimporte besonders stark ge-
steigert (real +48%). Der Importpreis fiir 100 kg Erd-
8l stieg im August gegen den Vormonat um 6Y2%
und betrug 151°80 3, nachdem im Juli der Tiefstand
seit Beginn der Erddlkrise erreicht wurde.

Im August lag das Handelsbilanzdefizit um 012
Mrd. S Uber dem Yorjahreswert. Wahrend im Dienst-
leistungsbereich ein etwa gleich hoher UberschuB
wie im Vorjahr entstand, wurde die Transferbilanz
leicht passiv, s¢ daB sich das Aktivum aus den lau-
fenden Transaktionen um 026 Mrd. S auf 108 Mrd. S
verringerte. Die Ausweitung des Nettoimportes an
fangerfristigem Kapital war mit 013 Mrd. S (im
Vorjahr —0'63 Mrd. S) viel schwéicher als in den
Vormonaten. Die Wahrungsreserven nah-
men um 193 Mrd. 8 zu, fast gleich rasch wie im
August 1974 (182 Mrd. S},

Zahlungsbilanz

1974 19751)
Juli August Juli August
Mrd. S

Handelsbilanz?} . .. —2945 —2798 —2170 —2915
Dienstleistungsbilanz . +4 587 3984 +3861 44033
daven Reiseverkehr +4.250 4,495 +3.613  +4.279
Bilanz der Transferleistungen ..... +0'262 40169 +01102 —0'023
Leisiungsbilanz . . +1.904 +1.356 +3793  +1.094
Langfristiger Kapitalverkehr®) ..... +0'642 —0'631 +1.370 40132
Grundbilanz . . +2°546 0723 +5163 41.225
Kurziristiger Kapitalverkehr®) —0636 0316 —1'018  —01Ad
Reserveschopfung®} . —0041 0037 +0 030 —0018
Statistische Differenz ... ..., --0080 +1.449 + 4,429 4-08%2

Verdnderung der Wihrungsreserven 41789 +1 822 48605 1929
davon Qeslerreichische Nationalbank +3.936  --2.408 +8.729 42012
Kredituniernehmungen —2°147 —0'786 -—0'124 0083

Y} Vorldufige Zahlen. — 2) EinschlieBlich der nichi=monetdren Galdtransaktionen .
Transitgeschdfte und Adjustierungen. — *) Ohne Beteiligung des Bundes em
Internationalen Wahrungsfends — #) Ohne reservewertige kurzfristige Aus-
landspesition der Kredituniernehmungen. — *} Sonderziechungsrechte Be-
wertungsdnderungen Monstisierung von Gald.

Die Liquiditdt der Kreditunternehmungen hat weiter
zugenommen. Der Geldmarkisatz sank von 5v:%
im August auf 47/s% im September (im Vorjahr
71/3%). Die Notenbankverschuldung verringerte sich
um 005 Mrd. S auf 111 Mrd. S Ende September (im
Vorjahr 438 Mrd 8). Die Lombardhilfe wurde
seit zwei Monaten nicht mehr in Anspruch ge-
nommen Die inldndischen Direktkredite expan-

417



Monatsberichte 10/1975

dierten nach der krdftigen Ausweitung im [l. Quar-
tal im August mit 136 Mrd. S wie bereits im
Juli langsamer als vor einem Jahr, die Zwdlfmonats-
Zuwachsrate betrug aber noch 13'49% (Juni 146%)

Der Zuwachs der Spareinlagen {lbertraf abermals
die Vormonatswerte und war mit 354 Mrd S um
059 Mrd. S groBer als im Vorjahr. Die Zwdlfmonats-
Zuwachsrate blieb auf 18 2% und lag weiterhin um
32 Prozentpunkie uber dem Vorjahreswert. Die Ter-
mineinlagen nahmen um 071 Mrd. § (im Vorjahr
—003 Mrd. 8) zu, aus dem Verkauf eigener Emissio-
nen erléste der Kreditapparat 047 Mrd 8 {im Vor-
jahr 054 Mrd. S). Auf dem Anleihemarkt wurde im
September ein Anleihenominale von 185 Mrd. S (im
Vorjahr 075 Mrd. S) begeben, nach 030 Mrd. S im
August. Der Aktienmarkt war im August bei masgi-
ger Geschaftstatigkeit durch geringe Kursbewegun-
gen gekennzeichnet; nach leichten Kursgewinnen im
August (-+0'3%, Industrie +07%), sank das Kurs-
niveau im September nur wenig (-0 2%, Indusirie
—0 4%},

Wahrung

1674 1975
Johi August Juli August
Verdnderung gegen den Yermonat
in Mill §
Kredifunternehmungen

Kassenliquiditit. .= 35 41457 41706 +129
MNotenbankverschuldung —1884 — 297 —1510 — 177

im arbeifstigigen Durchschnitt — 314 —2360 + 194 — 180
Nefto-Cevisenposition . —2147 — 786 — 124 — &3
In- und ausléndische liquide Mittel — 298 4 668 +3092 41388
Inldndische Direktkredite +4355 +2194 +2693 1358
Titrierte Kredite +1204 4 950 +1931 +1175
Geldkapitalbildung . +3991 +3517 +5298 44689

davon Spareinlagen +2315 L2948 +3281 +3339
Geldvolumen . + 483 2270 +33%3 H1.316

davon Bargeld + 345 + 670 +1481 -+ 169

Sichieinlogen bei den Kredii-
instituten — 394 1855 + 254 + 617

Nach der kiirzlich veréffentlichten Kreditstatistik fur
das 7. Halbjahr 1975 weitete der Kreditapparat {ohne
Teilzahlungsinstitute) die inldndischen Direkikredite
(nicht-titrierte Inlandskredite) um 1895 Mrd. 8 aus,
um 289 Mrd. S mehr als im Vorjahr. Aus dem Aus-
land wurden 362 Mrd. & nicht-titrierte Kredite her-
eingenommen, um 125 Mrd S mehr als vor einem
Jahr. Zur gesamten Fremdmittelversorgung der 6f-
fentlichen Stellen (einschlieBlich Wohnbaufonds)
von 22 36 Mrd. S (im Vorjahr 488 Mrd. S} trugen die
inlandischen Direktkredite 586 Mrd. S bei (davon
Bund 4 Mrd S), gegen 152 Mrd. 8 im Vorjahr, 192
Mrd. S {gegen 123 Mrd. 8) entfielen auf nichi-titrierte
Auslandskredite. Die restliche Finanzierung des 6f-
fentlichen Sektors stammte aus Schaizscheinen
(468 Mrd. S gegen 256 Mrd. S) sowie vom inlandi-
schen {203 Mrd. S gegen 063 Mrd. 8) und vom aus-
landischen Kapitalmarkt (788 Mrd S gegen einen
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Nettoabgang von 061 Mrd. S im Vorjahr). Der Kredit-
bedarf in der Industrie expandierte langsamer ais
im &ffentlichen Sektor. Die Industrie nahm neben der
verstarkien Ausweiiung der inlandischen Direkikre-
dite (317 Mrd. S gegen 282 Mrd. 8) betriachtlich
mehr Auslandskredite in Anspruch. Von den insge-
samt im Ausland aufgenommenen titrierten und
nicht-titrierten Krediten entfielen 486 Mrd. S (im
Vorjahr 174 Mrd. S) auf Wirtschaftsunternehmungen
und Privaie. Diese Kredite sind iUberwiegend der
Fremdmittelversorgung der Industrie zuzurechnen.
Die Kreditausweitung in den Sektoren Gewerbe, Han-
del und Verkehr hat im Vorjahresvergieich abge-
nommen, fir Unselbstidndige und Angehdrige freier
Berufe blieb sie nahezu unverandert. Dem Woh-
nungsbau (einschlieBlich Hausreparaturen) flossen
Kreditmittel in Hohe von 294 Mrd. § (im Vorjahr
293 Mrd. 8) zu.

Entwicklung der nicht-titrierten Kredite!)

1 Halbjahr
1974 1975
Verdnderung in Mrd S
Industrie 282 316
Gewerbe . 326 302
Land- und Forstwirtschaft —0C8 070
Handel . . 243 11
Yerkehr, Fremdenverkehr 079 062
Offentliche Hand 152 586
Wohnungs- und Siedlungsvereinigungen 062 124
Unselbskindige und Freie Berufe 2 88 283
Sonstige . . . 182 —019
Auslandskredite?) 238 362
davon Offentiiche Stellen . 123 792

Wirfischaftsunternehmungen und

Private .. L 115 170
Insgesamt . 18 44 22'57

%) Ohne Teilzahlungskredite — ?) Infolge der Umstellung des Zahlungsbilanz-
schemas vorldufig nicht weiter auf Kreditnehmer aufteilbar

Die Steuereinnahmen des Bundes lagen
im September brutto um 8%, netto um 10% Uber dem
Vorjahreswert. Die Verlagerung des Steueraufkom-
mens zu den Steuern von der Einkommensverwen-
dung (+11%) sowie jenen vom Vermdgen und
Vermdgensverkehr (+16'/2%) setzte sich fort. Die
Mehrwertsteuereinnahmen (-+17%) stiegen auf Grund
der glnstigen Fremdenverkehrsentwicklung im Juli
starker ais bisher. Die Investitionssteuer erbrachte
trotz Senkung des Satzes fast gleich hohe Ertrage
wie im Vorjahr, und die Altanlagenentlastung
daémpfte das Umsatzsteueraufkemmen nicht mehr.
Die gesamien Umsatzsteuereinnahmen dbertrafen
deshalb das Vorjahresergebnis um 18%2%. Die Ertra-
ge an speziellen Verbrauchssteuern waren hingegen
um 9% niedriger. Das Tabaksteuerautkommen war um
111/2%, jenes an Mineraldlsteuern um 8% geringer,
hauptséachlich weil die Uberweisung an die Landwirt-
schaft fiir die Treibstoffverbilligung von den Einnah-
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men an Bundesmineraldlsteuer abgesetzt wurde.
Auch die Einfuhrabgaben lagen um 81/:% unter dem
Vorjahreswert.

Die Steuern vom Einkommen entwickelten sich unter-
schiedlich. Die gewinnabhingigen Abgaben er-
brachien hohere Einnahmen (Einkommensteuer
+9V2%, Koérperschaftsteuer +33%), weil sich in
verstarktem Ausmafl die Veranlagung der Ge-
winne des Jahres 1974 in den Steuereinnah-
men niederschlagt und die Auswirkungen der Steuer-
reform 1973 bei der Einkommensieuer geringer wer-
den. Die Lohnsteuereinnahmen waren hingegen we-
gen der Steusrsenkung 1975 und den schwécheren
Zuwachsraten fiir Lohne und Gehélter niedriger als
im Varjahr (—5%2%).

Abgabenfolge des Bundes

Juli August September
1975 1975 1975
VYerdnderung gegen das Yorjahr in %
Stevereinnahmen brutto + 04 + 57 + 79
Steversinnahmen netto — 24 + 83 +101
Stevern vom Einkommen — 19 + 18 + 61
Stevern von der Einkemmens-
verwendunyg + 29 + %0 +11 2
Stevern vom Yermégen und
Yarmogensverkehr +105% +213 +16'4
Einfuhrabgaben —143 — 55 — 86

Die Entwickilung der Preise war im September
durch die dampfende Wirkung der Saisonwaren-
preise gekennzeichnet. Der GroBhandelspreisindex
stieg von August auf September um G 1% (ohne Obst

Preise
Juli August September
1975 1975 1975
Verdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Yorjahr +5 6 +51 +46

gegen den Yormonat —04 +04 +31
GroBhandelspreisindex chae Saison-

produkie

gegen das Vorjahr +52 +45 +46

gegen den Yormonal +03 +04 +03

Dreimonats-Steigerungsrate — +04 +09
Verbraycherpreisindex

gegen das Yorjahr +89 +88 +87

gegen den Yormona! . . +07 +0 4 +Q2
Yerbraucherpreisindex ohne Saison-

produkle

gegen das Vorjahr | +381 +85 +88

gegen den Yormonat +03 +07 +06

Dreimonats-Steigerungsrate +07 +12 +16

und Gemise um 0'4%). Der Vorjahresabstand {im
I Quartal noch 7%) ging nach 51% im August auf
4 6% zuriick. Die Vorjahreszuwachsrate des Index
aohne Saisonwaren war seit Februar zum ersten Male
héher als im Vormonai (August 4 5%, September
4 6%). Gedampft haben das GroBhandelspreisniveau
die Preise von Rohstoffen (ohne Brennstofie), die
um 13'6%, sowie jene von Halberzeugnissen, die um
21% fielen. Die Preise fiir Brennstoffe haben hin-
gegen wieder leicht angezogen (+67%). Der Vor-
jahresanstieg der Fertigwarenpreise hat sich weiter
verringert (August 92%; September 8 5%},

Der Vorjahresabstand der Verbraucherpreise ver-
ringerte sich geringflgig von 88% im August auf
87% im September (ohne Saisonwaren stiegen
von 85% auf 88%). Die monatliche Steigerungs-
rate betrug 02% {chne Saisonwaren 06%) Die
Saisonwarenpreise waren im September immer noch
um 9Y2%, die Preise fir Mieten sogar um 13'2%
héher als im Vorjahr,

Das Tarif | o h n niveau der Gesamtwirtschaft blieb in
den letzten beiden Monaten stabif, es lag um 13 2%
(einschlieBlich Arbeitszeitverkiirzung 18 99%) iber
dem Vorjahreswert. Es gab kaum neue Tarif-
abschllisse, da im Herbst die Verhandlungen fiir die
Lohnrunde einsetzien Die neuen Kollektivvertrage
werden groBteils in den ersten Monaten des nachsien
Jahres in Kraft treten. Die Effektivverdienste je Be-
schaftigten in der Industrie, fir die erst Juli-Daten
zur Verfilgung stehen, lagen um 14 9% iiber dem
Vaorjahr

Léhne
Juni Juli August  September
1975 1975 1975 1975
Yerdnderung in 9%
Tarifléhne')
Beschdftigte Gesamiwirtschaft
gegen das Vorjahr +191 +1%0 +1%0 +190
gegen den Yormonat + 05 + 28 + 01 + 03
Beschéftigle Indusirie
gegen das Yorjahr +210 +198 +199 4196
gegen den Vormanat + 08 + 04 + @3 + 04

Verénderung gegen das Yorjahr in 94
Effektivverdienste

Beschdftigte Baugewerbe +189 +17 2
Beschdftigte Industrie +14 4 +149
Arbeiter. Industrie?) +19 4 +200

') Ohne Arbeitszeitverkiirzung — 2) Pro Stunde chne Sonderzahlungen

Fritz Breuss
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