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M Erste Zeichen einer Konjunkturerholung. Prognose fur 2013 und 2014
Marcus Scheiblecker

Nach sechs Quartalen einer ricklaufigen Wirtschaftsleistung in Folge stieg das BIP im Euro-Raum
im Il. Quartal 2013 erstmals wieder. Die Unternehmensumfragen deuten auf ein Anhalten der
positiven Entwicklung in naher Zukunft hin. Wegen vielfdlfiger Strukturprobleme wird die Besse-
rung der Wirtschaftslage jedoch verhalten ausfallen. Nach dieser spaten Belebung wird das
Wirtschaftswachstum 2013 auch in Osterreich schwach sein (+0,4%). Die Konjunktur wird Ende
2013 an Schwung gewinnen, 2014 wird sich das BIP um 1,7% erhdhen. Dennoch wird die Arbeits-
losenquote nicht sinken. Die Inflation bleibt bei rund 2% niedrig.

Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Intfernationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen fur Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995 — Zahlungs-
bilanz — Tourismus — AuBenhandel - Zinssdtze — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bau-
wirtschaft — Binnenhandel — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Léhne —
Staatshaushalt — Soziale Sicherheit — Umwelt — Entwicklung in den Bundesléndern

Pro-Kopf-Wachstum nur in den USA hoher als vor der Krise. Mittelfristige
Prognose der Weltwirtschaft bis 2018

Stefan Schiman

Unter den hochentwickelten WirtschaftsrGumen wird die Wirtschaft in den USA im Prognose-
zeifraum am starksten wachsen (+2,9% pro Jahr). Auch das um die Bevolkerungsentwicklung
bereinigte Wachstum fallt in den USA héher aus als in GroBbritannien, im Euro-Raum oder in Jo-
pan. In China und Russland schwdcht sich die Expansion auf +7,4% bzw. +3,9% pro Jahr ab. In
Indien und Brasilien entspricht sie aufgrund der anhaltenden Zunahme der Erwerbsbevdlkerung
mit +6,7% bzw. +3,4% dem langerfristigen Durchschnitt. Gemessen am BIP pro Kopf schépft Russ-
land das Aufholpotential gegenUtber den Industrieldndern aber besser aus als Indien oder Brasi-
lien. Die weltweite Wirtschaftsleistung wird mittelfristig um 3,2% pro Jahr zunehmen.

Early Signs of Cyclical Recovery. Economic Outlook for 2013 and 2014

Growth of Per-capita Income Only in the USA Higher than before the Crisis.
Medium-term Forecast for the World Economy until 2018

B http://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo-monatsberichte
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Fritz Breuss

BEU-Mitgliedschaft Osterreichs

Eine Evaluierung in Zeiten der Krise

Die Studie stellt die erzielten Integrationseffekte der immer fieferen EU-Inte-
gration Osterreichs anhand von Modellergebnissen vor. Aufgrund eines in-
ternationalen Vergleiches (z. B. mit der Schweiz) wird diskutiert, ob die EU-
Mitgliedschaft in Zeiten der Krise Vor- oder Nachteile hatte und was ein Ab-
seitsstehen von der EU-Integratfion bedeutet hatte. AbschlieBend folgt eine
Diskussion Uber die Euro-Krise und Uber die Zukunft der WWU. Ein Zerfall der
Wd&hrungsunion wdre demnach um vieles teurer als die anhaltenden Ret-
tungsmaBnahmen und der Einsatz zum Erhalt der Wahrungsunion.

Osterreich profitierte, wie die Untersuchung zeigt, konomisch auf allen Stu-
fen der Integration (Ostéffnung BIP-Wachstum +0,2 Prozentpunkte pro Jahr,
EU-Mitgliedschaft +0,6 Prozentpunkte, WWU-Teilnahme +0,4 Prozentpunkte,
EU-Erweiterung +0,4 Prozentpunkte). Die aus Modellsimulationen abgeleite-
ten Integrationseffekte durch die Teilnahme an allen EU-Projekten verstark-
ten das Wachstum des &sterreichischen BIP insgesamt um 'z bis 1 Prozent-
punkt pro Jahr. Die PlausibilitGt dieser Modellergebnisse wird durch den Ver-
gleich der Wirtschaftsentwicklung Osterreichs mit anderen EU-Ldndermn und
mit Drittldndern unterstrichen. So entsprach der Wachstumsvorsprung Oster-
reichs vor Deutschland und der Schweiz den genannten Integrationseffek-
ten. Dieser "Wachstumsbonus" ist ohne die Integrationswirkungen der Teil-
nahme Osterreichs an allen EU-Projekten schwer bis gar nicht erklarbar.

e Eine kurze Geschichte der europdischen Integration seit der Ostoffnung

o Immer tiefere Integration Osterreichs seit 1989

Theoretische Erwartungen - Vereint oder getrennt in die Zukunfte

o Okonomische Bewertung der EU-Mitgliedschaft in mehreren Schritten

Ostéffnung 1989: Handelsgewinne ohne Kosten — EU-Beitritt 1995: Kernintegration
durch Teilnahme am Binnenmarkt — Sofortige Teilnahme an der WWU 1999 und
EinfGhrung des Euro 2002 - Zusatznutzen durch die fUnfte EU-Erweiterung 2004 und
2007 — Gesamteffekte der schrittweisen Integration in Europa fir Osterreich

o Uberdenken der EU-Mitgliedschaft Osterreichs in Zeiten der Krise

Schwierig, die "GroBe Rezession" 2009 zu erkidren oder vorherzusagen — Osterreichs
Wirtschaft wéhrend der Krise — Krisenbewdiltigung in Osterreich und im Ausland -
ware Osterreich ohne EU-Integration und gemeinsame Wdé&hrung besser gefahren?

Im Aufirag der Wirtschaftskammer — Wie kommt Europa aus der Euro-Krise2 — Gefahr der Uberdehnung und
Ostenreich « Okiober 2012 Desintegration durch stéindige EU-Erweiterung - Schiussfolgerungen
107 Seiten 70,00 € « Download
56,00 € http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/45578

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af
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KONJUNKTURPROGNOSE H

Marcus Scheiblecker

Erste Zeichen einer Konjunkturerholung

Prognose fur 2013 und 2014

Die Unsicherheiten auf den Finanzmadrkten haben etwas nachgelassen, und die Unternehmen sind beziig-
lich der weiteren Entwicklung wieder optimistischer. Nach dem Rickgang der Wirtschaftsleistung im Euro-
Raum seit Ende 2011 scheint die zweite Rezession innerhalb von finf Jahren beendet zu sein. Auch in der
heimischen Wirtschaft nimmt die Zuversicht wieder zu, jedoch sind die aufwdartsgerichteten Krdfte bislang

noch gering.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Definitionen siehe "Methodische
Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und hitp://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf « Wissenschaftliche

Assistenz: Nora Popp * Abgeschlossen am 4. Oktober 2013. « E-Mail-Adresse: Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at

Das Zusammentreffen der Dadmpfung in den Schwellenlédndern mit der Konjunktur-
schwéche im Euro-Raum drickte die Wirtschaftsentwicklung auch in Osterreich
deutlich. Das Wachstum verlangsamte sich 2012 immer mehr, gegen Jahresende
schrumpfte die Wirtschaft sogar. Anfang 2013 kam der RGckgang zum Stillstand und
wurde von einer Stagnationsphase abgeldst.

Die Unternehmensumfragen von August und September 2013 zeigen erstmals wie-
der eine nennenswerte Zunahme des Opfimismus. Bereits im V. Quartal 2013 sollte
die heimische Wirtschaft etwas an Kraft gewinnen. Die Konjunktur wird sich 2014 wei-
ter erholen, die Belebung wird jedoch aufgrund der anhaltenden Strukfurprobleme
im Euro-Raum nicht die Stdrke vergangener Aufschwungsphasen erreichen.

2013 entwickelt sich auch die Binnennachfrage schwach, jedoch belastet der
RUuckgang der Nachfrage nach dauerhaften Konsumgutern und Ausristungsinvesti-
tionen eher den Import als die heimische Produktion. Die Konsumausgaben der pri-
vaten Haushalte blieben im 1. Halbjahr real um 1,3% unter dem Vorjahresniveau (al-
lerdings nicht bereinigt um den Schalttag im Vorjahr). Angesichts der trGben Wirt-
schaftsaussichten und der Unsicherheit agierten die Unternehmen in ihren Ausris-
tungsinvestitionen bislang zurickhaltend. Diese werden 2013 real um 3,5% unter dem
Vorjahresniveau liegen. Auch die Bauinvestitionen entwickeln sich mit +0,5% nur sehr
verhalten. Die inldndische Verwendung wird daher heuer real um 0,8% schrumpfen.
Wdhrend der gesamtwirtschaftliche Export 2013 real um 2,7% wdchst, durfte der Im-
port um nur 0,7% zunehmen. Der AuBenbeitrag wirkt daher trotz der schwachen Aus-
landsnachfrage positiv.

Der RUckgang der Binnennachfrage spiegelt sich deutlich in der Kreditvergabe: Das
Volumen der Direktkredite an inl@ndische Nichtbanken stagniert seit 2012 und wird
erst 2014 wieder steigen.

Die Arbeitslosigkeit reagierte relativ rasch auf die Konjunkturabschwdchung und die
deutliche Ausweitung des Arbeitskrafteangebotes (2012 +1,6%, 2013 +1,2%). Nach
einem Anstieg um Gber 5% im Vorjahr erhéht sich die Zahl der gemeldeten Arbeitslo-
sen 2013 weiter auf 287.600 (+27.000). 2014 wird der Anstieg nachlassen (+11.000).
Trofz der mdaBigen Produktionsentwicklung steigt die Beschaftigung nach wie vor
leicht (unselbstandig akfiv Beschaftigte 2013 +0,7%, 2014 +0,8%).

Aufgrund der BemUhungen um Konsolidierung der &ffentlichen Haushalte wird das
Finanzierungsdefizit 2013 frotz des schwachen Wirtschaftswachstums und der zuséiz-
lichen Ausgaben fUr notleidende Kreditinstitute mit 2,6% etwa so hoch sein wie 2011

WIFO MONATSBERICHTE 10/2013
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Il KONJUNKTURPROGNOSE

Internationale
Wachstumskrdafte
verschieben sich

Die Wirtschaftsentwicklung
verliert in den Schwellenldn-
dern tendenziell an
Schwung, jedoch sollte die
Konjunktur in dieser L&nder-
gruppe im Jahr 2014 wieder
anziehen.

800

und 2012 (jeweils 2,5%). Erst 2014 kann mit einer deutlicheren Verringerung auf 1,6%
gerechnet werden.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real = 3L + 1.8 + 28 + 09 + 04 + 1.7
Nominell - 23 + 82 + 49 + 26 + 26 + &7
Herstellung von Waren'), real -122 + 7.6 + 83 + 11 + 038 SGPS
Handel, real - 07 + 22 # 1,3 - 1.7 - 1.5 # 1,8
Private Konsumausgaben, real + 09 + 20 + 038 + 05 + 00 + 09
Bruttoanlageinvestitionen, real - 7.8 - 1.4 + 85 + 1,6 - 14 + 30
AusrUstungen - 108 + 2,1 + 143 + 2,1 - 35 + 50
Bauten - 7.1 - 39 * 25 + 25 + 085 # 1.2
Warenexporte?)
Real - 183 + 13,6 + 8,1 + 08 * 25 + 85
Nominell - 20,2 + 16,7 +11,3 1,8 + 21 + 6,6
Warenimporte?)

Real - 14,5 + 11,7 + 86 - 13 + 04 + 55
Nominell - 184 + 16,5 + 153 + 07 - 07 # 63
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € + 7,49 + 974 + 490 + 493 + 975 +11,16

in%desBIP  + 27 + 3.4 + 1,6 + 1,6 + Gl + 3.4

Sekunddrmarktrendite?) in% 3.9 3.2 3,3 2.4 22 2.3
Verbraucherpreise + 0,5 + 1,9 i+ 39 + 24 + 20 + 1.9
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen (Eurostat)4) 4,8 4,4 4,2 4,3 5.1 52

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen?) 7.2 6,9 6,7 7.0 7.6 7.8
Unselbstandig aktiv Beschaftigte’) - 15 + 038 + 1.9 + 14 + 07 + 08
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 4,1 - 4,5 — 2,5 - 2,5 - 26 - 1.6

Q: WIFO. 2013, 2014: Prognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) Laut Statistik Austria.
—3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Labour Force Survey. — 5) Arbeitslose
laut Arbeitsmarktservice. — ¢) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener.

Die Weltwirtschaft war 2012 und 2013 von einer leichten Schwdche geprdgt. Nach
fast +4% im Jahr 2011 wuchs sie 2012 um nur gut 3%; fUr 2013 erwartet das WIFO ei-
nen Anstieg in dhnlicher GréBenordnung. Erst 2014 wird das Wachstum wieder
knapp 4% erreichen.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt - 06 + 52 Y TGl + 32 + 38
USA - 28 + 25 + 1.8 + 28 + 1.8 + 25
Japan - 55 + 4,7 - 06 + 20 + 1.8 + 1,9
EU 28 - 45 + 20 + 1.6 - 04 - 01 + 1.2

Euro-Raum (17 L&ander)') - 4.4 + 20 + 1.5 - 06 - 04 + 1.1
Neue EU-L&nder?) - 30 + 24 + 38 + 09 + 08 * 22
China + 92 + 104 + 93 + 7.8 T 7S + 80

Welthandel, real -123 + 14,4 + BY + 1.9 + 25 + 50

Marktwachstum Osterreichs?) - 10,9 + 11,4 + 63 + 1,6 + 23 + B85

Weltmarkt-Rohstoffpreise?) - 347 + 28,9 + 28,6 - 28 - 4 + 0
Ohne Rohdl - 284 + 31,9 + 19,2 - 14,4 - 7 # 1

Erdolpreis Brent, $ je Barrel 61,5 79.5 11,3 11,6 108 105

Wechselkurs®) $ je Euro 1,393 1,327 1,392 1,286 1,30 1,30

Q: WIFO. 2013, 2014: Prognose. — ') Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Ir-
land, Italien, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien, Zypern. —
2) Bulgarien, Lettland, Litauen, Polen, Rumdnien, Tschechien, Ungarn. — 3) Verdnderungsrate der realen
Importe der Partnerlédnder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. — 4) HWWI-Index, auf Dollar-Basis.
— %) Monatsdurchschnitte.

Zugleich war eine Verlagerung der Wachstumskrafte von den Schwellenléndern zu
den Industrieldndern USA und Japan festzustellen. In Brasilien verlangsamte sich die
Expansion 2012 auf weniger als 1%, die Lage bleibt 2013 angespannt; durch den ho-
hen Kapitalabfluss seit Anfang 2013 verfiel der Wechselkurs gegenUber dem Dollar

MONATSBERICHTE 10/2013 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

und dem Euro um rund 15%. Der damit verbundene Zinsanstieg belastet die Binnen-
nachfrage.

Russlands Wirtschaftsentwicklung wird durch die Stagnation der Erddlpreise gepragt.
Diese sind von groBer Bedeutung fur die Deviseneinnahmen des Landes und damit
fur die Importméglichkeiten. Die Industrieproduktion ist seit Anfang 2013 nicht ge-
wachsen. Der Rubel verlor seit Jahresbeginn gegenUber dem Dollar und dem Euro
rund 10% seines Wertes.

Ein Kursverfall gegenitber dem Dollar und dem Euro (jeweils rund 15%) war auch fir
die indische Rupie zu beobachten; der Kurs erreichte im August 2013 den bisher
niedrigsten Wert. 2012 fiel das Wirtschaftswachstum mit 3,8% nur halb so hoch aus
wie im Vorjahr (+7,7%), im 1. Halbjahr 2013 erreichte es nur 2%%.

In China verlangsamte sich die Expansion ebenfalls merklich. Hatten die Wachstums-
raten vor 2012 regelmdBig Uber 9% betragen, so setzte die Zentralregierung die Ziel-
werte fUr die kommenden Jahre mit 7,5% deutlich niedriger an. Im Vorjahresver-
gleich schwdéchte sich das Wachstum von 7,9% im IV. Quartal 2012 auf 7,7% im
I. Quartal und 7,5% im Il. Quartal 2013 ab. Im Vorperiodenvergleich ging der Anstieg
von 1,9% auf 1,6% und 1,7% zurUck.

2014 durfte die Wirtschaft in dieser Landergruppe dank der Belebung der Weltkon-
junktur wieder stérker expandieren und damit der Weltwirtschaft zusatzliche Impulse
verleihen.

Die Wirtschaft der USA wdchst 2013 weniger dynamisch als zuvor, aber sehr robust.
Im II. Quartal beschleunigte sich die Expansion gegenuber der Vorperiode von 0,3%
auf 0,6%. Besonders kraftig wurden die Bauinvestitionen ausgeweitet (+3,4%), die
AusrUstungsinvestitionen hingegen kaum (+0,8%). Die Konsumausgaben der privaten
Haushalte erhdhten sich zwar um nur 0,5%, doch setzte sich damit das seit Anfang
2010 relativ konstante Wachstum fort.

Aufgrund des automatischen Auslaufens von konjunkturstUtzenden MaBnahmen, die
2008 in Kraft tfraten, ergibt sich fUr die &ffentlichen Haushalte 2013 ein hauptsdchlich
einnahmenseitiger Sanierungseffekt von 2% des BIP. Trotz dieser fiskalpolitischen
Da&mpfung wird die Wirtschaft 2013 um nahezu 2% wachsen. Die aktuellen vorlau-
fenden Indikatoren aus Umfragen unter Unfernehmen und Konsumenten weisen auf
keine bevorstehende Wachstumsverlangsamung hin. Da die fir 2014 geplante Bud-
getkUrzung nur mehr 1% des BIP betragen wird, verringert sich ihr ddmpfender Effekf,
und das BIP-Wachstum sollte sich auf 2,5% beschleunigen.

Im Euro-Raum verringerte sich das Finanzierungsdefizit 2011 um 2 Prozentpunkte.
Zwar fiel das Wirtschaftswachstum in diesem Jahr der stdrksten Konsolidierung mit
+1.5% &hnlich stark aus wie in den USA 2013, es schwdchte sich aber im Jahresver-
lauf deutlich ab, und die Wirtschaft schlitterte in eine fast zwei Jahre andauernde
Rezession. Méglicherweise hatten die Euro-Lé&nder die Budgetsanierung nach der
Krise 2008/09 zu frGh begonnen, sodass die beginnende Konjunkfurerholung abge-
wirgt wurde. Uberdies erfolgte die Budgetsanierung im Euro-Raum primér ausga-
benseitig, wahrend sie in den USA eher einnahmenseitig durch Anhebung einiger
Steuersdtze auf das Niveau vor der Rezession erfolgt.

Wdahrend die Fiskalpolifik in den USA derzeit leicht restriktiv wirkt, setzt die Geldpolitik
bislang ihren expansiven Kurs fort. Seit Ende 2008 betragt der Leitzinssatz 0%. Zusatz-
lich behdlt die Federal Reserve Bank ihre auBergewdhnlichen MaBnahmen in Form
von umfangreichen Aufkdufen von Staatsanleinen bei. Bislang zeigen sich dennoch
keinerlei inflationdre Krafte. Die Inflationsrate lag im I. Quartal bei 1,7% und im
Il. Quartal 2013 bei 1,4%.

Auch die japanische Wirtschaftspolitik versucht, mit einer deutlichen Ausweitung des
Geldangebotes die Wirtschaft zu stabilisieren. Mit der geplanten Verdoppelung der
Geldmenge innerhalb von zwei Jahren soll die seit vielen Jahren andauernde Defla-
tion gestoppt werden. Der Yen wertete seit Mitte 2012 gegenuber dem Euro um
rund ein Drittel und gegentber dem Dollar um ein Viertel ab. In der Folge stiegen die
Aktfienkurse stark. Nach Uberwindung der Rezession im Jahr 2012 expandiert die jo-
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Erstmals Besserung
der Wirtschaftslage
in Europa

Im Il. Quartal 2013 war im
Euro-Raum erstmals seit Mitte
2011 saisonbereinigt wieder
ein Wachstum zu beobach-
ten. Die Unternehmensum-
fragen weisen auf eine breit
angelegte Verbesserung hin.
Die Auftriebskrafte dUrften
jedoch verhalten bleiben.

Konjunkturerholung in
der EU nicht auf den
Euro-Raum beschrankt
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panische Wirtschaft seit dem V. Quartal 2012 wieder. Anfang 2013 stieg die ge-
samtwirtschaftliche Produkfion gegenlber der Vorperiode real um 1,0%, im
II. Quartal um 0,9%. Dabei kam dem privaten Konsum eine wichtfige Rolle zu. Die
jingsten Unternehmensumfragen weisen auf ein ginstiges wirtschaftliches Umfeld in
naher Zukunft hin. Die japanische Wirtschaft durfte den Wachstumspfad daher auch
im lll. Quartal beibehalten haben. FUr das laufende Jahr erwartet das WIFO ein Wirt-
schaftswachstum von 1,8%, fir 2014 von 1,9%.

Nachdem die Wirtschaftsleistung im Euro-Raum seit dem V. Quartal 2011 ge-
schrumpft war, stieg sie im Il. Quartal 2013 um 0,3%. Die bereits zweite Rezession in
den lefzten fUnf Jahren ist damit Uberwunden. In der Wirtschaftskrise 2008/09 sank
die Wirtschaftsleistung im Euro-Raum fUnf Quartale in Folge (kumuliert —=5,7%); mit
sechs Quartalen dauerte die jiUngste Rezession zwar ldnger, war jedoch mit Produk-
tionseinbuBen von 1,3% weniger tief. Beide Rezessionen zusammen drUckten die ge-
samtwirtschaftliche Produktion im Euro-Raum auf das Niveau des Jahres 2006.

Im Il. Quartal 2013 trugen alle groBen Nachfragekomponenten zum Wachstum im
Euro-Raum bei. Der Konsum der privaten Haushalte erhdhte sich gegenuber der
Vorperiode real um 0,2%, jener des Staates um 0,4%. Die Bruttoanlageinvestitionen
wurden real um 0,3% gesteigert — erstmals seit zwei Jahren. Auch der Export von Wa-
ren und Dienstleistungen in Ladnder auBerhalb des Euro-Raumes erhdhte sich mit
+1.6% gegenUber dem Vorquartal so kraftig wie seit Anfang 2011 nicht mehr.

Regional scheint die Konjunkiurbelebung breit angelegt zu sein: Einem starken
RUckgang des BIP im IV. Quartal 2012 und einer Stagnation Anfang 2013 folgte im
Il. Quartal in Deutschland ein sprunghafter Anstieg der gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktion um real 0,7% gegenUber der Vorperiode. Ahnlich deutlich fiel die Aufwérts-
tendenz in Frankreich aus (+0,5%), nachdem die Produktfion in den zwei vorange-
gangenen Quartalen ricklaufig gewesen war. In Spanien (-0,1%) und Italien (-0,2%)
schrumpfte die Wirtschaft im Il. Quartal 2013 zwar neuerlich, jedoch verringerte sich
in beiden Ladndern die Abwdartsdynamik weiter. Im V. Quartal 2012 sank die Wirt-
schaftsleistung jeweils um fast 1%, im I. Quartal 2013 um nur mehr rund 0,5%.

GemdaB den Unternehmensumfragen sollte die positive Tendenz im Euro-Raum an-
halten, der Tiefpunkt scheint daher Uberwunden zu sein. Laut der Umfrage der Euro-
pdischen Kommission vom September 2013 stieg der Economic Sentiment Indicator
fUr den Euro-Raum um 1,6 Punkte, nach +2,8 im Vormonat. Alle Kategorien (Industrie,
Dienstleistungen, Konsum und Handel) wurden besser beurteilt als zuvor. Aus allen
groBen Mitgliedsldndern wurde eine Verbesserung des Vertrauens gemeldet.

Das Budgetdefizit sollte sich 2013 im Euro-Raum auf knapp unter 3% des BIP verrin-
gern, nach 3,7% im Jahr zuvor. Die Geldpolitik behdlt inren niedrigen Leitzinssatz bei.
Dieser liegt seit Anfang Mai 2013 bei 0,5%. Die Inflationsrate ist im Euro-Raum ange-
sichts der eben erst Uberwundenen, langandauernden Rezession mit im Durchschnitt
1,.6% seit Anfang 2013 relativ hoch; das kann jedoch nicht auf die lockere Geldpolitik
zurickgefuhrt werden. Den Arbeitsmarkt wird die Konjunkturerholung erst mit einiger
Verzégerung erreichen. Seit Anfang 2013 liegt die Arbeitslosenquote im Euro-Raum
unverdndert bei 12%.

FOr das gesamte Jahr 2013 erwartet das WIFO ein Schrumpfen der Wirtschaft im Eu-
ro-Raum um 0,4%. Die Konjunkturverbesserung wird sich hauptsdchlich 2014 zeigen.
Allerdings werden die Auftriebskrafte nicht die Dynamik vergangener Aufschwungs-
phasen erreichen. Die Budgetkonsolidierung wird fortgefUhrt; in vielen Bereichen be-
stehen noch Strukturprobleme, die eine volle Entfaltung der Konjunkturdynamik ver-
hindern k&nnen. Die Wirtschaft im Euro-Raum wird daher 2014 um wenig mehr als 1%
wachsen.

Am 1. Juli 2013 frat Kroatien als 28. Mitgliedsland der EU bei. Die EU 28 erzielte im
Il. Quartal 2013 ein Wirtschaftswachstum von 0,4% gegenUtber dem Vorquartal und
expandierte damit etwas stérker als die Untergruppe der Euro-Lander. Vor allem in
GroBbritannien wuchs das BIP kraftig (real +0,7%, 1. Quartal +0,3%).
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Aber auch Osterreichs dstliche Nachbarlénder verzeichneten als wichtige Handels-
partner einen Konjunkturauftrieb. Tschechien fand nach einer mehrere Quartale an-
haltenden Schrumpfungsphase aus der Rezession (Il. Quartal 2013 real +0,6% ge-
genUber der Vorperiode). Auch in der Slowakei verstarkte sich die Dynamik. Nach
+0,1% im IV. Quartal 2012 und +0,2% im |. Quartal 2013 beschleunigte sich die Expan-

Auch in den nicht dem Euro-
Raum angehdérenden EU-
Landern hellt sich das Wirt-
schaftsklima vermehrt auf.
Der Aufschwung erfasst auch
die Nachbarlédnderim Osten.

sion auf 0,3% im Il. Quartal 2013.

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Osterreich: Binnen-
nachfrage schwach

Die Konsumausgaben der
privaten Haushalte werden
2013 in Osterreich real stag-
nieren, die Investitionsnach-
frage geht zurick. Dies be-
lastet jedoch vor allem den
Warenimport und weniger
die heimische Produktion.
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Ungarns Wirtschaftsleistung entwickelt sich mit groBen Schwankungen: Im lll. Quartal
2012 stagnierte sie, gegen Jahresende brach sie ein (-0,5%). Anfang 2013 folgte ein
Anstieg des BIP um real 0,6%. Im II. Quartal 2013 war wieder ein leichtes Wachstum
um 0,1% gegenUber der Vorperiode zu beobachten. Die von einer schweren Ban-
kenkrise belastete slowenische Wirtschaft verharrt nach wie vor in einer Rezession.
Auch im Il. Quartal 2013 ging die Wirtschaftsleistung zurdck, allerdings schwéchte
sich die Abwartsdynamik weiter ab.

FUr all diese Lander zeigen die Unternehmensumfragen einen Anstieg des Verfrau-
ens in die Wirtschaftsentwicklung, sodass auch hier mit einer weiteren Erholung zu
rechnen ist. Das WIFO erwartet fUr die EU 28 einen geringfGgigen Rickgang der Pro-
duktion im Jahr 2013 um real 0,1% und einen Anstieg von 1,2% im Jahr 2014.

Im Gegensatz zur Entwicklung im Euro-Raum schrumpfte die Wirtschaftsleistung in
Osterreich Ende 2012 kaum: Nach dem RiUckgang im IV. Quartal 2012 um real 0,1%
gegenUber der Vorperiode wdachst die heimische Wirtschaft wieder knapp UGber
Stagnationsniveau (I. und Il. Quartal 2013 je +0,1%).

Ubersicht 3: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014 2013 2014
Juni Oktober

Mrd. € (Referenzjahr 2005) Ver@nderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Land- und Forstwirtschaft,

Fischerei 389 358 347 347 +139 -80 -10 *£00 -30 *00
Herstellung von Waren

einschlieBlich Bergbau 52,28 5284 5326 5512 +83 + 1,1 +10 +35 +08 +35
Energie- und Wasserversorgung,

Abfallentsorgung 632 694 756 764 +21 +97 +20 +10 +90 +10
Bau 1416 1427 1434 1452 +04 +08 +05 +1,1 +05 +12
Handel, Kfz 30,35 29,84 2940 2978 +13 -17 -08 +13 -15 +13
Verkehr 10,54 10,44 1032 1037 +19 -10 -10 +05 -12 +05
Beherbergung und

Gastronomie 11,13 11,30 11,27 11,46 +05 +16 -03 +17 -03 +17
Information und Kommunikation 8,58 844 828 823 +63 -15 -09 -05 -20 -05
Kredit- und Versicherungswesen 14,67 1507 1534 1542 +35 +27 -17 +05 +18 +0)5
Grundsticks- und

Wohnungswesen 23,41 2382 2396 2437 +25 +17 +20 +20 +06 +17
Sonstige wirtschaftliche

Dienstleistungen') 21,81 22,00 21,82 2230 +44 +08 +1,1 +22 -08 +22
Offentliche Verwaltung?) 40,74 41,26 41,68 4209 +03 +13 +07 +10 +10 +1,0
Sonstige Dienstleistungen 6,56 664 6,70 677 +07 +11 +04 +04 +10 +10
Wertschépfung der

Wirtschaftsbereiche?) 244,13 246,15 247,04 25105 +32 +08 +04 +1,6 +04 + 16
Bruttoinlandsprodukt 269,20 271,54 272,75 277,43 +28 +09 +04 +16 +04 +17
Q: WIFO. 2013, 2014: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und

sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O
bis Q). - 3) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

2013 sticht die Schwdche des privaten Konsums hervor (1. Halbjahr 2013 laut viertel-
j@hrlicher Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung real -1,3% gegenuber dem Vor-
jahr). Auch bereinigt um den Schalttag 2012 fiel die Nachfrage der privaten Haus-
halte geringer aus als im Vorjahr. W&hrend das Wachstum von Bevdlkerung und Be-
schaftigung tendenziell leicht positive Impulse fUr den Konsum liefert, werden sich
die Uberaus konjunkturempfindlichen Ausgaben fUr dauerhafte KonsumguUter 2013
real um fast 5% verringern. Vor allem die Anschaffung von Pkw brach in der ersten
Jahreshdlfte ein. Dies geht jedoch hauptséchlich zulasten des Warenimportes und
trifft die heimische Produktion kaum. Die verfGgbaren Einkommen der privaten
Haushalte entwickeln sich mit real +0,3% wegen der Konjunkturflaute ungUnstig. 2013
wird die Inflationsrate nach nationaler Berechnungsmethode 2% betragen. 2014 soll-
te sie geringfUgig auf 1,9% sinken.

MONATSBERICHTE 10/2013 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

Ubersicht 4: Entwicklung der Nachfrage

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2011 2012 2013 2014 2011 2012 2013 2014 2013 2014

Juni Oktober

Mrd. € (Referenzjahr 2005) Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Konsumausgaben insgesamt 194,54 195,41 195,72 197,53 + 0,7 + 04 + 03 + 09 + 02 + 09
Private Haushalte!) 144,81 14559 145,65 14697 + 08 + 0,5 + 02 + 09 + 00 + 09
Staat 49,75 49,83 5008 5058 + 03 + 02 + 05 + 10 + 05 + 10

Bruttoinvestitionen 59,59 5888 56,70 5870 +122 - 12 + 08 + 27 - 37 + 3,5
Bruttoanlageinvestitionen 55,62 5651 5572 5737 + 85 + 1,6 + 10 + 15 - 14 + 30

AusrUstungen 2281 2328 2247 23,59 +143 + 21 + 15 + 20 - 35 + 50
Bauten 2723 2792 2806 2840 + 25 + 25 + 05 + 1,1 + 05 + 12

Inl&ndische Verwendung 254,23 254,23 252,22 25605 + 32 - 00 - 01 + 13 - 08 + 1,5

Exporte 154,57 156,46 160,74 169,08 + 6,6 + 12 + 18 + 51 + 27 + 52

Importe 139,74 139,30 140,22 147,41 + 76 - 03 + 09 + 49 + 07 + 51

Bruttoinlandsprodukt 269,20 271,54 272,75 27743 + 28 + 09 + 04 + 1,6 + 04 + 17

Gesamtnachfrage?) 408,53 410,38 412,51 424,53 + 44 + 0,5 + 06 + 28 + 05 + 29

Q: WIFO. 2013, 2014: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Inléndi-

sche Verwendung plus Exporte.

Die Lohne und Gehdlter stagnieren 2013 real netto pro Kopf (-0,2%), nachdem sie in
den vergangenen drei Jahren jeweils um mehr als 1% zurickgegangen sind. Im Au-
gust verbesserte sich das Konsumentenvertrauen laut Umfrage wieder in allen Teil-
komponenten. Auch das Nachlassen der Inflation dUrfte dem Konsum in der zweiten
Jahreshdlfte 2013 etwas Auftrieb verleihen. Fir das gesamte Jahr wird allerdings nur
mit einer Stagnation des privaten Konsums gerechnet. Zwar wird die Nettolohn- und
-gehaltssumme 2014 mit real +0,9% dhnlich schwach zunehmen wie 2013 (+0,5%),
doch sollte die Entwicklung der Vermdgenseinkommen die verfUgbaren Einkommen
der privaten Haushalte wieder verstérkt begunstigen, sodass bei einem Anstieg der
Konsumausgaben der privaten Haushalte um real 0,9% gleichzeitig eine Anhebung
der Sparquote auf 7,9% maoglich sein wird.

Ubersicht 5: Konsum, Einkommen und Preise

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 0.9 + 2,0 + 08 + 05 + 0,0 + 09
Dauerhafte Konsumguter + 4,7 + 1,6 + 1.8 + 0,6 - 48 + 08
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 0.5 + 20 + 07 + 05 + 0.6 + 09
VerfGgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 0,1 - 05 - 13 + 1,1 + 03 + 1,1
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 11,2 8.9 6,7 7.4 7.7 7.9
Sparquote der privaten Haushaltes) 10,6 8,4 6,4 7.0 7.2 7.4
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inl&ndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) - 13 + 29 + 2,7 + 0.0 + 00 + 1,7
In %
Inflationsrate
National 0.5 1.9 3.3 2.4 2,0 1.9
Harmonisiert 0.4 1.7 3.6 2,6 2.1 1.9
"Kerninflation™) 1.5 1,2 2.8 2.3 2.3 1.9
Q: WIFO. 2013, 2014: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. - 2) EinschlieBlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche. — 4) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemU-
se).

Stark rGcklaufig sind 2013 die AusrUstungsinvestitionen: Nach einem Anstieg um real
rund 2% 2012 werden sie 2013 um 3,5% schrumpfen. Dabei fiel das Ergebnis insbe-
sondere im 1. Halbjahr 2013 ungunstig aus: Neben einem scharfen RUckgang der
Investitionen in Maschinen brachen auch die Fahrzeuginvestitionen ein. Die mittler-
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Belebung erst gegen
Ende 2013

Die heimische Wirtschaft wird
auch im lll. Quartal 2013 nur
wenig wachsen. Erst fir das
IV. Quartal deuten die Un-
ternehmensumfragen auf
eine nennenswerte Be-
schleunigung der Konjunktur
hin.
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weile wieder etwas zuversichtlichere Konjunktureinschdtzung durch die Unterneh-
men und die anhaltend gUnstigen Finanzierungsbedingungen lassen jedoch fur 2014
eine deutliche Zunahme erwarten, zumal sich auch ein erheblicher RUckstau an Er-
satzinvestitionen gebildet haben dUrfte. Auch hier belastet aufgrund des hohen Im-
portgehaltes der RUckgang eher die Wareneinfuhr als die heimische Produktion.

Ubersicht 6: Léhne, Wettbewerbsf&higkeit

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
L&hne und Gehdilter pro Kopf!)

Nominell, brutto + 1.7 + 09 + 1.8 + 24 + 22 + 22
Real?)

Brutto + 1.2 - 09 - 14 - 01 + 02 + 03
Netto + 30 - 11 - 1.8 - 11 - 02 + 00
LohnstUckkosten

Gesamtwirtschaft + 4,8 - 00 + 038 + 3,0 + 23 + 1.3
Herstellung von Waren +10,7 - 69 - 30 + 3.0 + 1.6 - 09
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren

Nominell + 09 - 29 + 0,1 - 1.7 + 14 + 03
Real + 04 - 32 + 0,5 - 1.7 + 1,6 + 0,1

Q: WIFO. 2013, 2014: Prognose. — ') Je Beschaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) Deflationiert mit dem VPI.

Im Gegensatz zu den AusrUstungen werden die Bauinvestitionen 2013 insgesamt real
um 0,5% wachsen, etwa gleich stark wie im 1. Halbjahr. 2014 sollte sich die Nachfra-
ge nur wenig verstarken (+1,2%), da die MaBnahmen zur Konsolidierung der &ffentli-
chen Haushalte den Spielraum im &ffentlichen Bereich einengen.

Im 1. Halbjahr stieg der Warenexport zwar real um nur 2,3% gegenUtber dem Vorjahr.
Da der Warenimport aber aufgrund der Schwdche der Konsum- und Investitions-
nachfrage stagnierte (-0,1%), leistet der AuBenbeitrag 2013 nennenswerte Wachs-
fumsimpulse.

2014 sollten sich die Auftriebskréfte wieder vermehrt auf die Binnennachfrage verla-
gern. Der Warenexport wird mit real +5,5% zwar mehr als doppelt so stark wachsen
wie 2013, jedoch werden der wieder bessere Konsum und die rasche Ausweitung
der Ausrustungsinvestitionen eine fast ebenso hohe Zunahme des Warenimportes
(+5,5%) zur Folge haben.

Die jungsten Umfragen unter heimischen Unternehmen belegen den langsamen,
aber kontinuierlichen Anstieg der Zuversicht hinsichtlich einer Besserung der Wirt-
schaftslage. Im September stieg der Index fUr die sehr konjunkturempfindliche Sach-
gUterproduktion weiter, und erstmals seit Mitte 2011 Ubertrafen die positiven Ein-
schatzungen die negativen. Sowohl die Hersteller von Konsumgutern als auch jene
von Vorprodukten und InvestitionsgUtern beurteilten ihre Zukunftsaussichten besser
als in den Vormonaten.

Die aktuelle Lage wurde in der Sachguterproduktion hingegen kaum besser bewer-
tet als zuvor. Daher durfte auch im lll. Quartal 2013 noch keine signifikante Produkti-
onsausweitung erfolgen. Erst im IV. Quartal wird die Konjunktur langsam in Schwung
kommen. FUr das Jahr 2014 ist mit einem Anstieg der Wertschdpfung in der Herstel-
lung von Waren um real 3,5% zu rechnen. Damit wdchst dieser Sektor — wie in Zeiten
einer Konjunkturerholung Ublich — starker als die Gesamtwirtschaft. Da die Beschafti-
gung in diesem Bereich etwa konstant gehalten wird (+0,1%), ist ein Anstieg der
Stundenproduktivitédt um 3% zu erwarten.

In der Bauwirtschaft trlbte sich die Stimmung hingegen wieder etwas ein. Sowonhl
die aktuelle als auch die erwartete Wirtschaftslage werden in diesem Bereich skepti-
scher beurteilt als zuvor. Nach wie vor gehen die Unternehmen jedoch von einem
Anstieg der Baupreise aus, wdhrend Beschdftigung und Auftragslage schlechter
eingeschdatzt wurden.
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Ubersicht 7: Produktivitét

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real - 38 + 18 + 28 + 09 + 04 + 1,7
Erwerbstatige’) - 09 + 07 + 18 + 14 + 06 + 09
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) - 29 + 1,0 + 1,0 - 05 - 02 + 08
Herstellung von Waren
Produktion?) -124 + 78 + 83 + 1,2 + 08 = 35
Beschaftigte?) - 53 - 13 + 1.9 + 1,7 + 00 + 0,1
Stundenproduktivité&t4) - 4,1 + 6,0 + 64 + 0,1 + 1,3 + 3,0
Geleistete Arbeitszeit je
Beschaftigtens) - 35 + 30 - 01 - 06 - 05 + 04

Q: WIFO. 2013, 2014: Prognose. — ') Unselbsténdige und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher Gesamt-
rechnung (Beschaftigungsverhdiltnisse). — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der ster-
reichischen Sozialversicherungstréger. — 4) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. — %) Laut Konjunk-
turerhebung von Statistik Austria.

Auch die Unternehmen des Dienstleistungsbereiches melden eine unverdndert ge-
dampfte aktuelle Wirtschaftslage, aber sie beurteilen die Zukunft wieder optimisti-
scher. Dies gilt vor allem fUr EDV-Leistungen und fUr die freiberuflichen wissenschaftli-
chen und technischen Dienstleistungen.

Die Abschwdchung der Konjunktur erhdht die Arbeitslosigkeit merklich (vorgemerkte
Arbeitslose 2012 +13.900 auf 260.600, 2013 +27.000 auf 287.600). Da der Arbeitsmarkt
Ublicherweise mit einer leichten Verzégerung auf Konjunkturverdnderungen reagiert,
wird die Arbeitslosigkeit 2014 weiter auf 298.600 steigen (+11.000), vor allem in den
konjunktursensiblen Bereichen wie Warenproduktfion und Bauwirtschaft und in weite-
rer Folge in den Dienstleistungsbereichen. Neben der Zunahme der Erwerbsbeteili-
gung von Frauen und des Angebotes ausldndischer Arbeitskréfte haben Einschrén-
kungen der Abgangsmaoglichkeiten aus der Arbeitslosigkeit in die FrUhpension und
die verstarkte Einbindung arbeitsmarktferner Bevolkerungsgruppen eine Ausweitung
der registrierten Arbeitslosigkeit von Schwervermittelbaren zur Folge.

Der Zustrom aus dem Ausland wird sich nach +1,6% im Vorjahr mit einem Zuwachs
von 1,2% im Jahr 2013 und +1,0% im Jahr 2014 vermutlich verringern.

Die Auswirkungen der Konjunkturflaute auf die Beschdaftigung sind wesentlich gerin-
ger, die Zahl der unselbstdndig aktiv Beschaftigten erhéht sich weiter. Allerdings I&sst
der Zuwachs deutlich nach (2012 +1,4%, 2013 +0,7%). 2014 wird die Konjunkturbele-
bung mit ein wenig Verzégerung auch die Beschdaftigung wieder geringflgig starker
steigen lassen (+0,8%).

Die Arbeitslosenquote wird Uber den gesamten Prognosehorizont steigen. Nach
heimischer Berechnungsmethode erreicht sie 2013 7,6% und ist damit hdher als in der
Krise 2009 (7,2%). 2014 ist mit einem weiteren Anstieg auf 7,8% zu rechnen. Nach EU-
weit harmonisierter Berechnungsmethode wird die Arbeitslosenquote heuer auf 5,1%
und 2014 auf 5,2% anziehen.

Die Osterreichische Budgetpolitik verfolgt weiterhin inren Konsolidierungskurs. Das
WIFO prognostiziert fir 2013 ein Defizit des Gesamtstaates von 2,6% und fUr 2014 von
1.6% des BIP. Neben konjunkturbedingten Unsicherheiten hinsichtlich der Entwicklung
der Steuereinnahmen bestehen allerdings einige Risiken, die teilweise schwer zu
quantifizieren sind. Insbesondere mégliche Mehrausgaben zur Finanzmarktstabilisie-
rung kédnnten den Staatshaushalt stérker als erwartet belasten. Ohne diese wdre das
Budgetdefizit 2013 um mehr als 2 Prozentpunkt geringer.

So werden 2013 zusdtzlich zu der im Bundesvoranschlag bericksichtigten Position
von 1,15 Mrd. € weitere 1,20 Mrd. € an Kapitaliransfers und 2014 0,4 Mrd. € fUr StUf-
zungen zur Rettung der Hypo Alpe-Adria-Bank AG erwartet. Ein darUber hinausge-
hender defiziternéhender Kapitalbedarf fUr notverstaatlichte Banken ist 2013, insbe-
sondere aber 2014 nicht ausgeschlossen. Hohere Pensionsausgaben sind 2014 eben-
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Gespaltene Entwick-
lung auf dem Arbeits-
markt

Auf dem heimischen Ar-
beitsmarkt bleibt die Lage
angespannt. Obwohl die
Beschdaftigung bestdndig
weiter wdchst, steigt die Ar-
beitslosenquote auf neue
Héchstwerte.

Budgetkonsolidie-
rungspfad mit zahl-
reichen Risiken

Die MaBnahmen zur Stabili-
sierung der Finanzmdérkte be-
lasten den Staatshaushalt
erheblich.
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falls moglich, wenn etwa die MaBnahmen zur Anhebung des tatsdchlichen Pensi-
onsantrittsalters nicht wie erwartet greifen.

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

2009 2010 2011 2012 2013 2014
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskrédften
Aktiv Erwerbstdatige’) -440 +324 +704 +522 +30,0 +325
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!)?) -485 +255 +633 +472 +220 +280
Verdnderung gegen das Vorjahr in% - 15 + 08 + 19 + 14 + 07 + 08
Inléndische Arbeitskréfte -430 + 58 +257 + 90 - 60 + 30
Auslandische Arbeitskrafte - 55 +19.7 +37.7 + 38,1 +28,0 +25,0
Selbstandige?) + 45 + 69 + 7.1 + 50 + 80 + 45
Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfédhigen Alter
15- bis 64-Jahrige +11,1 +173 +313 +180 + 30 + 55
15- bis 59-Jahrige + 52 + 49 +11,7 +223 + 72 + 52
Erwerbspersonen?) + 40 +229 + 66,3 + 66,1 + 57,0 + 43,5
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose?) + 48,1 - 95 - 4,1 +13,9 +27,0 +11,0
Stand in1.000 260,3 250,8 246,7 260,6 287.,6 298,6
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 64,1 732 63,2 66,6 72,6 75,6
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 4,8 4,4 4,2 4,3 5,1 52
In % der Erwerbspersonen?) 6,5 6,2 6,0 6,3 6,8 7.0
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen’) 7.2 6,9 6,7 7.0 7.6 7.8
Beschdaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige')?) 65,0 65,3 66,2 66,9 67,4 67,9
Erwerbstatiges)?) 71,6 71,7 72,1 72,5 72,3 72,4

Q: WIFO. 2013, 2014: Prognose. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenz-
diener. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — 3) Laut WIFO, einschlieB-
lich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose. — ) Arbeitslose laut Arbeits-
marktservice. — ¢) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — 7) In % der Bevdlkerung im erwerbsféhigen Alter
(15- bis 64-Jahrige).

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2009 2010 2011 2012 2013 2014
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition!) - 4,1 - 4,5 - 25 - 25 - 26 - 1.6
Primdrsaldo des Staates laut VGR - 1.3 - 1.8 + 0.2 + 0,1 + 0.0 + 0.9
In %
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 1.2 0.8 1.4 0.6 0,2 0,2
Sekunddrmarkirendite?) 3.9 3.2 3.3 2.4 2.2 2.3
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 1,1 - 27 + 0.2 - 15 + 1,3 + 0,2
Real + 0,5 - 30 + 06 - 1,6 + 1,5 + 0,1

Q: WIFO. 2013, 2014: Prognose. — ') EinschlieBlich Zinsstrome aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat ab-
schlieBt. — 2) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Auf der Einnahmenseite sind Héhe und Zeitpunkt der Mittelflisse aus den bilateralen
Steuerabkommen mit der Schweiz und insbesondere mit Liechtenstein nach wie vor
unsicher. FUr 2013 bericksichtigt die vorliegende Prognose aufgrund der bisherigen
Zahlungen Einnahmen aus dem Abkommen mit der Schweiz im AusmaB von
0,9 Mrd. €. 2014 werden die Einnahmen aus den beiden bilateralen Abkommen ins-
gesamt 0,7 Mrd. € ausmachen. Einnahmen aus einer Finanztransaktionssteuer sind
2014 nicht vorgesehen.

Diese Prognose inkludiert auch die direkten Budgetwirkungen des im Juni 2013 be-
schlossenen Konjunkturpaketes, der schlagend gewordenen Haftungen des Bundes
fUr die Alpine Bau GmbH sowie Einnahmen aus der Versteigerung von LTE-Mobil-
funkfrequenzen in der Hohe des Mindestgebotes.

MONATSBERICHTE 10/2013 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

Early Signs of Cyclical Recovery

Economic Outlook for 2013 and 2014 — Summary

Uncertainty on financial markets has subsided somewhat, while companies are regaining confidence in their short-
tferm business outlook. After a sustained decline in demand and output since the end of 2011, the second recession
within five years in the euro area seems to have ended. Also in Austria, business sentiment is rebounding even if the

recovery remains tentafive for the time being.

The coincidence of the slowdown in emerging markets
with the cyclical sluggishness in the euro area has left
ifs marks on business activity also in Austria. During
2012, growth decelerated steadily, turning negative
towards the end of the year. In early 2013, the decline
came to a halt and was followed by stagnation of
demand and output.

For the first time, business surveys of August and Sep-
tember 2013 show a marked rebound in optimism.
Domestic activity should head up as from the fourth
quarter and strengthen further in 2014. Nevertheless,
the recovery is unlikely fo gain the momentum of pre-
vious cycles, given the lasting structural problems bur-
dening the euro area.

In 2013, also infernal demand was lacklustre, although
faling demand for durable consumer goods, machin-
ery and business equipment dampened imports more
than domestic output. Private consumption in the first
half of the year fell 1.3 percent in volume from the
year-earlier level (unadjusted for the leap day last
year). In view of the subdued outlook and the high
degree of uncertainty, firms have been reluctant to in-
vest; indeed, spending on new equipment is likely to
fall by an inflation-adjusted 3.5 percent year-on-year in
2013, while construction investment may edge up by
0.5 percent. Domestic demand is thus expected fo
decline by 0.8 percent in real terms in the current year.

While exports of goods and services should grow by
2.7 percent in volume, imports are projected to gain
only 0.7 percent, yielding a positive net external con-
tribution to GDP growth, despite the altogether weak
foreign demand.

The receding domestic demand is clearly reflected by
credit developments: the amount of outstanding
credit to domestic non-financial borrowers has been
flat since 2012 and is set to pick up only by 2014.

Unemployment reacted rather quickly to the cyclical
downturn as well as to the marked increase in labour
supply (2012 +1.6 percent, 2013 +1.2 percent). After an
increase by over 5 percent last year, the number of
registered unemployed will rise further fo a total
287,600 (+27,000) in 2013. In 2014, the upward trend
should abate (+11,000). In spite of the only moderate
advance in output, employment is still heading up
(persons in dependent active employment 2013
+0.7 percent; 2014 +0.8 percent).

Due to the efforts to consolidate public finances, and
despite sluggish growth and additional subsidies to
banks in distress, the general government deficit for
2013, projected at 2.6 percent of GDP, will broadly
match the rafio of 2.5 percent of GDP recorded for
both 2011 and 2012.

The English version of the WIFO Economic Outlook will be published in "Austrian Economic Quarterly".

WIFO
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B KONJUNKTURBERICHTERSTATTUNG: GLOSSAR

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehort zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbar-
keit zu erleichtern, werden ausfiuhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Méglich-
keit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vorliegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at, Nora.Popp@wifo.ac.at, Martha.Steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z.B. dem
Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte berei-
nigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unter-
schiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst
werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstd-
gig bereinigte Verdnderungen" Bezug genommen.

Die Formulierung "verdnderte sich gegeniber dem Vorjahr
..." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenutber der
gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unberei-
nigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den akfuellen Kon-
junkturverlauf und zeigt Wendepunkte frOher an. Die Daten
unterliegen allerdings zusdtzlichen Revisionen, da die Saison-
bereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik
im unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vo-
rangegangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des
Folgejahres (tw). Er ist definiert als die Jahresver&dnderungsrate
des Jahres £, wenn das BIP im Jahr f, auf dem Niveau des
IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibf.

Durchschnittliche Veranderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der
Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittli-
che Rate 2005/2010 als 1. VerGnderungsrate jene von 2005
auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle Grof3en

Die ausgewiesenen Werte sind grundsétzlich real, also um
Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell
ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens
angefdhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C
und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Her-
stellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im
internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Ver&nderung der Verbraucherprei-
se gegeniber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI)
ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fiUr die ver-

gleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewer-
tfung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch
http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fur die Kerninflo-
fion die Inflationsrate ohne die GuUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden knapp
87% der im &sterreichischen Warenkorb fir den Verbraucher-
preisindex (VPI 2010) enthaltenen GUter und Dienstleistungen
in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von
rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einschd&tzung
ihrer aktuellen und kdnftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-
Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung von Unterneh-
men zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.
aft). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil der posi-
fiven und jenem der negafiven Meldungen an der Gesamt-
zahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&ffeangebot der Unselbstan-
digen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslo-
senbestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in
Standardbeschdaffigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrie-
rungen bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen So-
zialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz
suchen. Als erwerbstdtig zdhlt, wer in der Referenzwoche
mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselbsténdig gearbei-
tet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und
Lehrlinge z&hlen zu den Erwerbstafigen, nicht hingegen Pra-
senz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der
Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Er-
werbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haus-
halten (Mikrozensus).

Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in
AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FOr die Berechnung
der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im
Z&hler bertcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstdndig Be-
schaffigten” zhlen auch Personen, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen, sowie Présenzdiener mit aufrechtem Beschd&fti-
gungsverhdlinis. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die
Zahl der "unselbsténdig aktiv Beschaftigten™.
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B Monitoring Austria's Efforts Within
the Europe 2020 Strategy

Following the European Commission's guidelines, WIFO has undertaken a
monitoring of the implementation of the Austrian National Reform Program-
me within the framework of the European 2020 growth strategy. The main
components are the development of normative target corridors to assess
progress in reaching the five EU 2020 headline goals, the attribution of policy
measures within the NRP to a framework of economic growth, the develop-
ment of a structured analysis for the policy measures, which are assessed fol-
lowing identical criteria, and a more thorough evaluation of selected policy
measures. The ultimate objective of the project is to pinpoint Austria's positi-
on on its way towards meeting the EU 2020 goals and to assess whether the
policies implemented may in principle be sufficient to reach the goals.

e Infroduction: A new European growth sirategy

e Target paths for Austria's national Europe 2020 targets

Key target R&D: 3.76 percent of GDP — Key target Education: 38 percent higher
education graduates and early school leavers at 9.5 percent — Key target
Employment: 77 to 78 percent of the population aged 20 to 64 - Key target
Poverty: Number of individuals living in or at risk of poverty —-235.000 — Key target
Environment: The 20-20-20 Targets

e How do policies influence economic growth - a short framework for
economic growth

¢ Overview of policies to reach the targets

Analytic grid for assessing the policies put in place to reach the targets — Policies
for reaching the R&D target — Improving educational outcomes — Increasing
employment — Policies to reduce poverty — Policies for reaching the climate
targets — Competition and business framework conditions

¢ In-depth analysis of policies

e Conclusions

¢ Annex: Analytic grid for assessment of measures in the NRP
Commissioned by the Federal

Chancellery * September 2013

109 pages ¢ 50,00 €
Free download http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/46950

With contributions by Michael Boheim, Werner Holzl and Klaus S. Friesenbichler

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Infformationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website

(http://www.wifo.ac.at/daten).

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1:  Standardisierte Arbeitslosenquote

Ubersicht 2:  Verbraucherpreise

Ubersicht 3:  Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fir die
SachguUtererzeugung in der EU

Uber5|ch‘r 4: Dreimonatszinssatz

Ubersicht 5:  Sekund&@rmarkirendite

Wechselkurse
Ubersicht 6:  Referenzkurse der wichtigsten W&hrungen zum Euro

Weltmarkt-Rohstoffpreise
Upbersicht 7:  HWWI-Index

Kennzabhlen fiir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8:  Bruttowertschépfung und Verwendung des

. Bruttoinlandsproduktes

Ubersicht 9:  Einkommen und Produkfivitat

Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Leistungsbilanz und Kapitalbilanz

Tourismus

Ubersicht 11: Ubernoch’rungen

Ubersicht 12: Zahlungsstréme im internationalen Tourismus

Ubersicht 13: Umsétze und Néchtigungen in der laufenden Saison

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und
Freizeitwirtschaft

AuBenhandel

Ubersicht 16: Warenexporte

Ubersicht 17: Warenimporte

Zinssatze

Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssatze

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschéftigung und Aufiragslage

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die
Sachgutererzeugung

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2010 2011 2012

IIl. Qu.

OECD insgesamt
USA
Japan
Kanada
EU
Euro-Raum
Deutschland
Frankreich
Italien
Spanien
Niederlande
Belgien
Osterreich
Portugal
Finnland
Griechenland
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Luxemburg
GroBbritannien
Schweden
Danemark
Schweiz')
Norwegen
Polen
Ungarn
Tschechien
Slowakei
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Bauwirtschaft

Ubersicht 23: Produktion

Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschaftigung

Verkehr

Ubersicht 26: GUter- und Personenverkehr

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

Arbeitsmarkt

Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

Preise und L6hne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
Ubersicht 32: Tarifldhne

Ubersicht 33: Effekfivverdienste

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Staatsquoten

Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten

Ubersicht 37:
. Jahren

Ubersicht 38: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
Umwelt

Ubersicht 39: Energiebedingte CO2-Emissionen

Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR
Entwicklung in den Bundesldndern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

Ubersicht 42: Tourismus

Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
Ubersicht 45: Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit
Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2013
LQu. 1. Qu.

2013

Mdarz Mai Juli

[
[
=]

April

8.0 8.0 8.0 8,0 8.0 8.0 7.9
7,7 7.6 7.6 7.5 7.6 7.6 74
4,2 4,0 4,1 4,1 4,1 3.9 3.8
7.1 7.1 7.2 7.2 7.1 7.1 72
10,9 10,9 10,9 11,0 10,9 10,9 10,9
12,0 12,1 12,0 12,1 12,1 12,1 12,0
54 53 54 53 53 53 52
10,8 10.8 10,8 10,8 10.8 10,9 11,0
11,9 12,1 11,9 12,0 12,2 12,1 12,1
26,4 26,4 26,4 26,5 26,4 26,3 26,2
62 6,6 6,4 6:5 6,6 6.8 7.0
8,3 8,5 8.4 8,5 8,5 8.5 8,7
4,9 4,7 4,9 4,8 4,6 4,7 4,8
17,6 17,0 17.5 17.3 17,0 16,7 16,6
8.1 8.1 8.1 8,1 8.1 8,0 8,0
26,6 27,5 26,9 27.1 27,6 27,9 .
13,7 13.8 1877 13,6 138.2 13.8 13,7
55 57 5,6 5,6 58 58 59
7.7 7.7 7.7 7.7 7.7 7.7 .
8,2 8.0 8.3 8.3 7.9 79 7.8
7,1 6,8 6.9 7,0 6,8 6.7 6,7
4,6 4,2 . . . . .
3,6 3,5 3.7 3.5 3,5 3,4 3,6
10,6 10,5 10,6 10,6 10,5 10,5 10,4
10,9 10,4 10,6 10,4 10,4 10,4 10,2
72 7.0 7.3 7.1 7.0 6,9 6,9
14,1 14,2 14,1 14,1 14,2 14,2 14,1

Uckfragen: Christine. Kaufmann@wifo.ac.at
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Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen in

August
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April Mai Juni Juli August

Mdarz

KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE W
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2013
IV.Qu. L Qu. I.Qu.

2012

2011 2012
lIl. Qu.

2010

Ubersicht 2: Verbraucherpreise

Verbraucherpreisindex
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Q: OeNB, OECD. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.af, Christa.Magerl@wifo.ac.af
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2010 2011 2012 2012 2013 2013
IV.Qu. . Qu. I.Qu. lIl.Qu. Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,33 1,39 1,29 1,30 1,32 1,31 1,32 1,30 1,32 1,31 1,33 1,33
Yen 116,46 111,02 102,62 10537 121,91 129,02 131,05 131,13 12840 130,39 130,34 13241
Schweizer Franken 1,38 1,23 1,21 1.21 1,23 1,23 1,23 1,24 1,23 1,24 1,23 1,23
Pfund Sterling 0.86 0.87 0.81 0.81 0.85 0.85 0,85 0,85 0.85 0.86 0,86 0,84
Schwedische Krone 9,55 9,03 8,71 8,62 8,49 8,57 8,68 8,57 8,68 8,66 8,70 8,68
Ddnische Krone 7,45 7,45 7,44 7,46 7,46 7,46 7,46 7,45 7,46 7,46 7,46 7,46
Tschechische Krone 25,29 24,59 2515 25,17 25,57 25,83 25,85 25,89 25,76 25,94 25,82 25,79
Lettischer Lats 0.71 0,71 0,70 0.70 0.70 0.70 0,70 0,70 0.70 0,70 0,70 0.70
Litauische Litas 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 345 3,45 3,45 345 3,45 3,45 3,45
Ungarischer Forint 27536 27931 28932 28338 29658 29558 298,04 292,38 29570 29490 299,46 299,75
Polnischer Zloty 3,99 4,12 4,18 4,11 4,16 4,20 4,25 4,18 4,28 4,27 4,23 4,24
Neuer Rumdnischer Leu 4,21 4,24 4,46 4,53 4,39 4,40 4,44 4,34 4,48 4,42 4,44 4,46
Bulgarischer Lew 1,96 1.96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1.96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 8,98 9.00 8,11 8,11 822 8,04 8,11 7.97 8,09 8,02 8,15 817
Effektiver Wechselkursindex Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Nominell - 27 + 02 - 1,5 =15 + 0,5 + 1,0 + 27 + 09 + 17 + 26 F 3l + 23
Industriewaren - 29 + 0,1 - 1.7 - 1.5 + 06 + 1,1 + 29 + 1,0 + 1.9 + 2.8 + 3.3 + 25
Real - 30 + 0.6 - 1.6 1,0 + 1,0 # 1,9 . + 1,9 + 20 + 27 + S5
Industriewaren - 32 + 0.5 - 17 - 1.0 + 1.1 + 1.6 + 1.6 + 2,1 + 28 + 3.6
Q: OeNB. « RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWI-Index
2010 2011 2012 2012 2013 2013
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlI.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +290 +286 - 28 -26 -64 -—-41 + 19 -1283 - 49 + 68 + 51 + 08 + 01
Ohne Energierohstoffe +30,1 +183 -128 -31 -29 -53 -71 -71 -54 -33 -81 -351 -80
Auf Euro-Basis +364 +225 +52 +12 -70 -56 -37 -113 -62 + 15 -13 - 62 - 36
Ohne Energierohstoffe +372 +126 -55 +07 -35 -70 -122 - 462 - 67 -282 -137 -11,5 -114
Nahrungs- und Genussmittel +164 +231 + 29 +101 -09 - 46 -255 - 44 -37 -58 -229 -284 -253
Industrierohstoffe +465 +88 -89 -31 -47 -80 -53 -69 -80 -92 -89 - 24 - 43
Energierohstoffe +36,3 +25,1 +78 +13 -77 -53 -19 -124 - 60 + 38 + 1,5 - 51 - 20
Rohdl +358 +256 + 90 + 24 -72 -50 -12 -122 -58 + 44 + 24 43 - 14
Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Kennzahlen fur Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2012 2013
LQu. .Qu. IILQu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei + 59 - 65 - 28 +139 -80 -30 + 00 -14 -130 -93 -32 + 02 - 20
Bergbau, Herstellung von Waren + 11 =122 +76 +83 + 11 +08 +35 +29 +01 +07 +06 -19 + 06
Energie-, Wasserversorgung;
Abfallentsorgung -31 +17 -38 +21 +97 + 90 + 10 + 82 + 93 + 97 +11,7 +127 +106
Bauwesen -1 -96 -30 +04 +08 +05 +12 -52 -13 + 49 + 24 + 12 - 04
Handel - 21 07 +22 +13 -17 -15 +13 + 13 -27 -30 -21 -51 -18
Verkehr +09 -89 -31 +19 -10 -12 +05 -20 -07 -07 -04 -10 - 14
Beherbergung und Gastronomie +37 -12 +11 +05 +16 -03 + 17 + 06 + 62 +12 -06 - 00 - 84
Information und Kommunikation +02 -41 -18 +63 -15 -20 -05 -06 -07 -39 -10 -27 - 23
Kredit- und Versicherungswesen + 49 + 26 -34 + 35 +27 +18 +05 +113 -76 -04 + 90 + 42 + 1,7
GrundstUcks- und Wohnungswesen + 30 - 12 + 32 + 25 + 1,7 +06 + 17 + 21 +19 + 17 + 13 + 07 + 05
Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen’) +58 -52 +35 + 44 +08 -08 +22 + 44 -24 +04 +15 -20 -06
Offentliche Verwaltung, Unterricht,
Gesundheits- und Sozialwesen +29 +02 +09 +03 +13 +10 +10 +10 +13 + 14 + 14 + 11 + 10
Sonstige Dienstleistungen?) +18 -02 +08 +07 +1,1 +10 +10 + 15 + 11 + 11 +06 + 11 + 15
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche +16 -42 +18 +32 +08 +04 +16 +20 -05 +05 +12 -04 - 00
Gutersteuern + 06 -02 +08 + 01 + 21 . + 12 +29 +21 +23 + 13 + 07
Gutersubventionen + 60 -13 -31 + + 63 . + 40 + 94 + 94 + 29 + 40 - 52
Bruttoinlandsprodukt + 14 -38 + 18 + + +04 +17 +19 -03 +05 + 13 - + 02
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +16 +09 +15 +07 +04 +02 +09 +25 +05 -03 -08 -07 -09
Private Haushalte 07 +09 +20 +08 +05 +00 +09 +25 +08 +01 -11 -12 - 14
Staat + 41 +07 +02 +03 +02 +05 +10 +25 -05 -15 +02 + 06 + 08
Bruttoinvestitionen?) - 1.8 -112 +09 +122 -12 -37 +35 -37 -40 -38 + 71 -125 - 44
Bruttoanlageinvestitionen +07 -78 -14 +385 +16 -14 + 30 + 38 + 27 +07 -01 - 40 - 44
AusrUstungen - 04 -108 + 21 +143 + 21 -35 + 50 +89 + 67 -41 -21 -85 -11,5
Bauten +09 -71 -39 +25 +25 +05 +12 + 11 +17 +54 + 14 + 06 + 03
Inl&ndische Verwendung?) +06 -20 +13 +32 -00 -08 +15 +12 -06 -15 +10 -128 - 15
Exporte + 14 -156 + 94 + 66 + 12 + 27 +52 +18 +07 + 20 + 04 + 21 + 39
Importe + 00 -136 +91 +76 -03 +07 + 51 +06 + 02 -17 02 -21 + 10
')

Q: Statistik Austria, WIFO. 2013 und 2014: WIFO-Prognose. —
Vorratsverdnderung und Nettozugang an Wertsachen. — 4) EinschlieBlich statistischer Differenz. « RUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at

ONACE 2008, Abschnitte M bis N. — 2) ONACE 2008, Abschnitte R bis U. — 3) EinschlieBlich
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2012 2013
LQu. ILQu. llL.Qu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell
Bruttonationaleinkommen + 42 -30 + 43 + 41 + 27 + 27 +37 +33 + 15 + 24 + 35 + 18 + 25
Arbeitnehmerentgelte +53 +09 +21 +39 + 41 +30 + 31 + 42 + 45 + 41 + 38 + 34 + 31
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 09 -70 + 47 + 64 + 05 + 21 + 44 + 24 - 45 + 12 + 30 -03 + 00
Abschreibungen + 50 + 25 +27 +36 + 43 + 30 + 28 + 40 + 43 + 44 + 45 + 41 + 35
Nettonationaleinkommen + 40 - 40 + 46 + 42 + 23 + 26 + 39 +32 +09 +20 +33 + 13 + 23
Verfugbares Nettonational-
einkommen +39 - 42 + 46 + 43 + 23 + 26 +39 +31 +08 +20 +34 + 1,1 + 22
Real (berechnet auf Basis von Vor/ohresprelsen)
Bruttonationaleinkommen 1.7 - 40 + 22 + 10 + 03 +09 -06 -02 +09 + 00 + 10
Abschreibungen +20 + 13 +08 + 18 + 22 + 22 + 23 + 23 + 22 + 22 + 2]
Nettonationaleinkommen + 1.6 -49 + 25 + 08 - 01 + 0.7 1.1 -06 +07 -04 + 08
Verfigbares Nettonational-
einkommen +14 -51 +25 +08 - 01 +06 -12 -06 +08 -06 + 08
Gesamtwirtschaftliche Produkfivitat
BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) -07 -29 +10 +10 -05 -02 +08 -00 -17 -07 +05 -06 - 04
BIP nominell Mrd. € 282,74 276,23 28517 299,24 307,00 31490 326,57 7398 7573 7862 78,69 7531 77.27
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 33.977 33.115 34.106 35.673 36.434 37.232 38.459 8793 8.991 9324 9.324 8918 9.141
Q: Statistik Austria, WIFO. 2013 und 2014: WIFO-Prognose. * RUckfragen: Christine. Kaufmann@wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Leistungsbilanz und Kapitalbilanz
2008 2009 2010 2011 2012 2011 2012 2013
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Ill.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz +1376 + 749 + 974 + 490 + 493 - 052 + 280 + 245 + 002 + 057 + 1,89 + 429 + 1,19
GuUter - 05 - 244 -318 - 750 - 716 - 207 - 217 - 233 - 135 - 155 - 194 - 1,00 - 0,05
Dienstleistungen +1425 +12,68 +13,18 +13,63 +1410 + 2,19 + 3,60 + 588 + 192 + 264 + 3,66 + 6,65 + 232
Einkommen + 1,69 - 112 + 157 + 074 + 010 - 0,10 + 1,34 - 0,12 + 006 + 0,07 + 0,10 - 026 - 026
Laufende Transfers - 161 - 163 - 183 - 197 - 211 - 054 + 003 - 098 - 061 - 059 + 007 - 1,10 - 082
VermbgensUbertragungen - 004 + 010 + 0,18 - 039 - 043 - 008 - 007 - 0,14 - 009 - 009 - 010 - 0,10 - 0,08
Kapitalbilanz —-1497 - 994 - 338 - 363 - 487 + 383 - 452 + 082 - 217 - 185 - 1,67 - 297 - 226
Direktinvestitionen im Ausland  -20,01 - 8,18 +12,56 -2336 -1487 - 540 - 590 - 3,15 - 336 - 326 - 510 - 447 + 1,13
Eigenkapital - -1448 - 785 - 324 -1232 - 544 - 244 - 259 - 128 - 139 - 129 - 148 - 134 + 035
Direkfinvestitionen in Osterreich + 4,62 + 804 -19,97 +1292 + 450 - 030 + 124 + 047 - 208 + 383 + 229 + 253 + 1,15
Eigenkapital + 714 + 313 + 1,18 + 742 + 1,67 + 051 + 128 + 009 - 0,19 - 025 + 202 + 033 + 050
Ausl@ndische Wertpapiere + 952 - 315 - 646 + 810 +11,18 + 4,15 + 381 + 1,42 + 646 + 045 + 285 - 1,62 - 234
Anteilspapiere + 580 - 438 - 736 + 1,08 - 357 + 264 + 086 - 201 + 109 - 194 - 071 - 212 + 0,16
Verzinsliche Wertpapiere + 371 + 123 + 091 + 702 +1475 + 1,50 + 294 + 343 + 536 + 239 + 356 + 049 - 250
Inléndische Wertpapiere +1701 - 389 - 049 + 790 - 530 + 427 - 296 - 335 - 087 - 299 + 193 + 229 + 249
Anteilspapiere - 477 + 007 - 026 - 008 + 074 - 033 - 077 - 018 + 009 + 047 + 036 + 0,70 - 038
Verzinsliche Wertpapiere +21,78 - 396 - 022 + 798 - 604 + 461 - 219 - 317 - 098 - 346 + 1,57 + 1,59 + 287
Sonstige Investitionen -2698 - 569 +1225 - 923 - 206 + 1,37 - 032 + 529 - 290 + 033 - 478 - 352 - 498
Finanzderivate + 028 + 054 - 019 + 076 + 260 - 020 - 042 + 037 + 100 + 006 + 1,18 + 1,64 + 0,53
Offizielle Wahrungsreserven + 05 + 237 - 110 - 073 - 094 - 006 + 004 - 022 - 041 - 027 - 004 + 0,18 - 026
Statistische Differenz + 125 + 235 - 654 - 08 + 037 - 323 + 1,79 - 313 + 225 + 137 - 012 - 1,22 + 1,16
Q: OeNB. * RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 11: Ubernachtungen
2010 2011 2012 2012 2013 2013
I.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
In allen Unterkunftsarten +05 +09 + 40 + 24 + 58 + 47 -80 +160 -240 + 60 -54 + 18 + 31
Inl&ndische Reisende +17 +08 +19 +04 +29 -02 -35 +52 -92 -08 -18 + 36 - 12
Ausléndische Reisende - 00 +09 + 48 +32 + 71 +59 -103 +192 -303 +104 -72 + 1,1 + 48
Aus Deutschland - 14 - 1,6 + 47 + 27 + 69 +112 -168 +366 —-448 +170 -137 + 24 + 47
Aus den Niederlanden - 40 -19 + 55 + 48 +168 -49 -76 -185 -149 -57 - 61 + 03 - 27
Aus Italien +02 -02 -32 -24 -58 -110 -102 + 15 -145 -83 -60 - 13 - 22
Aus der Schweiz + 43 +126 + 66 + 30 + 04 + 52 - 67 + 95 -142 -09 -60 + 10 - 1.2
Aus GroBbritannien - 03 -46 + 25 -43 + 69 + 71 -32 +182 -173 +107 + 75 +135 + 90
Aus den USA +119 -32 + 69 + 62 +70 + 73 + 11 + 47 -95 + 25 + 54 + 54 +11,1
Aus Japan + 13 + 62 +161 +102 +123 + 21 -35 + 57 + 40 - 49 - 64 + 10 - 03
Q: Statistik Austria. » RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan@wifo.ac.at
Ubersicht 12: Zahlungsstrome im internationalen Tourismus
2008 2009 2010 2011 2012 2011 2012 2013
I.LQu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. llLQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu.
Mio. €
Exporte 16.513 15375 15.705 16.187 16.661 4395 3139 6077 2900 4.474 3210 6.367 2.755
Einnahmeni. e.S. 14.677 13.896 14.027 14267 14706  3.837 2.687  5.641 2368 3910 2787 5958 2223
Personentransport 1.836 1.479 1.678 1.920 1.955 558 452 436 532 564 423 409 532
Importe 9.457 9.143 9.291 9.232 9.664 3.713 1.694 1.768 2.602 3.635 1.659 1.715 2.472
Ausgabeni.e.S. 7.721 7744  7.717  7.531 7.825  3.230 1.304 1.360 2,120  3.130 1.215 1.279 1.987
Personentransport 1.736 1.399 1.574 1.701 1.839 483 390 408 482 505 444 436 485
Saldo 7.056 6232 6414 6955 @ 6.997 682 1.445 4309 298 839 1.551 4.652 283
Ohne Personentransport 6956  6.152 6310 6736  6.881 607 1.383  4.281 248 780 1.572  4.679 236

Q: OeNB, WIFO. « Rickfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.af, Susanne.Markytan@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Umsdtze und Néchtigungen in der laufenden Saison

Sommersaison 2012 Mai bis August 2013
Umsdatze Ubernachtungen Umsdtze!') Ubernachtungen?)
Insgesamt Aus dem Aus dem Insgesamt Aus dem Aus dem
Inland Ausland Inland Ausland
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien + 58 7.2 + 58 * 7,5 + 28 + 44 + 6,6 4,0
Niederdsterreich + 3.8 - 1.3 - 20 + 0.3 3.0 - 23 - 2,1 - 27
Burgenland - 28 - 10 - 07 - 19 - 13 - 19 - 12 - 38
Steiermark + 29 + 04 - 01 + 1.5 + 34 + 3.1 + 2,5 + 43
Karnten - 04 + 25 - 00 + 40 - 05 - 08 - 24 + 02
Oberdsterreich + 5,1 + 4,1 + 2,0 + 6,7 - 25 - 3.1 - 3.1 - 31
Salzburg + 3.1 + 4,6 + 2.3 + 54 + 1,9 + 2,4 + 06 + 3.0
Tirol + 32 + 1,6 + 3.3 + 14 + 35 + 27 + 36 + 26
Vorarlberg?) + 6,2 + 30 + 3,5 + 29 + 4,0 + 28 + 1.1 + 3.1
Osterreich3) + 3,5 + 2,6 + 09 + 3,5 + 19 + 1,5 + 0,1 + 2,1
Q: Statistik Austria, WIFO. Wintersaison: 1. November bis 30. April. — ') Schdtzung. - 2) August 2013: Hochrechnung. — 3) Umsdatze ohne, Nachtigungen

einschlieBlich Kleinwalsertal. ¢ RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)
2000 2008 2009 2010 2011

Mio. €

Touristische Nachfrage
Ausgaben von ausléndischen Reisenden 11.882 16.082 14.973 15260 15.748
Ubernachtende Reisende 10.414 13352 12.365 12.859 13.254
Bei Tagesbesuchen 1.468 2730 2.608  2.401 2.495
Ausgaben von inldndischen Reisenden 10.554 14263 14.075 14.115 14.585
Urlaubsreisende 8.717 11.496 11780 12.166 12.398
Ubernachtende Reisende!) 5303 7204 7325 7.512 7.511
Bei Tagesbesuchen 3414 4292 4456  4.654 4887
Geschdftsreisende 1.837 2767 2295 1950 2.188
Ubernachtende Reisende 1.055 1.773 1.408 1.275  1.478
Bei Tagesbesuchen 782 994 887 675 710
Ausgaben der Inl&nder und Inl&dnderinnen bei Aufenthalten in Wochenendhdusern und Zweitwohnungen 87 105 109 105 103

Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschéftsreisende, einschlieBlich Verwandten- und Bekanntenbesuche)  22.523 30.449 29.158 29.480 30.437

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2010: endgultig (revidiert), 2011: vorl&ufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismussatelliten-
konto fir Osterreich. Okonomische Zusammenhd&nge, Methoden und Hauptergebnisse", WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S. 29-37, http://www.wifo.
ac.at/wwa/pubid/21031. — ) EinschlieBlich Aufwendungen im Zuge von Kuraufenthalten. ¢ RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.af, Susanne.
Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft

2000 2008 2009 2010 2011 2000 2008 2009 2010 2011
Tourismus-Satellitenkonto Mio. € Anteile am BIP in %
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 10.211 13.795 13.867 14719 15473 4,9 4,9 50 5.1 0.5
EinschlieBlich Dienst- und Geschdaftsreisen 1.107  15.062 14960 15544 16.463 53 53 5.4 5.4 0.5
TSA-Erweiterungen Mio. € Beifrag zum BIP in %
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdftsreisen) 16.154  21.618 20.978 21.499 22.060 7.7 7.6 7.6 7.5 0.7
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 14.675 19.537  20.502  21.499  22.682 7.0 6.9 7.4 7.5 0.8
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 30.829 41.155 41.480 42.998 44.742 14,8 14,6 15,0 15,0 1.5

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2010: endgultig (revidiert), 2011: vorldufig. ¢ RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.af, Susanne.Markytan@
wifo.ac.at

AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2012 2013 2012 2013 2010 2011 2012 2013 2013
Julit) Julit) Julit) Marz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 123,5 73.4 100,0 1000 +167 +113 + 15 + 16 -37 +95 -15 + 07 + 35
Intra-EU 28 85,4 50,4 69,1 687 +157 + 98 -07 +05 -57 +79 -28 + 14 + 38
Intra-EU 15 64,6 38,4 52,3 523 +164 + 91 -09 +07 -52 +79 -33 +30 + 38
Deutschland 37.8 22,2 30,6 302 +183 +102 -05 -05 -¢67 + 74 - 71 + 24 + 12
Italien 8.4 4,9 6.8 67 +130 + 90 -96 - 67 -148 - 79 56 - 63 + 04
13 neue EU-L&nder 20,8 121 16,8 16,5 +13,6 +12,1 - 01 04 -76 +78 -16 -36 + 38
MOEL 5 16,6 9.6 13.4 130 +159 +132 -07 -12 -96 + 3] - 47 -23 + 56
Ungarn 3.7 2,3 3.0 3.1 +147 +129 -23 +37 +07 +107 + 19 + 03 + 09
Tschechien 4,5 2,5 3.6 34 +208 +149 - 6,1 - 58 -143 -37 -120 -77 + 7.1
Baltikum 0.4 0.3 0.3 04 +307 +280 +134 +203 + 0,7 +35]1 +273 +149 +159
Extra-EU 28 38,2 22,9 30,9 31,3 +192  +151 + 66 + 4,1 + 12 +133 + 14 -07 + 28
Extra-EU 15 59.0 35,0 47,7 47,7  +170 +140 + 4,1 +25 -19 +113 +03 -17 + 32
Westbalkanldnder 1.1 0.6 0.9 09 + 40 +11,7 - 1,1 - 35 -63 -09 -83 -121 - 3,6
GUS - 4,7 3.0 3.8 4,1 +203 +11,7 + 99 +188 + 55 +343 +130 +164 +167
Industrielédnder in Ubersee 11,4 6,8 9.2 93 +232 +237 +80 + 10 -20 +102 + 1,6 - 46 + 23
USA 6,9 4,2 5,6 57 +229 +289 +85 + 33 -24 +142 + 50 - 15 + 07
OPEC 2,4 1.5 2,0 2,1 - 1,3 + 48 +159 + 89 +244 - 2] + 20 - 4] -11.2
NOPEC 10,3 59 8.3 80 +250 +12]1 + 44 -14 -466 + 15 -17 -56 + 80
Agrarwaren 8,7 5.2 7.0 7.1 + 86 +121 + 38 + 48 - 20 +120 + 31 + 1,7 + 53
Roh- und Brennstoffe 8.4 4,2 6,8 58 +212 +124 + 32 -172 -238 -173 -173 -256 -137
Industriewaren 106,5 63,9 86,2 87.1 +170 +112  + 1,1 +29 -20 +11,7 -06 + 28 + 47
Chemische Erzeugnisse 16,5 9.7 13,3 133 +169 +102 + 54 + 23 - 25 +11,4 - 61 + 98 - 49
Bearbeitete Waren 28,2 16,5 22,8 224  +193 +133 - 1.1 - 30 -109 + 49 -55 -38 + 16
Maschinen, Fahrzeuge 47,0 28,9 38.0 393 +172 +114 + 19 + 56 + 38 +154 + 30 + 19 + 73
Konsumnahe Fertigwaren 13,9 7.9 11,2 10,8 + 9.0 + 8,1 - 08 +32 -44 + 70 + 09 + 78 +102
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ RUckfragen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.

Wellan@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2012 2013 2012 2013 2010 2011 2012 2013 2013
Julit) Julit) Juli) Marz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 132,0 757 100,0 1000 +165 +153 + 07 -23 - 65 + 38 -37 - 46 + 23
Intra-EU 28 93.8 53,9 71,1 712 +155 +137 -04 -22 -79 + 27 -67 - 01 + 09
Intra-EU 15 752 43,2 57,0 570 +129 +121 - 11 - 28 -86 + 17 -77 -0]1 + 1,5
Deutschland 49,6 28,0 37.6 370 +126 +11,6 -09 -30 - 91 + 25 -72 - 01 + 0,1
Italien 8.2 4,7 6,2 62 +160 +109 - 37 - 49 - 4] - 10 -120 34 - 48
13 neue EU-Lander 18,6 10,8 14,1 142 +285 +208 + 24 + 03 -52 + 66 - 25 02 -15
MOEL 5 16,2 9.3 12,3 123  +282 +208 + 25 + 01 - 48 +58 -16 -13 -17
Ungarn 3.8 2,1 2.8 27 +340 4167 + 29 - 41 - 97 + 01 -159 -107 + 20
Tschechien 4,9 3.0 3.7 3.9 +238 +165 + 03 +80 -32 +120 + 39 +127 +150
Baltikum 0.1 0.1 0.1 0.1 + 05 +159 -28 -37 -49 +95 + 12 -32 +172
Extra-EU 28 38,2 21,8 28,9 288 +193 +196 + 37 -25 -29 + 67 + 46 -152 + 55
Extra-EU 15 56,8 32,6 43,0 43,0 +22]1 +200 + 33 - 16 - 386 + 67 + 21 -104 + 33
Westbalkanlénder 0.7 0.5 0.6 06 +216 +234 -00 + 55 -189 + 47 + 18 + 8] +25,4
GUS - 6,5 3.1 4,9 4,1 +289 +399 +132 -214 -178 -114 -108 -252 - 39
Industrieldnder in Ubersee 7.4 4,8 5.6 6,3 +20,1 +139 + 43 + 67 +236 +608 +21,5 -393 + 92
USA 4,1 2,8 3.1 37 +273 +154 + 93 +110 +605 +928 +399 -539 +157
OPEC 29 1,6 2,2 2,1 +300 +408 +238 - 3,1 -210 -318 -154 - 10 +199
NOPEC 12,1 7.0 9.2 93 +205 +144 + 10 + 14 + 23 + 71 - 02 -22 + 42
Agrarwaren 2.3 5.4 7.0 7.1 + 75 +11,1 +54 +35 -18 + 60 + 25 + 10 + 52
Roh- und Brennstoffe 23,6 12,0 17.9 15,9 +30,5 +244 + 55 14,1 -179 -160 -163 -156 - 63
Industriewaren 991 58,4 75.1 771 +148 +138 - 07 + 00 - 41 +89 -12 -26 + 40
Chemische Erzeugnisse 16,4 10,1 12,5 13.4 +18,1 +11,9 + 18 + 28 + 52 +157 + 75 -204 +113
Bearbeitete Waren 20,3 11,7 15.4 155 +21,.3  +19,1 - 56 -42 -102 + 32 - 61 - 60 + 05
Maschinen, Fahrzeuge 42,1 25,0 31,9 330 +146 +129 + 09 + 08 - 48 +100 - 6,1 + 42 + 32
Konsumnahe Fertigwaren 18,1 10,1 13,7 13,3 +102 + 94 + 03 -0, -7, +57 -24 + 00 + 13
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Kumuliert. » RUckfragen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele. Wellan@
wifo.ac.at
Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssatze
2010 2011 2012 2012 2013 2013
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Illl.Qu. Mai Juni Juli August Septem-
ber
Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 0.4 0,6 0.4 0.4 0.4 0.4 0.1 - 01 -00 -01 - 01 - 0.1 - 0.1
Taggeldsatz 0.4 0.9 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Dreimonaftszinssatz 0.8 1.4 0.6 0.4 0,2 0.2 0.2 0,2 0,2 0.2 0.2 0,2 0.2
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 3.2 &3 2.4 2,0 1.9 1.9 1.8 2,2 1.8 2,0 2,1 22 2.3
Insgesamt 2, 2,6 1.5 1.1 1.0 1.0 0.9 1.1 0.8 0.8 1.1 1.1 1.2
Sollzinsséitze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,4 4,7 4,4 4,2 4,1 4,2 4,5 4,5 4,5
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 4,8 5,0 3.9 3.7 3.5 3.8 3.5 3.5 3.6
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2,4 2,9 2,4 2,2 2,2 2,2 2,3 2,2 2,3
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 1.9 2,5 1.9 1.7 1.8 1.7 1.7 1.7 1.7
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
In'Yen 1.5 1.5 1,4 1.4 1,3 1,6 1.4 1,4 1.5
In Schweizer Franken 1.5 1.5 1.4 1.3 1.4 1.5 1.5 1.5 1.5
Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1,1 1,6 1.3 1.0 0.9 0.8 0.7 0.7 0.7
Uber 2 Jahre 2,72 2,5 2,72 2,0 1.7 1.7 1.5 1.5 1.5
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.1 1.7 1.3 1.0 0.9 0.8 0,7 0.7 0.6
Uber 2 Jahre 2,2 2,5 2,1 2,0 1, 1,6 1.5 1.5 1.5

Q: OeNB, EZB. * RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.

Q

t, Christa.Mager@wifo.ac.at

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2008 2009 2010 2011 2012 @1994/ 2008 2009 2010 2011 2012
1996 1996

Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2219 2704 2435 2771 3267 3.243 2669 2704 2434 2767 3266 3.237
Tierische Erzeugung 2733 3.093 2750 2840 3.188 3.305 2921 3.163 2838 2921 3233 3.356
Ubrige Produktion 469 577 588 607 650 653 469 577 588 607 650 653

Erzeugung des landwirtschaftlichen

Wirtschaftsbereichs 5422 6374 5773 6218 7.105 7.201 6.059 6.444 5860 6295 7.149 7.245

Bruttowertschdpfung Landwirtschaft 2289 2713  2.192 2544 3.041 2956 2926 2.752 2.235 2.565 2.956 2.846

Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . 1.633  1.218 646 945 1.282 1123

1.000 Jahresarbeitseinheiten Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 189.8 1330 131,7 1295 1268 1249 . -32 -10 -17 -21 -15

Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 99,7 1389 106,6 12577 147,5 1364 99,6 1629 1270 151,9 181,8 171,
Erwerbstatige zu VollzeitGquivalenten Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 59 3.8 3.8 3.7 3.6 5 1.9 1.1 0.9 1.0 1.1 1.0

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2012: vorl@ufig; Stand Juli 2013. «
RUckfragen: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2009 2010 2011 2012 2012 2013 2013
1996 IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. April Mai Juni Juli

1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 27088 2.781,1 29044 29642 - 00 -15 -23 -29 -27 -26 -34 -15
Marktleistung Getreide!) . 2.6450 2.4053 27555 24254 . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 1965 2004 2103 2127 2083 - 20 -25 -44 +03 +85 + 19 -103 +140
Markfleistung Schlachtkélber 13.0 9.2 9.5 11,2 104 -200 -177 -90 -271 -301 -296 -199 - 52
Marktleistung Schlachtschweine 430,5 500,6 507,1 501,1 4932 - 47 - 06 - 1,1 -02 +55 +12 -75 + 34
Marktleistung SchlachthGhner 69.1 88,9 86,9 81.1 785 -23 + 15 -21 +114 - 33 +174 +199 +350

€jet Ver@nderung gegen das Vorjahr in %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 2818 3090 3452 3294 -105 - 99 - 44 + 75 + 20 + 68 +140 +177
Qualitatsweizen?) . 121,3 159,6 2056 2095 +180 +258 +17,1 +148 +160 +13,9 +145 .
Jungstiere (R3)3) . 3.166,7 3.2100 3.577,5 38842 +113 + 69 + 51 +08 +34 -05 -05 -19
Schweine (KI. E.)3) . 1.382,5 13775 15125 1.7042 +165 +147 + 64 - 06 + 00 -36 + 18 + 98
HUhner bratfertig . 2011,7 20125 21292 21742 + 44 + 08 +130 +123 +120 +124 +124 +120
Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — 1) Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. — 2) Ab Juli 2012 vorlaufig bzw. A-Konto-Zahlungen. - 3) € je t Schlachtgewicht. ¢ Rickfragen: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Aufiragslage

2010 2011 2012 2012 2013 2013
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstégig bereinigt)

Insgesamt + 6, + 67 +03 +09 +01 +04 +01 +25 -12 + 14 -07 -04 - 06
Vorprodukte +90 + 63 +04 +08 +17 -07 -12 +12 -31 +11 -39 -08 + 03
Kfz +159 +140 -11 + 11 -66 + 14 + 98 + 34 + 45 +108 + 32 +162 +104
InvestitionsgUter + 62 +104 + 22 + 42 + 11 +09 +02 +34 -01 -10 +29 -10 - 99
Konsumguter +06 +10 -22 -35 -18 +10 + 1,7 +04 -16 + 12 + 31 + 08 + 39

Langlebige -05 +25 -29 -61 -60 -11 +92 -33 -32 + 38 +123 +121 + 89
Nahrungs- und Genussmittel + 0,2 + 3,1 +02 -12 +12 +27 +09 +05 -209 + 41 + 20 - 32 + 49
Andere Kurzlebige + 24 - 41 -60 -54 -29 -02 -43 + 42 -14 - 68 -34 -25 - 34

Beschaftigte -20 +26 +18 +15 +10 +04 +03 +05 +03 +03 +03 + 03

Geleistete Stunden +09 +25 +11 +00 +13 -19 -01 -33 -38 + 38 -49 + 08

Produktion je Beschdftigte/-n + 92 + 40 -14 -06 -09 + 01 - 02 +20 -16 + 1, - 1,1 - 07

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde + 64 +36 -10 -05 -07 +02 +02 -01 -07 +11 +09 -12

Auftragseingdnge +20,5 + 77 + 19 + 01 +25 -09 -28 -33 +23 + 35 -84 -33
Inland + 66 +70 +20 -18 -01 + 40 -99 - 65 +161 + 65 - 64 -249
Ausland +260 +79 +19 +08 +34 -25 -04 -24 -22 + 25 -91 + 60

Auftragsbestand + 58 +109 +22 +02 +14 -34 -06 -46 -16 -01 -08 -108
Inland -102 -83 -73 -82 -74 -37 +37 -74 + 38 + 50 + 8] 1.7
Ausland +11,3 +161 + 43 + 20 +32 -34 -14 -40 -26 -11 -125 - 06

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * Rickfragen: Elisabeth.Neppl-Oswald@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests firr die Sachgiitererzeugung
2010 2011 2012 2013
IL.Qu. IV.Qu. LLQu. I.Qu. IILQu. IV.Qu. LLQu. I.Qu. llLQu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Il.Qu.
Anteil der Unternehmen mit "ausreichenden" oder "mehr als ausreichenden” Auftragsbestéinden in %,
saisonbereinigt

Auftragsbestdnde 68 71 77 80 75 70 71 72 67 64 63 61 60
Exportauftragsbesténde 58 60 68 69 66 64 63 64 59 55 55 55 54

Uberhang der Meldungen von zu groBen Lagerbestdnden (+) bzw. von zu kleinen Lagerbesténden (-)
in Prozentpunkten, saisonbereinigt

Fertigwarenlager (aktuell) 6 4 3 2 6 10 7 10 11 12 10 9 7
Uberhang positiver bzw. negativer Meldungen in Prozentpunkten, saisonbereinigt

Produktion in den n&chsten 3 Monaten 12 12 19 15 9 -4 3 3 2 1 2 5 2

Verkaufspreise in den ndchsten 3 Monaten 12 11 23 26 13 [ 10 9 2 4 5 4 1

Q: WIFO-Konjunkturtest. » RUckfragen: Eva.Jungbauver@wifo.ac.at

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2010 2011 2012 2012 2013 2013
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert
Hoch- und Tiefbau') - 46 + 27 + 60 + 83 + 43 + 48 -28 + 1,1 +254 -77 + 01 -54 - 27
Hochbau -15 +73 +78 +87 +53 +58 -20 + 15 +299 -87 + 04 -33 - 27

Wohnhaus-, Siedlungsbau - 05 + 54 +110 +125 + 87 +189 + 31 + 22 +688 -50 + 36 + 38 + 19
Tiefbau -89 -29 +41 +87 +35 +53 -50 + 16 +204 -31 + 01 - 97 - 45
Bauwesen insgesamt?) - 22 +93 + 47 +80 +39 +11 -19 +09 +130 -74 + 23 - 66 - 09
Baunebengewerbe + 07 + 67 + 54 + 79 + 6,1 + 38 + 28 + 91 +11.0 - 53 + 81 - 37 + 46
Auftragsbesténde - 65 +124 + 63 +55 +36 -31 -54 -20 -31 - 41 - 49 6,8 4,6
Auftragseingénge +05 +11,5 +03 + 61 +39 -02 +33 -78 +142 - 64 - 07 —157 +27O
Q: Statistik Austria. — 1) Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GUteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

— 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Akfivitétsansatz (ONACE 2008), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. » RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2010 2011 2012 2012 2013 2013
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Baupreisindex!’)
Hoch- und Tiefbau
Hochbau
Wohnhaus-, Siedlungsbau
Tiefbau
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Q: Statistik Austria, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. » RUckfragen:
Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsatze und Beschdftigung
2010 2011 2012 2012 2013 2013
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdtze nominell
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Kfz-Handel, Reparatur von Kfz
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Beschaftigte!)
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz
GroBhandel ohne Kfz-Handel
Einzelhandel ohne Kfz-Handel

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. — !
wifo.ac.at

1,
0,
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Verkehr

Ubersicht 24: Giiter- und Personenverkehr

2010 2011 2012 2012 2013 2013
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. II.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Guterverkehr
StraBe (in tkm)
Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t
und dariber)
Bahn (in tkm)

Inlandverkehr

Ein- und Ausfuhr

Transit

I

-141 - 41 -23 +02 -81 + 24 -118 + 30 +107

+ o+ 4+ + o+
onw—o0o o

©ooe=

Personenverkehr

Bahn (Personenkilometer) . . . . .
Luftverkehr (Passagiere) +80 + 58 + 44 + 11 + 10 - 71 . 1
Neuzulassungen Pkw +29 +84 -57 -70 =163 -98 - 71 -1

Q: Statistik Austria, OBB. s RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2012 2013
LQu. ILQu. IILQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu.
Verdnderung der Endstédnde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt + 47 +11,7 + 68 + 12 + 08 + 29 + 23 + 47 + 48 + 18 + 23 + 13 + 03
Spareinlagen + 21 + 45 + 63 +23 -17 +05 -05 +14 +14 +05 -05 -21 - 28
Termineinlagen +143 +51,5 +131 -252 + 56 + 08 -164 -56 -59 -186 -164 -168 -11,6
Sichteinlagen + 69 +104 + 71 +152 + 29 + 84 +137 +155 +150 +126 +13,7 +124 + 9,1
Fremdwdhrungseinlagen + 9,1 +323 -285 -123 +247 -55 +70 -39 +72 +38 + 70 +11,7 - 51

Direktkredite an inléndische

Nichtbanken + 45 +36 +74 -13 +29 +27 +00 +33 +18 + 18 + 00 -04 - 08

Q: OeNB. * Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2012 2013 2013
LQu. IL.Qu. lI.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Il Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %
Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte!) + 04 + 03 + 02 + 01 +02 +02 +02 +01 +01 +01 +01 +01 + 00
Arbeitslose + 12 + 14 + 16 + 17 + 24 + 37 + 45 + 1, + 1,1 + 1,5 + 1,7 + 14 + 1]
Offene Stellen -1 -08 -18 -35 -45 -31 -02 -11 -15 -11 +01 + 09 + 09
Arbeitslosenquote
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen 6.9 7.0 7.0 7.2 7.3 7.5 7.8 7.5 75 7.6 7.8 7.8 7.9
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,1 4,3 4,5 4,6 4,9 4,7 . 4,8 4,6 4,7 4,8 4,9
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Personen,

die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prdsenzdiener, ohne Arbeitslose in Schulung mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhaltes. ¢ RUckfragen:
Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2010 2011 2012 2012 2013 2013
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IllIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000

Unselbsténdig Beschdaftigte 3.360 3.422  3.465 3460 3.423 3.482 3.549 3452 3486 3509 3.583 3.542 3.522
Mdénner 1.786 1.823 1.847 1.842 1.798 1.864 . 1.846 1.867 1.878 1.919 1.898 .
Frauen 1.574 1.599 1.619 1.618 1.625 1.618 . 1.606 1.619 1.630 1.664 1.644
Auslander 451 489 527 530 534 595 . 538 557 569 581 577
Herstellung von Waren 563 574 583 584 578 582 . 582 582 582 598 589
Bauwesen 242 245 248 248 210 260 . 256 262 263 275 273
Private Dienstleistungen 1.537 1.578 1.602 1.594 1.604 1.600 . 1.576 1.601 1.622 1.665 1.649
Offentliche Dienstleistungen’) 850 858 868 875 875 875 . 876 876 874 878 869

Unselbstdndig aktiv Beschdftigte?) 3260  3.323 3370 3367 3.329 3390 3.460 3.361 3393 3416 3493 3.453  3.433

Ménner 1.776 1.812 1.836 1.832 1.787 1.853 1.837 1.856 1.867 1.909 1.889

Frauen 1.484 1.511 1.534 1.534 1.542 1.537 . 1.524 1.538 1.550 1.584 1.564
Arbeitslose 251 247 261 281 318 256 260 273 252 242 256 263 261

Ménner 145 139 148 161 202 140 138 150 137 131 137 138 140

Frauen 106 108 112 120 116 116 122 123 114 111 120 125 122
Personen in Schulung 73 63 67 70 75 77 66 80 78 72 64 60 74
Offene Stellen 31 32 29 26 25 28 28 28 28 28 28 28 29

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte +212 +61,5 +437 +30,5 +197 +204 +12,1 +21,3 +203 +19,6 +208 + 04 +149
Mdénner + 97 +368 +236 +146 + 50 + 9,1 . + 94 +82 + 96 +106 - 15 .
Frauen +11,5 +247 +201 +159 +147 +11,3 . +11,9 +121 +100 +102 + 20
Auslénder +19,7 +37,7 +381 +322 +294 +308 +302 +303 +31.8 +318 +269
Herstellung von Waren - 73 +104 + 97 +73 +59 -03 . +00 -06 -04 -15 -73
Bauwesen - 14 + 37 + 27 + 20 -38 + 08 . + 09 +05 + 10 + 35 + 22
Private Dienstleistungen +160 +410 +239 +126 +103 +153 . +152 +162 +145 +122 + 33
Offentliche Dienstleistungen') +174 + 78 +104 +11,7 +107 + 75 . +76 +77 +73 + 86 + 64

Unselbsténdig aktfiv Beschdftigte?) +255 +633 +47,2 +342 +234 +24,1 +16,1 +249 +237 +236 +243 + 42 +197
Mdanner + 93 +369 +237 +151 + 60 + 97 . +100 + 85 +104 +112 -10 .
Frauen +162 +264 +235 +19,1 +17.5 +144 +149 +151 +132 +131 + 53

Arbeitslose - 95 - 41 +139 +167 +210 +21,4 +304 +21,3 +208 +222 +286 +304 +322
Mdanner -85 -60 + 93 +11,5 +163 +138 +178 +142 +135 +139 +17,1 +180 +184
Frauen - 11 + 19 + 47 +52 + 47 + 76 +126 + 71 + 73 + 83 +11,5 +124 +139

Personen in Schulung + 91 -100 +34 + 68 +70 +88 + 59 +100 +78 + 86 + 58 + 35 + 85

Offene Stellen +38 +13 -29 -20 -29 -41 -85 -39 -38 -45 -38 -237 -29

Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) ONACE 2008, Ab-

schnitte O bis Q. — 2) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener, ohne Arbeitslose in Schulung mit Beihilfen zur Deckung
des Lebensunterhaltes. « RUckfragen: Stefan.Fuchs@wifo.ac.atf

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2010 2011 2012 2012 2013 2013
IV.Qu. LQu. ILQu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 6,9 6,7 7,0 7.5 8.5 6.8 6,8 7.3 6,7 6,5 6,7 6,9 6,9

Mdénner 7.5 71 7.4 8,0 10,1 7,0 . 7.5 6,9 6,5 6,6 6,8 .

Frauen 6,3 6,3 6,5 6,9 6,7 6,7 . 7.1 6,6 6,4 6,7 7.1
Unter 25-J&hrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 16,0 15.7 15,5 15,6 14,6 14,8 15,7 15,0 14,6 14,7 15,4 15.7 15,9

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 809 764 886 1.073 1.290 909 922 972 885 870 9210 946 911

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. ¢ Rickfragen: Stefan.Fuchs
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2010 2011 2012 2012 2013 2013
IV.Qu. LQu. ILQu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Harmonisierter VPI + 17 + 35 + 26 + 29 + 26 + 22 + 20 + 2] + 24 + 22 + 21 + 20 + 18
Verbraucherpreisindex + 19 +33 +24 +28 + 25 +22 +18 + 20 + 23 +22 + 20 + 18 + 17
Ohne Saisonwaren + 17 +33 +26 +27 +24 +21 + 18 +20 + 21 +21 +20 + 18 + 146
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Geftrénke + 05 + 42 +32 +39 +32 + 43 + 34 + 39 + 47 + 44 + 38 + 33 + 30
Alkoholische Getrénke, Tabak + 20 + 41 + 24 + 26 + 20 + 40 + 40 + 42 + 37 + 41 + 41 + 40 + 39
Bekleidung und Schuhe +11 +30 +13 +21 +16 -06 +03 -09 -03 -06 -11 +09 + 10
Wohnung, Wasser, Energie + 26 +32 +32 +30 +30 + 25 +22 + 25 + 24 + 24 + 22 + 21 + 2,1
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 12 +16 +23 +25 +22 +22 +16 +22 +23 +21 +16 + 14 + 18
Gesundheitspflege +16 +20 +15 +24 +30 +30 +35 +30 +30 + 31 + 40 + 34 + 31
Verkehr +34 +56 +26 +23 +09 -03 -03 -12 -05 +07 +07 -06 - 1,1
NachrichtenUbermittiung + 1,9 +09 - 01 + 10 +10 +22 +00 +10 +52 +04 + 00 -02 + 02
Freizeit und Kultur +08 +20 + 10 +23 +27 +17 +13 +20 +19 +12 +11 + 14 + 13
Erziehung und Unterricht - 47 + 40 + 44 + 35 + 38 + 52 + 48 + 52 + 51 + 5,1 + 50 + 53 + 4]
Restaurants und Hotels + 11 +35 +27 +31 +35 +32 +30 +34 +32 +30 +30 + 31 + 29
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 28 + 32 +28 +27 +20 +20 + 1,6 +21 +20 +20 + 16 + 1,7 + 15
GroBhandelspreisindex +50 +83 +24 +32 +05 -06 -19 -16 -06 + 04 -06 - 26 - 26
Ohne Saisonprodukte + 48 +86 +23 +31 +04 -09 -20 -19 -09 +02 -06 -27 -27
Q: Statistik Austria. » RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflhne
2010 2011 2012 2012 2013 2013
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Beschdaftigte +15 +20 +33 + 34 + 35 +29 + 26 + 26 + 26 + 27 + 27 + 25 + 25
Ohne &ffentlichen Dienst + 16 +22 +34 +37 +36 +33 +32 +33 +32 +32 +32 + 30 + 30
Arbeiter +17 +23 +36 +39 +38 +36 + 36 +36 +35 +36 + 36 + 32 + 32
Angestellte + 16 +22 +34 +35 +34 +31 +30 +31 +30 +30 +29 + 28 + 28
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 110 + 11 +26 +29 +29 +12 +03 +03 +03 +03 +03 +05 +05
Verkehr +16 +12 +28 +32 +32 +32 +32 +32 +32 +32 + 32 + 27 + 27
Q: Statistik Austria. » RUckfragen: Doris.Steininger@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2010 2011 2012 2012 2013 2013
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Jé&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 20 + 39 + 40 + 40 + 37 + 34 + 31
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 1,8 + 35 + 29 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschéftigten
Brutto + 09 + 18 + 24 + 24 + 26 + 28 + 24
Netto + 07 + 14 + 13 . . . .
Netto real?) - 1,1 =18 - 11
SachgUtererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 04 + 56 + 48 + 43 + 42 + 22 + 29 + 26 + 20 + 21 + 34 + 28 + 27
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschéftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,5 + 29 + 29 + 27 + 31 + 19 + 26 + 24 + 16 + 17 + 32 + 24 + 24
Stundenverdienste der Arbeiter, pro Kopf
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 18 + 34 + 28 + 35 + 25 + 32 + 30 + 09 + 44 + 45 + 11 + 30 + 50
Ohne Sonderzahlungen + 22 + 31 + 3,1 + 38 + 27 + 36 + 28 + 14 + 47 + 49 + 09 + 37 + 39
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto - 0,1  + 3,7 + 43 + 42 + 46 + 20 + 16 + 40 + 26 -03 +52 + 05 - 01
Pro-Kopf-Einkommen der unselbstdndig Beschdaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 09 + 1,5 + 25 + 23 + 25 + 24 + 14 + 41 +22 + 10 + 39 -03 + 13

Stundenverdienste der Arbeiter, pro Kopf
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 1,0 + 2,1 + 29 + 33 + 24 + 31 + 28 + 27 + 29 + 34 + 31 + 25 + 32
Ohne Sonderzahlungen + 08 + 22 + 35 + 43 + 42 + 40 + 29 + 44 + 51 + 28 + 39 + 29 + 21

Q: Statistik Austria. — 1) Laut ESVG 1995, Jahresdaten, Stand August 2013. - 2) Referenzjahr 2005, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen.
RUckfragen: Doris.Steininger@wifo.ac.af

Staatshaushalt
Ubersicht 34: Staatsquoten

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

In % des Bruttoinlandsproduktes
Staatsausgaben 51,9 51,8 50,7 51,8 53,8 50,0 491 48,6 49,3 52,6 52,8 50,8 51,7
Abgabenqguote Staat und EU 45,1 46,8 45,3 45,2 44,6 43,6 43,0 43,2 44,2 44,1 43,8 43,9 44,8
Finanzierungssaldo') - 1.7 00 -07 -15 -44 -17 -15 -09 -09 -41 -45 -25 -25
Schuldenstand 66,2 66,8 66,2 65,3 64,7 64,2 62,3 60,2 63,8 69,2 72,3 72,8 74,0

Q: Statistik Austria, Stand 28. Marz 2013. - ') EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrdge. » RUckfragen: Andrea.Sutrich@wifo.ac.af
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.1251 2.152,8 2.188,8 2.219,5 2.248,7 22732 872 930 941 967 987 1.023
Unselbstandige 1.779.0 1.806,2 1.840,3 1.869,3 1.896,8 1.919,9 888 946 957 982 1.001 1.038
Arbeiter und Arbeiterinnen 1.014,2 1.024,3 1.038,3 1.048,9 1.058,4 1.065,1 695 739 746 764 780 807
Angestellte 7253 7428 763,11 7818 8002 817,0 1.148 1221 1.234 1.265 1285 1.328
Selbsténdige 346,0 346,6 3485 3503 3520 3533 790 846 860 886 908 944
Gewerbliche Wirtschaft 1612 1623 1643 1663 1684 1705 998 1.070 1.088 1.121 1.146 1.189
Bauern und B&uerinnen 184,9 1843 1842 1840 1835 1828 409 650 657 673 689 715
Neuzuerkennungen insgesamt 1174 1180 1269 1212 1232 1221 905 950 1.001 1.029 1.027 1.038
Unselbstandige 102,1  102,1  109,7 1047 1063 1041 905 951 1.004 1.031 1.029 1.042
Arbeiter und Arbeiterinnen 57,7 57,6 61,8 58,4 59,0 57,4 675 723 773 790 798 798
Angestellte 42,6 42,7 46,0 44,6 45,5 451 1206 1.249 1304 1338 1318 1.340
Selbsténdige 15,3 15,9 17,2 16,5 16,9 180 907 954 983 1.015 1.011 1.020
Gewerbliche Wirtschaft 7.7 8,6 9.2 9.0 9.3 10,5 1.162 1177 1209 1.236 1216 1.193
Bauern und B&uerinnen 7.6 7.2 8,0 7.5 7.6 7.4 651 675 724 751 761 776

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. Ohne Notariat. « RUckfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Pensionen nach Pensionsarten

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.1251 2.152,8 2.188,8 2.219,5 2.248,7 22732 872 930 941 967 987 1.023
Direktpensionen 1.604,8 1.635,6 1.671,9 1.7040 1.7354 1.7625 977 1.040 1.052 1.079 1.100 1.138
Invaliditétspensionen’) 2030 2052 2068 209.4 211,101 2083 961 1.009 999 1.016 1.028 1.054
Alle Alterspensionen?)3) 1.401,8 1.430,4 1.465,1 1.494,5 1.524,3 1.5542 979 1.045 1.059 1.088 1.109 1.149
Normale Alterspensionen 1.290,9 1.324,8 1.356,1 1.379,5 1.404,3 1.4 930 994 1.007 1.032 1.053 1.097
Vorzeitige Alterspensionen 110,92 1056 109,0 1150 1200 1174 1.555 1.684 1.714 1766 1774 1.788
Lange Versicherungsdauer 43,4 32,8 24,2 18,3 14,8 10,7 1304 1.369 1.363 1393 1.401 1.405
Arbeitslosigkeit 0,0 - - - - - 992 - - - - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 59 2,0 0.6 - - - 1.33¢ 1357 1.346 - - -
Gleitpensionen - - - - - - - - - - - -
Korridorpensionen 2.7 52 7.6 10,4 12,8 142 1310 1.370 1354 1386 1.399 1.430
Langzeitversicherte4) 58,5 64,3 74,9 84,0 89.1 888 1.776 1885 1872 1900 1.897 1.897
Schwerarbeitspensionen 0.4 1.3 1.8 2,4 3.2 37 1307 1.432 1.488 1.555 1.589 1.639
Witwen- bzw. Witwerpensionen 471,1  468,7 4679 466,44 4645 4622 574 609 613 625 635 657
Waisenpensionen 49,1 48,5 49,0 49,2 48,9 48,5 289 308 309 316 321 888
Neuzuerkennungen insgesamt 1174 1180 1269 1212 1232 122, 905 950 1.001 1.029 1.027 1.038
Direktpensionen 87.6 88,7 96,2 91,5 93,1 91,4 1.041 1.098 1.148 1.183 1.177 1.190
InvaliditGtspensionen') 30,1 29.9 29.9 28,5 28,3 272 852 914 922 960 986 1.010
Alle Alterspensionen?)3) 5725 58,8 66,3 63,1 64,8 64,3 1.140 1192 1.250 1.283 1.261 1.266
Normale Alterspensionen 25,1 25,8 27,1 25,6 26,9 27,9 624 681 712 725 738 797
Vorzeitige Alterspensionen 32,3 33,0 39.2 37.5 37.9 36,3 1542 1.592 1.620 1.665 1.632 1.627
Lange Versicherungsdauer 13.3 10,0 8.3 7.1 7.5 6,7 1.251 1198 1.187 1.221 1.245 1.292
Arbeitslosigkeit 0,0 - - - - - 1.292 - - - - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit - 0,0 - - - - - 51 - - - -
Gleitpensionen - - - - - - - - - - - -
Korridorpensionen 1.6 2,6 3.8 4,6 5.3 57 1280 1321 1322 1.382 1393 1.395
Langzeitversicherte4) 17,0 19.5 26,6 251 24,0 228 1799 1838 1798 1.843 1.808 1.783
Schwerarbeitspensionen 0.4 0.9 0.6 0.7 11 1,1 1.299  1.427 1599 1.642 1.604 1.622
Witwen- bzw. Witwerpensionen 24,2 23,8 25,0 24,1 24,6 25,2 566 583 607 625 630 657
Waisenpensionen 5.6 5.4 5,6 5,6 5.5 55 232 238 249 258 258 263

Q: Hauptverband der 6sterreichischen Sozialversicherungstrdger. Ohne Notariat. — ') Vor dem 60. bzw. 65. Lebensjahr. — 2) EinschlieBlich Invaliditatspen-
sionen (Berufsunfdhigkeits-, Erwerbsunfdahigkeitspensionen) ab dem 60. bzw. 65. Lebensjahr. — 3) EinschlieBlich Knappschaftssold. — 4) "Hacklerregelung'.
* RUckfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 37: Durchschnitisalter bei Neuzuerkennung von Pensionen in Jahren
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 59,0 58,9 59.1 59.1 59,2 59.4 57,2 57,1 57,1 57,1 57,3 57,4
InvaliditGtspensionen 53,9 53,7 53,6 53,5 53,7 53,8 50,3 50,1 50,0 49,9 50,1 50,3
Alle Alterspensionen 62,8 62,7 62,6 62,6 62,7 62,9 59.5 59.5 59.3 59.3 59,4 59.3

Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstrager. ¢ RUckfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Unselbsténdige 2.666,9 2.982,3 3.900,5 4.166,7 42768 48220 124 131 16,3 16,7 16,6 17.8
Gewerbliche Wirtschaft 7051 773,9 813,0 1.061,0 1.049,3 1.1259 323 33,6 33,5 41,8 39.9 40,7
Bauern 1.066,7 1.147,7 1.214,4 1.253,8 1.277,2 1.3432 79,7 81,9 83,6 83,9 83.2 84,2
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. ¢ Rickfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO.-Emissionen
CO»-Emissionen Emissionsintensitat
1990 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2010
Mio. t kg je BIP') tpro Kopf
OECD 11.156.8 12.634,4 13.032,5 12.976,6 13.131,5 12.787,0 12.023,0 12.440,3 0,34 10,10
USA 4.868,7 5.698,2 57717 5.684,9 5.762,7 5.586,8 5.184,8 5.368.,6 0,41 17,31
EU 27 4.050,0 3.830,6 3.977.3 3.993.3 3.940,1 3.864,8 3.570,5 3.659.5 0,26 7.29
Deutschland 949,7 825,0 809.0 820,9 796,3 800, 1 7471 761,6 0,28 9,32
Osterreich 56,4 61,7 74,7 72,5 70,0 70,6 63,6 69,3 0,23 8,27
Frankreich 352,3 3769 388,4 379.6 373.1 370,2 351,4 357.8 0,19 5,52
Italien 397.4 426,0 460.,8 463,8 4473 435,1 389.4 398,5 0,24 6,59
Polen 342,1 290.,9 2929 304,2 303.4 298.5 287,0 305,1 0,46 7.99
Tschechien 155,1 121.,9 119,6 120,7 122,0 117.3 110,1 114,5 0,46 10,89
China 2211,3 3.037.3 5.062,4 5.603,0 6.028,4 6.506,8 6.800,7 72171 0,79 5,39

Q: [EA. - ") Zu Preisen von 2005, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. « RUckfragen: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR

2000 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Mio. €

Umweltsteuereinnahmen insgesamt 5.463 6.635 6.868 6.954 6.906 7.139 7.300 7.163 7.346 7.968
Energiesteuern’) 3.288 4.009 4.330 4.350 4.221 4.453 4.603 4.456 4.580 5.004
Transportsteuern?) 1.651 2.026 1.965 2.024 2.076 2.065 2.059 2.060 2.112 2.295
Ressourcensteuern?) 453 503 516 535 536 549 574 590 603 616
Umweltverschmutzungssteuern4) 71 97 57 46 72 72 64 57 51 53

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt

(einschlieBlich Sozialabgaben) 6,0 6,8 6.8 6,7 6,4 6,2 6,0 6,1 6,1 6,3

Am BIP (nominell) 2,6 3.0 3.0 29 2.7 2,6 2,6 2.6 2,6 2,6

Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-

sungssteuer, Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. — 8) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. - 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe. ¢ RUckfragen:
Katharina.Koeber@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldandern
Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

2008 2009 2010 2011 2012
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Wien + 1,2 - 29 + 27 + 22 + 03
Niederdsterreich + 2.3 - 49 + 22 + 3.3 + 1.3
Burgenland + 1,2 - 1.7 + 3,1 + 29 + 1,6
Steiermark + 1.2 - 55 + 23 + 3.8 + 1,0
K&mten + 0,6 - 55 + 2.8 + 2.3 + 0,1
Oberdsterreich + 3.3 - 54 + 20 + 4,1 + 0.8
Salzburg - 03 - 42 + 29 + 27 + 09
Tirol + 09 - 37 + 1.8 + 23 + 1,2
Vorarlberg + 2.8 - 38 + 2.8 + 3.3 + 1.4
Osterreich + 1.6 - 43 + 2.4 + 3.0 + 0.8

Q: WIFO-Berechnungen, vorldufige Schatzwerte, Datenbasis: ONACE 2008, Stand Mai 2013. » Rickfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at

Ubersicht 42: Tourismus

2010 2011 2012 2012 2013 2013
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
. Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Ubernachtungen
Wien +103 + 50 + 76 + 65 + 74 +51 +18 +55 +90 -69 +106 + 1,7 - 18
Niederdsterreich +05 +32 +07 -15 +27 -17 -45 -02 +05 -67 + 01 -72 - 25
Burgenland +15 +08 +02 +06 +09 +17 -33 -30 +103 -141 + 69 -51 - 08
Steiermark + 11 +18 + 1,7 +06 + 36 + 09 40 - 21 +136 -192 + 47 + 03 + 56
Karnten -37 +12 + 1,7 +26 + 43 + 26 -65 + 15 +130 -238 + 30 - 71 + 11
Oberosterreich - 18 +34 +39 +23 + 43 +00 -78 -02 +38 -85 -25 -121 + 12
Salzburg +06 +03 + 54 +37 +84 +56 -11,1 + 34 +189 -327 + 72 -54 - 06
Tirol -05 -02 +38 +19 +52 +50 -134 + 30 +179 -336 + 97 - 68 + 33
Vorarlberg + 0,1 - 24 + 66 + 20 + 95 + 91 -163 + 44 +21,7 =377 + 7, -85 + 13
Osterreich +05 +09 + 40 + 24 + 58 + 47 -80 + 26 +160 -240 + 60 - 54 + 14
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * RUckfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgiitererzeugung
2010 2011 2012 2012 2013 2013
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Wien - 59 +119 -24 -176 -38 -124 + 34 -71 -155 -141 +244 - 74 - 38
Niederdsterreich + 48 +159 + 33 + 64 + 10 -16 -06 + 63 - 64 -37 + 14 - 48 + 17
Burgenland +206 +130 + 38 + 29 + 97 + 76 +11,5 +163 + 75 + 1,1 +143 + 84 +117
Steiermark +163 +129 +01 +08 -37 +31 +18 +67 + 13 +19 + 60 -02 -03
Karnten +159 +62 -23 -12 -19 -58 -36 -25 -48 -93 -02 - 65 -39
Oberdsterreich +132 +121 + 26 + 16 + 43 - 24 + 21 + 45 -54 -52 + 72 -33 + 25
Salzburg +147 + 78 + 24 + 22 +02 -26 -22 +58 -65 -58 - 01 - 33 - 31
Tirol +134 +75 + 28 +38 + 69 -23 -45 -10 -14 -43 -00 - 61 - 69
Vorarlberg + 62 +77 + 14 -18 + 37 + 27 06 + 39 20 + 59 09 -36 + 28
Osterreich + 97 +118 + 16 +04 + 1,1 -20 + 06 + 36 -49 -41 + 55 - 37 + 01
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * Rickfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2010 2011 2012 2012 2013 2013
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien - 71 +11,9 +35 +74 + 20 + 49 -85 + 27 +232 -78 - 64 -122 - 67
Niederdsterreich - 24 + 75 + 43 + 65 + 4 +13 +08 + 33 +155 -99 + 77 -20 - 22
Burgenland - 58 + 47 + 67 +130 + 5 +17 -03 - 11 +253 -11,6 + 23 - 50 + 21
Steiermark + 43 + 73 + 90 +130 + 69 + 07 -19 + 64 +133 -114 + 39 - 91 + 05
Karnten - 06 +123 - 47 -27 -36 -147 - 24 -134 - 46 -218 + 33 -88 - 05
Oberosterreich - 44 +90 + 48 +80 +57 +29 +21 +03 +82 + 07 + 72 23 + 272
Salzburg - 14 +110 + 49 +77 + 14 -30 -29 -95 + 65 -50 + 42 - 64 - 54
Tirol + 76 + 92 + 50 + 91 + 64 + 65 -31 +70 +78 + 49 + 26 - 64 - 44
Vorarlberg - 38 + 54 +11,2 +15]1 + 27 -96 + 66 -64 + 18 -187 - 28 - 6,1 +29.8
Osterreich - 22 +93 +47 +80 +39 +11 -19 +09 +130 -74 + 23 - 66 -09
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * RUckfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2010 2011 2012 2012 2013 2013
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In 1.000

Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien 748 761 771 779 774 764 780 768 777 781 781 789 783
Niederdsterreich 544 554 561 576 562 546 567 552 564 568 569 579 572
Burgenland 89 91 94 98 93 89 96 91 95 97 97 100 98
Steiermark 451 462 468 480 467 456 471 461 468 471 473 483 478
Karnten 197 200 201 211 197 191 202 193 197 203 206 214 210
Ober&sterreich 576 589 597 610 598 586 603 593 601 604 605 619 612
Salzburg 228 232 236 240 235 240 233 240 228 233 236 245 242
Tirol 287 292 297 303 295 309 294 311 288 294 302 313 309
Vorarlberg 140 143 145 147 145 148 144 149 143 144 146 151 149
Osterreich 3.260 3.323 3370 3.443 3367 3329 3390 3.357 3.361 3.393 3.416 3493  3.453
Arbeitslose

Wien 74 79 83 79 87 93 82 88 84 81 82 86 89
Niederdsterreich 43 42 44 40 46 57 42 51 43 41 41 45 46
Burgenland 8 8 8 7 9 12 7 10 7 7 7 8 8
Steiermark 35 32 35 30 38 46 33 42 35 32 32 34 34
Ké&rmnten 20 20 21 16 24 29 20 27 23 19 17 18 19
Ober&sterreich 30 27 29 26 31 39 27 34 29 27 26 30 31
Salzburg 11 11 12 10 14 14 13 12 15 13 11 11 11
Tirol 19 19 19 14 23 19 22 18 27 23 17 16 16
Vorarlberg 10 9 9 8 9 9 9 9 10 9 8 9 9
Osterreich 251 247 261 230 281 318 256 290 273 252 242 256 263

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)
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Osterreich - 95 - 41 +139 +141 +167 +21, +21,4 +263 +208 +222 +28,6

Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — 1)
nen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener. « RUckfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2010 2011 2012 2012 2013 2013
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Osterreich 6,7 6,1 85 6,8 7.8 7.3 6,7 6,5 6,9

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. » Rickfragen:
Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Angelina Keil

Wirtschaftschronik

lll. Quartal 2013

Abgeschlossen am 30. September 2013 ¢ E-Mail-Adresse: Angelina.Keil@wifo.ac.at

Nach dem Beitritt Kroatiens am 1. Juli 2013 umfasst die Europdische Union 28 Mit-
gliedslander. Die Zustimmung des Europdischen Parlamentes zu einer einheitlichen
Bankenaufsicht ist der erste wichtige Schritt auf dem Weg zur Bankenunion. Ab
September 2014 werden rund 150 der groBten Banken der EU unter die direkte
Aufsicht der Europdischen Zentralbank gestellt. Um eine Verunsicherung der Kapi-
talmarkte zu vermeiden, bekennen sich die EZB und die Fed zur WeiterfGhrung des
seit der Krise verfolgten geldpolitischen Kurses. Der Weltklimabericht 2013 bestatigt
mit noch héherer Wahrscheinlichkeit den menschlichen Einfluss auf die Erderwdr-
mung.

1. Juli: Kroatien tritt als 28. Mitgliedsland der Europdischen Union bei. Dadurch er-
hoht sich die Gesamtbevdlkerung der EU um 4,4 Mio. auf 506,8 Mio. Kroatiens BIP pro
Kopf erreicht 61% des EU-Durchschnittes.

3. Juli: Aufgrund der hohen Jugendarbeitslosigkeit in einigen EU-L&dndern (Arbeitslo-
senquote der 15- bis 24-Jahrigen im August 2013: Griechenland 61,5%, Spanien
56,0%, Italien 40,1%) findet in Berlin ein Gipfeltreffen der EU-Arbeitsminister und zahl-
reicher Staatsprdsidenten und Regierungsoberhdupter statt. In einer Absichtserkld-
rung "Entschlossen handeln" bekennen sich die Ladnder zur Férderung der Jugendbe-
schaftigung durch effizientere Arbeitsvermittiung, eine Verbesserung der Ausbil-
dungssysteme und die UnferstUtzung von Klein- und Mittelbetrieben durch die Euro-
pdische Investfitionsbank. Finanzielle UnterstUtzung zur Bek&mpfung der Jugendar-
beitslosigkeit wurde bereits anlésslich des EU-Gipfels vom 25. und 26. Juni beschlos-
sen').

4. Juli: Die Europdische Zentralbank beldsst den Spitzenrefinanzierungssatz bei 1%
und den Zinssatz der Hauptrefinanzierung bei 0,5%. EZB-Pr&sident Mario Draghi gibt
bekannt, dass die LeitzinssGtze der EZB Uber einen ldngeren Zeitraum auf dem der-
zeitigen oder einem niedrigeren Niveau verbleiben werden.

Die Bank of England entscheidet sich gegen eine weitere Aufstockung der Staats-
anleihenkdufe und l&sst die Official Bank Rate mit 0,5% unverdndert.

8. Juli: Griechenland und die Troika einigen sich auf die Auszahlungsbedingungen
einer weiteren Tranche von Hilfszahlungen aus der Europdischen Finanzstabilisie-
rungsfazilitdt (EFSF) im Umfang von 3 Mrd. €. Die Mittel werden in Teilbetrdgen aus-
gezahlt je nach Fortschritt der Reformen im Gesundheitswesen, des Personalabbau-
es im offentlichen Sektor (12.500 &ffentlich Bedienstete mUssen bis Ende September
2013 in die Mobilitatsreserve versetzt werden, aus der sie weitervermittelt oder nach
einer Frist entlassen werden), der Reformen des Steuersystems und der Steuerverwal-

) Keil, A.  "Wirschaftschronik. Il. Quartal  2013",  WIFO-Monatsberichte, 2013, 84(7), S. 556,
http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/46877.
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tung sowie des Bankensystems. Bis Oktober 2013 stehen 1,8 Mrd. € des Internationa-
len Wéhrungsfonds zur Auszahlung an sowie 2 Mrd. € aus Gewinnen, die den Mit-
gliedsldndern durch den Verkauf griechischer Anleihen an die EZB entstanden sind
(Griechenlandpaket November 2012)2).

Die erste Verhandlungsrunde Uber das transatlantische Freihandelsabkommen zwi-
schen der EU und den USA beginnt.

9. Juli: Standard & Poor's stuft die Bonitdt des italienischen Staates von BBB+ auf BBB
herab, mit negativem Ausblick.

Die Festsetzung der London Interbank Offered Rate (Libor) wird mit 2014 dem Bor-
senkonzern NSXE Euronext Gbertragens).

17. Juli: Der Pr&sident der Notenbank der USA, Ben Bernanke tritt in seiner Rede vor
dem Kongress Gerlchten entgegen, wonach die Geldpolitik inren expansiven Kurs
aufgeben wirde. Seit 2008 hat die Notenbank den Leitzinssatz auf 0% herabgesetzt
und festverzinsliche Wertpapiere im Umfang von Uber 3 Bio. $ angekauft. Ab Herbst
kénne dieses Programm zurickgefahren werden, falls es die Wirtschaftsentwicklung
erlaube. Im Falle einer Verschlechterung der Konjunktur und des Arbeitsmarktes sei
auch ein weiterer Ankauf méglich. Den aktuellen Kurs der Fiskalpolitik sieht Bernanke
als Gefahr fUr das Wachstum.

18. Juli: Das franzosische Parlament verabschiedet ein Gesetz Uber Regulierung von
BankakfivitGten und die Trennung des risikoreichen Investmentgeschdaftes vom Kun-
dengeschdft. Vor allem die zwei franzdsischen GroBbanken BNP Paribas und Société
Générale sind davon betroffen. Kinftig sind fUr die beiden Geschdéftsfelder getrenn-
te Filialen zu fGhren. Der Hochfrequenzhandel und der Handel mit Agrarprodukten,
die als Grundnahrungsmittel gelten, werden beschrdnkt. Die EinfGhrung einer Ober-
grenze fUr die Strafe bei Uberziehung eines Kontos dient dem Schutz der Kleinsparer.

In den USA beantragt die Stadt Detroit (Michigan) mit einem Schuldenstand von
18 Mrd. $ Insolvenz.

19.-20. Juli: Die Finanzminister und Notenbankprdsidenten der 20 gréBten Industrie-
und Schwellenldnder (G 20) beschlieBen anldsslich des Treffens in Moskau, bis 2014
Standards fUr einen automatischen I&dnderibergreifenden Informationsaustausch
festzulegen, der an die Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) der USA an-
gelehnt sein soll4): Steuerrelevante Informationen Uber Konten, Erlése und EinkUnfte
aus Finanz- und Versicherungsprodukten sollen automatisch zwischen Steuerbehér-
den ausgetauscht werden. Um den vertraulichen Umgang mit diesen Daten sicher-
zustellen, will die OECD eine technische Plattform entwickeln. In einem Action Plan
on Base Erosion and Profit Shifting®) schidgt die OECD in einem 15-Punkte-Programm
MaBnahmen gegen Steuervermeidungspraktiken von GroBkonzernen vor. Dieser
Plan wird in vollem Umfang begriBt, seine Implementierung musste Uber die G-20-
Lander hinaus weltweit erfolgen.

11. September: Der ungarische Ministerprdsident Victor Orban stellt den Banken ein
Ultimatum bis November 2013, um den privaten Haushalten einen ginstigen Um-
tausch von Fremdwd&hrungskrediten in Forint anzubieten. Laut ungarischer Finanz-
marktaufsicht haben 600.000 Personen Fremdwdhrungskredite. 2011 wurde Fremd-
wdhrungsschuldnern die Umwandlung in Forint zu einem gUnstigen Kurs gewdhrt¢).

2) Keil, A., "Wirtschaftschronik. IV. Quartal 2012", WIFO-Monatsberichte, 2013, 86(1), S. 33, http://www.wifo.ac.
at/wwa/pubid/46140.

3) Keil, A., "Wirtschaftschronik. lll. Quartal 2012", WIFO-Monatsberichte, 2012, 85(10), S. 785, http://www.wifo.
ac.at/wwa/pubid/45581.

4) http://www.treasury.gov/resource-center/tax-policy/treaties/Pages/FATCA.Qspx.

5) OECD, Action Plan on Base Erosion and Profit Shiffing, OECD, Paris, 2013, http://www.oecd.org/ctp/BEPS
ActionPlan.pdf.

) Keil, A., "Wirtschaftschronik. lll. Quartal 2011", WIFO-Monatsberichte, 2013, 84(10), S. 637, http://www.wifo.
ac.at/wwa/pubid/42732.
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Osterreichische Finanzinstitute sind in Ungarn stark im Privatkundengeschaft mit
Fremdwdhrungskrediten engagiert.

12. September: Das Europdische Parlament stimmt einer einheitlichen europdischen
Bankenaufsicht zu. Ab September 2014 werden ungefdhr 150 der gréBten Banken
der EU direkt unter Aufsicht der EZB stehen. Das System ist fUr Euro-L&nder verpflich-
tend, anderen Landern steht es frei, daran teilzunehmen.

16. September: Anldsslich des Gipfels der Staatsprdsidenten und Regierungsober-
hd&upter der 20 gréBten Industrie- und Schwellenl@nder (G 20) in St. Petersburg findet
das gemeinsame Vorgehen gegen die Steuervermeidung (siehe oben, 19.-20. Juli)
groBe Zustimmung. Ein Abkommen, das die Lé&nder verpflichtet, keine weiteren
Handelshemmnisse einzufUhren, wird bis 2016 verl@ngert. Bis 2015 soll der Financial
Stability Board (FSB) Regeln und MaBnahmen definieren, um auch Schattenbanken
der staatlichen Regulierung zu unterstellen. Die Wachstumsverlangsamung in eini-
gen Schwellenl&dndern wird auf die Volatilitat der Kapitalflisse zurGckgefUhrt — jings-
te AbflUsse wurden durch Spekulationen um eine Abkehr der Geldpolitik der USA
von ihrem expansiven Kurs ausgeldst. Der St. Petersburger Akfionsplan fir Wachstum
und Beschaftigung’) enthdlt Absichtserkl@rungen der einzelnen Ldnder, um eine Er-
holung der Wirtschaft in Gang zu setzen.

Gemeinsame Ziele und Termine fUr die Konsolidierung der &ffentlichen Haushalte der
einzelnen Lander werden nicht beschlossen.

27. September: Der erste Teil des 5. Berichtes des Infergovernmental Panel on
Climate Change (IPCC) wird verdffentlicht8) und bestatigt die Erkenntnisse der vo-
rangegangenen Berichte Uber den groBen menschlichen Einfluss auf die Verdnde-
rung des Klimas.

Ein Sozialpaket verlangert den 2011 eingerichteten Pflegefonds, erméglicht Pflege-
karenz und Pflegeteilzeit und stellt Beschaffigte im Arbeiter- und Angestelltenver-
hdaltnis hinsichtlich der Entgeltfortzahlung im Katastrophenfall gleich. Der Staats-
schuldenausschuss wird nach den Vorgaben der EU in einen Fiskalrat umgewan-
delt. Die Europdische Kommission genehmigt die staatlichen Hilfen fUr einige in Not
geratene &sterreichische Banken.

4. Juli: Der Nationalrat beschlieBt die Verldngerung des 2011 eingerichteten Pflege-
fonds bis 2016. Um das Dienstleistungsangebot in der Langzeitpflege sicherzustellen,
stehen fUr das Jahr 2014 235 Mio. €, fUr das Jahr 2015 300 Mio. € und fUr das Jahr
2016 350 Mio. € an Budgetmitteln zur VerfiUgung. Zwei Drittel davon trédgt der Bund
bei, ein Drittel die Ldnder und Gemeinden.

Im Rahmen dieses Sozialpaketes werden Erleichterungen fur die Pflegekarenz und
die Pflegeteilzeit fUr pflegende Angehdrige beschlossen. Arbeitnehmerinnen und
Arbeitnehmer kénnen 1 bis 3 Monate lang Pflegekarenz oder Pflegeteilzeit in An-
spruch nehmen, bei aliquotem Entfall der Arbeitsentiohnung. Der Lohnausfall wird
durch eine staatliche UnterstUtzung in der Hohe des Arbeifslosengeldes kompensiert.
Die unterschiedlichen Regelungen fUr Beschdaftigte im Arbeiter- und Angestellten-
verhdlinis hinsichtlich der Entgeltfortzahlung im Katastrophenfall werden angegli-
chen. Ab 1. Janner 2014 ist die Entgelifortzahlung fur Arbeiter und Arbeiterinnen im
Katastrophenfall nicht mehr Uber den Kollektivvertrag geregelt und weicht daher
von den generellen Bestimmungen des ABGB nicht mehr ab. Ab 1. J&nner 2015 er-
halten Bauarbeiter und Bauarbeiterinnen, die aus gesundheitlichen Grinden keinen
Arbeitsplatz finden, ab dem 58. Lebensjahr und ab 43 Versicherungsjahren bis zur Er-
langung des Anspruches auf Schwerarbeiterpension ein Uberbriickungsgeld in Hohe
des Kollekfivvertragslohnes. Die Bauwirtschaft finanziert dieses Modell zum Uberwie-
genden Teil aus Arbeitgeber- und Arbeitnehmerbeifragen.

7) http://www.g20.org/load/782786923.
8) IPCC, Climate Change 2013. The Physical Science Basis, Genf, 2013, hitp://www.climatechange2013.org/
images/uploads/WGIARS WGI-12Doc2b _FinalDraft All.pdf.
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5. Juli: Der Nationalrat beschlieBt die Anderung des Gesetzes Uber die Tatigkeiten
des Staatfsschuldenausschusses und wandelt diesen gemdaB den Vorgaben der EU in
einen Fiskalrat um. Das neue Gremium wird Aufgaben in der Uberwachung von EU-
Finanzvorschriften in Osterreich Uberehmen und Empfehlungen etwa zum mittelfris-
tigen Budgetpfad abgeben.

19. Juli: Nachdem die Privatisierung der Kommunalkredit Austria AG mangels An-
gebot abgebrochen wurde, bestatigt die Europdische Kommission die Abd&nde-
rungsentscheidung zur Abwicklung des Geldinstitutes. Der Plan zur Abwicklung der
Bank entspricht den Staatshilfevorschriften, da die durch die staatliche Hilfe ent-
standene Wettbewerbsverzerrung bei der vollstndigen Abwicklung minimiert ist. Bei
Bedarf wdre eine weitere Beihilfegenehmigung durch die Europdische Kommission
moglich.

3. September: Die Europdische Kommission genehmigt einen Plan zur Abwicklung
der Osterreichischen Bank Hypo Alpe-Adria-Group und billigt die bereits gewdhrte
staatliche Hilfe und die mdglicherweise kinftig notwendige Hilfe fUr eine geregelte
Abwicklung der Bank. Die bereits gewdhrten staatlichen Hilfen umfassen zwischen
2008 und 2012 nach einer Aufstellung der Kommission Kapital und Kapitalgarantien
von 2,85 Mrd. €, Garantien fir Vermdgen von 300 Mio. € sowie Refinanzierungsga-
rantien fur Anleiheemissionen von 1,35 Mrd. €.

29. September: Die Wahlbeteiligung bei den Nationalratswahlen betragt 74,9%. Das
Wahlergebnis zeigt Ubersicht 1.

Ubersicht 1: Ergebnis der Nationalratswahlen vom 22. September 2013

Anteile in % Mandate
Sozialdemokratische Partei Osterreichs (SPO) 26,8 52
Osterreichische Volkspartei (OVP) 24,0 47
Freiheitliche Partei Osterreichs (FPO) 20,5 40
BZO - Liste Josef Bucher (BZO) 85
Die Grinen — Die Grine Alternative (GRUNE) 12,4 24
24Team Stronach (FRANK) 57 11
Das Neue Osterreich und Liberales Forum (NEOS) 5,0 9
Kommunistische Partei Osterreichs (KPO) 1,0
Die Piratenpartei Osterreichs (PIRAT) 0.8
Christliche Partei Osterreichs (CPO) 0,1
Der Wandel (WANDEL) 0.1
Mdnnerpartei (M) 0.0
EU-Austrittspartei (EUAUS) 0.0
Sozialistische LinksPartei (SLP) 0.0

30. September: In der Maastricht-Notifikation weist Osterreich mit Ende 2012 einen
offentlichen Schuldenstand von 227,2 Mrd. € bzw. 74,0% des nominellen Bruttoin-
landsproduktes aus. Das Maastricht-Defizit betragt 7,8 Mrd. € bzw. 2,5% des BIP.
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Stefan Schiman

Pro-Kopf-Wachstum nur in den USA hoher als vor
der Krise

Mittelfristige Prognose der Weltwirtschaft bis 2018

Unter den hochentwickelten Wirtschaftsrdumen wird die Wirtschaft in den USA im Prognosezeitraum am
stdarksten wachsen (+2,9% pro Jahr). Auch das um die Bevolkerungsentwicklung bereinigte Wachstum
fallt in den USA hoher aus als in GroBbritannien, im Euro-Raum oder in Japan. In China und Russland
schwacht sich die Expansion auf +7,4% bzw. +3,9% pro Jahr ab. In Indien und Brasilien entspricht sie auf-
grund der anhaltenden Zunahme der Erwerbsbevolkerung mit +6,7% bzw. +3,4% dem Idngerfristigen
Durchschnitt. Gemessen am BIP pro Kopf schopft Russland das Aufholpotential gegeniiber den Industrie-
Idndern aber besser aus als Indien oder Brasilien. Die weltweite Wirtschaftsleistung wird mittelfristig um
3.2% pro Jahr zunehmen.

Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und http://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf « Begutachtung: Stefan Ederer ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Maria Riegler, Martha Steiner « E-Mail-Adressen:
Stefan.Schiman@wifo.ac.at, Maria.Riegler@wifo.ac.at, Martha.Steiner@wifo.ac.at

Aus mehreren Grinden werden die USA in den kommenden funf Jahren das héchs-
te Wirtschaftswachstum unter den Industriel@ndern erzielen: Die Banken haben sich
schneller von der Krise erholt als etwa im Euro-Raum, die Schulden der privaten
Haushalte werden zUgig abgebaut. Die Investitionen profitieren vom Rickgang der
Rohstoffpreise; die Ausweitung des Angebotes an Schiefergas und Schieferdl wird
den Energiemarkt in den kommenden Jahren maBgeblich beeinflussen. Die Er-
werbsbevolkerung expandiert dynamisch, und die Budgetresiriktionen lassen an-
nahmegemdaB nach. Auch im Euro-Raum wird die Fiskalpolitik insgesamt immer we-
niger restriktiv, die SparmaBnahmen konzentrieren sich aber auf geschwdéchte
Volkswirtschaften (Portugal, Spanien, ltalien). Die Bankenproblematik ist eine der
groBten Herausforderungen fur die Wirtschaftspolitik im Euro-Raum. Die einzelnen
Lander sind mit verschiedenen spezifischen Problemen konfrontiert — Deutschland
mit einer hohen Exportlastigkeit der Wirtschaft, Italien mit einem unterentwickelten
Ordnungsrahmen und Spanien mit einer auBerordentlich hohen Arbeitslosigkeit. In
GroBbritannien wird mittelfristig der deutliche Wertschépfungsentfall des Finanzsek-
tors nach der Finanzmarktkrise 2009 zu kompensieren sein. Die Wirtschaft profifiert
aber im Gegensatz zum Euro-Raum von einer anhaltenden Zunahme der Erwerbs-
bevolkerung, die Geldpolitik dirfte Gber mehrere Jahre akkommodierend bleiben.
Nach Jahren der Deflation stehen in Japan nun Preisschocks bevor, die das Wachs-
tum dé&mpfen werden: Bis 2015 ist eine Verdoppelung des Mehrwertsteuersatzes von
5% auf 10% vorgesehen. Ferner wird die abwertungsinduzierte Rohstoffverteuerung
durch den Mangel an Energierohstoffen im Inland und die erforderliche Steigerung
der Energieimporte verscharft.

Auch fur Indien und Brasilien ergeben sich wechselkursinduzierte Inflationsrisiken. Die
Folgen wirtschaftspolitischer VersGumnisse auf das Wachstum werden in beiden
Ladndern durch die anhaltend gunstige demographische Entwicklung Uberdeckt. In
China hingegen erreicht die Erwerbsbevdlkerung 2016/17 einen Hbchstwert. Auf-
grund der robusten Lohnsteigerungen und der realen Aufwertung des Yuan gewinnt
die Konsumnachfrage zulasten des AuBenhandels an Bedeutung. Das imitationsge-
stutzte Wachstum der chinesischen Wirtschaft bleibt aber hoch, durch die groBen
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Kapitalreserven werden die Folgen von Kreditausféllen abgefedert. In Russland stoBt
die starke Expansion zunehmend an Kapazitatsgrenzen, aber auch das Nachfrage-
wachstum wird durch die Abflachung des Rohdlpreisanstieges gebremst.

Der Rohdlpreis durfte zwar mittelfristig leicht steigen, basierend auf den aktuellen
Fundamentaldaten aber unter 120 $ pro Barrel bleiben. Aus heutiger Sicht ist der Eu-
ro gegenuber dem Dollar leicht Uberbewertet, der Kurs wird mittelfristig auf 1,25 $
sinken. Der Wertverlust des Pfund gegentber dem Euro Anfang 2013 wird mittelfristig
ausgeglichen. Der Yen wird gegenUber dem Dollar weiter ab-, der Yuan aufwerten.
Mittelfristig wird sich der Dollarkurs der indischen Rupie auf dem aktuellen niedrigen
Niveau stabilisieren.

Die vorliegende Prognose umfasst den Zeitraum 2014/2018 und wurde mit dem mak-
robkonometrischen Weltmodell von Oxford Economics (Global Economic Model)
erstellt. Hier wird die Entwicklung in den gréBten Nicht-Euro-L&dndern USA, GroBbri-
tannien, Japan, China, Indien, Russland und Brasilien sowie in den vier gréBten Euro-
Landern Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien diskutiert. Insgesamt entfallen
auf diese elf L&dnder rund zwei Drittel der weltweiten Wirtschaftsleistung.

Ubersicht 1: Internationale Rahmenbedingungen

@ 1994/2003 @ 2004/2013 @ 2014/2018 Tendenz bis 2018
$ je Landeswdhrung
Wechselkurse

Euro 1,10 1,33 1,25 Stabil
Pfund 1,57 1,72 1,48 Stabil
100 Yen 0.88 1,01 0.91 Sinkend
Yuan bzw. Renmimbi 0,12 0,14 0,18 Steigend
$ je Barrel
Erddlpreis
Brent 21,0 79,9 108.8 Steigend
@ 1993/2003 @ 2003/2013 @ 2013/2018

Jahrliche Veré&nderung in %
Welthandel +6,7 +50 +57

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.

Ubersicht 2: Wirtschaftswachstum nach Ldndergruppen

@ 1993/2003 @ 2003/2013 @ 2014/2018
Jahrliche Veranderung in %

Weltproduktion (BIP) + 30 + 26 + 32
Industrielander!) + 27 + 1,5 + 23
USA + 3.4 + 1.7 + 29
Japan + 1,0 + 09 + 12
EU 28 + 26 + 1,0 + 1.7
Euro-Raum + 22 + 08 + 1.4
Deutschland + 1,5 + 1.3 + 1.6
Frankreich + 22 + 10 + 1.2
Italien + 1,7 - 03 + 1,1
Spanien = 39 + 08 + 1,5
GroBbritannien + 3.6 + 1,1 + 22
Polen + 4,6 + 40 + 3.3
Ungarn + 31 + 08 + 20
Tschechien + 26 + 24 + 26
Slowakei + 4,4 + 4,1 + 32
Brasilien + 25 + 37 + 34
Russland + 07 + 4,1 + 39
China + 94 + 10,2 + 7.4
Indien + 6,1 + 7.7 + 6,7
Afrika + 3,6 + 43 + 4,6
Lateinamerika + 27 + 4,1 + 3.6

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. - 1) 29 OECD-Lander.
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Reales BIP und reales BIP pro Kopf im Ldndervergleich

Das reale BIP zu KaufkraftparitGten misst die GréBe einer Volkswirtschaft im internationalen Vergleich, das reale BIP
pro Kopf ist ein Indikator fUr den Entwicklungsstand eines Landes. Abbildung 1 zeigt verschiedene Dimensionen die-
ser zentralen makrodkonomischen GroBen: die Relation zu anderen Landern im Basisjahr 2013 (BlasengréBe), die
mittelfristige Verdnderungsrate (x-Achse) und die Verdnderung der Lédnderrelation Gber den Prognosezeitraum
(y-Achse).

Gemessen am realen BIP sticht China hervor: Die Wirtschaft wdchst dynamisch, gewinnt deutlich Weltmarktanteile
und wird am Ende des Prognosezeitfraumes etwa gleich groB sein wie die der USA (rund 18% des Welt-BIP). Deren
Zuwdchse sind zwar héher als die anderer Industriel&inder, aber zu gering, um den Weltmarktanteil zu halten. Auch
der Anteil Japans und des Euro-Raumes am weltweiten BIP geht zurGck. GroBbritannien, Brasilien und Russland,
Volkswirtschaften mit dhnlicher GréBe, werden die Weltmarktanteile bestenfalls halten. Neben China erhéht nur In-
dien dank des dynamischen Wachstums den Anteil an der weltweiten Wirtschaftsleistung.

Wie das Beispiel Chinas zeigt, wachsen groBe Volkswirtschaften nicht notwendigerweise langsamer als kleine. Ein
solches Konvergenzmuster zeigt vielmehr der Vergleich des BIP pro Kopf, der den Status Chinas als Schwellenland
nach wie vor deutlich macht. Das BIP pro Kopf der wohlhabenden Industrielénder ist deutlich héher und wéchst
daher weniger stark als das der Schwellenldnder. Gemessen am Entwicklungsstand der Industriel&nder einerseits
und Chinas andererseits ist die Dynamik in Brasilien schwach. Aber auch fur Indien wdren angesichts des sehr gro-
Ben Aufholpotentials starkere Zuwadchse médglich. Die Perspektive der russischen Volkswirtschaft fUgt sich hingegen
gut in das von den Industrieldndern und China gespannte Konvergenzmuster ein (in der Entwicklung des BIP Uber-
lagert in Russland die Abnahme der Bevdlkerung den soliden Anstieg der Pro-Kopf-Einkommen). Unter den hoch-
entwickelten Regionen ist das Pro-Kopf-Wachstum in den USA Uberdurchschnittlich.

Abbildung 1: Entwicklung des BIP und des BIP pro Kopf ausgewdhlter WirtschaftsrGume 2013/2018

BIP zu KKP') BIP pro Kopf zu KKP?)
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Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. BR . .. Brasilien, CN ... China, ER ... Euro-Raum, GB ... GroBbritannien, IN . .. Indien, JP ... Japan, RU . ..
Russland, US . .. USA. - 1) Anteil an der Welt, Ver&nderung 2013/2018 in Prozentpunkten; die GréBe der Blasen entspricht dem Anteil im Jahr 2013. -
2) In Relation zur Welt, Verénderung 2013/2018 in Prozentpunkten; die GréBe der Blasen entspricht dem Wert im Jahr 2013. - 3) Durchschnittliche
jahrliche Verdnderung 2013/2018 in %.

Von Ende 2011 bis Anfang 2013 war das BIP im Euro-Raum im Vorquartalsvergleich

durchwegs ricklaufig. Obgleich die Rezession nun Uberwunden sein dirfte, bleibt Euro-Raum: Kf?nSﬁ'
der Wachstumsausblick geddmpft. Viele Banken leiden weiterhin unter hohem Ab- tutionelle Mangel

schreibungsbedarf und niedriger Eigenkapitalausstattung, sodass die Kreditvergabe dampfen den Ausblick
stockt. In Italien ist das Volumen an notleidenden Krediten héher als das Kernkapital

der Banken. Statt Kredite zu vergeben, werden vielfach hdherverzinste Staatsanlei-

hen gekauft. Wegen des anhaltenden RUckganges der Immobilienpreise belasten

Hypothekarkredite die Bankbilanzen, vor allem in Spanien. Eine Strukturbereinigung

blieb bisher aus. Die Etablierung einer Bankenunion erweist sich als langwieriger Pro-

zess, der zu wenig politische UnterstUtzung findet. Abgesehen von der Ankindigung

des Anleihekaufprogrammes im Jahr 2012 sind die MaBnahmen der EZB verhalten.

DartUber hinaus wurden die M&ngel der wirtschaftspolitischen Architektur der Wah-
rungsunion bisher nicht behoben. Eine Vertiefung der Wahrungsunion wdére notwen-
dig, um das Fehlen der geld- und wdhrungspolitischen Souveranitat der Teilnehmer-
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Deutschland: AuBBen-
handelsiberschuss
bleibt hoch
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IGnder zu kompensieren. Makrodkonomischen Herausforderungen wird weiterhin auf
Landerebene begegnet, ohne die Implikationen fir den Euro-Raum als gesamtheit-
lichen Wirtschaftsraum ausreichend zu berUcksichtigen: So wird die Fiskalpolitik zwar
insgesamt weniger restriktiv als in den vergangenen Jahren'), knapp die Hdalfte des
gesamten mittelfristigen Konsolidierungsvolumens wird laut Prognose aber von drei
der am meisten geschwdchten Volkswirtschaften getragen: 9 Mrd. € entfallen auf
Portugal (5,3% des BIP), 46 Mrd. € auf Spanien (4,7% des BIP) und 19 Mrd. € auf Italien
(1,4% des BIP). 44 Mrd. € entfallen auf Frankreich (2,3% des BIP). Die fUr die kommen-
den Jahre erwartete Verscharfung der Budgetregeln (Schulmeister, 2012) setzt die
nationalstaatliche Ausrichtung der Fiskalpolitik fort: Laut einer neuen Defizitfregel darf
das um Konjunktur- und Einmaleffekte bereinigte Budgetdefizit eines Landes héchs-
tens 0,5% des BIP betragen. Ferner muUssen die Mitgliedslénder ihre Schuldenquote
jéhrlich um ein Zwanzigstel des Uberhanges Uber 60% des BIP verringem. Pldne der
Europdischen Kommission, die wirtschaftspolitische Integratfion zu verstérken, sind
noch sehr vage (Ederer, 2013) und werden fUr die Entwicklung im Prognosezeitfraum
aus heutiger Sicht keine bedeutende Rolle spielen.

SchlieBlich wird der Rickgang der Erwerbsbevolkerung um mittelfristig 0,3% pro Jahr
das Wachstumspotential ddmpfen. Das durchschnittiche Wachstum des realen BIP
bleibt daher mit 1,4% p. a. gering. Die hohe Arbeitslosigkeit droht sich in vielen Lan-
dern zu verfestigen. Hystereseeffekte, vor allem in Bezug auf die Jugendarbeitslosig-
keit, wirden das Wachstumspotential auch langfristig senken. Im Durchschnitt des
Euro-Raumes betragt die Arbeitslosenquote Uber den Prognosezeitraum 11,7% mit
leicht rocklaufiger Tendenz. Die Inflationsrate von 1,4% bleibt deutlich unter der Ziel-
marke der EZB; die Nachfrageschwéche wird damit anhalten (Ubersicht 3).

Ubersicht 3: Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung im Euro-Raum und in
Deutschland

Euro-Raum Deutschland
@ 2003/2013 @ 2013/2018 @ 2003/2013 @& 2013/2018
Jahrliche Veranderung in %

BIP, real + 0.8 + 1.4 + 1.3 + 1.6
BIP pro Kopf, real + 04 + 1.4 + 1.4 + 1,7
Bevolkerung im erwerbsfdhigen Alter + 0.2 -03 = 03 - 04
Bruttoanlageinvestitionen, real - 06 + 2,4 + 1,1 + 33
Verbraucherpreise!') + 2,1 + 1,4 + 1.8 + 1,6
Real-effektiver Wechselkurs - 03 - 1.9 - 04 - 06

@ 2004/2013 @ 2014/2018 @ 2004/2013 & 2014/2018

In %
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen?) 9.5 11,7 8.1 5.0
Zinssatz langfristig 3,9 3,6 3,2 2,5
Weltmarktanteil der Exporte 30.6 27,7 9.5 9.3
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo + 0.3 + 1.9 + 58 + 6,6
Finanzierungssaldo des Staates?) -33 - 1,6 - 19 - 0,0
Staatsschuld, bruttos) 77 4 98,3 72,7 80,7
Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — ') Harmonisierter Verbraucherpreisindex. — 2) ILO-Definition. —

3) Maastricht-Definition.

In Deutschland war die Wirtschaftsentwicklung im vergangenen Jahrzehnt gepréagt
von der kontinuierlichen Zunahme des Leistungsbilanzsaldos: Das Defizit zur Zeit der
Euro-EinfUhrung 1999 wandelte sich zu einem Uberschuss von Uber 7% des BIP.
Deutschland produziert damit deutlich mehr Waren und Dienstleistungen, als im In-

) Das Defizit der &ffentlichen Hand soll sich von einem Ausgangswert im Jahr 2013 von rund —267 Mrd. €
(-2.8% des BIP) auf etwa -110 Mrd. € (-1% des BIP) im Jahr 2018 verringern. Das entspricht einer Konsolidie-
rung von rund 167 Mrd. € bzw. 1,8% des BIP Uber die kommenden finf Jahre. Zwischen 2010 und 2013 sank
das Budgetdefizit um rund 300 Mrd. €, davon entfielen etwa 180 Mrd. € allein auf das Jahr 2010.
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land verbraucht werden. Die Lohne werden in den kommenden Jahren zwar etwas
starker steigen, die Inflation wird mit 1,6% pro Jahr leicht Uber dem Durchschnitt des
Euro-Raumes liegen; im weltweiten Vergleich wird sich die preisliche Wettbewerbs-
fahigkeit aber weiter erhbhen. DarUber hinaus profitiert Deutschland auch kiUnftig
von seiner Starke im Hochtechnologiebereich, zumal sich der Aufholprozess vieler
Schwellenlénder fortsetzt. Der Leistungsbilanziberschuss wird daher mittelfristig hoch
bleiben (nicht unter 6% des BIP). Der Produktivit&tsvorsprung des Uberproportionalen
Exportsektors gleicht die Schwdche der Inlandsnachfrage aus. Die Investitionsquote
ist seit 2000 um rund 4 Prozentpunkte gesunken, die erwerbsfdhige Bevdlkerung
schrumpft seit 1999. Dementsprechend war der Exportboom nicht von hohen
Wachstumsraten begleitet: Der reale BIP-Zuwachs betrug vom Eintritt in die Wah-
rungsunion bis 2012 lediglich 1,3% p. a. (Euro-Raum +1,4%, GroBbritannien +1,8%, USA
+2,1%). Dennoch ist die Arbeitslosenquote vergleichsweise niedrig (2012 laut ILO-
Definition 5,5%) und soll in den kommenden Jahren weiter sinken. Das BIP-Wachstum
wird sich auf 1,6% im Jahresdurchschnitt erhdhen. In Kombination mit der Verbesse-
rung der AuBenhandelssalden in den Peripherieldindern bewirkt der hohe Uberschuss
Deutfschlands in den kommenden Jahren fir den Euro-Raum einen positiven Leis-
tungsbilanzsaldo von rund 2% des BIP (China 3%, Japan 2%, USA -2%, Indien —4%).

Im Gegensatz zu Deutschland folgt der Leistungsbilanzsaldo in Frankreich seit der Eu-
ro-EinfUhrung 1999 einem Abwadartstrend und durfte sich mittelfristig bei rund -2% des
BIP stabilisieren. Seit 1999 verzeichnete Frankreich im Export gréBere Marktanteilsver-
luste (1,5 Prozentpunkte) als Italien (1,4 Prozentpunkte) oder Spanien (-0,4 Prozent-
punkte; Osterreich —0,1 Prozentpunkt, Deutschland +0,9 Prozentpunkte). Die Entwick-
lung der nominellen LohnstUckkosten entsprach im Durchschnitt 1999/2007 und
1999/2012 jedoch dem Inflationsziel der EZB von "unter, aber nahe 2%" pro Jahr (Itali-
en +2,6%, Spanien +2,9%). Mittelfristig bleibt die preisliche Wettbewerbsfahigkeit ge-
wahrt, der RUckgang der Exportmarktanteile wird sich abschwdchen.

Ubersicht 4: Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in GroBbritannien und Frankreich

GroBbritannien Frankreich
@ 2003/2013 @ 2013/2018 @& 2003/2013 @ 2013/2018
J&hrliche Veré&nderung in %

BIP, real + 1,1 + 22 + 1,0 + 1,2
BIP pro Kopf, real + 03 + 1,6 + 04 + 09
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter + 08 + 07 + 03 - 02
Bruttoanlageinvestitionen, real - 06 + 28 + 07 + 1,6
Verbraucherpreise') + 27 + 14 + 1.8 + 1.5
Real-effektiver Wechselkurs - 08 + 1.7 - 02 - 06

@ 2004/2013 @ 2014/2018 @ 2004/2013 & 2014/2018

In%
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen?) 6,4 7.8 9.4 10,9
Zinssatz langfristig 3.9 3.0 815 3.2
Weltmarktanteil der Exporte 4,7 4,0 4,2 3.6
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo - 22 - 1.4 - 10 - 1.8
Finanzierungssaldo des Staates?) - 57 - 40 - 43 - 23
Staatsschuld, bruttod) 58,8 96,8 74,4 99,6
Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — ') Harmonisierter Verbraucherpreisindex. — ?) ILO-Definition. —

3) Maastricht-Definition.

Die Investitionsnachfrage war in den vergangenen Jahren maBig, die Gewinnspan-
ne ist in Frankreich geringer als in anderen Euro-Landern. Die restriktive Fiskalpolitik
frégt zusatzlich zur Nachfrageddmpfung bei. Die Frist, in der das Budgetdefizit unter
3% des BIP gesenkt werden muss, wurde zwar um zwei Jahre (bis 2015) verldngert.
Angesichts der Belastung des Staatshaushalts durch die Konjunkturschwdche sind
aber erhebliche Einsparungen notwendig, die die Nachfrage auch in den kom-
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menden Jahren drlicken. Im Durchschnitt 2014/2018 wird die Wirtschaft um 1,2%
p. a. wachsen (Ubersicht 4).

Im Gegensatz zu anderen Industriel@indern blieb die Konjunktur in GroBbritannien
nach dem Einbruch 2009 flach. Das reale BIP war im I. Quartal 2013 um knapp 4%
geringer als fUnf Jahre zuvor, als es den hdchsten Wert vor der Krise erreicht hatte.
Unter den G-20-Ladndern ist diese Diskrepanz nur in Italien héher. Die EinbuBen der
Finanzbranche ddmpfen die Konjunktur stdrker als in anderen Ladndern: Der Anteil
der Finanz- und Versicherungsdienstleistungen an der gesamten Wertschdpfung
ging seit 2009 um knapp 3 Prozentpunkte zurick, lag 2012 mit 7,9% aber weiterhin
merklich Uber dem Durchschnitt des Euro-Raumes (5,1%). Zugleich stieg der Wert-
schoépfungsbeitrag des GrundstUcks- und Wohnungswesens deutlich. Die durch die
lockere Geldpolitik gefdérderten Immobilienpreissteigerungen haben eine kreditfi-
nanzierte Expansion des privaten Konsums zur Folge. Die Investitionen brachen wdah-
rend der Krise um rund ein Viertel ein und stagnieren seither. Die niedrige Investiti-
onsquote von 13,5% des BIP (Euro-Raum 17,7%, USA 18,9%, Japan 21,3%) engt das
mittelfristige Wachstumspotential ein, der Spielraum fir Lohnsteigerungen bleibt dao-
her gering. Die Exporte profitierten nur unwesentlich von der effektiven Abwertung
2008, der Weltmarktanteil sinkt kontinuierlich. Die Zentralbank kindigte an, den Leit-
zinssatz bei 0,5% zu belassen, bis die Arbeitslosenquote unter 7% (laut ILO) gesunken
sein wird. Da auch das Arbeitskrafteangebot kontinuierlich steigt, wird diese Marke
in den ndchsten Jahren nicht unterschritten werden. Die Inflationsrate wird bereits
2014 unter 2% zurUckgehen, sodass ldnger mit einem Niedrigzinsumfeld gerechnet
wird.

Angesichts zunehmender Regulierungen wird der Wertschdpfungsbeitrag des Fi-
nanzsekfors nicht maBgeblich steigen. Die Schwdche des produzierenden Sekfors
dampft das kinftige Wachstumspotential, die Expansion der Erwerbsbevdlkerung
(2014/2018 +0.7% p. a.) wirkt sich hingegen positiv aus. Das mittelfristige Wirtschafts-
wachstum wird daher mit +2,2% p. a. geringer sein als in den USA, aber héher als im
Euro-Raum und in Japan. Das Pro-Kopf-Wachstum wird hingegen mit rund +1,6%
ahnlich verhalten sein wie in Japan (+1,4%), dessen Gesamtbevdlkerung schrumpft,
und im Euro-Raum (+1,4%), wo sie stagniert (Ubersicht 4).

Abbildung 2: Entwicklung der Leitzinssétze bis 2018

Euro-Raum — — — - GroBbritannien e Brasilien — — — - Indien
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Italien: Wirtschafts-
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Die italienische Wirtschaft befindet sich seit Ende 2011 in der zweiten Rezession in-
nerhalb von sechs Jahren. Im Zeitraum 2000/2007 wuchs das reale BIP um durch-
schnittlich 1% pro Jahr. Aufgrund des Einbruches von Uber 5% im Jahr 2009 und der
neuerlichen Rezession seit 2011 handelt es sich daher um ein "verlorenes Jahrzehnt",
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die Wirtschaftsleistung 2012 entfsprach jener von 2002 (BIP real 2002/2012: Italien, Por-
tugal, Griechenland jeweils -0,0%, Euro-Raum +1,0%). Verschiedene Hindernisse be-
eintrdchtigen die Innovations- und Investitionst&tigkeit: In Bezug auf die Qualitat der
ordnungspolitischen Rahmenbedingungen rangiert Italien gemdaB dem Bericht der
Weltbank (2012) auf dem 73. Platz (von 185) und damit weit hinter anderen Euro-
Landern wie Deutschland (Rang 20), Osterreich (29), Frankreich (34) oder Spanien
(44). In Bezug auf die Effizienz des Justizwesens nimmt Italien nach Ldndern wie
Agypten, Pakistan oder Kolumbien den Rang 160 ein; gerade in einer Rezession,
wenn die Zahl der Rechfsstreitigkeiten etwa aufgrund von Zahlungsausféllen zu-
nimmt, kann diese Schwdche das gegenseitige Vertrauen beschadigen, die Unsi-
cherheit erhbhen und eine Konjunkfurerholung verzégern. Weitere Problemfelder
beftreffen laut Weltbank den Zugang zu Kapital, den Zugang zu Elektrizitét, das Ein-
holen von Baugenehmigungen und die Steuerbelastung.

Italien weist die zweithdchste Schuldenquote im Euro-Raum auf (nach Griechen-
land) und einen der héchsten Schuldenstdnde weltweit (nach den USA und Japan);
mittelfristig wird daher die Konsolidierung des Staatshaushaltes fortgesetzt. Die Kon-
kurrenz aus aufstrebenden Volkswirtschaften in Asien nahm aufgrund der ausge-
pragten Uberschneidungen im Gutersortiment erheblich zu (di Mauro — Forster —
Lima, 2010). Der Leistungsbilanzsaldo ist seit 2002 negativ. In den kommenden Jah-
ren kdnnte der Saldo positiv sein, weill sich die Importe schwach entwickeln; die
Marktanteile am Weltexport sind weiter rockléufig. Im Prognosezeitraum 2014/2018
wird mit einem geringen BIP-Zuwachs von durchschnittlich 1,1% pro Jahr gerechnet
(Ubersicht 5).

Ubersicht 5: Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in Italien und Spanien

Italien Spanien
@ 2003/2013 @ 2013/2018 @ 2003/2013 @ 2013/2018
Jahrliche Verénderung in %

BIP, real - 03 + 1.1 + 0.8 + 1.5
BIP pro Kopf, real - 08 + 1.3 - 02 + 1.4
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter + 0.2 - 05 + 0.8 - 02
Bruttoanlageinvestitionen, real - 24 + 23 - 27 + 1.6
Verbraucherpreise') + 22 + 1.3 + 2,6 + 09
Real-effektiver Wechselkurs + 00 - 08 + 07 - 10

@ 2004/2013 @ 2014/2018 @ 2004/2013 @ 2014/2018

In%
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen?) 8.3 11,6 15,6 253
Zinssatz langfristig 4,4 4,6 4,4 5,1
Weltmarktanteil der Exporte 3,5 29 2.3 22
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo - 1.5 + 0.3 - 53 + 09
Finanzierungssaldo des Staates?) - 3.6 - 21 - 4,2 - 3,5
Staatsschuld, brutto?) 113,0 1311 557 104,7
Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — ') Harmonisierter Verbraucherpreisindex. — 2) ILO-Definition. —

3) Maastricht-Definition.

Ahnlich wie in Italien befindet sich Spaniens Wirtschaft seit Ende 2011 in der Rezessi-
on. Die hohe Arbeitslosenquote von Uber 25% bedeutet ein erhebliches Risiko fur die
Wirtschaftsentwicklung, zumal sie unter den gegebenen Bedingungen mittelfristig
nicht nachhaltig gesenkt werden kann. Der Ruckgang der LohnstGckkosten (2012
nominell —4%) verbessert zwar die preisliche Wettbewerbsfdhigkeit spanischer Unter-
nehmen. Die Exporte nehmen aber — wie schon in den Jahren vor der Krise — primdr
aufgrund der Produktionsausweitung der Handelspartner zu, insbesondere der
Schwellenldnder. Die Lohnsenkungen hingegen dédmpfen vor allem den Inlandskon-
sum. Zudem fragt die Exportbranche nur einen verhdltnismdaBig geringen Teil zur Wirt-
schaftsleistung bei und kann den krisenbedingten Verlust an Arbeitsplatzen (vor al-
lem in der Baubranche) kaum kompensieren. Die Arbeitslosenquote wird daher erst
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dann nachhalfig sinken, wenn die Binnennachfrage steigt und verstarkt Investitionen
getatigt werden.

Die Immobilienpreise liegen derzeit bei 70% bis 75% ihres Vorkrisenniveaus und sind
weiter rOcklaufig. Die Kreditausfdlle sind daher hoch. Die spanischen Banken werden
durch Kapitalzuschisse aus dem Europdischen StabilitGtsmechanismus (ESM) beim
Abbau uneinbringlicher Forderungen unterstGfzt. Dennoch hemmt die wirtschaftli-
che Schwdache der Banken die Konjunkturerholung. Uber den Zeitraum 2014/2018
wird mit einem realen BIP-Zuwachs von lediglich 1,5% gerechnet (Ubersicht 5).

In den USA hdlt die Konjunkturerholung an. Die Verschuldung der privaten Haushalte
sinkt kontinuierlich, die Zunahme der Vermogenswerte festigt den privaten Konsum.
Die Zentralbank unterstUtzt durch zielgerichtete MaBnahmen, wie etwa den Ankauf
verbriefter Forderungen, die Kreditvergabe der Geschdftsbanken. Deren Kurs-
Buchwert-Verhdltnis von Uber 1 deutet darauf hin, dass sie die Folgen der Finanzkrise
Uberwunden haben (im Gegensatz dazu liegt der Marktwert europdischer Banken
im Durchschnitt weiterhin unter ihrem Buchwert). Der seit 2010 anhaltende Aufwdrts-
trend der Industrieproduktion wird durch die gUnstigen Entwicklungen auf dem Roh-
stoffmarkt gestUizt. Die Infernationale Energieagentur (IEA) sieht die ErschlieBung von
Schiefergas und Schieferdl als zentralen Faktor fUr die Zukunft des weltweiten Rohol-
angebotes in den kommenden Jahren (IEA, 2013). FUr die USA ist nicht nur aufgrund
der Verbilligung, sondern auch durch die Entwicklung neuer Technologien fUr Trans-
port, Lagerung und Raffinerie mit positiven Wachstumseffekten zu rechnen. Die
gunstigen real- und kreditwirtschaftichen Rahmenbedingungen ermdéglichen in den
kommenden Jahren ein rasches Aufholen des krisenbedingten InvestitionsrGckgan-
ges. Die Ausweitung der Anlageinvestitionen wird mit rund +6% p. a. dhnlich hoch
sein wie in China und deutlich héher als in vergleichbaren Industrieldndern (GroBbri-
tannien +2,8%, Euro-Raum +2,4%, Japan +1,5%). Dies erdffnet einen Spielraum for
starkere Lohnsteigerungen. Davon wirde wiederum der private Konsum profitieren,
der zuletzt groBteils von Vermdgenseffekten gefragen wurde. Der weltweite Kosten-
druck kénnte die Lohnentwicklung jedoch démpfen und die Nachhaltigkeit der
Konsumexpansion beeinfrdchtigen. In den letzten zehn Jahren stiegen die Lohn-
stUckkosten, begunstigt durch die Dollarabwertung, um rund ein Drittel schwdcher
als im weltweiten Durchschnitt, die Kostenposition gegentber anderen Ladndern ver-
besserte sich deutlich. Dies forderte aber auch die zunehmende Kreditfinanzierung
des Konsums und trug somit maBgeblich zur Entstehung der Finanzmarktkrise bei,
ohne den Weltmarktanteil der Exporte der USA zu erhbhen. Das Leistungsbilanzdefizit
war krisenbedingt stark rGcklaufig und wird mittelfristig rund —2% des BIP betragen.

Die Starkung des kunftigen Wachstumspotentials wird durch einen weiteren Faktor
gefestigt, der die USA von anderen Industrieldndern unterscheidet: Die Erwerbsbe-
volkerung wird in den kommenden Jahren mit +0,9% pro Jahr anhaltend dynamisch
expandieren, wdhrend sie im Euro-Raum um 0,3% pro Jahr, in Japan sogar um 1%
schrumpfen wird; nur in GroBbritannien nimmt sie ebenfalls zu (+0,7%). Ferner liefert
das traditionell gunstige Unternehmensumfeld eine solide Basis fur ein kraftiges mit-
telfristiges Wirtschaftswachstum von durchschnittlich 2,9% pro Jahr (Ubersicht 6).

Die Nachfrage nach Arbeitskréften zieht entsprechend an, die Arbeitslosenquote
wird weiter sinken. Das Unterschreiten der Schwelle von 6,5%, das die Zentralbank zur
Bedingung fUr eine Erhdhung des Leitzinssatzes machte, wird fur 2015 prognostiziert.
Die Inflation bleibt mit durchschnittlich 2% pro Jahr maBig. In den kommenden Jah-
ren wird die Fiskalpolitik deutlich weniger restriktiv sein als zuletzt. Automatische Bud-
getklrzungen und das teilweise Auslaufen von SteuerbegUnstigungen tragen heuer
zur Verringerung des Budgetdefizits um rund 2,3% des BIP bei. Die Konsolidierungs-
maBnahmen wirken weniger wachstumsddmpfend als jene im Euro-Raum 2011, als
das Defizit um rund 2,1% des BIP sank. Im Gegensatz zum Euro-Raum liegt der
Schwerpunkt der Konsolidierung in den USA 2013 auf der Einnahmenseite. Ein groBer
Teil wird durch die Senkung der Sozialversicherungsbeitrége auf das Niveau vor 2011
generiert. Die Steuererhbhungen konzentrieren sich auf héhere Einkommen mit ge-
ringerer Konsumneigung (Anhebung des Hbchststeuersatzes und der Kapitalertrag-
steuer). Wahrend dies Einmaleffekte sind, wirken die durch Erreichen der Schulden-
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obergrenze ausgeldsten Budgetklrzungen ('Sequestration”) mehrere Jahre weiter.
Die Multiplikatorwirkung der Sequestration ist zwar héher, da sie die Staatsausgaben
betrifft. Der Umfang der Budgetkirzungen ist pro Jahr aber deutlich geringer als die
Einnahmensteigerungen 2013. Von 2013 bis 2018 wird mit einer Verringerung des
Budgetdefizits um rund 250 Mrd. $ gerechnet (von -6,0% des BIP 2013 auf etwa -3,5%
2018). Die Schuldenquote wird nur leicht zurckgehen und mittelfristig Uber 100% des
BIP liegen.

Ubersicht 6: Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in den USA und in Japan

USA Japan
@ 2003/2013 @ 2013/2018 @ 2003/2013 @ 2013/2018
Jahrliche Verédnderung in %

BIP, real + 1.7 + 29 + 09 + 1.2
BIP pro Kopf, real + 0.8 + 22 + 09 + 14
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter + 1.1 + 09 - 08 - 10
Bruttoanlageinvestitionen, real + 0.6 F 85 - 05 + 1.5
Verbraucherpreise + 2.4 + 20 - 0.1 + 13
Real-effektiver Wechselkurs - 1.5 + 05 - 27 - 23

@ 2004/2013 @ 2014/2018 @ 2004/2013 @ 2014/2018

In%
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen 6,9 6,3 4,4 4,0
Zinssatz langfristig 3,5 3,3 1.3 1.4
Weltmarktanteile der Exporte 11,0 11,3 50 4,8
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo - 40 - 18 + 3.0 + 1.8
Finanzierungssaldo des Staates - 64 - 42 - 6.1 - 4.4
Staatsschuld, brutto!) 80,5 1058 178,3 2119

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — ) Japan: Zentralstaat.

Der Preisverfall, unter dem die japanische Volkswirtschaft seit Ende der 1990er-Jahre

leidet, wurde zuletzt schwdicher. Bei Deflation werden Investitionen und der Konsum Japan: Nach Deflation
dauerhafter GUter aufgeschoben, da mit einem RUckgang der Absatz- bzw. Kauf- drohen Preisschocks
preise gerechnet wird. Es wird vermehrt Geld gehortet, die Ersparnisse steigen. Eine

RUckkehr zu maBigen Preissteigerungen bei gleichzeitiger Beschleunigung des Wirt-

schaftswachstums ist nur dann mdéglich, wenn die Deflationserwartungen gebro-

chen werden und die Unternehmen zu einer Steigerung von Léhnen und Investitio-

nen bereit sind. Unter den gegebenen Bedingungen erscheint eine solche Trendum-

kehr zweifelhaft. Von zentraler Bedeutung sind in diesem Zusammenhang Verédnde-

rungen der japanischen Wirtschaftsstruktur, die durch die BUrokratie bisher weitge-

hend verschleppt wurden. In die neue Regierung unter Premier Shinzo Abe wurden

diesbezuglich groBe Hoffnungen gesetzt, da sie eine breite legislative UnterstGtzung

genieBt. Bisherige AnkUndigungen erschdpfen sich jedoch zumeist in alfen Konzep-

ten (z. B. das Errichten von Sonderwirtschaftszonen). Fir die angestrebte Teiinahme

an einer transpazifischen Freihandelszone (Trans-Pacific Partnership — TPP), an der

sich u. a. die USA, Kanada und Australien beteiligen wirden, waren erhebliche wirt-

schaftspolitische Verdnderungen notwendig. Reformen in Bezug auf das Vorherr-

schen kleiner Betriebe in der Landwirtschaft, auf die Insider-Outsider-Problematik auf

dem Arbeitsmarkt, die Energieversorgung und den mangelnden Wettbewerb in ge-

schUtzten Bereichen werden bisher aber nicht verfolgt.

Dennoch wird mittelfristig mit einem Anstieg der Verbraucherpreise gerechnet
(2014/2018 +1,3% p. a.). Diese Inflation geht aber nicht von einer Anderung der Er-
wartungen aus, sondern ist vielmehr Ausdruck negativer Angebotfsschocks und
dampft das mittelfristige Wirtschaftswachstum. Die Perspektive einer "ultralockeren”
Geldpolitik, die bis 2015 eine Verdoppelung der Geldbasis vorsieht, bewirkte eine
starke Abwertung. Dadurch wurde die vorangegangene Aufwertung seit 2007 feil-
weise kompensiert, und importierte Rohstoffe verteuerten sich deutlich. Zu den ab-
wertungsinduzierten Preissteigerungen kommen Probleme in der Energieversorgung:
Japan hat seit der Nuklearkatastrophe von Fukushima 2011 die meisten Atomreaktfo-
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ren stillgelegt und ist dadurch stérker auf den Energieimport angewiesen. Vor allem
in den Jahren 2014 bis 2016 wird daher mit Uberdurchschnittlichen Energiepreisstei-
gerungen gerechnet, die Uber den gesamfen Prognosezeitraum rund 0,3 Prozent-
punkte pro Jahr zur Gesamtinflation beitragen und das reale BIP-Wachstum um rund
0,2 Prozentpunkte pro Jahr dédmpfen. Der Mehrwertsteuersatz (derzeit nur 5%) soll
2014 auf 8% und 2015 auf 10% steigen, um der chronischen Unterfinanzierung der 6f-
fentlichen Hand zu begegnen. Ein wesentlicher Grund fUr die Explosion der Staafs-
verschuldung von unter 70% des BIP 1997 auf Uber 200% 2012 ist aber auch die De-
flation: Sie bewirkt eine relative Benachteiligung des Schuldners (also des Staates)
gegenUber den Gldaubigern. Das nominelle BIP ist niedriger und die Schuldenquote
damit héher. DarUber hinaus versuchte die 6ffentliche Hand, die durch die Deflation
entstandene Nachfragellcke mit immer neuen Konjunkturpaketen zu kompensie-
ren. Die geplante Mehrwertsteuererndhung erhdht die mittelfristige Preisentwicklung
um rund 1,3 Prozentpunkte pro Jahr und ddmpft das Wachstum um knapp 1 Pro-
zentpunkt auf lediglich 1,2% p.a. im Durchschnitt 2014/2018. Die einnahmen-
steigernde Wirkung wird dadurch weitgehend kompensiert, die Schuldenquote des
Zentralstaates wird sich mittelfristig bei etwa 210% des BIP abflachen. Die Erwerbsbe-
volkerung schrumpft seit 1996 mit zunehmender Tendenz, die sich aber Uber die
kommenden Jahre leicht abschwdchen wird, sodass der RUckgang im Durchschnitt
rund 1% pro Jahr befragt. Die Arbeitslosenquote wird mit etwa 4% anhaltend niedrig
bleiben (Ubersicht 6).

Mit einem realen BIP-Zuwachs von 7,8% expandierte die chinesische Wirtschaft 2012
so langsam wie zuletzt 1999. In den vergangenen zehn Jahren wurden Zuwachsra-
ten zwischen 9,2% (2009) und 14,2% (2007) erreicht. Eine allm&hliche Abschwdchung
ist allein aufgrund wachstumstheoretischer Uberlegungen fir die kommenden Jahre
zu erwarten: Die starke Aufholphase war charakterisiert durch extensives, investitions-
und exportgetriebenes Wachstum und eine Reallokation von Arbeitskréften vom
primdren in den sekunddren Sektor. Die dadurch erméglichten deutlichen Lohnstei-
gerungen erhdhen nunmehr die allgemeine Kaufkraft. Eine Stérkung der privaten
Konsumnachfrage setzt allmd@hlich ein, der Wachstumsbeitrag des Dienstleistungsbe-
reiches schloss bereits zu jenem der Industrie auf. Der Leistungsbilanzsaldo sank von
10,2% des BIP im Jahr 2007 auf 2,3% 2012, mittelfristig wird er auf diesem Niveau blei-
ben. Neben Kaufkraftsteigerungen brachte das rasante Wachstum aber auch eine
massive Umweltbelastung und vermehrte Fehlallokationen mit sich, die durch die
staatskapitalistische Wirtschaftsordnung zusatzlich verscharft werden. Die zuneh-
mende Internalisierung dieser Effekte ist ein weiterer Faktor, der das Wachstum kUnf-
tig dampft. Ferner wird die Zahl der Personen im erwerbsfdhigen Alter 2016/17 einen
H&chstwert erreichen und danach leicht sinken.

Als Folge des raschen Wachstums und der Lohnsteigerungen gewann der Yuan kon-
tinuierlich an Wert. Diese Entwicklung dUrfte aber auch mit Erwartungen in Bezug auf
eine allmdahliche Liberalisierung des Wdhrungsregimes zusammenhdngen. In den
kommenden Jahren wird sich der Aufwdartstrend des Yuan fortsetzen und die Inflafti-
on weiterhin démpfen: Die Verbraucherpreise steigen mittelfristig um nur rund 3%
pro Jahr. Der Einkommensrickstand gegenUber den USA wurde seit Mitte der
2000er-Jahre zwar verringert, ist aber nach wie vor betréchtlich: 2002 befrug das
reale BIP pro Kopf zu Kaufkraftparitdten 7,5% von jenem der USA, 2012 17,3%. 2018
wird es rund 23% erreichen. Der imitationsgestifzte Aufholprozess wird sich daher
fortsetzen, wenn auch mit geringerer Dynamik.

Der Trendabschwdchung des Exportwachstums seit 2007 setzte die Wirtschaftspolitik
starke Nachfrageimpulse entgegen: Die Fehlallokationen nahmen dadurch in eini-
gen Branchen zu, insbesondere in der Bauwirtschaft. Lokale Gebietskdrperschaften
verschuldeten sich zum Zwecke der NachfragestUtzung hoch. Die steigende Kredit-
nachfrage konnte von den Banken nicht ausreichend bedient werden, zumal sie
aufgrund der Deckelung der Einlagezinssatze nicht Gber ausreichend Kapital verfug-
ten. Daher wurden hdéherverzinste Finanzanlagen entwickelt, das Schattenbanken-
wesen nahm massiv zu. Die Zentralbank signalisierte durch eine Einschrdnkung der
Liquiditatszufuhr, dass sie einer weiteren Expansion dieses Sektors entgegentritt.
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Mehrere Faktoren sprechen aber gegen eine "harte Landung", also eine durch ex-
zessive Kreditvergabe und Uberhitzung des Immobiliensektors ausgeldste Finanz-
marktkrise: Aufgrund der hohen gesamtwirtschaftlichen Ersparnisse enfstanden be-
fréchtliche Kapitalreserven, sodass auch gréBere Kreditausfélle ohne auBenwirt-
schaftliche Verwerfungen bewdltigt werden k&nnen. Zudem sind die strengen Kre-
ditvorschriffen zwar mitverantwortlich fUr das Erstarken des Schattenbankenwesens,
sie verringern aber das Risiko einer Krise der reguldren Banken. Angesichts der jungs-
ten Verwerfungen auf den Finanzmdrkten werden zwar die Lockerung der Kapital-
kontrollen und eine Freigabe der Wahrung hinausgezogert. Sie wirken sich aber nicht
maBgeblich auf das mittelfristige Wirtschaftswachstum aus, das for den Zeitraum
2014/2018 auf durchschnittlich 7,4% pro Jahr geschatzt wird (Ubersicht 7).

Ubersicht 7: Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in Indien und China

Indien China
@ 2003/2013 @ 2013/2018 @ 2003/2013 @ 2013/2018
Jahrliche Verédnderung in %

BIP, real + 7.7 + 6,7 +10,2 + 7.4
BIP pro Kopf, real + 6.2 F 85 + 9.5 + 6.8
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter + 20 + 1.6 + 10 + 01
Bruttoanlageinvestitionen, real + 9.9 + 7.2 +11,7 + 6.2
Verbraucherpreise + 8.0 + 5,1 + 31 + 29
Real-effektiver Wechselkurs + 23 + 1.7 + 29 + 50

@ 2004/2013 @ 2014/2018 @ 2004/2013 @ 2014/2018

In%
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen 12,6 12,5 4,2 4,0
Zinssatz langfristig 7.5 7.4 3.7 5.1
Weltmarktanteile der Exporte 1.6 2,3 7.7 8,9
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo - 23 - 39 + 59 + 29
Finanzierungssaldo des Staates - 48 - 28 - 06 - 13
Staatsschuld, brutto!) 57.1 47,2 17.4 18,7

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — ') China: Zentralstaat.

Vor rund 10 Jahren setzte in Indien eine Wachstumsphase ein, auf deren Hohepunkt
das BIP 2006 und 2007 real um knapp 10% expandierte. 2012 kihlte die Konjunktur
merklich ab, das reale BIP nhahm mit +5,1% weniger zu als im Krisenjahr 2009 (+6,5%).
Die Auswirkungen des weltweiten Nachfragerickganges wurden durch eine restrik-
tive Zinspolitik im Gefolge der Weltwirtschaftskrise verstarkt. 2012 wurde die Geldpoli-
tik wieder gelockert, der Leitzinssatz von 8,5% auf 7,25% gesenkt. Der Anstieg der
GroBhandelspreise verlangsamte sich zwar von knapp 8% Ende 2011 auf unter 4% in
den lefzten Monaten. Die Konsumguterpreise verteuerten sich jedoch aufgrund der
persistenten Inflationserwartungen weiterhin um Uber 10%.

Indiens Leistungsbilanz ist seit 2005 zunehmend defizitdr. 2012 erreichte der Saldo -5%
des BIP. Umfangreiche Kapitalabflisse wurden zuletzt durch die Wachstumsschwa-
che und enftduschte Reformerwartungen mit verursacht und durch die Erwartung
einer strafferen Geldpolitik in den USA ausgeldst. Diese bewirkte Portfolio-Umschich-
tungen, die risikoreichen Titel der Schwellenldnder wurden verhdltnismdaBig stark ab-
gestoBen. Der Wertverlust der indischen Rupie beschleunigte sich dadurch, die Infla-
tionsgefahr nahm weiter zu. Mittelfristig verbessert die Schwdche der Wahrung zwar
die Wettbewerbsfahigkeit der indischen Exporte, der Leistungsbilanzsaldo wird aber
in den kommenden Jahren negativ bleiben. Der starke Anstieg der Verbraucherprei-
se kann nur dann gebremst werden, wenn die Persistenz der Inflationserwartungen
gebrochen wird, etwa durch effekfive StrukturmaBnahmen. Die im September 2012
angekindigten wirtschaftspolitischen Reformen konnten die Erwartungen bisher
nicht erfUllen. Tiefgreifende Ver&dnderungen in den Bereichen Steuern, Elektrizitats-
versorgung, Landrechte und Marktzutritt sind derzeit nicht absehbar, was den mittel-
fristigen Wachstumsausblick trobt. Positiv wirkt sich hingegen in Indien — im Gegen-
satz zu China — nach wie vor die demographische Dividende aus: Die Bevdlkerung
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Russland: Starke
Expansion stoBt
zunehmend an
Kapazitatsgrenzen

840

im erwerbsfdhigen Alter wird im Prognosezeitraum um durchschnittlich 1,6% pro Jahr
wachsen - selbst unter den Schwellenldndern ist dies eine der hdchsten prognosti-
zierten Zuwachsraten. Insgesamt wird daher mit einer soliden realen BIP-Steigerung
um durchschnittlich 6,7% pro Jahr gerechnet (Ubersicht 7).

Wie in den meisten Schwellenléndern dUrfte sich die Konjunktur in Russland heuer
etwas abkUhlen, mittelfristig scheint das Wachstum durch Strukturfaktoren be-
schrdnkt. Die Arbeitslosenquote liegt mit rund 5,5% derzeit bereits unter dem niedrigs-
ten Wert vor der Wirtschaftskrise (2007: 6,1%). Diese Entwicklung geht zwar teilweise
auf die erhebliche Ausweitung der Beschdaftigung im 6ffentlichen Dienst in den ver-
gangenen Jahren zurUck. Sie zeigt aber auch, dass sich die Wirtschaftsleistung inrem
Potential ndhert. Die Kapazitdtsauslastung nahm seit der deutlichen Rubelab-
wertung in der Wirtschaftskrise 1998 kontinuierlich zu. Die ProduktionseinbuBen in der
Rezession der 1990er-Jahre wurden schrittweise aufgeholt. KUnftig wird die Erwerbs-
bevdlkerung, die seit 2000 weitgehend stagniert, um rund 1% pro Jahr schrumpfen.
Obwohl die Inflationsrate nicht mehr wie in den Boomjahren zweistellig ist, blieb sie
aufgrund der angebotsseitigen Beschrdnkungen anhaltend hoch (1. Halbjahr 2013
Uber 7%). In den kommenden Jahren wird allerdings mit einem leichten RUckgang
auf rund 5% gerechnet, da der Druck von der Nachfrageseite ebenfalls nachlassen
wird. DafUr sind insbesondere Entwicklungen auf dem Erdél- und Gasmarkt bestim-
mend. Der Preisboom vor Ausbruch der Wirtschaftskrise hatte 2005 und 2006 einen
positiven Finanzierungssaldo des Staates von Uber 8% des BIP zur Folge. 2009 ver-
schlechterte sich der Budgetsaldo massiv (auf —-5,8% des BIP), da die Verschlechte-
rung des realwirtschaftlichen Umfeldes durch den Einbruch der Rohdlpreise verstarkt
wurde. Derzeit wdre ein Rohdlpreis von 115 $ je Barrel nétig, um einen ausgegliche-
nen Staatshaushalt zu erzielen (NIESR, 2013). Daher wird mittelfristig mit einer weniger
expansiven Fiskalpolitik gerechnet. DarUber hinaus werden die Rohdlexporte in den
kommenden Jahren zuriGckgehen, zumal russisches Erddl durch die Férderung von
Schiefergas und Schieferdl an Bedeutung verliert. So erzielte Bulgarien heuer bei der
Erneuerung eines zehnjdhrigen Vertrages fUr Gaslieferungen aus Russland einen
Preisnachlass von 20%. Neben den Erddlexporten werden sich mittelfristig auch die
Investitionen und der private Konsum entsprechend ruhiger entwickeln als zur Zeit
des Erddlpreisbooms. Zwischen 1999 und 2012 nahm das BIP im Jahresdurchschnitt
um 5,2% zu (1999/2008 +6,9%), im Zeitraum 2014/2018 wird es um nur 3,9% pro Jahr
wachsen (Ubersicht 8).

Ubersicht 8: Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in Russland und Brasilien

Russland Brasilien
@ 2003/2013 @ 2013/2018 @ 2003/2013 @& 2013/2018
Jahrliche Veranderung in %

BIP, real + 4,1 + 3,9 + 3,7 + 34
BIP pro Kopf, real + 4,2 + 4,2 + 2,7 + 2,6
Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter - 01 - 10 + 1,4 + 1,1
Bruttoanlageinvestitionen, real + 7.6 + 59 + 7.0 + 46
Verbraucherpreise + 9,5 + 4,8 SHINORS + 54
Real-effektiver Wechselkurs + 48 + 2,6 + 6,1 - 00

@ 2004/2013 @ 2014/2018 @ 2004/2013 & 2014/2018

In%
Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen 6,9 6,2 7.5 6,0
Zinssatz langfristig 7,6 6,7 13,5 11,3
Weltmarktanteile der Exporte 2,1 1.9 1,0 1,0
In % des BIP
Leistungsbilanzsaldo + 6,2 + 03 - 09 - 2,5
Finanzierungssaldo des Staates + 27 - 1.7 - 07 - 24
Staatsschuld, brutto 11,0 11,9 58,6 53,2

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.
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Die BIP-Zuwd&chse waren in Brasilien in den vergangenen Jahren geringer und volati-

ler als in China oder Indien. 2012 kUhlte sich die Konjunktur merklich ab, das BIP pro Brasilien: Rohstoff-
Kopf stagnierte. Die Leistungsbilanz ist seit Ende 2007 negativ. Der durch hohe Zins- boom als Hypothek fir
séitze bedingte Zufluss an ausléndischem Kapital kehrte sich angesichts einer erwar-  die kommenden Jahre
teten geldpolitischen Straffung in den USA um. Seit Ende 2011 sinkt der Dollarkurs des

brasilianischen Real. Eine weitere Abwertung wirde zwar die Wettbewerbsf&higkeit

der brasilianischen Exporte erhdhen, birgt aber die Gefahr einer weiteren Beschleu-

nigung der Inflation. Die Verbraucherpreise steigen schon jetzt in einem Tempo, das

die von der Zentralbank tolerierte Bandbreite von 2,5% bis 6,5% Ubertrifft. Eine Steuer

fUr auslandische Kaufer brasilianischer Anleinen wurde aufgehoben, um den Kapi-

talabfluss und die Abwertung einzuddmmen. Die brasilianische Zentralbank straffte

zuletzt die Geldpolitik; der Leitzinssatz wurde von 7,25% Anfang des Jahres auf zuletzt

9.5% erhdht. Die restriktive Zinspolitik stUtzt zwar die Wahrung und dédmpft die Inflati-

on, erschwert aber eine Konjunkturerholung. Das Dilemma der Stagflation resultiert

nicht zuletzt aus dem Rohstoffboom, der in den Jahren 2002 bis 2007 die Leistungsbi-

lanz signifikant verbesserte und die Wahrung unter Aufwdartsdruck sefzte. Charakteris-

tisch fUr diese Episode der "Dufch Disease" war zudem die Stagnation der Investiti-

onsquote auf niedrigem Niveau (nach dem RUckgang in den 1990er-Jahren auf

rund 17%), wdhrend sie in anderen Schwellenl&dndern deutlich stieg (2000/2007 Indi-

en +10 Prozentpunkte, China und SUdafrika je +5 Prozentpunkte, Russland +4 Pro-

zentpunkte). Die Erwerbsbevdlkerung expandiert aber weiterhin z0gig (+1.1% im Jah-

resdurchschnitt). Das mittelfristige Wachstum wird sich daher nicht maBgeblich ab-

schwdachen, sondern entspricht mit 3,4% dem Durchschnitt im Zeitraum 2000/2012.

Die Arbeitslosenquote sank seit 2003 von fast 10% auf 5,8% und wird auf diesem Ni-

veau bleiben.

Growth of Per-capita Income Only in the USA Higher than before the Crisis

Medium-term Forecast for the World Economy until 2018 —Summary

Several beneficial factors will enable the USA to enjoy the highest pace of growth among the industrialised
economies in the years to come: lending behaviour has recovered from the financial market crisis and is working
more smoothly nowadays than, for example, in the euro area. Investment is boosted by improving supply condi-
tions for commodities, as shale gas and shale oil will have a major impact on energy markets. The labour force is
growing rapidly and budgetary restrictions are expected to ease. While fiscal policy will turn less restrictive also in
the euro area, the planned cuts in expenditure will largely occur in countries that are still struggling with the crisis
and its repercussions (Portugal, Spain, Italy). The fragility of the banking sector is one of the key challenges for the
euro area. Each of its members is also facing specific problems — such as the heavy export bias of the German
economy, the under-developed institutional and regulatory framework in Italy or the exiremely high unemploy-
ment in Spain. The UK needs to compensate over the medium ferm the severe output losses of the financial sector
since 2009. However, unlike the euro area, the country can rely on a steadily growing working population, while
monetary policy, from today's perspective, should remain accommodating over several years. After an extended
period of deflation, Japan may now have to cope with supply-side price shocks holding back economic growth:
by 2015, the VAT rate is foreseen to rise from currently 5 percent to 10 percent. Moreover, the increase in commod-
ity prices related to currency devaluation will be exacerbated by the domestic energy problems and the need for
higher energy imports.

India and Brazil also struggle with exchange-rate induced inflation risks. In both countries, the consequences of pol-
icy failures are to some extent mitigated by the favourable demographic trend. In China, however, the economi-
cally active population will reach a peak in 2016-17. Solid wage increases and the appreciation in real ferms of the
Yuan will gradually shift demand from exports fowards domestic private consumption. China's imitation-driven pro-
ductive capacity remains nevertheless high; the negative implications of credit default are cushioned by the coun-
try's high financial reserves. Strong growth in Russia is increasingly hitting capacity constraints, while sluggish oil
prices keep domestic demand in check. Over the medium term, oil prices are set to head up somewhat, though
remaining below $ 120 per barrel, judging from present fundamentals. Also from today's perspective, the euro ap-
pears slightly over-valued against the dollar and should abate over time towards $ 1.25. The loss of the pound vis-a-
vis the euro early this year is expected to be reversed over the medium term. The yen will further depreciate
against the dollar, whereas the yuan should appreciate. The Indian rupee is likely to stay at its current low level. The
present forecast covers the period from 2014 to 2018 and has been established on the basis of the global eco-
nomic model developed by Oxford Economics.
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Die Ausgabe 6/2012 der WIFO-Monatsberichte steht als JubilGumsheft ganz
im Zeichen der vielfaltigen Jubilden, die das WIFO im Jahr 2012 begeht: Das
Institut wurde vor 85 Jahren als "Osterreichisches Institut fUr Konjunkturfor-
schung" gegrindet. Jubilden feiert das WIFO in diesem Jahr auch fur fonf
Personlichkeiten, die das Institut durch ihre jahrzehntelange wissenschaftli-
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Nemschak, dem Neugrinder des Institutes nach dem Krieg, den 100. Ge-
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Hans Seidel, ebenfalls langjahriger Leiter des WIFO und immer noch dem In-
stitut eng verbunden — ebenso wie Felix Butschek, langjdhriges Mitglied des
Leitungsteams, dessen 80. Geburtstag 2012 zu begehen ist, und Gunther Ti-
chy, mit 75 Jahren nunmehr Emeritus Consultant des WIFO.
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