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Konjunkturdiagnose durch Unternehmerbefragungen 
D i e R o l l e d e r E r w a r t u n g e n f ü r d e n A b l a u f d e r I n d u ­
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D e r K o n j u n k t u r t e s t d e s ö s t e r r e i c h i s c h e n I n s t i t u t e s 
f ü r W i r t s c h a f t s f o r s c h u n g b i e t e t e i n e M ö g l i c h k e i t , d i e 
K o n j u n k t u r e i n s c h ä t z u n g d e r U n t e r n e h m e r m i t d e r 
E n t w i c k l u n g q u a n t i t a t i v e r f a ß t e r s t a t i s t i s c h e r Z e i t ­
r e i h e n w i e P r o d u k t i o n , A u s f u h r u n d a n d e r e z u v e r ­
g l e i c h e n . 

I m e r s t e n A b s c h n i t t w e r d e n U m f a n g u n d A u s w e r ­
t u n g d e s K o n j u n k t u r t e s t e s b e s c h r i e b e n , i m z w e i t e n 
d i e C h a r a k t e r i s t i k a d e r e r f r a g t e n I n d i k a t o r e n u n t e r ­
sucht. , D e n K e r n d e r A r b e i t (3 A b s c h n i t t ) s t e l l t d e r 
B e i t r a g d e s K o n j u n k t u r t e s t e s z u r D i a g n o s e u n d 
P r o g n o s e d e r I n d u s t r i e d a r 1 ) . 

K u r z e B e s c h r e i b u n g d e s K o n j u n k t u r t e s t e s 

E r h e b u n g s u m f a n g u n d F r a g e p r o g r a m m 

D e r K o n j u n k t u r t e s t d e s I n s t i t u t e s w i r d f ü r d e n B e ­
r e i c h d e r I n d u s t r i e i n d e r g e g e n w ä r t i g e n F o r m s e i t 
1963 d u r c h g e f ü h r t 2 ) . V i e r m a l i m J a h r ( J ä n n e r , A p r i l , 
J u l i , O k t o b e r ) w i r d a n r u n d 1.350 I n d u s t r i e b e t r i e b e 3 ) 
e i n F r a g e b o g e n v e r s a n d t , d i e A n t w o r t q u o t e l i e g t 
n a h e 9 0 % , D i e e r f a ß t e n B e t r i e b e b e s c h ä f t i g t e n 
400 .000 A r b e i t n e h m e r , r u n d z w e i D r i t t e l a l l e r I n d u ­
s t r i e b e s c h ä f t i g t e n , D i e R e p r ä s e n t a t i o n ist d e u t l i c h 

*) Dieser Aufsatz stel l t einen Tei l einer umfassenden Stu­
die dar (K.. Aiginger [1]), in der neben einem Li teraturüber­
b l ick auch die Rückwirkung von Erwartungen auf den Kon­
junkturzyk lus analysiert w i rd . 
2) Konjunktur testbefragung des Institutes gab es schon vor 
1963, a l lerd ings mit einem anderen Frageprogramm. Nur 
die Fragen über den Lagerbestand und die Produkt ions­
erwartungen bl ieben unverändert. Fragen über die Ver­
änderung der tatsächl ichen Produkt ion und die ta tsäch­
l ichen Auf t ragseingänge (hier gab es auch eine quant i ­
tat ive Zusatzfrage) wurden 1963 wegen unplausib ier Er­
gebnisse aus dem Frageprogramm gestr ichen. Zur Analyse 
der Befragung vor der Umstel lung siehe E.. Streissier-
P. Hokscha [10] und H. Riedl [9].. Für die Befragung seit 
1963 l iegen Untersuchungen von G.Thury [13], W, Grätz-A. 
Knobl [6] und K, Aiginger - K, Bayer - W, Schenk [2] vor. 
3 ) Erhebungseinhei t s ind Betr iebe oder Unternehmungen, 
bei unterschied l ichem Produkt ionsprogramm oder Stand­
ort von Produkt ionsstät ten wi rd versucht, getrennte Mel ­
dungen je Betr ieb zu erhalten. 

h ö h e r a l s es n a c h s t a t i s t i s c h e n K r i t e r i e n n o r m a l e r ­
w e i s e e r f o r d e r l i c h w ä r e , b e i G r o ß b e t r i e b e n w i r d f a s t 
e i n e v o l l s t ä n d i g e R e p r ä s e n t a t i o n e r r e i c h t , b e i k l e i n e ­
r e n I n d u s t r i e b e t r i e b e n is t d i e A u s w a h l d e r B e t r i e b e 
z u f ä l l i g ( o h n e a l l e r d i n g s n a c h d e m s t r e n g e n Z u ­
f a l l s p r i n z i p a u s g e w ä h l t w o r d e n zu s e i n ) . S o s c h l ä g t 
d i e B e t r i e b s g r ö ß e n s t r u k t u r a u c h in d e r R e p r ä s e n ­
t a t i o n d e r e i n z e l n e n I n d u s t r i e b r a n c h e n d u r c h : B r a n ­
c h e n m i t D o m i n a n z v o n G r o ß b e t r i e b e n s i n d f a s t v o l l ­
s t ä n d i g r e p r ä s e n t i e r t , s o l c h e m i t v o r h e r r s c h e n d e r 
k l e i n - u n d m i t t e l b e t r i e b l i c h e r S t r u k t u r h a b e n e i n e 
g e r i n g e r e A u s w a h l q u o t e . 

D a s F r a g e p r o g r a m m b e s c h r ä n k t s i c h au f s e c h s F r a ­
g e n : Es w e r d e n v i e r B e u r t e i l u n g e n e r b e t e n ( A u f t r a g s ­
l a g e , E x p o r t l a g e , F e r t i g w a r e n l a g e r u n d K a p a z i t ä t s ­
a u s l a s t u n g ) u n d d i e E r w a r t u n g e n ü b e r d i e E n t w i c k ­
l u n g d e s e i g e n e n B e t r i e b e s in d e n n ä c h s t e n d r e i b i s 
v i e r M o n a t e n h i n s i c h t l i c h P r o d u k t i o n u n d V e r k a u f s ­
p r e i s e e r f r a g t , D i e A n t w o r t e n d e r B e t r i e b e b e s t e h e n 
n i c h t in d e r A n g a b e q u a n t i t a t i v e r Z a h l e n , s o n d e r n i m 
A n k r e u z e n v o n v o r g e g e b e n e n M ö g l i c h k e i t e n , In d e r 
R e g e l s t e h e n d r e i F e l d e r 4 ) z u r V e r f ü g u n g : Z , B, k ö n ­
n e n A u f t r ä g e a l s g r o ß , a u s r e i c h e n d u n d z u g e r i n g 
b e u r t e i l t w e r d e n , d i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n k ö n ­
n e n s t e i g e n d , g l e i c h b l e i b e n d u n d f a l l e n d sein. . In d e r 
B e u r t e i l u n g d e r K a p a z i t ä t s a u s l a s t u n g s i n d n u r z w e i 
A n t w o r t k a t e g o r i e n v o r g e s e h e n : E n t w e d e r es k ö n n t e 
be i h ö h e r e r N a c h f r a g e m e h r p r o d u z i e r t w e r d e n o d e r 
n i c h t 

A u s w e r t u n g d e r A n t w o r t e n 

D i e A n t w o r t e n d e r B e t r i e b e w e r d e n m i t e i n e m 
S c h l ü s s e l g e w i c h t e t , d e r g r ö ß e r e n B e t r i e b e n e i n 
g r ö ß e r e s G e w i c h t v e r l e i h t a l s k l e i n e r e n 5 ) , D i e s o 
g e w i c h t e t e n E i n z e l m e l d u n g e n w e r d e n s o d a n n a l s 
P r o z e n t d e r B r a n c h e n m e l d u n g e n b e r e c h n e t : x°/o d e r 
B e t r i e b e in d e r T e x t i l i n d u s t r i e g a b e n e i n e o p t i m i ­
s t i s c h e M e l d u n g a b , y % e i n e n e u t r a l e M e l d u n g u n d 
z % e i n e p e s s i m i s t i s c h e M e l d u n g . D i e B r a n c h e n ­
e r g e b n i s s e w e r d e n m i t e i n e m G e w i c h t u n g s s c h e m a , 
d a s d e m A n t e i l d e r B r a n c h e n e n t s p r i c h t , au f G r u p ­
p e n e r g e b n i s s e u n d d i e s e d a n n w i e d e r a u f e i n Er -

4) Eine vierte Mögl ichkei t ist bei drei Fragen die soge­
nannte Nu l ime ldung: Sie bedeutet, daß die Frage nicht 
beantwortet werden- kann, wei l etwa Auft räge nicht übl ich 
sind. In der Errechnung der Indikatoren werden nur die 
Firmen berücksicht igt , für d ie die Fragestei lung relevant ist 

3 ) Der Schlüssel r ichtet s ich nach der Beschäft igtenzahl, 
wobei für je 50 Beschäft igte ein Punkt gegeben wi rd (ab 
25 wi rd aufgerundet, bis 74 abgerundet) , Mindestgewicht 
ist ein halber Punkt 
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g e b n i s f ü r d i e G e s a m t i n d u s t r i e 1 ) z u s a m m e n g e f a ß t 
U m fü r j e d e F r a g e e i n e i n z i g e s E r g e b n i s z u e r h a l t e n , 
w e r d e n d i e p o s i t i v e n u n d d i e n e g a t i v e n M e l d u n g e n 
b e i j e d e r F r a g e (auf d e r B r a n c h e n e b e n e , d e r G r u p ­
p e n e b e n e u n d d e r I n d u s t r i e e b e n e ) s a l d i e r t D i e 
n e u t r a l e n M e i d u n g e n w e r d e n n i c h t b e r ü c k s i c h t i g t . 
Es e r g e b e n s i c h s o m i t d u r c h S a l d e n b i l d u n g s e c h s 
Z e i t r e i h e n , d i e k u r z „ I n d i k a t o r e n " g e n a n n t w e r d e n . 

+ B e u r t e i l u n g d e r A u f t r a g l a g e a l s „ v e r h ä l t n i s m ä ß i g 
g r o ß " 

— B e u r t e i l u n g d e r A u f t r a g s l a g e a l s „ z u k l e i n " 

I n d i k a t o r : „ B e u r t e i l u n g d e r A u f t r a g s l a g e " 

+ B e u r t e i l u n g d e r E x p o r t a u f t r ä g e a l s „ v e r h ä l t n i s ­

m ä ß i g g r o ß " 

— B e u r t e i l u n g d e r E x p o r t a u f t r ä g e a l s „ z u k l e i n " 

I n d i k a t o r : „ B e u r t e i l u n g d e r E x p o r t a u f t r ä g e " 

+ B e u r t e i l u n g d e r F e r t i g w a r e n l a g e r a l s „ z u g r o ß " 

— B e u r t e i l u n g d e r F e r t i g w a r e n l a g e r a l s „ z u k l e i n " 

I n d i k a t o r : „ L a g e r b e u r t e i l u n g " 

+ E r w a r t u n g s t e i g e n d e r P r o d u k t i o n 

— E r w a r t u n g s i n k e n d e r P r o d u k t i o n 

I n d i k a t o r : „ P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g " 

+ E r w a r t u n g s t e i g e n d e r V e r k a u f s p r e i s e 
— E r w a r t u n g s i n k e n d e r V e r k a u f s p r e i s e 

I n d i k a t o r : „ V e r k a u f s p r e i s e " 

D e r I n d i k a t o r „ F r e i e K a p a z i t ä t e n " e n t s p r i c h t d e m 

P r o z e n t a n t e i l d e r B e t r i e b e , d i e m i t d e n v e r f ü g b a r e n 

M i t t e l n m e h r p r o d u z i e r e n k ö n n t e n . 

D e r ö s t e r r e i c h i s c h e K o n j u n k t u r t e s t ist n a c h d e m 
V o r b i l d d e s K o n j u n k t u r t e s t e s d e s I F O - I n s t i t u t e s i n 
M ü n c h e n - ) k o n z i p i e r t u n d d e n B e f r a g u n g e n in v i e ­
len L ä n d e r n ä h n l i c h . D e m K o n j u n k t u r t e s t l i eg t d e r 
G e d a n k e z u g r u n d e , I n f o r m a t i o n e n ü b e r S a c h v e r h a l t e 
z u g e w i n n e n , d i e s t a t i s t i s c h n i c h t e r f a ß t s i n d . E r is t 
a l l e r d i n g s i n s o f e r n k e i n L ü c k e n b ü ß e r , a l s e r s i c h b e i 

*) Die Gesamtergebnisse sind somit doppel t gewichtete 
betr iebl iche Meldungen: Je nach der Zahl der Beschäf­
t igten erg ibt s ich das Gewicht einer Meldung für d ie 
Branche, je nach dem Antei l der Branche am Netto-
Produkt ionswert geht das Branchenergebnis in das Ge­
samtergebnis ein 
2) Zur Entstehung des Konjunkturtestes siehe W. Marquardt -
W. Strigel [7J. Die ältere Li teratur zum Konjunktur test ist 
bei M. Ziegler [14] nach Sachgebieten und Autoren syste­
matis iert dargestel l t 

Eine Übersicht über die internat ionale Verbre i tung des 
Konjunktur testes und die verwendeten Fragestel lungen 
gibt CiRET-lnformat ionsbr ief 1/76 [4]. 

Aktuel le Untersuchungen über den diagnost ischen und 
prognost ischen Wert des Konjunkturtestes br ingen für d ie EG 
(J M. Courtois - G. Goldrian - S.. Richter [5] sowie 
J.. Pentenrieder [8]), für d ie BRD: W. H. Strigel [11 und 12]. 
Ausführ l ichere Li teraturhinweise siehe K Aiginger [1] , 

Abbildung 1 
Die sechs Konjunkturtestreihen 
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V o r l i e g e n e i n e r q u a n t i t a t i v e n E r h e b u n g ( e t w a ü b e r 
A u f t r a g s b e s t ä n d e ) n i c h t e r ü b r i g e n w ü r d e , d a d i e 
F r a g e n m i t A b s i c h t d e r s u b j e k t i v e n B e w e r t u n g e i n e n 
S p i e l r a u m e i n r ä u m e n D i e F r a g e , o b d i e A u f t r a g s ­
l a g e a l s h o c h o d e r n i e d r i g e i n g e s c h ä t z t w i r d , ist 
d u r c h d i e A n g a b e e i n e s q u a n t i t a t i v e n A u f t r a g s ­
p o l s t e r s n i c h t e r s e t z b a r , e i n e M i l l i o n S c h i l l i n g a l s 
A u f t r a g s b e s t a n d k a n n u n t e r w e c h s e l n d e n V o r a u s ­
s e t z u n g e n a l s h o c h o d e r z u n i e d r i g e i n g e s c h ä t z t 
w e r d e n , 

H i n z u k o m m t d i e r a s c h e r e A u s w e r t u n g d e s K o n j u n k ­
t u r t e s t e s v e r g l i c h e n m i t d e r a m t l i c h e n S t a t i s t i k D i e 
D a t e n ü b e r d i e q u a n t i t a t i v e P r o d u k t i o n s o w i e ü b e r 
d i e q u a n t i t a t i v e n A u f t r ä g e , d i e a n d a s ö s t e r r e i c h i s c h e 
S t a t i s t i s c h e Z e n t r a l a m t f ü r e i n e n b e s t i m m t e n M o n a t 
(z, B. J ä n n e r ) g e m e l d e t w e r d e n , s t e h e n e r s t a m E n d e 
d e s z w e i t f o l g e n d e n M o n a t e s ( in d e m g e w ä h l t e n B e i ­
s p i e l E n d e M ä r z ) a u s g e a r b e i t e t z u r V e r f ü g u n g , d i e 
K o n j u n k t u r t e s t e r g e b n i s s e e t w a u m d e n 20. d e s F o l g e ­
m o n a t e s ( i m B e i s p i e l F e b r u a r ) , s o daß d u r c h d i e 
s c h n e l l e r e A u s w e r t u n g i m K o n j u n k t u r t e s t u n g e f ä h r 
f ü n f W o c h e n I n f o r m a t i o n s v o r s p r u n g g e w o n n e n w i r d , 
v e r g l i c h e n m i t d e m Q u a r t a l s w e r t d e r P r o d u k t i o n s ­
s t a t i s t i k l i eg t d i e I n f o r m a t i o n f a s t d r e i M o n a t e f r ü h e r 
v o r . K o n j u n k t u r t e s t e r g e b n i s s e u n t e r l i e g e n ü b e r d i e s 
— e b e n f a l l s i m G e g e n s a t z z u q u a n t i t a t i v e n S t a t i s t i ­
k e n — k a u m n a c h t r ä g l i c h e n K o r r e k t u r 

D i e E r g e b n i s s e d e s K o n j u n k t u r t e s t e s w e r d e n in d e n 
M o n a t s b e r i c h t e n ( M ä r z , J u n i , S e p t e m b e r , D e z e m b e r ) 
n a c h B r a n c h e n , O b e r g r u p p e n u n d f ü r d i e G e s a m t -
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Obersicht 1 
Meldegewohnheiten im Konjunkturtest 

Auftragsbestand Export- Lagerbeurtei l img Freie Kapazitäten Produktions- Verkaufs preis-
auffragsbestand erwartungen erwartungen 

A M S A M S A M S A M S A M S A M S 

Industrie insgesamt - 7 22 - 1 7 23 12 15 47 15 9 12 19 19 

Grundstoffe . . - 6 19 - 1 4 34 15 21 39 19 12 18 6 21 

Investitionsgüter - 8 32 - 1 9 30 10 23 53 20 5 15 22 24 

Konsumgüter . . - 3 32 - 1 9 30 10 23 53 20 5 15 22 24 

Bergbau - 1 9 25 - 1 3 52 23 24 41 23 - 5 14 10 16 

Erdöl . . . . - 4 38 - 2 3 42 20 49 51 49 33 45 7 44 

Eisenhütten - 0 62 - 5 56 - 4 47 51 32 0 31 19 44 

Metall hütten - 4 52 - 3 51 2 34 41 25 9 19 4 35 

Steine — Keramik . . - 1 8 30 - 2 5 34 14 25 55 19 - 0 26 22 25 

Glas . - 2 5 37 - 3 0 30 29 32 25 25 19 19 25 26 

Chemie . . . 5 28 4 36 - 4 28 36 16 22 18 8 26 

Papiererzeugung - 1 43 - 3 44 10 23 24 21 11 13 13 36 

Papierverarbeitung - 4 25 - 3 0 25 12 13 56 16 21 17 18 31 

Holzverarbei tung . , , - 7 34 - 3 2 31 4 25 50 21 10 21 22 24 

Nahrungs- und Genußmiifel - 1 3 14 - 4 0 16 2 8 71 14 8 11 25 19 

Ledererzeugung - 3 3 23 - 5 1 26 36 24 66 14 15 23 14 41 

Lederverarbeitung - 8 22 - 1 6 22 11 17 35 18 7 16 27 17 

Text i l - 0 27 - 1 1 24 22 16 38 16 11 14 20 22 

Bekleidung - 3 19 - 3 4 14 17 12 29 13 11 16 27 14 

GieSerei - 1 3 47 - 2 4 38 5 33 49 29 3 13 17 32 

Maschinen 1 23 - 6 25 4 19 49 18 8 15 24 25 

Fahrzeuge - 3 3 42 - 4 7 41 30 40 56 33 4 25 38 35 

Eisen-und Meta l lwaren . . . - 1 1 26 - 2 2 25 27 18 51 17 12 12 25 23 

Elektro . . . . . - 0 26 - 2 8 19 29 24 63 21 11 21 19 25 

A M = Arithmetisches Mittel a l ler W e r t e seit 1963 
S = Sfandardabweichung a l ler W e r t e seit 1963. 

i n d u s t r i e v e r ö f f e n t l i c h t . D i e B e t r i e b e , d i e a n d e r Er ­
h e b u n g m i t a r b e i t e n , e r h a l t e n e i n e n „ K o n j u n k t u r ­
s p i e g e l " ( g r a p h i s c h e D a r s t e l l u n g d e r E r g e b n i s s e ) 
z u g e s a n d t . 

E i g e n s c h a f t e n d e r e r h o b e n e n I n d i k a t o r e n 

M e l d e g e w o h n h e i t e n 

Z u r B e u r t e i l u n g d e s E r g e b n i s s e s e i n e r q u a l i t a t i v e n 
B e f r a g u n g is t es n o t w e n d i g , d i e M e i d e g e w o h n h e i t e n 
d e r B e t r i e b e zu k e n n e n . 

S o z e i g e n d i e E r f a h r u n g e n d e r 14 J a h r e , f ü r d i e d a s 
g l e i c h e F r a g e p r o g r a m m d u r c h g e f ü h r t w u r d e , d a ß 
d i e U n t e r n e h m e r i m S c h n i t t i h r e E x p o r t a u f t r a g s l a g e 
f ü r d e u t l i c h zu n i e d r i g h a l t e n : D e r U b e r h a n g d e r 
n e g a t i v m e l d e n d e n B e t r i e b e ist so g r o ß , daß e i n 
n e g a t i v e r S a l d o v o n — 1 7 d e n „ N o r m a i w e r t " 1 ) f ü r 
d i e s e F r a g e d a r s t e l l t , o b w o h l d i e ö s t e r r e i c h i s c h e n 
E x p o r t e d u r c h s c h n i t t l i c h j ä h r l i c h u m f a s t 1 0 % s t e i ­
g e n . N i c h t s o d e u t l i c h , a b e r i m S c h n i t t a l s u n z u ­
r e i c h e n d , s c h ä t z e n d i e U n t e r n e h m e r i h r e G e s a m t ­
a u f t r a g s l a g e e i n ( „ N o r m a l w e r t " — 7 ) . 

D i e e i g e n e n F e r t i g w a r e n l a g e r w e r d e n i m l a n g f r i s t i ­
g e n S c h n i t t a l s z u h o c h b e u r t e i l t : D e r Ü b e r h a n g d e r 
B e u r t e i l u n g d e r L a g e r a l s „ z u h o c h " ü b e r d i e Z a h l 

x ) Ar i thmet isches Mittel al ler Werte des Indikators „Expor t ­
auf t rags lage" seit 1963 

d e r B e t r i e b e , d i e g e r n e e i n h ö h e r e s F e r t i g w a r e n ­
l a g e r h ä t t e n , b e t r ä g t 12%.. A u c h m e l d e t e i m l a n g ­
f r i s t i g e n S c h n i t t f a s t d i e H ä l f t e d e r U n t e r n e h m e n , 
d a ß s i e m e h r p r o d u z i e r e n k ö n n t e n , w e n n d i e N a c h ­
f r a g e h ö h e r w ä r e . 

A l l e d i e s e E r f a h r u n g s w e r t e d e u t e n au f e i n h o h e s 
A s p i r a t i o n s n i v e a u d e r U n t e r n e h m u n g e n h i n ; a l s n o r ­
m a l , a u s r e i c h e n d o d e r s a i s o n ü b l i c h w e r d e n W e r t e 
b e z e i c h n e t , d i e ü b e r d e n d u r c h s c h n i t t l i c h e r r e i c h t e n 
l i e g e n . D i e s e F e s t s t e l l u n g ist f ü r d i e I n t e r p r e t a t i o n 
e i n z e l n e r E r g e b n i s s e i n s o f e r n w i c h t i g , a l s z. B. e i n e 
a u s g e g l i c h e n e Z a h l v o n B e t r i e b e n , d i e i h r e E x p o r t e 
a l s z u g r o ß bzw.. z u k l e i n b e z e i c h n e n , b e r e i t s e i n 
C h a r a k t e r i s t i k u m e i n e r ü b e r d u r c h s c h n i t t l i c h e n K o n ­
j u n k t u r is t . 

B e i d e r F r a g e n a c h d e n P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n 
ü b e r w i e g t i m l a n g f r i s t i g e n S c h n i t t d i e E r w a r t u n g 
s t e i g e n d e r P r o d u k t i o n , d o c h is t d e r Ü b e r h a n g v o n 
9 % a n g e s i c h t s d e s d u r c h s c h n i t t l i c h e n W a c h s t u m s 
d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n s i c h e r g e r i n g . D e r Ü b e r h a n g 
d e r B e t r i e b e , d i e s t e i g e n d e V e r k a u f s p r e i s e e r w a r t e n , 
ü b e r j e n e B e t r i e b e , d i e s i n k e n d e V e r k a u f s p r e i s e e r ­
w a r t e n , ist h i n g e g e n d e u t l i c h h ö h e r , d e r S a l d o b e ­
t r ä g t + 1 9 % . S o m i t s i n d M e l d u n g e n ü b e r e r w a r t e t e 
P r e i s ä n d e r u n g e n h ä u f i g e r a l s M e l d u n g e n ü b e r e r ­
w a r t e t e M e n g e n ä n d e r u n g e n , o b w o h l i m U n t e r ­
s u c h u n g s z e i t r a u m d i e P r e i s s t e i g e r u n g d u r c h ­
s c h n i t t l i c h g e r i n g e r w a r e n a l s d i e M e n g e n s t e i g e r u n g 
( 4 1 A % v e r g l i c h e n m i t 6 % ) . D i e s d e u t e t e d a r a u f h i n , 
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daß P r e i s s t e i g e r u n g e n e h e r g e p l a n t s i n d a l s P r o d u k ­
t i o n s s t e i g e r u n g e n o d e r d a ß d a s I n d i f f e r e n z i n t e r v a l l 1 ) 
be i P r e i s s t e i g e r u n g e n h ö h e r l i eg t a l s b e i M e n g e n ­
s t e i g e r u n g e n . 

D ie S t ä r k e d e r S c h w a n k u n g e n d e r K o n j u n k t u r r e i h e n 
im Z e i t a b l a u f w e i s t e b e n f a l l s f ü r j e d e n I n d i k a t o r 
c h a r a k t e r i s t i s c h e U n t e r s c h i e d e auf . A m g r ö ß t e n s i n d 
d i e A u s s c h l ä g e in d e r B e u r t e i l u n g d e r E x p o r t a u f ­
t r a g s l a g e : In d e r s t ä r k s t e n E x p o r t k o n j u n k t u r w u r d e 
e i n p o s i t i v e r S a l d o v o n + 2 3 e r r e i c h t , in d e r R e z e s ­
s i o n v o n 1975 e i n U b e r h a n g d e r N e g a t i v m e l d u n g e n 
v o n — 6 8 . E b e n s o ist d i e S t a n d a r d a b w e i c h u n g h i e r 
g r ö ß e r a l s b e i d e n a n d e r e n I n d i k a t o r e n A n n ä h e r n d 
s o g r o ß is t a u c h d i e S c h w a n k u n g s b r e i t e d e s I n d i k a ­
t o r s A u f t r a g s b e s t a n d D ie g e r i n g s t e S c h w a n k u n g s ­
b r e i t e h a b e n d i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n ; i h r e 
S t r e u u n g ist k l e i n e r a l s b e i a l l e n a n d e r e n I n d i k a t o ­
r e n , d e r h ö c h s t e j e e r r e i c h t e Ü b e r h a n g d e r P o s i t i v ­
m e l d u n g e n w a r + 3 0 , d e r h ö c h s t e Ü b e r h a n g d e r 
N e g a t i v m e l d u n g e n l a g b e i — 2 3 . D i e M e l d u n g f r e i e r 
K a p a z i t ä t e n e r r e i c h t e e i n e n S p i t z e n w e r t v o n 82 u n d 
lag s e l b s t i n d e r H o c h k o n j u n k t u r n i e b e i w e n i g e r 
a l s 27 . 

Glat the i t d e r Ind ika toren 

V o n d e r k o n j u n k u r e l l e n A m p l i t u d e is t d i e F r a g e zu 
u n t e r s u c h e n , o b e i n e Z e i t r e i h e in z w e i z e i t l i c h 
u n m i t t e l b a r a u f e i n a n d e r f o l g e n d e n W e r t e n g r o ß e n 
S c h w a n k u n g e n u n t e r w o r f e n ist. S c h w a n k u n g e n v o n 
E r h e b u n g zu E r h e b u n g s i n d m e i s t z u f a l l s b e d i n g t , u n d 
s i e m i n d e r n d e n W e r t e i n e r Z e i t r e i h e , d a b e i s t a r k e n 
i r r e g u l ä r e n S c h w a n k u n g e n z u n ä c h s t m e h r e r e Er ­
h e b u n g e n a b g e w a r t e t w e r d e n m ü s s e n , b e v o r e i n e 
E n t w i c k l u n g i n t e r p r e t i e r t w e r d e n k a n n . E i n M a ß f ü r 
d i e s e u n e r w ü n s c h t e E i g e n s c h a f t v o n Z e i t r e i h e n is t 
d e r A u t o k o r r e l a t i o n s k o e f f i z i e n t ( 1 . O r d n u n g ) e i n e r 

Übersicht 2 
Glätte der Konjunkturtestreihen 

(Gemessen am Autokorrelat ionskoeff iz ienten 1 . Ordnung) 

Indikator Korrelat ions­
koeffizient (R) 

Auftrags bestand 0 92 
Exportaufstragsbestand 0 92 
Fert igwarenlagerbeurie i lung . . 0 90 
Freie Kapazitäten . . 0 93 

Durchschnitt der Urtei le 0 92 

Produktionserwartungen') . . . 0 8 1 
Verkaufspreise rwartungen' ) 0 77 

Durchschnitt der Erwartungen 0 79 

Gesamtindikafor . . . . 0"85 

Z u m Vergleich Produktionsindex 3 ) 0 eo 

' ) Saisonbereinigt. — = ) Relotive Differenz zum Vor jahr aus der quartalsweisen 
Konjunkturre ihe Industrie 

l ) Zum Problemkreis des Indif ferenzinterval ls g ibt es zahl ­
reiche Untersuchungen, z. B. H, Riedl [9], O Anderson [3] 
Weitere Li teratur siehe M. Ziegler [14]. 

Z e i t r e i h e . Ist e r h o c h , d a n n s i n d j e z w e i a u f e i n a n d e r ­
f o l g e n d e W e r t e e i n e r Z e i t r e i h e ä h n l i c h , ist e r n i e d r i g , 
d a n n ist d i e Z e i t r e i h e v o n E r h e b u n g zu E r h e b u n g 
s e h r s t a r k e n S c h w a n k u n g e n u n t e r w o r f e n . 

A l l e I n d i k a t o r e n d e s K o n j u n k t u r t e s t e s , d i e B e u r t e i ­
l u n g e n d a r s t e l l e n , h a b e n e i n e n s e h r g l a t t e n V e r l a u f : 
A u f t r a g s l a g e , E x p o r t a u f t r a g s l a g e , L a g e r b e u r t e i i u n g 
u n d d i e M e l d u n g v o n f r e i e n K a p a z i t ä t e n h a b e n 
A u t o k o r r e i a t i o n s k o e f f i z i e n t e n z w i s c h e n 0 9 0 u n d 
0 93 D a m i t s i n d d i e s e R e i h e n d e u t l i c h g l a t t e r a l s 
e t w a d e r I n d e x d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n d e s ö s t e r ­
r e i c h i s c h e n S t a t i s t i s c h e n Z e n t r a l a m t e s 2 ) . D i e I n d i ­
k a t o r e n , d i e E r w a r t u n g e n w i e d e r g e b e n , s i n d e t w a s 
w e n i g e r g l a t t , d i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n 3 ) w e i s e n 
e i n e n ä h n l i c h g l a t t e n V e r l a u f w i e d i e P r o d u k t i o n au f 
( f l = 0 8 1 ) , d i e V e r k a u f s p r e i s e r w a r t u n g e n h a b e n a l s 
e i n z i g e r K o n j u n k t u r t e s t i n d i k a t o r s t ä r k e r e i r r e g u l ä r e 
S c h w a n k u n g e n a l s d i e t a t s ä c h l i c h e P r o d u k t i o n 

Konsis tenz der Ind ika to ren — in te rne Kontro l le 

D i e e r f r a g t e n I n d i k a t o r e n b e t r e f f e n S a c h v e r h a l t e , d i e 
m i t e i n a n d e r in e i n e r e n g e n k a u s a l e n B e z i e h u n g 
s t e h e n . S o w i r d e i n e P r o d u k t i o n s s t e i g e r u n g in d e r 
R e g e l d a n n g e p l a n t w e r d e n , w e n n d i e v o r h a n d e n e n 
F e r t i g w a r e n l a g e r n i c h t z u h o c h s i n d , P r e i s s t e i g e r u n ­
g e n w e r d e n m e i s t in Z e i t e n v o r g e n o m m e n , in d e n e n 
d i e K a p a z i t ä t e n a u s g e s c h ö p f t s i n d . D i e s e Z u s a m ­
m e n h ä n g e e r m ö g l i c h e n e i n e „ i n n e r e K o n t r o l l e " d e r 
K o n j u n k t u r t e s t i n d i k a t o r e n . 

V o n d e n s e c h s I n d i k a t o r e n ist f ü r v i e r e i n p r o z y k l i ­
s c h e r V e r l a u f zu e r w a r t e n : D i e A u f t r a g s l a g e , d i e 
E x p o r t e , d i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n u n d d i e P r e i s ­
e r w a r t u n g e n w e r d e n u m s o e h e r a l s h o c h bzw.. s t e i ­
g e n d e i n g e s t u f t , j e b e s s e r d i e K o n j u n k t u r l a g e ist.. 
D i e M e l d u n g f r e i e r K a p a z i t ä t e n u n d d i e B e u r t e i l u n g 
d e r F e r t i g w a r e n l a g e r a l s z u h o c h w i r d h i n g e g e n i n 
s c h l e c h t e n P e r i o d e n ü b e r w i e g e n . . A u s d i e s e n Ü b e r ­
l e g u n g e n f o l g t f ü r d i e B e z i e h u n g z w i s c h e n j e z w e i 
I n d i k a t o r e n d i e E r w a r t u n g e i n e s p a r a l l e l e n b z w . e i n e s 
e n t g e g e n g e s e t z t e n V e r l a u f e s . 

D e r t a t s ä c h l i c h e V e r l a u f d e r I n d i k a t o r e n e n t s p r i c h t 
i m a l l g e m e i n e n ( in a l l e n f ü n f z e h n R e l a t i o n e n , d i e 
z w i s c h e n j e z w e i I n d i k a t o r e n g e b i l d e t w e r d e n ) d e n 
E r w a r t u n g e n D i e A u f t r a g s l a g e e n t w i c k e l t s i c h b e ­
s o n d e r s i n d e r A u f s c h w u n g p h a s e w e i t g e h e n d 
p a r a l l e l z u d e n E x p o r t a u f t r ä g e n , in i n l ä n d i s c h e n 

2) Für den Vorjahrszuwachs des Produkt ionsindex beträgt 
der Autokorrelat ionskoeff iz ient 1. Ordnung R = 0'80. 
Da hier jewei ls drei Monatswerte zu e inem Quarta lswert 
zusammengefaßt werden, ist der Verg le ich der Glätte der 
Reihe schon zugunsten der Produkt ionsreihe verzerrt (da 
gegenläuf ige Schwankungen innerhalb dieser drei Monate 
durch die Bi ldung des Quartalswertes el iminiert sind). 
3 ) Für die Produkt ionserwartungen wurde eine Saison­
berein igung durchgeführ t 
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N a c h k o n j u n k t u r e n (1965/66 u n d 1971) z e i g e n s i c h 
u n t e r s c h i e d l i c h e B e u r t e i l u n g e n b e i d e r F r a g e n . B e i d e 
I n d i k a t o r e n s i n d s y s t e m a t i s c h g e g e n l ä u f i g z u d e n 
L a g e r b e u r t e i l u n g e n u n d z u r B e u r t e i l u n g f r e i e r K a p a ­
z i t ä t e n . D e r Z u s a m m e n h a n g z w i s c h e n A u f t r a g s ­
b e u r t e i l u n g u n d d e n P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n is t 
p o s i t i v , d o c h n i c h t s e h r e n g , d i e K o n f o r m i t ä t m i t 
d e n P r e i s e r w a r t u n g e n ist n o c h ger inger . . 

D i e M e l d u n g f r e i e r K a p a z i t ä t e n z e i g t d i e e r w a r t e t e 
g e g e n l ä u f i g e E n t w i c k l u n g z u r B e u r t e i l u n g d e r A u f ­
t r a g s l a g e , w e n i g e r a u s g e p r ä g t ist s i e g e g e n ü b e r d e n 
P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n , 

D i e B e z i e h u n g z w i s c h e n f r e i e n K a p a z i t ä t e n u n d V e r ­
k a u f s p r e i s e n ist e r k e n n b a r , d o c h w e r d e n h i e r o f f e n ­
b a r u n t e r s c h i e d l i c h e T a t b e s t ä n d e e r f a ß t : S o w u r d e 
e t w a in d e r l a n g a n h a l t e n d e n H o c h k o n j u n k t u r 1970 
b i s 1974 j e d e s J a h r e i n e ä h n l i c h e A u s l a s t u n g g e m e l ­
d e t , d i e e r w a r t e t e n V e r k a u f s p r e i s s t e i g e r u n g e n e r ­
r e i c h e n j e d o c h v o n J a h r z u J a h r h ö h e r e W e r t e ( e n t ­
s p r e c h e n d d e r t a t s ä c h l i c h e n I n f l a t i o n ) . In d e r au f d i e 
R e z e s s i o n 1975 f o l g e n d e n E r h o l u n g ä n d e r t e s i c h d i e 
K a p a z i t ä t s a u s l a s t u n g d e r B e t r i e b e n i c h t s e h r r a s c h , 
d i e P r e i s e r w a r t u n g e n h i n g e g e n s t i e g e n w i e d e r r e c h t 
k r ä f t i g u n d b e r u h i g t e n s i c h zu J a h r e s e n d e 1976 
( p a r a l l e l z u r i n t e r n a t i o n a l e n K o n j u n k t u r a b s c h w ä -
c h u n g ) , 

D i e B e u r t e i l u n g d e s L a g e r b e s t a n d e s z e i g t e i n e n 
s e h r ä h n l i c h e n V e r l a u f w i e d i e a n d e r e n B e u r t e i l u n g s ­
g r ö ß e n , i h r e C h a r a k t e r i s t i k s c h e i n t in e i n e r s e h r 
l a n g s a m e n B e s s e r u n g d e r B e u r t e i l u n g i m A u f ­
s c h w u n g u n d d e m F e h l e n d e s P l a t e a u s i m H ö h e ­
p u n k t z u l i e g e n , d o c h s i n d d i e R e i h e n z u k u r z , u m 
f e s t s t e l l e n z u k ö n n e n , o b es s i c h u m t y p i s c h e o d e r 
z u f ä l l i g e S a c h v e r h a l t e h a n d e l t . 

D i e K o n f o r m i t ä t d e r P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n m i t d e n 
B e u r t e i l u n g e n ist g e r i n g e r a l s d i e K o n f o r m i t ä t d e r 
B e u r t e i l u n g s v a r i a b l e n u n t e r e i n a n d e r . D i e P r o d u k ­
t i o n s e r w a r t u n g e n h a b e n e h e r i n d e r F r ü h p h a s e d e r 
K o n j u n k t u r i h r e n s t e i l s t e n A n s t i e g , d i e B e u r t e i l u n g s ­

g r ö ß e n b e s s e r n s i c h l a n g s a m e r , e n t s p r e c h e n d d e r 
T a t s a c h e , d a ß e r s t n a c h m e h r e r e n g ü n s t i g e n Q u a r ­
t a l e n d e r A u f t r a g s b e s t a n d a u f g e f ü l l t is t o d e r u n e r ­
w ü n s c h t e L a g e r a b g e b a u t w u r d e n . D i e P r o d u k t i o n s ­
e r w a r t u n g e n h a b e n g e g e n ü b e r a l l e n B e u r t e i l u n g s ­
g r ö ß e n e i n e n V o r l a u f v o n d u r c h s c h n i t t l i c h e i n e m 
Q u a r t a l , d e r V o r l a u f in d e r e r s t e n P h a s e d e s A u f ­
s c h w u n g e s ist n o c h g r ö ß e r , 

D ie V e r k a u f s p r e i s e r w a r t u n g e n h a b e n d e n g e r i n g s t e n 
G l e i c h k l a n g m i t a l l e n a n d e r e n I n d i k a t o r e n , D i e s d ü r f t e 
d u r c h d e n T r e n d b r u c h in d e r i n d u s t r i e l l e n P r e i s ­
e n t w i c k l u n g z u r ü c k z u f ü h r e n s e i n : B i s A n f a n g 1970 
g a b e s p r a k t i s c h k e i n e i n d u s t r i e l l e n P r e i s s t e i g e r u n ­
g e n , s e i t h e r e r r e i c h t e n d i e P r e i s s t e i g e r u n g e n z u m 
T e i l z w e i s t e l l i g e Z a h l e n , 

E i n g e w i s s e r V o r l a u f d e r V e r k a u f s p r e i s e r w a r t u n g e n 
g e g e n ü b e r d e n B e u r t e i l u n g s g r ö ß e n is t z u e r k e n n e n , 
d o c h ist e r n i c h t g u t ges icher t . . 

D i e I n d i k a t o r e n d e s K o n j u n k t u r t e s t e s k ö n n e n s o m i t 
a l s k o n s i s t e n t a n g e s e h e n w e r d e n . B e s o n d e r s d i e v i e r 
B e u r t e i l u n g s v a r i a b l e n ( A u f t r a g s b e s t ä n d e , E x p o r t a u f ­
t r a g s b e s t ä n d e , L a g e r b e s t ä n d e , K a p a z i t ä t s a u s l a s t u n g ) 
w e r d e n s e h r ä h n l i c h b e u r t e i l t , d i e w e n i g e n U n t e r ­
s c h i e d e i m V e r l a u f s i n d — e t w a d u r c h u n t e r s c h i e d ­
l i c h e D y n a m i k v o n I n l a n d s - u n d A u s l a n d s n a c h ­
f r a g e — e r k l ä r b a r . D i e F r a g e n a c h d e n P r o d u k t i o n s ­
e r w a r t u n g e n w i r d d e u t l i c h g e t r e n n t v o n d e r B e u r t e i ­
l u n g d e r B e s t a n d s g r ö ß e n b e a n t w o r t e t , d i e E r w a r t u n ­
g e n s i n d — w i e a u c h d i e P r o d u k t i o n s e l b s t - r e a g i b l e r 
u n d z e i g e n f r ü h e r W e n d e p u n k t e . N o c h s t ä r k e r w e i c h t 
d i e B e a n t w o r t u n g d e r a n d e r e n E r w a r t u n g s f r a g e v o n 
d e r B e a n t w o r t u n g d e r B e u r t e i l u n g e n a b , e n t s p r e c h e n d 
d e m in d e n B e o b a c h t u n g s j a h r e n s i c h t b a r e n T r e n d ­
b r u c h z w i s c h e n P r e i s - u n d M e n g e n e n t w i c k l u n g 

K o n j u n k t u r d i a g n o s e u n d K o n j u n k t u r p r o g n o s e 
m i t K o n j u n k t u r t e s t r e i h e n 

N a c h d e r F e s t s t e l l u n g d e r i n n e r e n K o n s i s t e n z d e r 
I n d i k a t o r e n s o l l i h r B e i t r a g z u r I n t e r p r e t a t i o n d e r 

Übersicht 3 
Konsistenz der Indikatoren 

Auftrags- Exporiauf- Lager- Freie Produktions- Verkaufspreis-
bestand tragsbestand beurteilung Kapazitäten erwartungen erwartungen 

1 R 1 R t R 1 R 1 R 1 fi 
Auftragsbestand 0 1 00 0 0 97 0 - 0 93 0 - 0 95 + 1 0 79 + 0 5 0 42 
Exportauftragsbestand . . 0 0 97 0 1 00 0 - 0 90 0 - 0 91 + 1 0 75 + 1 0 45 
Lagerbeurtei lung 0 - 0 93 0 - 0 90 0 1 00 0 0 91 + 1 - 0 79 0 - 0 35 
Freie Kapazitäten 0 - 0 95 0 - 0 91 0 0 91 + 1 1 00 + 1 5 - 0 73 + 0 5 - 0 44 
Produktionserwartungen - 1 0 79 - 1 0 75 + 1 0 79 - 1 5 - 0 73 0 1 00 0 0 14 
Verkaufspreiserwartungen - 0 5 0 42 - 1 0 45 0 - 0 35 - 0 5 - 0 44 0 0 14 0 1 00 

Durchschnitt aller Indikatoren - 0 3 0 81 - 0 4 0 80 - 0 2 0 78 - 0 3 0 79 + 0 9 0 64 + 0 4 0 36 

+ = Vor lauf des an der Spitze der Spalte genannten Indikators 
— = Nachlauf des an der Spitze der Spalte genannten Indikators 

Die Zeiteinheit in der Spalte I sind Quar ta le Dezimalzahlen ergeben sich wenn bei unterschiedlicher zeitlicher Verzögerung gleiche Korrelationskoeffizienten 
auftreten. 
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Übersicht 4 
Wiedergabe der Produktionsentwicklung im Konjunkturtest 

(Stärke und zei t l iche Beziehung) 

Produktionsindex 
vgl. mit KT-Var iab le 

1 Veränderungsrate gegenüber Vor jahrsquar ta l ; 
KT-N iveau . . . . . . 

2 Trendabweichungen; KT-N iveau 
3 Veränderungsrate gegenüber V o r q u a r t a i ; 

KT -N iveau . . . . . . . . 
4 Veränderungsrate gegenüber Vor jahrsquarta l ; 

Veränderung des K T gegen das Vor jahr 

Auftrags­
bestand 

- 1 0 86 
0 0 84 

- 2 0 52 

0 0 86 

Export­
auftrags-
bestand 

Lager­
beurteilung 

Freie 
Kapazitäten 

- 3 

0 

0 82 
0 78 

0 53 

0 81 

- 3 

0 

- 0 84 
- 0 79 

- 0 52 

- 0 86 

- 3 

0 

— 0 7 7 

- 0 90 

- 0 44 

- 0 90 

I gibt jene zeitliche Verschiebung in Quarta len a n . bei der der Korrelationskoeffizient sein M a x i m u m erreicht 
+ in der Spalte I bedeutet Vor lauf der Konjunkiurtestreihe 
— in der Spalte t bedeutet Nachlauf der Konjunkturtestreihe 

Produktions­
erwartungen 

0 0 81 

+ 2 0 53 

- 2 0 54 

+ 1 0 67 

Verkaufs­
preis­

erwar tung 
t 

- 5 

+ 1 

- 1 

+ 1 

R 

0 4 4 
0 60 

0 20 

0 70 

0 a l ler 
Indikatoren 

- 1 5 0 76 
+ 0 5 0 74 

- 2 3 0 46 

+ 0 3 0 80 

I n d u s t r i e k o n j u n k t u r u n t e r s u c h t w e r d e n . . B e i d e r Ü b e r ­
p r ü f u n g d e r K o n s i s t e n z ( i n n e r e K o n t r o l l e ) w a r k e i n e 
T r a n s f o r m a t i o n z w i s c h e n d e n a u s d e r q u a l i t a t i v e n 
B e f r a g u n g g e b i l d e t e n S a l d e n r e i h e n u n d d e r q u a n t i ­
t a t i v e r f a ß t e n P r o d u k t i o n s e n t w i c k l u n g n ö t i g . F ü r d i e 
W i e d e r g a b e d e r P r o d u k t i o n s s c h w a n k u n g e n i m K o n ­
j u n k t u r t e s t ( „ ä u ß e r e K o n t r o l l e " ) u n d d i e U b e r p r ü f u n g 
d e r P r o g n o s e m ö g l i c h k e i t e n ist d i e A n n a h m e e i n e r 
T r a n s f o r m a t i o n s b e z i e h u n g n o t w e n d i g . . 

D i e F r a g e , o b m a n t r a n s f o r m i e r t e K o n j u n k t u r t e s t ­
r e i h e n ( e t w a V o r j a h r s a b s t a n d ) d e n W a c h s t u m s r a t e n 
d e r P r o d u k t i o n g e g e n ü b e r s t e l l e n s o l l o d e r d i e O r i g i ­
n a l r e i h e n ( a u c h N i v e a u r e i h e n g e n a n n t ) , ist ü b e r a u s 
s c h w i e r i g u n d w i r d a u c h in d e r L i t e r a t u r u n t e r s c h i e d ­
l i c h b e a n t w o r t e t . D i e V o r - u n d N a c h t e i l e d e r e i n ­
z e l n e n T r a n s f o r m a t i o n s b e z i e h u n g e n w e r d e n i m A n ­
h a n g I d a r g e s t e l l t , e b e n s o d i e B e d e u t u n g d e r W a h l 
d e r T r a n s f o r m a t i o n s b e z i e h u n g f ü r d i e F r a g e , o b d i e 
I n f o r m a t i o n e n i m K o n j u n k t u r t e s t e i n e n V o r l a u f , e i n e n 
N a c h l a u f o d e r e i n e n G l e i c h l a u f m i t d e r a m t l i c h e n 
P r o d u k t i o n s s t a t i s t i k haben. . 

Ze i t l i che B e z i e h u n g z w i s c h e n Kon junktur tes l u n d 
Produk t ion 

S o w o h l a u s l o g i s c h e n G r ü n d e n a l s a u c h w e g e n d e r 
E n g e d e s Z u s a m m e n h a n g e s z w i s c h e n d e n I n d i k a ­
t o r e n u n d d e r P r o d u k t i o n s s t a t i s t i k w e r d e n f ü r d e n 
w e i t e r e n V e r l a u f d e r A r b e i t f o l g e n d e B e z i e h u n g e n 
v e r w e n d e t : 

— D e n Vorjahrsveränderungsraten d e s P r o d u k t i o n s ­
i n d e x ( a l s o d e n „ k l a s s i s c h e n " W a c h s t u m s r a t e n ) w i r d 
d a s n i c h t t r a n s f o r m i e r t e Niveau der Produktions­
erwartungen g e g e n ü b e r g e s t e l l t . D i e s ist i n s o f e r n 
n a h e l i e g e n d , a l s d i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n s e l b s t 
E r w a r t u n g e n b e z ü g l i c h d e r Veränderung d e r P r o d u k ­
t i o n s i n d . 

— W e i t e r s w i r d d e n V o r j a h r s v e r ä n d e r u n g s r a t e n d e s 
P r o d u k t i o n s i n d e x d i e ( a b s o l u t e ) Veränderung d e r 
ü b r i g e n I n d i k a t o r e n g e g e n ü b e r g e s t e l l t . D i e s is t b e i 

d e n B e u r t e i l u n g s r e i h e n d e s h a l b p l a u s i b e l , w e i l s i c h 
d e r b e u r t e i l t e S a c h v e r h a l t ( A u f t r a g s b e s t a n d usw . ) 
l a n g f r i s t i g p a r a l l e l zu r P r o d u k t i o n e n t w i c k e l t B e i d e n 
P r e i s e r w a r t u n g e n w u r d e d i e s e T r a n s f o r m a t i o n (Ve r ­
ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r ) e i n f a c h d e s w e g e n g e ­
w ä h l t , w e i l d i e K o n j u n k t u r t e s t r e i h e in d i e s e r T r a n s ­
f o r m a t i o n d i e P r o d u k t i o n s e n t w i c k l u n g g u t w i e d e r ­
g i b t * ) . 

In d i e s e n T r a n s f o r m a t i o n e n g e b e n a l l e I n d i k a t o r e n 
d i e I n d u s t r i e k o n j u n k t u r i m D u r c h s c h n i t t d e r B e o b ­
a c h t u n g s p e r i o d e g l e i c h z e i t i g w i e d e r , i n e i n i g e n 
W e n d e p u n k t e n ( b e s o n d e r s in d e n T i e f p u n k t e n ) w i r d 
d i e W e n d e d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n d u r c h d e n K o n ­
j u n k t u r t e s t f r ü h z e i t i g w i e d e r g e g e b e n , , D i e P r e i s ­
e r w a r t u n g e n z e i g e n e i n e n — w e n n a u c h w e n i g 
r e g e l m ä ß i g e n — V o r l a u f v o n d u r c h s c h n i t t l i c h e i n e m 
Q u a r t a l . S o m i t h a b e n d i e K o n j u n k t u r t e s t i n d i k a t o r e n 
k e i n e p r o g n o s t i s c h e K r a f t i n d e m S i n n , d a ß s i e d i e 
K o n j u n k t u r d e r n ä c h s t e n Q u a r t a l e r i c h t i g a n z e i g e n . 
A l l e r d i n g s e i g n e n s i e s i c h w e g e n d e r g e r i n g e n 
i r r e g u l ä r e n S c h w a n k u n g e n u n d w e g e n d e r S t ä r k e 
i h r e s Z u s a m m e n h a n g e s m i t d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n 
g u t z u r Diagnose d e r j e w e i l i g e n I n d u s t r i e k o n j u n k t u r . . 
H i n z u k o m m t , daß d a s E r g e b n i s d e r U n t e r n e h m e r ­
b e f r a g u n g , d i e e t w a d e m e r s t e n Q u a r t a l z u g e r e c h n e t 
w i r d , s c h o n u m d e n 20 . F e b r u a r v o r l i e g t , d e r Q u a r ­
t a l s w e r t d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n h i n g e g e n e r s t E n d e 
M a i . I n s o f e r n g i b t d e r K o n j u n k t u r t e s t o f t e i n e n I n f o r ­
m a t i o n s v o r s p r u n g v o n e i n e m Q u a r t a l . 

Quant i ta t ive S c h ä t z u n g der P roduk t ion 

N a c h d e m d i e Ä h n l i c h k e i t d e s Z u s a m m e n h a n g e s u n d 
d e r z e i t l i c h e n B e z i e h u n g f e s t g e s t e l l t w u r d e , s t e l l t 
s i c h d i e F r a g e , o b a u s d e n W e r t e n d e s K o n j u n k t u r ­
t e s t e s e i n e q u a n t i t a t i v e S c h ä t z u n g d e r P r o d u k t i o n 
m ö g l i c h is t . 

*) Die logisch mangelhafte Begründung der Konformität 
zwischen Veränderung der Preiserwartungen und Produk­
t ionswachstum ist einer der Gründe dafür, d ie Preiserwar­
tungen im Gesamtindikator nicht zu verwenden. 
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Abbildung 2 
Schätzung des Produktionsindex durch Konjunkturtest-

indikatoren 

- P R O O U K T I O N S I I N D E X T A T S A E C H L I C H 
P I G E S C H . tl. PRODUKT IONSERW AR TUflGE ' l 

I i i , I i i , I 
6H SS 6 6 6 7 S8 6 9 7 0 71 72 7 3 7<t 7 5 76 77 

- P R O D U K T I O N S I N D E X T A T S A E C H L I C H 
P I G E S C H .PI,A U F T R A G S L A G E 

5 1 SS 6 6 6 ? S8 SS 7 0 •I 71 73 71 7 5 

— PRODUKT I O N S I N D E X T A T S A E C H L I C H 
1 S P I G E 5 C H . f l . E X P O R T A U F T R A S S L A G E 

- P R O D U K T 1 0 N S I N D E X T A T S A E C H L I C H 
P I G E S C H . M . L A G E R B E U R T E I L U I N G 

6 1 65 6 5 6 7 6 8 6 9 70 7 1 72 73 71 75 

- PRODUKT I ms I N D E X T A T S A E C H L I C H 
P I G E S C H , M . F R E I E N K A P A Z I T A E T £ f l 

S1 6 5 6 6 6 ? 6 8 6 9 7 0 7 1 77 7 3 71 75 76 77 

P R O D U K T I O N S I N D E X T A T S A E C H L I C H 
P I G E S C H . r t , G E S A M T I N D I K A T O R 

V o n d e n m ö g l i c h e n T r a n s f o r m a t i o n e n w i r d w i e d e r 
d a s N i v e a u d e r P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n 1 ) s o w i e d i e 
V o r j a h r s v e r ä n d e r u n g d e r a n d e r e n I n d i k a t o r e n d e r 
V o r j a h r s v e r ä n d e r u n g d e r P r o d u k t i o n g e g e n ü b e r ­
g e s t e l l t 2 ) ( D i e g e s c h ä t z t e n B e z i e h u n g e n s i n d in 
Ü b e r s i c h t 5 a u s g e w i e s e n ) Produktionserwartungen 

J ) Auf d ie Verwendung der Veränderung der Produkt ions­
erwartungen wi rd verzichtet. Ihr Vorlauf von einem Quartal 
w i rd durch die ger ingere Verläßl ichkeit wei tgemacht . 
2) Zusätz l ich wi rd bei der Quant i f iz ierung ein l inearer Zu­
sammenhang unterstel l t , d ie Schätzung er fo lgt mit Hi l fe 
der Methode der kleinsten Quadrate 

k ö n n e n in V o r j a h r s w a c h s t u m s r a t e n d e r P r o d u k t i o n 
u m g e w a n d e l t w e r d e n , i n d e m z u e i n e m „ S o c k e l ­
b e t r a g " v o n 2 V i % e i n D r i t t e l d e s S a l d o s d e r K o n ­
j u n k t u r t e s t r e i h e h i n z u g e f ü g t w i r d . D i e s o t r a n s f o r ­
m i e r t e n P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n g e b e n d i e S c h w a n ­
k u n g e n d e r P r o d u k t i o n g u t w i e d e r : E t w a in H i n s i c h t 
d a r a u f , d a ß d e r K o n j u n k t u r h ö h e p u n k t 1969 h ö h e r 
u n d b r e i t e r w a r a l s j e n e r i m J a h r 1964 , o d e r d a ß d i e 
R e z e s s i o n 1975 s t ä r k e r w a r a ls j e n e v o n 1967 E i n e 
P e r i o d e , i n d e r s i c h d i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n 
n i c h t l e i c h t in q u a n t i t a t i v e P r o d u k t i o n s z a h l e n u m ­
r e c h n e n l a s s e n , is t d i e N a c h k o n j u n k t u r 1965 /66 (h ie r 
w ä r e au f G r u n d d e r P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n e i n 
h ö h e r e s P r o d u k t i o n s w a c h s t u m z u e r w a r t e n g e w e ­
s e n ) . A u c h d i e v o l l e S c h ä r f e d e r R e z e s s i o n 1975 
k o m m t e b e n s o w e n i g w i e d e r A n s t i e g i m n a c h f o l g e n ­
d e n A u f s c h w u n g d u r c h d i e g e w ä h l t e Q u a n t i f i z i e ­
r u n g s m e t h o d e d e u t l i c h z u m A u s d r u c k . 

D i e G l e i c h u n g e n , d i e d a s P r o d u k t i o n s w a c h s t u m 
d u r c h d i e V e r ä n d e r u n g d e r Beurteilungsvariablen i m 
K o n j u n k t u r t e s t e r k l ä r e n , b e t o n e n h i n g e g e n b e s o n ­
d e r s d i e S c h ä r f e d e r K o n j u n k t u r s c h w a n k u n g e n : 

S i e k ö n n e n d i e s c h a r f e R e z e s s i o n 1975 u n d d i e f o l ­
g e n d e s e h r s t e i l e E r h o l u n g d e r K o n j u n k t u r „ e r k l ä ­
r e n " . E b e n s o u n t e r s t r e i c h e n s i e d e n K o n j u n k t u r ­
k n i c k 1 9 7 1 : D a m a l s w a r d i e A u s l a n d s k o n j u n k t u r 
r ü c k l ä u f i g , e i n h e i m i s c h e r I n v e s t i t i o n s b o o m b e w i r k t e 
j e d o c h , daß d i e P r o d u k t i o n n u r w e n i g a b g e s c h w ä c h t 
w e i t e r w u c h s . D i e s e r K n i c k w a r in d e n P r o d u k t i o n s ­
e r w a r t u n g e n e i n w e n i g , i n d e n V e r ä n d e r u n g s r a t e n 
d e r B e s t a n d s g r ö ß e n s e h r s t a r k a u s g e p r ä g t . 

D e r u n t e r s c h i e d l i c h e A u s s a g e g e h a l t d e r P r o d u k t i o n s ­
e r w a r t u n g e n au f d e r e i n e n S e i t e ( g e r i n g e A m p l i t u ­
d e n ) u n d d e r V e r ä n d e r u n g e n d e r B e u r t e i l u n g s r e i h e n 
a n d e r e r s e i t s ( g r o ß e s G e w i c h t f ü r k l e i n e Ä n d e r u n g e n ) 
l e g t n a h e , b e i d e I n f o r m a t i o n e n g e m e i n s a m z u b e ­
r ü c k s i c h t i g e n . E i n s o l c h e r Gesamtindikator k a n n 
e t w a d e r a r t g e b i l d e t w e r d e n , d a ß d i e P r o d u k t i o n s ­
e r w a r t u n g e n s o w i e d i e V e r ä n d e r u n g d e r B e u r t e i ­
l u n g s g r ö ß e n z u s a m m e n g e z ä h l t w e r d e n u n d d i e 
r e s u l t i e r e n d e R e i h e z u r E r k l ä r u n g d e r P r o d u k t i o n 
h e r a n g e z o g e n w i r d 3 ) . 

3 ) Da vier Veränderungsraten von Beurte i lungsgrößen nur 
einer Erwartungsgröße gegenüberstehen, wi rd der Beitrag 
der Beurtei lungsgröße durch vier dividiert.. Dadurch er­
halten die ähnl ich ver laufenden Beurte i lungsgrößen das 
g le iche Gewicht wie die Produkt ionserwartungen 

Gl 
AB; A + EA; A — LU, A — FK; A 

+ PE 

Gl — Gesamtindikator . 
AB, A = Absolute Vorjahrsdif ferenz der Auf t ragsbeurte i iung 
EA; A — Absolute Vorjahrsdif ferenz der Exportauft ragsbeur­

te i lung. 
LU;A - Absolute Vorjahrsdif ferenz der Lagerbeurte i lung. 
FK, A = Absolute Vorjahrsdif ferenz der Meldung freier 

Kapazi täten. 
PE — Niveau der Produkt ionserwartungen. 
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Obersicht 5 
Schätzgleichungen für den Produktionsindex 

PI R = 2 23 + 0 34 PE R* = 0 58 
27 12 

Produkttonserwartungen Niveau 

PI, R = 5 58 + 0 18 Aß A R2 = 0 74 
7 8 

Auftragsbestand. Veränderung 

PI, R = 5 54 + 0 16 EA A R1 = 0 67 
8 10 

Exporfauftragsbestand Veränderung 

PI, R = 5 65 - 0 2 4 L U . A R a = 0 71 
7 9 

Lagerbeurtei lung, Veränderung 

PI R = 5 66 - 0 32 FK. A R1 = 0 84 
5 6 

Freie Kapazi täten, Veränderung 

PI, R = 5 16 + 0 13 VP A R2 = 0 38 
11 18 

Verkaufspreiserwartungen, Veränderung 

PJ.R = 4 1 1 + 0 1 5 G J R1= 0 80 
8 7 

Gesamtindikator 

PI. R = Produktionsindex der Industrie ohne Energieversorgung. Konjunktur­

re ihe ; Veränderung gegen das Vor jahr in Prozent 

A = Absolute Veränderung gegen das Vor jahr . 

D e r E r k l ä r u n g s g e h a l t d i e s e s G e s a m t i n d i k a t o r s f ü r 
d e n P r o d u k t i o n s z u w a c h s is t h ö h e r a l s j e n e r d e r E i n ­
z e l i n d i k a t o r e n , V e r g l i c h e n e t w a m i t d e n P r o d u k ­
t i o n s e r w a r t u n g e n s i n k t d e r d u r c h s c h n i t t l i c h e F e h l e r 
d e r g e s c h ä t z t e n P r o d u k t i o n v o n 2 7 % au f 1 9 % , , 
D i e R e i h e ist g l a t t e r a l s d i e E i n z e l r e i h e n ( A u t o k o r r e ­
l a t i o n s k o e f f i z i e n t 0 85 v e r g l i c h e n m i t 0 81 i m D u r c h ­
s c h n i t t s e i n e r K o m p o n e n t e n ) , es v e r m i n d e r t s i c h d a ­
h e r d i e U n s i c h e r h e i t in d e r I n t e r p r e t a t i o n e i n e s E i n ­
z e l w e r t e s D i e R e i h e ha t e i n e n G l e i c h l a u f m i t d e r 
P r o d u k t i o n , b e i e i n e m V o r l a u f v o n e i n e m Q u a r t a l 
s i n k t d e r K o r r e l a t i o n s k o e f f i z i e n t v o n 0 90 a u f 0 79 . 
I m a n s p r u c h s v o l l e n W e n d e p u n k t v e r g l e i c h z e i g t d e r 
G e s a m t i n d i k a t o r 1967 e i n e n V o r l a u f v o n z w e i Q u a r ­
t a l e n , D a s M a x i m u m d e r Z u w a c h s r a t e i m J a h r 1963 
e r r e i c h t d e r I n d i k a t o r g l e i c h z e i t i g m i t d e r P r o d u k ­
t i o n , d a s M i n i m u m in d e r R e z e s s i o n z e i g t e r i m 
I I . Q u a r t a l 1975 1 ) . D i e G e f a h r , e i n e n f a l s c h e n W e n d e ­
p u n k t z u p r o g n o s t i z i e r e n , e r g a b s i c h i m I I . Q u a r t a ! 
1969 , a l s d e r I n d i k a t o r e i n w e n i g s a n k (d ie P r o d u k ­
t i o n s t i e g d a n n w e i t e r ) , D i e i n t e r n a t i o n a l e A b s c h w ä -
c h u n g 1971 z e i g t e s i c h v i e l z u d e u t l i c h , d i e W i e d e r ­
g a b e d e r t a t s ä c h l i c h e n P r o d u k t i o n s e n t w i c k l u n g in 
d e r R e z e s s i o n 1975 u n d i m f o l g e n d e n A u f s c h w u n g 
b i s z u r J a h r e s m i t t e 1976 is t b e s t e c h e n d , 

*) Auch die Produkt ion erreichte, wenn man in Quartalen 
rechnet, im ersten Quartal ihr Min imum Wenn man in 
Monaten rechnet, f iel es in den August, der t iefste Wert 
des Gesamt indikators lag im Apr i l 1975. 

E r w a r t u n g e n in d e r Wir tschaf tskr ise 

D e r K o n j u n k t u r t e s t ist n i c h t n u r f ü r d i e P r o g n o s e v o n 
N u t z e n , s o n d e r n a u c h f ü r d i e A n a l y s e d e r K o n j u n k ­
t u r , D i e s z e i g t s i c h i m B e i t r a g d e r E r w a r t u n g e n z u r 
B e a n t w o r t u n g d e r F r a g e , w i e s o s i c h d i e R e z e s s i o n 
i m J a h r 1975 n i c h t au f d a s A u s m a ß e i n e r n o r m a l e n 
K o n j u n k t u r a b s c h w ä c h u n g b e s c h r ä n k t e , s o n d e r n z u 
d r a s t i s c h e n a b s o l u t e n R ü c k g ä n g e n f ü h r t e ( I n d u ­
s t r i e — 8 % ) . 

Abbildung 3 
Erdölkrise und Konjunkturtest 

15 PRODUKT I O D S I N D E X 

n 1 0 

1 5 - ^ / 
g 0 / 
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—SO I , , , \ . , , 
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90 

I m L a u f e d e s J a h r e s 1973 v e r s c h l e c h t e r t e n s i c h d i e 
K o n j u n k t u r t e s t i n d i k a t o r e n e t w a i m A u s m a ß f r ü h e r e r 
E r f a h r u n g e n b e i a u s l a u f e n d e n K o n j u n k t u r e n . A n g e ­
s i c h t s d e r h e k t i s c h e n V o r r a t s k ä u f e n a c h d e r E r d ­
ö l k r i s e b e s s e r t e n s i c h i n d e r J ä n n e r b e f r a g u n g 1974 
a l l e I n d i k a t o r e n d e u t l i c h , w e n n a u c h n i c h t g a n z s o 
s t a r k , w i e es d e r P r o d u k t i o n s s t e i g e r u n g e n t s p r o c h e n 
h ä t t e . In d e r A p r i l u m f r a g e b e s s e r t e n s i c h d a n n n o c h 
e i n m a l d i e I n d i k a t o r e n , d i e B e u r t e i l u n g d e r F e r t i g ­
w a r e n l a g e r a l s z u g e r i n g e r r e i c h t e e i n e n W e r t , d e r 

3 7 8 
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Abbildung 4 
Der Gesamtindikator und seine Komponenten 

PRODUKT I O N S E R * A R T U N G E N 

- 3 0 * I , , , I , i , I i , , I i , , I , . , I , . , I , , , I , , , I , , , l 
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ffirfÖi} 87 
d e n S p i t z e n w e r t e n in d e n H o c h k o n j u n k t u r e n e n t ­
s p r a c h . D i e s e F e h l s c h ä t z u n g d e r K o n j u n k t u r l a g e , d i e 
b e i d e n P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n n o c h i m d r i t t e n 
Q u a r t a l a n h i e l t , a l s d i e P r o d u k t i o n s a i s o n b e d i n g t 
b e r e i t s d e u t l i c h s a n k , w u r d e d a n n i m v i e r t e n Q u a r t a l 
v o n d e n U n t e r n e h m e r n i n s o f e r n e r k a n n t , a l s d i e I n d i ­
k a t o r e n h e f t i g r e a g i e r t e n 

D i e K o n j u n k t u r t e s t d a t e n z e i g e n s o m i t , g e r a d e w e i l 
s i e i n d i e s e r P e r i o d e e n t g e g e n E r f a h r u n g e n i n a n d e ­
r e n S p ä t p h a s e n v o n K o n j u n k t u r z y k l e n d i e R i c h t u n g 
d e r K o n j u n k t u r f a l s c h e i n s c h ä t z e n , e i n e n d e r G r ü n d e 
f ü r d i e T i e f e d e r R e z e s s i o n : D i e U n t e r n e h m e r w o l l ­
t e n i n E r w a r t u n g s t e i g e n d e r P r e i s e u n d L i e f e r e n g ­
p ä s s e i h r e L a g e r a u f s t o c k e n , h a b e n d a n n a b e r d i e 
A u f s t o c k u n g s w ü n s c h e d e r j e w e i l s a n d e r e n U n t e r ­
n e h m e r i m i n - u n d A u s l a n d a l s e c h t e N a c h f r a g e ­
s t e i g e r u n g i n t e r p r e t i e r t , N a c h E r k e n n e n d e s W e n d e ­
p u n k t e s w a r e n d a n n d i e L a g e r d e u t l i c h z u h o c h u n d 
d i e P r o d u k t i o n g i n g a b r u p t z u r ü c k , 

Kon junk tu re inschä tzung in der E r h o l u n g s p h a s e 

S e i t f a s t z w e i J a h r e n is t n u n m e h r e i n e K o n j u n k t u r ­

e r h o l u n g i m G a n g e ( W e n d e p u n k t J a h r e s m i t t e 1975) , 

d i e m o n a t l i c h s t ä r k e r s c h w a n k t a l s in f r ü h e r e n Er ­

h o l u n g s p h a s e n , D i e E r h o l u n g w u r d e v o n d e n K o n ­
j u n k t u r t e s t r e i h e n z u n ä c h s t e x a k t w i e d e r g e g e b e n , i n 
d e r O k t o b e r b e f r a g u n g 1976 z e i g t e n d i e P r o d u k t i o n s ­
e r w a r t u n g e n e i n e n R ü c k g a n g a n , d e r s t ä r k e r is t , a l s 
e s d e r t a t s ä c h l i c h e n P r o d u k t i o n e n t s p r e c h e n w ü r d e , 

Fü r d a s I I . Q u a r t a l 1977 s t i m m t e n S c h ä t z w e r t e u n d 
t a t s ä c h l i c h e s P r o d u k t i o n s w a c h s t u m z i e m l i c h ü b e r ­
e i n . D i e zu h o h e n S c h ä t z w e r t e i m IV Q u a r t a l 1976 
u n d I. Q u a r t a l 1977 d ü r f t e n ä h n l i c h e U r s a c h e n w i e 
1971 h a b e n : A b s c h w ä c h u n g e n d e r i n t e r n a t i o n a l e n 
K o n j u n k t u r , d i e d u r c h e i n e B e l e b u n g d e r i n l ä n d i ­
s c h e n N a c h f r a g e t e i l w e i s e k o m p e n s i e r t w e r d e n , f i n ­
d e n i m K o n j u n k t u r t e s t e i n e n s t ä r k e r e n N i e d e r s c h l a g 
a l s i n d e r P r o d u k t i o n , E i n e g e n e r e l l z u p e s s e m i s t i -
s c h e E i n s c h ä t z u n g d e r K o n j u n k t u r l a g e d u r c h d i e 
U n t e r n e h m e r k a n n n i c h t f e s t g e s t e l l t w e r d e n , d a d i e 
t a t s ä c h l i c h e P r o d u k t i o n m i t d e r au f G r u n d d e s G e ­
s a m t i n d i k a t o r s g e s c h ä t z t e n b i s z u m S p ä t h e r b s t 1976 
ü b e r e i n s t i m m t 1 ) . 

W i e d e r g a b e d e r P ro d u k t io n sen t w ick lu n g in d e n 
e i n z e l n e n B r a n c h e n 

D i e U n t e r s u c h u n g d e s Z u s a m m e n h a n g e s z w i s c h e n 

d e n K o n j u n k t u r t e s t m e l d u n g e n u n d d e r P r o d u k t i o n s -

*) Dieses vol le „Nachze ichnen" sowohl der scharfen Rezes­
sion als auch der kräft igen Erholung ist zum Teil der ver­
wendeten Methode zuzuschre iben: Die verwendete e instu­
fige Kleinst-Quadratschätzung über die Stützper iode 1964 
bis 1976 sucht jene Gerade, die s ich an die Werte der 
Stützper iode (also auch an die Rezessionswerte) am besten 
anpaßt. Ein strengerer Test wäre, bloß mit den histor ischen 
Erfahrungen bis 1974 (also ohne Rezession 1975) den 
Zusammenhang zu schätzen und die gewonnene Beziehung 
für spätere Werte zu verwenden. In diesem Fall würde die 
Rezession nicht in vol ler Schärfe wiedergegeben werden 
(größte Produkt ionseinbuße 7 % statt 10%), ebenso würde 
der Anst ieg nicht so steil ausfal len, wie er ta tsächl ich war. 
A l le rd ings wäre der Anst ieg weniger unterschätzt worden 
als die Rezession, so daß zumindest bis in den Herbst 1976 
von keinem übertr iebenen Pessimismus der Unternehmer 
gesprochen werden kann 

Zu einer anderen Ansicht über das gegenwärt ige Verhäl t ­
nis zwischen subjekt iver Konjunkture inschätzung und tat­
säch l ichem Produkt ionswachstum scheint man auf dem 
ersten Bl ick zu gelangen, wenn man dem Produkt ions­
wachstum das Niveau der Beurtei lungsgrößen gegenüber­
stel l t (siehe etwa W. H.. Strigel [12J für d ie BRD). Das 
Niveau der Beurtei iungsgrößen liegt in jedem Fall noch 
unter den „Normalwer ten" und würde zur Produkt ion im 
Widerspruch stehen, die ungefähr im übl ichen Tempo 
expandier t . A l le rd ings hat das bisherige Wachstum noch 
nicht genügt, d ie Produkt ion an ihren langfr ist igen Pfad 
heranzuführen: Würde man den Wachstumspfad über die 
Rezession h inweg mit einem jähr l ichen Wachstum von 
rund 6 % „ fo r tschre iben" , so läge die Produkt ion im 
I. Quartal 1977 noch immer um rund 5 % unter dem Trend­
wert . Diesem Ergebnis würden etwa die ebenfal ls noch 
unter ihrem Normalwer t l iegenden Beurtei lungsgrößen ent­
sprechen. Somit ist auch bei Beobachtung dieser Trans­
format ion keine Veränderung der subjekt iven Beurte i lung 
des g le ichen objekt iven Sachverhaltes festzustel len 
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e n t w i c k l u n g au f B r a n c h e n e b e n e b e s t ä t i g t d i e E r g e b ­
n i s s e f ü r d i e G e s a m t i n d u s t r i e D i e K o n j u n k t u r t e s t ­
e r g e b n i s s e g e b e n i n d e r R e g e l d i e g e g e n w ä r t i g e 
K o n j u n k t u r w i e d e r , s i e h a b e n a l l e r d i n g s h ä u f i g e r 
e i n e n V o r l a u f (51 I n d i k a t o r e n ) , a l s daß s i e d i e W e n d e ­
p u n k t e z u s p ä t z e i g e n (21 m a l ) . 

D e r G e s a m t i n d i k a t o r z, B. h a t i n s i e b e n B r a n c h e n 
e i n e n V o r l a u f v o n e i n e m Q u a r t a l , n u r in d r e i B r a n ­
c h e n e i n e n N a c h l a u f D i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n 
z e i g e n i n z e h n B r a n c h e n u n d in z w e i I n d u s t r i e g r u p ­
p e n e i n e n V o r l a u f v o n e i n e m Q u a r t a l u n d n u r in z w e i 
B r a n c h e n e i n e n N a c h l a u f , ä h n l i c h e s g i l t f ü r d i e V e r ­
ä n d e r u n g d e r P r e i s e r w a r t u n g e n . . D i e V e r ä n d e r u n g e n 
d e r B e u r t e i l u n g s g r ö ß e n h a b e n n i c h t s o o f t d e n e r ­
w ü n s c h t e n V o r l a u f , i h r Z u s a m m e n h a n g m i t d e r P r o ­
d u k t i o n ist j e d o c h e n g e r , 

A m b e s t e n w i r d d i e P r o d u k t i o n s e n t w i c k l u n g i n d e r 
T e x t i l i n d u s t r i e u n d in d e r P a p i e r e r z e u g u n g v o m K o n ­
j u n k t u r t e s t w i e d e r g e g e b e n B e s o n d e r s s c h l e c h t is t 
d i e W i e d e r g a b e i n B r a n c h e n , d e r e n P r o d u k t i o n e n t ­
w e d e r a n g e b o t s b e d i n g t s c h w a n k t o d e r d e r e n K o n ­
j u n k t u r z y k l e n g e r i n g e R e g e l m ä ß i g k e i t a u f w e i s e n : 
E r d ö l i n d u s t r i e , B e r g w e r k e , L e d e r e r z e u g u n g , N a h -
r u n g s - u n d G e n u ß m i t t e l i n d u s t r i e . . D i e s w a r a n g e ­
s i c h t s d e r p r i m ä r n a c h f r a g e o r i e n t i e r t e n F r a g e s t e l ­
l u n g z u e r w a r t e n , Ü b e r r a s c h e n d e r is t d a s s c h l e c h t e 
A b s c h n e i d e n d e r I n v e s t i t i o n s g ü t e r b r a n c h e n ( b e s o n ­

d e r s M a s c h i n e n i n d u s t r i e ) , h i e r s o l l t e n A u f t r ä g e u n d 
K a p a z i t ä t e n e i n e g r o ß e B e d e u t u n g h a b e n 1 ) . 

D u r c h B i l d u n g v o n G e s a m t i n d i k a t o r e n e r g i b t s i c h i n 
d e r H ä l f t e d e r F ä l l e e i n e n g e r e r Z u s a m m e n h a n g m i t 
d e r P r o d u k t i o n a l s b e i a l l e n s e i n e n T e i l k o m p o n e n t e n . 
D i e V e r k a u f s p r e i s e n t w i c k l u n g is t b e s o n d e r s i n d e n 
e x p o r t o r i e n t i e r t e n G r u n d s t o f f b r a n c h e n ( i n d e n e n 
P r e i s s c h w a n k u n g e n e i n e w e s e n t l i c h e R o l l e s p i e l e n ) 
v o n e r h e b l i c h e r B e d e u t u n g : C h e m i e , P a p i e r , T e x t i l ­
i n d u s t r i e u n d M e t a l l h ü t t e n . . 

Bei t rag d e s Konjunktur tes tes zur P r o g n o s e von 
Expor ten u n d Pre isen 

D i e M e l d u n g e n d e r U n t e r n e h m e r f ü r d i e E x p o r t a u f ­
t r a g s b e s t ä n d e s i n d f ü r d i e A n a l y s e d e r Exportent­
wicklung g e e i g n e t . D i e V e r ä n d e r u n g d e r E x p o r t a u f ­
t r a g s b e u r t e i l u n g s t i m m t m i t d e r V e r ä n d e r u n g d e r 
n o m i n e l l e n E x p o r t e d e s l a u f e n d e n Q u a r t a l s (R = 0 '70) , 
a b e r a u c h d e s n ä c h s t f o l g e n d e n Q u a r t a l s (R = 0 6 6 ) , 
r e c h t g u t übere in ' - ) V o n d e n e l f U n t e r g r u p p e n , f ü r 

*) Auch die Analyse der quant i tat iven Auftragsstat ist ik des 
Stat ist ischen Zentralamtes läßt eine bessere Prognose­
genauigkei t in der Konsumgüter industr ie erkennen. Eine 
Tei lerk lärung dürf te in der sehr i r regulären Komponente 
der Produkt ionszahlen l iegen, da hier zum Teil Ausl iefe­
rungen gemeldet werden. 
2) Dabei empf iehl t s ich e ine Glättung der Exportreihe durch 
Bi ldung eines glei tenden Durchschni t tes. 

Wiedergabe der Produktionsentwicklung 1) in den Branchen 
Obersicht 6 

Auftrags­ Export­ Lager­ Freie Produktions­ Verkaufs« Gesamt-
bestand auftrags- beurteilung Kapazitäten erwartung en preis- indikalor 

bestand erwartungen 

Ver ­ Ver­ V e r - V e r - Niveau V e r ­
änderung änderung änderung änderung änderung 

I R t R t R I R f R t R 1 R 

Bergwerke 0 0 5 2 - 1 0 67 0 - 0 41 - 1 - 0 43 0 0 21 0 0 41 0 0 68 

Erdöl . 0 0 21 + 1 0 13 + 1 - 0 16 + 1 - 0 30 + 1 0 25 0 0 35 + 1 0 30 

Eisenhütten .. . 0 0 76 0 0 7 3 0 - 0 77 0 - 0 68 + 1 0 58 + 1 0 5 4 + 1 0 75 

Metall hülfen - 1 0 55 0 0 55 - 1 - 0 55 - 1 - 0 55 + 3 0 38 + 1 0 60 - 1 0 56 

Steine — Keramik 0 0 50 - 1 0 30 0 - 0 62 - 1 - 0 58 0 0 4 5 + 2 0 36 0 0 60 

Glas 0 0 53 0 0 57 + 2 - 0 61 + 1 - 0 57 + 2 0 21 + 1 0 21 + 1 0 53 

Chemie 0 0 66 0 0 6 4 0 - 0 69 - 1 - 0 70 + 2 0 31 + 1 0 72 0 0 73 

Papiererzeugung 0 0 83 0 0 83 + 1 - 0 73 0 - 0 77 0 0 46 + 1 0 80 0 0 85 

Papierverarbeitung + 1 0 59 4 1 0 4 4 + 2 - 0 56 + 1 - 0 54 + 1 0 59 0 0 66 + 1 0 74 

Hol lverarbe i tung 0 0 6 8 0 0 55 0 - 0 49 + 1 - 0 69 0 0 64 + 1 0 56 0 0 7 7 

Nahrungs- und Genußmittel 0 0 37 - 1 0 04 + 2 - 0 28 0 - 0 26 0 0 3 4 + 1 0 11 0 0 35 

Ledererzeugung + 1 o a - 1 0 31 - 1 - 0 50 0 - 0 41 - 1 0 32 + 1 0 53 - 1 0 4 8 

Lederverarbeitung + 3 0 55 + 3 0 24 + 1 — 0 50 0 - 0 54 0 0 60 0 0 53 + 1 0 62 
Textil industrie 0 0 80 0 0 7 7 0 - 0 77 0 - 0 84 0 0 73 0 0 70 0 0 87 

Bekleidung 0 0 57 0 0 4 0 0 - 0 36 0 - 0 44 - 1 0 4 5 + 1 0 37 0 0 54 
Gießerei 0 0 75 + 1 0'69 0 - 0 40 0 - 0 77 + 2 0 59 + 2 0 56 + 1 0 74 

Maschinen 0 0 4 6 0 0 40 - 2 - 0 45 a - 0 54 + 2 0 39 0 0 47 0 0 48 

0 0 44 0 0 37 0 ~ 0 62 0 - 0 S8 0 0 4 5 + 2 0 24 0 0 61 
Eisen- und Meta l lwaren . + 1 0 71 0 0 70 + 2 - 0 73 + 1 - 0 71 + 1 0 55 + 1 0 59 + 1 0 75 
Elektro - 1 0 60 - 1 0 59 - 1 - 0 47 - 2 - 0 37 + 1 0 71 0 0 2 5 - 1 0 81 
Bergbau und Grundstoffe . . 0 0 62 0 0 62 0 - 0 46 + 1 - 0 62 0 0 34 + 1 0 5 1 0 0 70 

Investitionsgüter . 0 0 76 0 0 71 0 - 0 72 0 - 0 81 + 1 0 63 + 1 0 49 0 0 76 

Konsumgüter 0 0 37 0 0 8 4 0 - 0 85 0 - 0 90 + 1 0 76 + 1 0 76 0 0 93 

Industrie insgesamt 0 0 8 4 0 0 82 0 - 0 85 0 - o n 0 0 73 + 1 0 72 0 0 89 

+ = Vor lauf der Konjunkturtesfreihe 
— = Nachlauf der Konjunkturtesfreihe 
' ) Veränderung gegen das V o r j a h r 

380 



M o n a t s b e r i c h t e 8 /1977 

d i e E x p o r t e u n d K o n j u n k t u r t e s t v e r g l i c h e n w u r d e n , 
z e i g e n n e u n B r a n c h e n e i n e n V o r l a u f v o n e i n e m b i s 
z u z w e i Q u a r t a l e n , J e d e n f a l l s ist d i e B e u r t e i l u n g d e r 
r e l a t i v s t a b i l e n E x p o r t a u f t r ä g e i m K o n j u n k t u r t e s t v i e l 
v e r l ä ß l i c h e r a l s d i e d e r s t a r k s c h w a n k e n d e n E x ­
p o r t e ; d a s e r m ö g l i c h t s o m i t e i n e f r ü h e r e D i a g n o s e 
d e r E x p o r t k o n j u n k t u r . 

Übersicht 7 
Wiedergabe der Exportentwicklung in der Beurteilung des 

Exportauftragsbestandes 
(Stärke und zei t l iche Beziehung) 

t R 

Chemie + 1 0 42 
Stahl . + 2 0 63 
Metall , 0 0 70 
Papier + 1 0 64 
Text i l + 1 0 59 
Maschinen . . . . + 1 0 46 
Eisen- und Meta l lwaren + 5 0 50 
Elekiro 0 0 53 
Investitionsgüter . . + 1 0 58 
Konsumgüter . . . . . + 1 0 71 
Exportintensive Branchen + 1 0 74 

Industrie insgesamt 0 0 71 

+ = Vor lauf der Konjunkturtesireihe 
— = Nachlauf der Konjunkturtesireihe. 

A l s R e f e r e n z g r ö ß e n f ü r d i e Verkaufspreiserwartun­
gen w ä r e e i n E r z e u g e r p r e i s i n d e x d e r I n d u s t r i e a m 
b e s t e n g e e i g n e t . D a d i e s e r j e d o c h n i c h t e r h o b e n 
w i r d , s t e h e n z w e i N ä h e r u n g s w e r t e z u r A u s w a h l : 
E i n e r s e i t s d e r i m p l i z i t e P r e i s i n d e x f ü r I n d u s t r i e w a ­
r e n , d e r a u s d e r G e g e n ü b e r s t e l l u n g v o n n o m i n e l l e n 
u n d r e a l e n P r o d u k t i o n s z a h l e n e r r e c h n e t w e r d e n 

k a n n , a n d e r e r s e i t s d i e G r u p p e „ F e r t i g w a r e n " i m 
G r o ß h a n d e l s p r e i s i n d e x . 

D i e V e r k a u f s p r e i s e r w a r t u n g e n h a b e n g e g e n ü b e r d e n 
V o r j a h r s v e r ä n d e r u n g e n b e i d e r P r e i s r e i h e n e i n e n V o r ­
lauf , d e r Z u s a m m e n h a n g z w i s c h e n d e n R e i h e n is t 
b e a c h t l i c h . D e r V o r l a u f g e g e n ü b e r d e m i m p l i z i t e n 
P r e i s i n d e x b e t r ä g t z w e i Q u a r t a l e (R = O 79) , g e g e n ­
ü b e r d e r G r o ß h a n d e l s p r e i s r e i h e is t e r e r w a r t u n g s ­
g e m ä ß ( Ü b e r w ä l z u n g s d a u e r v o n P r o d u k t i o n s s t u f e 
z u r G r o ß h a n d e l s s t u f e ) n o c h u m e i n Q u a r t a l l ä n g e r 
(R~ 0 82) . 

D i e s c h w i e r i g e r e P r o g n o s e d e r V o r q u a r t a l s v e r ä n d e -
r u n g s r a t e d e s i m p l i z i t e n P r e i s i n d e x is t w e n i g e r 
l e i c h t m ö g l i c h , d o c h i m m e r h i n h a b e n a u c h h i e r d i e 
V e r k a u f s p r e i s e r w a r t u n g e n e i n e n V o r l a u f v o n e i n e m 

Übersicht 8 
Wiedergabe der Preisentwicklung im Konjunkturtest 

(Gemessen am Korrelat ionskoeff iz ienten) 

t R 

Impliziter Preisindex 
Veränderung gegen Vor jahr + 2 0 79 
Verkaufspreiserwartungen, N iveau 

Impliziter Preisindex 
Veränderung gegen Vorquar ta l ' ) + 1 0 79 
Verkaufspreiserwarfungen. N iveau 

Großhandels Preisindex, Fert igwaren 
Veränderung gegen Vor jahr + 3 0 82 
Verkaufspreiserwarfungen. N iveau 

Großhandels Preisindex, Fert igwaren 
Veränderung gegen Vorquar ta l + 1 0 81 
Verkaufspreiserwartungen Niveau 

+ = Vor lauf der zweitgenannten Reihe 
— = Nachlauf der zweifgenannten Reihe. 

' ) Geglättete Drei -Quar la isdurchnit fe 

Abbildung 5 
Schätzung der Exporte (nominell) durch Exportbeurteilung 

E X P O R T E N O M I N E L L T A T S A E C H L I C H 
5 0 E X P O R T E N O M I N E L L G E S C H . t f E X P O R T A U F T R A G S L A G E 

- E X P O R T E N O M I N E L L G3 T A T S A E C H L I C H 
E X P O R T E N O M I N E L L G3 G E S C H . M E X P O R T A U F T R A G S L A G E 

Abbildung 
Schätzung der Preisentwicklung durch 

Preiserwartungen 

- I M P L I Z I T E I N D U S T R I E P R E I S E T A T S A E C H L I C H 
P R E I S E G E S C H . M. V E R K A U F S P R E I S E R W A R T U I S G E N T - 2 

6 3 6 t 6 5 6 6 57 6 3 6 9 70 71 7 2 71 

G R O S S H A N D E L S P R E I S I N D E X T A T S A E C H L I C H 
4 • - 6 H P G E S C H . M . V E R K A U F P R E I S E R W A R T U N G E N T - 1 

I . | • I . . . I . . . I I . • • i i • . I • . . I 
6 3 51 SS 6 6 6 ? 6 8 6 9 ?0 71 72 ' 3 71 75 7 6 

T) 8 9 
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Q u a r t a l u n d d e r Z u s a m m e n h a n g m i t d e r F e r t i g ­
w a r e n g r u p p e i m G r o ß h a n d e l s p r e i s i n d e x ist s e h r eng.. 
( D e r g e r i n g e r e Z u s a m m e n h a n g m i t d e m i m p l i z i t e n 
P r e i s i n d e x d e r I n d u s t r i e ist au f d e s s e n i r r e g u l ä r e 
S c h w a n k u n g e n z u r ü c k z u f ü h r e n , d i e V e r k a u f s p r e i s e r ­
w a r t u n g e n s i n d w i e d e r r e l a t i v s t a b i l ) 

D i e A u s s a g e f ä h i g k e i t d e r V e r k a u f s p r e i s e r w a r -
t u n g e n f ü r d i e P r e i s v e r ä n d e r u n g ist s o m i t s t a b i l e r 
u n d d e r p r o g n o s t i s c h e H o r i z o n t e t w a s g r ö ß e r a l s 
j e n e r d e r P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n f ü r d i e P r o d u k ­
t i o n s e n t w i c k l u n g D i e s k a n n e i n e r s e i t s d a r a u f z u ­
r ü c k z u f ü h r e n s e i n , d a ß P r e i s e n t s c h e i d u n g e n d e r 
U n t e r n e h m e r s t ä r k e r i m v o r a u s g e p l a n t w e r d e n a l s 
P r o d u k t i o n s e n t s c h e i d u n g e n o d e r z u m i n d e s t , d a ß d i e 
e r s t g e n a n n t e n s i c h e r e r d u r c h g e z o g e n w e r d e n ( M e n ­
g e n a n p a s s u n g b e i k u r z f r i s t i g e n Ü b e r r a s c h u n g e n ) 1 ) , 

Z u s a m m e n f a s s e n d e B e u r t e i l u n g d e s 
K o n j u n k t u r t e s t e s 

D e r K o n j u n k t u r t e s t i s t z w e i f e l l o s e i n e w e r t v o l l e e r ­
g ä n z e n d e I n f o r m a t i o n z u r q u a n t i t a t i v e n S t a t i s t i k . E r 
e r m ö g l i c h t e i n e f r ü h z e i t i g e Diagnose d e r K o n j u n k ­
t u r e n t w i c k l u n g u n d g i b t — be i d e r W a h l g e e i g n e t e r 
T r a n s f o r m a t i o n e n — d i e W e n d e p u n k t e d e r I n d u s t r i e ­
k o n j u n k t u r z u m i n d e s t g l e i c h z e i t i g w i e d e r , in e i n ­
z e l n e n F ä l l e n s o g a r u m e i n b i s z w e i Q u a r t a l e f r ü -

l ) Tei lweise kann dies auf das System der Pari tät ischen 
Kommiss ion zurückzuführen sein, hier kann man den vor­
aussicht l ichen Zei tpunkt der Preiserhöhung absehen. Das 
Phänomen entspr icht auch der Beobachtung volkswir t ­
schaf t l icher Prognosen, in denen Preisveränderungen le ich­
ter prognost iz ier t werden können als Mengenänderungen. 

he r . D i e s g i l t i n s b e s o n d e r e f ü r d i e P r e i s e n t w i c k ­
lung.. D e r K o n j u n k t u r t e s t b i e t e t s e l b s t b e i G l e i c h ­
lauf m i t d e r I n d u s t r i e k o n j u n k t u r i n s o f e r n e i n e n I n ­
f o r m a t i o n s v o r s p r u n g , a l s d i e E r g e b n i s s e s c h n e l l e r 
a u s g e w e r t e t w e r d e n k ö n n e n , d i e R e i h e n k a u m n a c h ­
t r ä g l i c h e n K o r r e k t u r e n u n t e r l i e g e n u n d w e n i g e r i r r e ­
g u l ä r e S c h w a n k u n g e n a u f w e i s e n a l s d i e P r o d u k ­
t i o n s r e i h e 

E i n e ü b e r e i n o d e r z w e i Q u a r t a l e h i n a u s g e h e n d e 
prognostische B e d e u t u n g h a t d e r K o n j u n k t u r t e s t 
n i c h t , a l l e r d i n g s b e z i e h t s i c h a u c h d i e F r a g e s t e l l u n g 
au f d i e B e u r t e i l u n g d e r g e g e n w ä r t i g e n S i t u a t i o n u n d 
a u f E r w a r t u n g e n f ü r n u r d r e i b i s v i e r M o n a t e Es 
b e s t e h t k e i n e G e w i ß h e i t , daß k u r z f r i s t i g e S o n d e r ­
e n t w i c k l u n g e n i n d e r K o n j u n k t u r d u r c h d i e U n t e r ­
n e h m e r r i c h t i g i n t e r p r e t i e r t w e r d e n , w i e e t w a d i e 
F e h l e i n s c h ä t z u n g d e s L a g e r b o o m s n a c h d e r E r d ö l ­
k r i s e z e i g t H i e r läßt a b e r d e r K o n j u n k t u r t e s t , g e ­
r a d e w e i l e r d e n I r r t u m d e r U n t e r n e h m e r in d e r 
B e u r t e i l u n g e i n e r E n t w i c k l u n g z e i g t , U r s a c h e n f ü r 
s p ä t e r e E n t w i c k l u n g e n e r k e n n e n 

E i n g e w i s s e s P r o b l e m s c h e i n t d e r zu g r o ß e E i n f l u ß 
d e r A u s l a n d s k o n j u n k t u r au f d i e K o n j u n k t u r e i n s c h ä t ­
z u n g d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n U n t e r n e h m e r ( w a h r s c h e i n ­
l i c h i n f o l g e d e r g r o ß e n B e d e u t u n g d e r E x p o r t e r l ö s e 
f ü r d i e E r t r a g s l a g e ) z u s e i n . D a r a u f w a r e n f ü r 1971 
u n d a u c h a n d e r J a h r e s w e n d e 1976 /77 i m V e r h ä l t n i s 
z u m P r o d u k t i o n s w a c h s t u m z u n e g a t i v e E r g e b n i s s e i m 
K o n j u n k t u r t e s t z u r ü c k z u f ü h r e n A n d e r e s y s t e m a t i s c h e 
U n t e r s c h i e d e z w i s c h e n d e r s u b j e k t i v e n S t i m m u n g 
u n d d e r t a t s ä c h l i c h e n P r o d u k t i o n l a s s e n s i c h n i c h t 
b e w e i s e n . 

Karl Aiginger 
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Anhang I 

T r a n s f o r m a t i o n s b e z i e h u n g e n z w i s c h e n 

K o n j u n k t u r t e s t u n d P r o d u k t i o n s s t a t i s t i k 

D i e m e i s t g e w ä h i t e T r a n s f o r m a t i o n s b e z i e h u n g is t d i e 
G e g e n ü b e r s t e l l u n g d e s r e l a t i v e n Vorjahrszuwachses 
d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n ( a l s o d e r „ k l a s s i s c h e n 
W a c h s t u m s r a t e " , d i e d i e B e r i c h t e r s t a t t u n g d o m i n i e r t ) 
m i t d e m Niveau d e r K o n j u n k t u r t e s t r e i h e ( a l s o d e n 
n i c h t w e i t e r b e a r b e i t e t e n S a l d e n r e i h e n ) D i e s e 
H y p o t h e s e u n t e r s t e l l t , d a ß d i e V o r j a h r s v e r ä n d e r u n g s ­
r a t e i m P r o d u k t i o n s i n d e x d a n n a m g r ö ß t e n is t , w e n n 
d i e Z a h l d e r B e t r i e b e , d i e e i n e s t e i g e n d e P r o d u k ­
t i o n e r w a r t e n b z w . i h r e A u f t r a g s l a g e a l s g ü n s t i g 
e i n s c h ä t z e n u s w . , a m g r ö ß t e n is t D i e s i s t f ü r d i e 
P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n z w e i f e l l o s e i n e v e r n ü n f t i g e 
T h e s e , b e i d e r A u f t r a g s l a g e is t a l l e r d i n g s n i c h t z u 
e r w a r t e n , d a ß d i e A u f t r a g s b e s t ä n d e i m P u n k t d e r 
h ö c h s t e n P r o d u k t i o n s s t e i g e r u n g a m g r ö ß t e n s e i n 
w e r d e n , d a d i e P r o d u k t i o n b e s o n d e r s i m f r ü h e n 
A u f s c h w u n g w ä c h s t , d i e A u f t r a g s b e s t ä n d e a b e r e r s t 
b e i V o l l a u s l a s t u n g d e r K a p a z i t ä t e n D a h e r ist d e r 
H ö h e p u n k t d e r A u f t r a g s b e s t ä n d e i m H ö h e p u n k t d e r 
T r e n d a b w e i c h u n g e n d e r P r o d u k t i o n z u e rwar ten . . 

Übersicht 9 
Mögliche Transformationen zwischen Produktionsdaten und 

Kon junktu rtestrei he 

Konjunkturtestreihe 
Niveau Vorjahrsabstand 

(absolut) 
Vo rq u a r ta I sa bsian d 

(absolut) 

X 

V
o

ri
a

h
 rs

-
ab

st
an

d
 

(r
e

la
ti

v
) 

R = 0 88 ' ) 
lag 1 '5 Quar ta le 

R = 0 85 
lead 0 2 Quar ta le 

R = 0 77 
lead 1 3 Quar ta le 

T3 
C 

C 
0 R = 0 72 R = 0 8 0 R = 0 7 7 

ro
d

u
kl

i 

er J3 J* 
o ° -

> 

lag 2/0 Quar ta le lag 1 '2 Q u a r t a l e lead 0 2 Quar ta le 

a. c 
•2 ™ >" 

R = 0 7 7 R = 0 43 R 0 28 
5 - 6 - 3 lead 1 0 Quar ta le lead 2 7 Quar ta le lead 3 7 Quar ta le 

Anmerkung: A l le W e r t e beziehen sich auf den Durchschnitt der 6 Korrelat ionen 
Es wurden jeweils Drei-Quartalsdurchschnitte gebildet (Dies erk lär t die 
Untersthiede zu Übersicht 4 ) 

' ) O h n e aus dem Rahmen fallende Verkaufspre iserwartungen; einschließlich 
Verkaufspreise R = 0 8 2 lag 1 '8 Quar ta le 

D i e z w e i t e T r a n s f o r m a t i o n s b e z i e h u n g ist s o m i t d i e 
G e g e n ü b e r s t e l l u n g d e r Trendabweichungen d e s P r o ­
d u k t i o n s i n d e x m i t d e m Niveau der K o n j u n k t u r t e s t ­
r e i h e n ( d i e i n s o f e r n „ Q u a s i - T r e n d a b w e i c h u n g e n " 
s i n d , a l s s i e u m i h r e n „ N o r m a l w e r t " s c h w a n k e n ) . 
F ü r A u f t r a g s l a g e , M e l d u n g v o n f r e i e n K a p a z i t ä t e n , L a ­
g e r b e u r t e i l u n g u n d a u c h V e r k a u f s p r e i s e r w a r t u n g e n 
s c h e i n t d i e s e T r a n s f o r m a t i o n d e m ö k o n o m i s c h e n T a t ­
b e s t a n d z u e n t s p r e c h e n : D i e h ö c h s t e A u f t r a g s l a g e , d i e 

g e r i n g s t e n L a g e r u n d d i e g e r i n g s t e n f r e i e n K a p a z i t ä ­
t e n s i n d im H ö h e p u n k t d e r T r e n d a b w e i c h u n g e n z u 
e rwar ten , . F ü r d i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g h i e ß e d i e s , 
d a ß d i e m e i s t e n M e l d u n g e n ü b e r s t e i g e n d e P r o d u k ­
t i o n i m A u g e n b l i c k d e r h ö c h s t e n T r e n d a b w e i c h u n g 
a b g e g e b e n w e r d e n , e i n e T h e s e d i e a n g e s i c h t s d e r 
K a p a z i t ä t s e n g p ä s s e in d i e s e r P h a s e n i c h t s e h r p l a u ­
s i b e l ist 

E i n e d r i t t e T r a n s f o r m a t i o n ist d i e G e g e n ü b e r s t e l l u n g 
d e s Vorquartalszuwachses d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n 
m i t d e m Niveau d e r K o n j u n k t u r t e s t r e i h e . . D i e s e 
T r a n s f o r m a t i o n e n t s p r i c h t g e n a u g e n o m m e n d e r F r a ­
g e s t e l l u n g b e i d e n P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n : W e r d e n 
s i e i n d e n n ä c h s t e n d r e i M o n a t e n i h r e P r o d u k t i o n 
e r h ö h e n ? F ü r d i e B e u r t e i l u n g is t d i e s e T r a n s f o r m a ­
t i o n a l l e r d i n g s n i c h t d i e r i c h t i g e R e f e r e n z r e i h e : D i e 
A u f t r a g s b e s t ä n d e u n d d i e K a p a z i t ä t s a u s l a s t u n g g e ­
l a n g e n s i c h e r e r s t d a n n z u i h r e m H ö h e p u n k t , w e n n 
d i e s e h r f r ü h i h r M a x i m u m e r r e i c h e n d e n V o r q u a r ­
t a l s w e r t e d e r P r o d u k t i o n w i e d e r s i n k e n . Ü b e r d i e s 
s i n d d i e V o r q u a r t a l s v e r ä n d e r u n g e n t r o t z a r b e i t s t ä g i -
g e r B e r e i n i g u n g u n d t r o t z S a i s o n b e r e i n i g u n g e r h e b ­
l i c h e n Z u f a l l s s c h w a n k u n g e n u n t e r w o r f e n . 

D i e v i e r t e T r a n s f o r m a t i o n b e s t e h t d a r i n , d e m Vor-
jahrszuwachs d e r P r o d u k t i o n d e n Vorjahrszuwachs 
d e r K o n j u n k t u r t e s t r e i h e n g e g e n ü b e r z u s t e l l e n . D i e s 
w ü r d e i m p l i z i e r e n , daß d i e Z a h l d e r U n t e r n e h m e r , 
d i e e i n e P r o d u k t i o n s s t e i g e r u n g e r w a r t e n , d a n n a m 
s c h n e l l s t e n s t e i g t , w e n n d i e P r o d u k t i o n a m s c h n e l l ­
s t e n w ä c h s t , e i n e S t a g n a t i o n d e r a b s o l u t e n D i f f e r e n z 
d e r I n d i k a t o r e n ( u n g e a c h t e t , o b d i e s e b e i e i n e m 
Ü b e r h a n g d e r p o s i t i v e n M e l d u n g e n o d e r b e i e i n e m 
Ü b e r h a n g d e r n e g a t i v e n M e l d u n g e n s t a g n i e r e n ) 
m ü ß t e d a n n e i n e r S t a g n a t i o n d e r P r o d u k t i o n e n t ­
s p r e c h e n , , F ü r d i e E i n s c h ä t z u n g d e r A u f t r a g s l a g e is t 
d i e s e T r a n s f o r m a t i o n i n s o f e r n a t t r a k t i v , a l s d a s P r o ­
d u k t i o n s w a c h s t u m d e r V e r ä n d e r u n g d e r E i n s c h ä t ­
z u n g — a l s o e i n e r A r t A u f t r a g s e i n g a n g s i n d i k a t o r — 
g e g e n ü b e r g e s t e l l t w ä r e , d e r b e i b e g i n n e n d e r K o n ­
j u n k t u r s c h n e l l e r u n d h e f t i g e r r e a g i e r t a l s B e s t a n d s ­
g r ö ß e n , B e i a n h a l t e n d e r K o n j u n k t u r w ü r d e a l l e r d i n g s 
e i n e a n h a l t e n d h o h e A u f t r a g s b e u r t e i i u n g e i n e S t a ­
g n a t i o n d e r P r o d u k t i o n s i g n a l i s i e r e n , w a s k e i n e s w e g s 
p l a u s i b e l i s t 1 ) 

S e l b s t v e r s t ä n d l i c h s i n d n o c h a n d e r e T r a n s f o r m a ­
t i o n s b e z i e h u n g e n d e n k b a r , s i e s i n d in d e r Ü b e r s i c h t 9 
d a r g e s t e l l t A l t e d i e s e T r a n s f o r m a t i o n s b e z i e h u n g e n 
k ö n n e n d a n n l i n e a r o d e r n a c h a n d e r e n f u n k t i o n a l e n 

*) Dieses Transformat ionsproblem ist mit dem naiven 
Akzeleratorpr inz ip verg le ichbar: Beginnt d ie Nachfrage zu 
ste igen, schnel len die Investit ionen in die Höhe. Steigt d ie 
Nachfrage dann kont inuier l ich, stagniert der Invest i t ions­
bedarf 
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B e z i e h u n g e n v e r f o l g t w e r d e n D a d i e l i n e a r e B e z i e ­
h u n g i m g r o ß e n u n d g a n z e n d i e S c h w a n k u n g e n d e r 
K o n j u n k t u r t e s t d a t e n m i t j e n e n d e r P r o d u k t i o n v e r ­
g l e i c h b a r m a c h e n k a n n , w i r d au f k o m p l i z i e r t e r e B e ­
z i e h u n g e n v e r z i c h t e t 

D i e W a h l d e r T r a n s f o r m a t i o n s b e z i e h u n g e n , s o w o h l 
f ü r d i e W i e d e r g a b e d e r P r o d u k t i o n s r e i h e n i m K o n ­
j u n k t u r t e s t a l s a u c h f ü r d i e z e i t l i c h e B e z i e h u n g 
z w i s c h e n P r o d u k t i o n s s t a t i s t i k u n d K o n j u n k t u r t e s t , i s t 
e r w a r t u n g s g e m ä ß v o n g r u n d l e g e n d e r B e d e u t u n g 

W ä h l t m a n d i e G e g e n ü b e r s t e l l u n g v o n Vorjahrszu­
wachs d e r P r o d u k t i o n u n d K o n j u n k t u r t e s t n / V e a u , so 
z e i g e n d i e m e i s t e n I n d i k a t o r e n d i e S c h w a n k u n g e n 
d e r t a t s ä c h l i c h e n P r o d u k t i o n m i t e i n e r V e r z ö g e r u n g 
v o n e i n b i s z w e i Q u a r t a l e n ( d i e V e r k a u f s p r e i s e r w a r ­
t u n g e n r e a g i e r e n f ü n f Q u a r t a l e s p ä t e r ) , d i e P r o d u k ­
t i o n s e r w a r t u n g e n z e i g e n e i n e n G l e i c h l a u f W ä h l t m a n 
d i e Trendabweichungen d e s P r o d u k t i o n s i n d e x a l s 
R e f e r e n z r e i h e f ü r d i e I n d i k a t o r e n , s o e r g i b t s i c h 
e i n V o r l a u f d e r m e i s t e n I n d i k a t o r e n (be i d e n P r o ­
d u k t i o n s e r w a r t u n g e n s i n d e s z w e i Q u a r t a l e , d i e f r e i e n 
K a p a z i t ä t e n z e i g e n — w i e es au f G r u n d d e r I d e n t i ­
t ä t m i t d e m T r e n d a b w e i c h u n g s k o n z e p t z u e r w a r t e n 
ist — e i n e n G l e i c h l a u f ) , D i e E n g e d e r B e z i e h u n g 
( K o r r e l a t i o n s k o e f f i z i e n t ) z w i s c h e n d e n I n d i k a t o r e n 
u n d d e r P r o d u k t i o n s g r ö ß e is t n a c h b e i d e n T r a n s f o r ­
m a t i o n e n e t w a g l e i c h , d o c h e n t s p r e c h e n w i e e r ­
w a r t e t d i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n e h e r d e m K o n ­
z e p t d e r V o r j a h r s v e r ä n d e r u n g d e r P r o d u k t i o n , d i e 
f r e i e n K a p a z i t ä t e n u n d d i e V e r k a u f s p r e i s e g e b e n d i e 
T r e n d a b w e i c h u n g b e s s e r w i e d e r 

D i e K o r r e l a t i o n z w i s c h e n d e n Vorquartalsverände­
r u n g e n d e r P r o d u k t i o n u n d d e m N i v e a u d e r I n d i k a ­
t o r e n b r i n g t e r w a r t u n g s g e m ä ß d i e n i e d r i g s t e n W e r t e , 
a u c h e r g i b t s i c h h i e r b e i a l l e n I n d i k a t o r e n d e s K o n ­
j u n k t u r t e s t e s e i n N a c h l a u f v o n e i n b i s d r e i Q u a r t a ­
len,, W i e s t a r k d i e Z u f a l l s s c h w a n k u n g e n a n d e m 

n i e d r i g e r e n K o r r e i a t i o n s k o e f f i z i e n t e n b e t e i l i g t s i n d , 
z e i g t d e r s p r u n g h a f t e A n s t i e g d e r K o r r e i a t i o n s k o e f f i ­
z i e n t e n n a c h G l ä t t u n g d e r v e r w e n d e t e n R e i h e n D i e 
g e r i n g e Ä h n l i c h k e i t u n d d e r N a c h l a u f d e r P r o d u k ­
t i o n s e r w a r t u n g e n g e g e n ü b e r d e m V o r q u a r t a l s z u ­
w a c h s d e r P r o d u k t i o n w e i s e n d a r a u f h i n , daß d i e U n ­
t e r n e h m e r i n d e r F r a g e n a c h d e r s a i s o n b e r e i n i g t e n 
q u a r t a l s m ä ß i g e n E n t w i c k l u n g ü b e r f o r d e r t s i n d 1 ) , 

B e i m V e r g l e i c h d e r Veränderungen d e r P r o d u k t i o n 
g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r m i t d e r Veränderung d e s 
K o n j u n k t u r t e s t e s is t d i e K o r r e l a t i o n h ö h e r a l s b e i 
d e n a n d e r e n T r a n s f o r m a t i o n e n , u n d d i e b e i d e n Er ­
w a r t u n g s g r ö ß e n z e i g e n e i n e n V o r l a u f v o n e i n e m 
Q u a r t a l , d i e a n d e r e n G r ö ß e n e i n e n G l e i c h l a u f , 

D i e e i n z e l n e n I n d i k a t o r e n e r r e i c h e n d i e g r ö ß t e K o n ­
f o r m i t ä t m i t d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n e n t s p r e c h e n d 
d e n t h e o r e t i s c h e n E r w a r t u n g e n , Fü r d i e P r o d u k t i o n s ­
e r w a r t u n g e n ist d i e s d a n n d e r F a l l , w e n n i h r Niveau 
m i t d e r Veränderungsrate d e r P r o d u k t i o n v e r g l i c h e n 
w i r d D i e B e u r t e i l u n g d e r B e s t a n d s g r ö ß e n e r r e i c h t 
d i e g r ö ß t e K o n f o r m i t ä t m i t d e r P r o d u k t i o n s e n t w i c k ­
l u n g , w e n n e n t w e d e r i h r Niveau m i t d e n Trendab­
weichungen d e r P r o d u k t i o n v e r g l i c h e n w i r d — o d e r 
w e n n m a n i h r e Veränderung d e r Veränderung d e r 
P r o d u k t i o n g e g e n ü b e r s t e l l t , V o n d i e s e n z w e i T r a n s ­
f o r m a t i o n s m ö g l i c h k e i t e n d e r B e u r t e i l u n g s g r ö ß e n s i n d 
b e i d e ö k o n o m i s c h g l e i c h p l a u s i b e l 2 ) , f ü r a n a l y t i s c h e 
F r a g e n i s t v i e l l e i c h t d i e e r s t e w e r t v o l l e r , f ü r p r o ­
g n o s t i s c h e F r a g e s t e l l u n g d i e zwei te , , 

*) Wie stark die i r regulären Schwankungen selbst in der 
saisonberein igten Produkt ionsreihe sind, zeigt s ich in der 
Korrelat ion zwischen „benachbar ten" Werten in der Pro-
dukt ionsreihe. Jede Veränderungsrate der monat l ichen 
Produkt ion ist mit ihrem Nachbarwert negativ korrel iert 
( f l = —0*4). 
2) Unter Vernachläss igung des stochast ischen Gl iedes sind 
beide Transformat ionen bis auf ein (bei l inearem Trend 
l ineares) Gl ied ident. 
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Anhang II: 

Ö S T E R R E I C H I S C H E S I N S T I T U T 
F Ü R W I R T S C H A F T S F O R S C H U N G 

Postanschrift: 1103 Wien, Postfach 91 
Wien 3, Arsenal 

Te l . : 65 66 61 

S t i c h t a g : 3 1 . J ä n n e r 1974 

B i t t e e i n s e n d e n b i s z u m 5. F e b r u a r 1974 

Kenn-Nr . . : 

Konjunkturtest Industrie 
(Zutreffendes Feld bitte ankreuzen!) 

1 . U n s e r e n g e s a m t e n Au f t ragsbes tand e m p f i n d e n w i r z u r Z e i t a l s 

v e r h ä l t n i s m ä ß i g g r o ß 

a u s r e i c h e n d b z w . s a i s o n ü b l i c h 

z u k l e i n 

k e i n A u f t r a g s b e s t a n d 

2. U n s e r e n B e s t a n d a n Aus landsau f t rägen e m p f i n d e n w i r z u r Z e i t a l s 

v e r h ä l t n i s m ä ß i g g r o ß 

a u s r e i c h e n d bzw.. s a i s o n ü b l i c h 

z u k l e i n 

k e i n E x p o r t ü b l i c h \ 

3. U n s e r e F e r t i g w a r e n l a g e r e m p f i n d e n w i r z u r Z e i t a l s 

z u g r o ß 

a u s r e i c h e n d bzw., s a i s o n ü b l i c h 

z u k l e i n 

k e i n L a g e r b e s t a n d 

4 , M i t d e n v e r f ü g b a r e n P r o d u k t i o n s m i t t e l n ( P e r s o n a l , A u s r ü s t u n g u n d V o r m a t e r i a l ) k ö n n t e n w i r m e h r 

p r o d u z i e r e n , w e n n w i r m e h r A u f t r ä g e e r h i e l t e n 

n e i n ] j a 

5, W i r e r w a r t e n , d a ß u n s e r e Produkt ionstät igke i t in d e n k o m m e n d e n 3 b i s 4 M o n a t e n k o n j u n k t u r e l l , 

d h, u n t e r A u s s c h a l t u n g r e i n s a i s o n a l e r S c h w a n k u n g e n , 

s t e i g e n 

e t w a s g l e i c h b l e i b e n 

a b n e h m e n 

• w i r d 

6, U n s e r e Ve rkau fspre ise w e r d e n v o r a u s s i c h t l i c h in d e n k o m m e n d e n 3 b i s 4 M o n a t e n 

s t e i g e n j 

e t w a s g l e i c h b l e i b e n 

f a l l e n 

7, D i e G e s a m t z a h l u n s e r e r Beschäf t ig ten ( A r b e i t e r u n d A n g e s t e l l t e ) b e t r ä g t 

r u n d P e r s o n e n 
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