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Energiepreise bremsen Osterreichs Konjunktur
nur kurz aus

Prognose fur 2026 und 2027

Stefan Ederer

e Die Osterreichische Wirtschaft ist 2025 stérker gewachsen als in der WIFO-Konjunkturprognose vom April
2026 zugrunde gelegt. Damit ist die Ausgangslage fur dieses Jahr ginstiger.

e Der Iran-Krieg und die gestiegenen Rohdl- und Erdgaspreise erhdhten die Inflation sprunghaft und
dampften die Unternehmens- und Verbraucherstimmung.

e Mit dem RUckgang der Energiepreise ab dem 2. Halbjahr 2026 dUrfte die Konjunktur wieder an
Schwung gewinnen. Osterreichs Wirtschaft wird in den Jahren 2026 und 2027 um jeweils etwa 1%
wachsen.

e Industrie und Exportwirtschaft dUrften im Prognosezeitfraum wieder am weltweiten Aufschwung
teilhaben.

e Die Verbraucherpreisinflation betragt im Jahr 2026 3,2% und sinkt 2027 auf 2,4%. Die Realeinkommen
schrumpfen 2026 infolge der hohen Inflation. Dies dampft die Konsumausgaben der privaten
Haushalte.

¢ Die Arbeitslosenquote wird im laufenden Jahr leicht steigen und 2027 auf 7,3% zurickgehen.

e Der Finanzierungssaldo des Staates betragt 2026 voraussichtlich —4% des BIP und verbessert sich 2027
weiter auf -3,7%.

Energiepreisentwicklung im Vergleich zu den Annahmen vom April 2026

Rohdlpreis (Brent) Erdgaspreis (Dutch TTF)
Hauptszenario Hauptszenario
Pessimistisches Szenario Pessimistisches Szenario
140 - Spotpreise und Futures (16. Juni 2026) 80 - Spoftpreise und Futures (16. Juni 2026) "Auf den Terminmérkten
120 | 70 1 wird derzeit erwartet,
100 4 | 60 - dass die Energiepreise
2 | J \ £ 50 | schneller zurickgehen
S 80 =40 /—i‘ als in der letzten WIFO-
2 601 &30 - Prognose unterstellt. Bei
40 - 20 einem noch schnelleren
20 | 10 Rickgang wiirde sich
0 ‘ ‘ ‘ 0 die Konjunktur rascher
2025 2026 2027 2025 2026 2027 erholen.”

Auf den Terminmdarkten for Rohdl und Erdgas waren die Notierungen fUr den Prognose-
zeitfraum zuletzt niedriger als im Hauptszenario der WIFO-Konjunkturprognose vom April 2026
angenommen (Q: Intercontinental Exchange (ICE), Macrobond, WIFO-Berechnungen. Die
Schattierung zeigt den Zeitbereich der vorliegenden Konjunkturprognose).
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Energiepreise bremsen Osterreichs Konjunktur nur kurz aus

Prognose fir 2026 und 2027

Stefan Ederer

Energiepreise bremsen Osterreichs Konjunktur nur kurz aus.
Prognose fur 2026 und 2027

Die &sterreichische Wirtschaft ist im Vorjahr stérker gewach-
sen als in der WIFO-Konjunkturprognose vom April 2026 zu-
grunde gelegt. Damit ist die Ausgangslage fur das lau-
fende Jahr ginstiger. Der Iran-Krieg hinterldsst allerdings
Spuren. Die Inflation ist deutlich gestiegen und die Stim-
mung hat sich eingetribt. Mit dem RGckgang der Energie-
preise wird die Konjunktur ab der zweiten Jahreshdlfte wie-
der an Schwung gewinnen. Osterreichs Wirtschaft dirfte in
den Jahren 2026 und 2027 jeweils um etwa 1% wachsen.
Die Inflation wird im Jahresdurchschnitt 2026 3,2% betragen
und 2027 auf 2,4% sinken. Die Arbeitslosenquote steigt im
laufenden Jahr geringfUgig und geht 2027 auf 7,3% zurick.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturprognose

Energy Prices Only Briefly Slow Down Austria's Economy.
Economic Outlook for 2026 and 2027

The Austrian economy grew more strongly last year than
assumed in the WIFO Economic Outlook of April 2026, re-
sulting in a more favourable starting position for the current
year. However, the war in Iran is taking its toll. Inflation has
risen significantly, and sentiment has deteriorated. As en-
ergy prices fall, economic activity will regain momentum
from the second half of the year onwards. Austria's econ-
omy is expected to grow by around 1 percent in both 2026
and 2027. Average annual inflation will stand at 3.2 per-
cent in 2026 and decrease to 2.4 percent in 2027. The un-
employment rate will rise slightly in the current year and falll
to 7.3 percent in 2027.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter:innen des WIFO. Zu den Definitionen siehe
"Methodische Hinweise und Kurzglossar", in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-

Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.at) ¢

Abgeschlossen am 23. 6. 2026

Kontakt: Stefan Ederer (stefan.ederer@wifo.ac.at)

1. Zusammenfassung

Die Konjunktur in Osterreich war 2025 stetig
aufwdrtsgerichtet. Die Erholungsphase setzte

Wirtschaft im Prognosezeitraum um etwa 1%
pro Jahr.

laut den Anfang Juni veréffentlichten Daten

der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnun-
gen (VGR) im IV. Quartal 2024 ein und hielt
bis ins I. Quartal 2026 an. Damit ist die Aus-
gangslage fUr das laufende Jahr gUnstiger
als in der WIFO-Konjunkturprognose vom Ap-

ril 2026 zugrunde gelegt.

Der Iran-Krieg und der damit verbundene
Anstieg der Rohdl- und Erdgaspreise brem-
sen die Konjunktur. Die Verbraucherpreisin-
flation ist im FrOhjahr erheblich gestiegen

Osterreichs Industrie und Exportwirtschaft
dUrften Uber den Prognosehorizont wieder
am weltweiten Wirtschaftsaufschwung teil-
haben. In der Bauwirtschaft ist hingegen mit
keinem kr&ftigen Wachstum zu rechnen.

Die Verbraucherpreise durften 2026 rascher
ansteigen als in der letzten WIFO-Konjunktur-
prognose erwartet. Zum einen reagierten
die Mineraldlpreise in Osterreich schneller
auf die weltweite Verteuerung von Rohdl.
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und die Stimmung der Haushalte und Unter-
nehmen hat sich eingetribt. In der Sachgu-
tererzeugung ist die Einsch&tzung der aktuel-
len Lage allerdings weiter deutlich gUnstiger
als vor einem Jahr. Mit der schrittweisen Nor-
malisierung der weltweiten Produktions- und
Transportmengen von Rohél und Erdgas ab
dem 2. Halbjahr 2026 und dem entsprechen-
den RUckgang der Energiepreise durfte die
Konjunktur wieder an Schwung gewinnen.
Alles in allem wdachst die &sterreichische

Zum anderen rechnet das WIFO mit einem
Auslaufen der Spritpreisbremse Ende Juni. Im
kommenden Jahr werden die Verbraucher-
preise von Fernwdrme, Gas und Strom zwar
zeitverzdgert anziehen, der Rickgang bei
den Mineraldlpreisen Uberwiegt jedoch und
dampft die Teuerung. Alles in allem wird die
Verbraucherpreisinflation im Jahr 2026 3,2%
betragen und 2027 auf 2,4% sinken.

ZurUckhaltende LohnabschlUsse vom Vorjahr
und die hohe Inflation d&dmpfen im laufen-
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den Jahr die Kaufkraft, wodurch die Realein-
kommen der privaten Haushalte neuerlich
schrumpfen. Dementsprechend werden die
Konsumausgaben und die Bruttowertschop-
fung in den konsumnahen Dienstleistungsbe-
reichen im Prognosezeitraum nur maBig zu-
nehmen.

Die Beschd&ftigung durfte im laufenden Jahr

nur moderat expandieren. Dadurch steigt
die Arbeitslosenquote zunéchst weiter auf

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

7,5% im Jahresdurchschnitt 2026. 2027 ist der
Beschdaftigungsanstieg dann kraftiger,
wodurch die Arbeitslosenquote erstmals wie-
der leicht auf 7,3% sinken wird.

Der Finanzierungssaldo des Staates dUrfte
sich im Prognosezeitraum weiter leicht ver-
bessern. 2026 betragt er voraussichtlich —4%
und 2027 -3,7% des Bruttoinlandsproduktes.
Die Staatsschuldenquote steigt bis 2027 auf

knapp 84% der Wirtschaftsleistung.

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real + 53 - 08 - 07 + 0.8 + 09 + 11

Herstellung von Waren + 83 - 33 - 56 + 1.6 + 1,5 + 1.4

Handel + 10 - 79 - 30 + 09 + 03 + 1,0
Private Konsumausgaben'), real + 54 - 02 + 1.0 + 07 + 04 + 0.4

Dauerhafte Konsumguter?) 4,5 - 55 - 02 + 32 + 07 + 10
Bruttoanlageinvestitionen, real - 03 - 1.3 - 43 + 25 + 1,3 + 1,8

AusrUstungen3) + 1.4 + 1.7 - 28 + 6,5 + 24 + 24

Bauten - 21 - 45 - 59 - 23 - 02 + 1.0
Exporte, real + 94 - 06 - 23 + 1,2 + 1,1 + 1,6

Warenexporte, fob + 56 - 09 - 4,5 + 1.1 + 10 + 1.2
Importe, real + 69 - 43 - 26 + 1.8 + 1,5 + 1,5

Warenimporte, fob + 32 - 70 - 53 + 1.6 + 1.2 + 1.2
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 10,6 + 6,3 + 34 + 4,1 + 3.5 + 3.5

Mrd. € 449,38 477,84 494,09 514,33 532,57 551,07

Leistungsbilanzsaldo in%desBIP — 1,3 1.6 1.5 1.9 1.4 1.6
Verbraucherpreise 8.6 + 7.8 2.9 3.6 3,2 2,4
BIP-Deflator 5.0 + 7.2 4,1 3.2 2,6 + 23
Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 34 - 26 - 46 - 42 - 40 - 37
Unselbstandig aktiv Beschaftigte4) + 30 + 1,2 + 02 + 02 + 05 + 07
Arbeitslosenquote (nach nationaler Definition)

In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 6,3 6.4 7.0 7.4 7.5 7.3
Realwert des BIP pro Kopf?) + 1,1 - 1.4 - 06 + 046 + 05 + 10
Armutsgefdhrdungsquotes’) in% 14,9 14,3 15,9 15,7 15,6 15,8
Einkommensquintilsverhdltnisé) Verhdltniszahl 4,3 4,3 4,2 4,3 4,3 4,3
Treibhausgasemissionen’) - 59 - 6.6 - 25 + 1.3 - 24 - 24

Mio. t COz-Aquivalent 73,52 68,70 67,00 67,86 66,25 64,65

Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, OeNB, Statistik Austria, Um-
weltbundesamt. 2026 und 2027: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —
2) WIFO-Berechnung anhand der Anteile der dauerhaften Konsumguiter nach dem Inlandskonzept. —3) Ein-

schlieBlich militérischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. —4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis,

die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pré&senzdienst leisten. - 5) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten
Preisindex der inldndischen Verwendung. - ¢) Eurostat-Definition (siehe Glossar zur WIFO-Konjunkturbericht-
erstattung), dem Einkommensreferenzjahr zugeordnet, ab 2025 Prognose. —7) Ab 2025: Prognose.

2. Iran-Krieg bremste im Frihjahr den Aufschwung der Weliwirtschaft

Im FrOhsommer 2026 ist das weltweite Ange-
bot an Energie weiterhin eingeschrankt. Die
StraBe von Hormus war seit Ausbruch des
Iran-Krieges Anfang Mérz faktisch blockiert.
Dies trieb die Preise fUr Rohdl der Sorte Brent
von Mdarz bis Mai auf durchschnittlich etwa
100 $ je Barrel, jene von Erdgas (Dutch TTF)
auf knapp 50 € je MWh. DarGber hinaus hat
die Seeblockade bereits Stérungen in den
weltweiten Lieferketten nach sich gezogen.
Mitte Juni verstandigten sich der Iran und
die USA auf ein vorldufiges Abkommen, das
die Offnung der StraBe von Hormus beinhal-
tet. In der Folge sanken die Energiepreise
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merklich. Zudem lassen die Notierungen auf
den Terminmdarkten fUr Rohstoffe fUr die
kommenden Monate weitere Preisrick-
gdnge erwarten. Im Vergleich zu den An-
nahmen im Hauptszenario der WIFO-Kon-
junkturprognose vom April 2026 sind die
Markterwartungen bei Ol und Gas derzeit
(Stand Mitte Juni) niedriger (Abbildung
"Energiepreisentwicklung im Vergleich zu
den Annahmen vom FrUhjahr 2026"). Hinter
diesen Preiserwartungen steht die Annahme,
dass die StraBe von Hormus im Sommer ge-
offnet wird und sich die Produktions- und

Der Iran-Krieg und die
Preisanstiege bei Rohol
und Erdgas bremsten
die Weltwirtschaft im
Frihjahr 2026. Bis vor
Kriegsbeginn hatte sie
sich im Aufschwung
befunden.
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Transportmengen schrittweise auf das Vor-
kriegsniveau normalisieren.

Die Auswirkungen des Iran-Krieges auf die
Weltwirtschaft waren im FrOhjahr bereits
spUrbar. Die Unternehmensstimmung im
Dienstleistungssektor hat sich laut den von
S&P Global veréffentlichten Einkaufsmana-
gerindizes nach Kriegsbeginn weltweit ein-
getrGbt. Die Verbraucherpreisinflation hat

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

infolge des kraftigen Anstiegs der Energie-
preise vielerorts angezogen. In den USA und
im Euro-Raum verschlechterte sich die Kon-
sumentenstimmung, da die privaten Haus-
halte mit hdheren Inflationsraten rechneten,
insbesondere fUr die nGchsten 12 Monate.
Auch auf den Aktienmdrkten gingen die
Kurse im Mdarz deutlich zurGck, erholten sich
in der Folge aber wieder.

Gewicht 2024 in %
Waren- Welt-BIP?)

2022

2023 2024 2025 2026 2027
BIP real, Ver&dnderung gegen das Vorjahrin %

exporte')
EU 27 67,0 14,2 + 3.5 + 05 + 1,2 + 1.5 + 1,0 + 1,4
Euro-Raum 52,7 11,7 + 36 + 05 + 1,0 + 1.4 + 07 + 1,2
Deutschland 29,7 3.0 + 1.8 - 09 - 05 + 02 + 08 + 08
Italien 6,1 1.8 + 48 + 09 + 038 + 05 + 05 + 0,7
Frankreich 3.6 2.2 + 2,7 + 1,6 + 1,5 + 0.8 + 05 + 0,7
Spanien 1.7 1.4 + 64 + 25 + 35 + 28 + 25 + 1,9
MOEL 58) 15,1 1.7 + 42 + 0.3 + 2,4 + 27 + 2,6 + 2.3
Polen 3.9 1.0 + 53 + 02 + 3.2 + 3.6 + 3.2 + 2,6
Ungarn 3.6 0.2 + 4,2 - 08 + 07 + 05 + 1.8 + 2,0
Tschechien 3.5 0.3 + 28 + 00 + 1.3 + 26 + 1,9 + 2,1
USA 8,5 14,8 + 25 + 29 + 28 + 21 + 20 + 2,2
Schweiz 51 0.4 + 35 + 08 + 14 + 1.4 + 1,2 + 1,1
Vereinigtes Kénigreich 2,6 2,2 + 51 + 03 + 1.0 + 1.4 + 0.8 + 0.7
China 2.8 19,3 + 30 + 52 + 50 + 50 + 45 + 4,2
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 51 + 3.2 + 3.0 + 3,1 + 3.0 + 2,6 + 2,6
Exportgewichtet?) 86 2,5 + 0,6 + 1,1 + 1.3 + 1.3 + 1,4
Marktwachstum Osterreiche) + 57 - 32 + 0.5 + 3.8 + 14 + 1.2
Annahmen zur Prognose
Rohdlpreis
Brent, $ je Barrel 98,9 82,2 79.8 68,2 82 74
Erdgaspreis
Dutch TTF, € je MWh 135.0 42,2 34,5 36.7 42 34
Strompreis Osterreich
Base, € je MWh 261,6 102,2 82,1 99.2 113 102
Peak, € je MWh 275,5 103,9 81,4 92,1 111 107
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,054 1,082 1,082 1,129 1.17 1,15
Internationale Zinssétze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz’), in % 0,6 3.8 4,1 2,4 2.4 2,7
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % 1.1 2,4 2.3 2,6 3.0 3.0

Q: WIFO, Bureau of Economic Analysis, European Energy Exchange, Eurostat, EZB, HWWI, ICE, OECD, OeNB,
Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. — ') Osterreichische Warenexporte. — 2) Kaufkraftgewichtet. - 3) Tsche-
chien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. —4) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit
dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparitédten 2024. — 5) EU-Lander, USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich, China;
gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2024. - ¢) Ver&nderungsrate real der Warenimporte der
Partnerl@nder, gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen. —7) Fixzinssatz.

Bis vor Kriegsausbruch hatte die Weltwirt-
schaft kr&ftig expandiert. Handel und Indust-
rieproduktion nahmen im I. Quartal 2026
weltweit zu, insbesondere in China und an-
deren asiatischen Léandern. In den USA stie-
gen die Importe, u. a. von Mikroprozessoren
aus Taiwan, deutlich. Der anhaltende Boom
KUnstlicher Intelligenz und eine Ausweitung
der privaten und 6ffentlichen Konsumausga-
ben fUhrten in den USA zu einer robusten
Steigerung der gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktion im I. Quartal. Der Anstieg der &ffent-

lichen Ausgaben war dabei erwartet wor-
den, weil sie im Vorquartal aufgrund des Still-
standes der Verwaltung zurickgegangen
waren. Ein Teil des Zuwachses des privaten
Konsums ist allerdings auf einen RUckgang
der Sparquote zurlckzufUhren, der die Real-
einkommensverluste infolge der héheren In-
flation ausglich.

Im Euro-Raum schrumpfte das BIP zu Jahres-

beginn 2026. Dies war jedoch vorwiegend
dem Einbruch in Iland um mehr als 10%
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zuzuschreiben, der aus einem Ruckgang der
Ausfuhren multinationaler Konzerne folgte.
Ohne Irland nahm die gesamtwirtschaftliche
Produktion im Euro-Raum im I. Quartal um
etwa %% zu und verzeichnete somit eine
dhnliche Expansionsdynamik wie im Vorjahr.
Wdhrend Italien und Spanien ihre Wirt-
schaftsleistung steigern konnten, sank sie in
Frankreich leicht. Die schwache Nachfrage
spiegelt sich dort auch in der Unternehmens-
stimmung im Dienstleistungsbereich, die seit
Jahresbeginn ricklaufig ist.

In Deutschland stUtzt die expansive Fiskalpo-
litik die Konjunktur. Das Expansionstempo er-
héhte sich im Winterhalbjahr 2025/26 merk-
lich, wozu neben dem &ffentlichen Konsum
zuletzt auch hdhere Exporte, vor allem in die
EU, beitrugen. Die bremsenden Effekte des
Iran-Krieges sind jedoch auch in Deutsch-
land spUrbar. Die Inflationsrate ist ab Mdarz
deutlich gestiegen und Materialengpdsse in
Industrie und Bauwirtschaft nehmen zu.

StUtzend fUr die Weltwirtschaft wirkt, dass der
effektive Zollsatz auf Einfuhren in die USA
nach der gerichtlichen Aufhebung der
IEEPA-Zblle (Internatfional Emergency Econo-
mic Powers Act) seif Jahresbeginn um etwa
3 Prozentpunkte zurGckgegangen ist. Zwar
fUhrte die Regierung der USA als Reaktion
auf den Gerichtsentscheid einen neuen, auf
einer anderen Rechtsgrundlage (Art. 122
Trade Act) basierenden globalen Zollsatz in
der H6he von 10% ein, fur viele Schwellen-
l&dnder bedeutete dies aber dennoch eine
deutliche Reduktion ihrer Zollbelastung. Zu-
dem gilt der neue Zollsatz nur tempordr fir
die Dauer von 150 Tagen und I&uft im Juli
2026 aus. Allerdings hat die Regierung der
USA Untersuchungen der Handelspraktiken
von mehr als 60 Ladndern auf Basis des

Art. 301 Trade Act eingeleitet, die eine Ein-
fUhrung neuer Z6lle nach sich ziehen durfte.
Das Office of the United States Trade Re-
presentative (USTR) gab Anfang Juni eine
entsprechende Empfehlung ab. Es ist daher
nicht zu erwarten, dass der effektive Zollsatz
auf Importe aus den USA im Prognosezeit-
raum spUrbar sinken wird.

2.1 Weltkonjunktur gewinnt im
Prognosezeitraum wieder an Fahrt

Im Prognosezeitraum durfte sich das welt-
weite Expansionstempo infolge des Energie-
preisschocks abschwdchen. Zwar durften
die Preise fur Rohdl und Erdgas entspre-
chend den Erwartungen auf den Termin-
mdrkten allmé&hlich sinken, der Aufwdrts-
druck auf die Verbraucherpreise wird aber
bis ins Jahr 2027 anhalten. Zudem werden
die Energiepreise wohl bis zum Ende des
Prognosezeitraumes héher bleiben als vor
Beginn des Iran-Krieges erwartet.

Die bis Jahresbeginn 2026 lebhafte Expansi-
onsdynamik deutet aber darauf hin, dass
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die Abschwdchung nur tempordr sein und
die Weltkonjunktur mit der allm&hlichen Nor-
malisierung des Energieangebotes wieder
an Fahrt gewinnen wird. DafUr spricht auch,
dass sich die Unternehmensstimmung in der
Industrie laut den von S&P Global verdffent-
lichten Einkaufsmanagerindizes im Frihjahr
2026 weiter verbesserte und im Mai 2026 in
vielen Weltregionen Uber der Expansions-
schwelle lag. Zwar scheint ein Teil der zulefzt
kraftigen Nachfrage nach IndustriegUtern
dem AuffUllen von Lagern aufgrund erwarte-
ter Lieferkettenprobleme und Preisanstiege
geschuldet zu sein; der seit lingerem beo-
bachtete Aufschwung von Kinstlicher Intelli-
genz und die damit verbundenen Investitio-
nen werden aber anhalten und der Weltwirt-
schaft, insbesondere in den USA und in
Asien, weiter Schwung verleihen.

In den USA durfte sich das Wachstum der
privaten Konsumausgaben im laufenden
Jahr abschwéchen, da die gestiegenen
Energiepreise die Realeinkommen dédmpfen.
FUr diese Einschdtzung spricht, dass die Spar-
quote im FrUhjahr 2026 so niedrig war wie zu-
letzt 2022. Die Verbraucherpreisinflation wird
in den USA wohl erst 2027 deutlich zurUckge-
hen, sodass dann auch die Realeinkommen
wieder merklich zulegen werden. S$tUtzend
fUr den privaten Konsum wirkt allerdings die
anhaltend gUnstige Lage auf dem Arbeits-
markt. Auch durfte die Zentralbank der USA
ihre Leitzinsen, die weit héher sind als etwa
im Euro-Raum, im kommenden Jahr weiter
senken, da der Inflationsdruck nachldsst. Al-
les in allem wé&chst die dortige Wirtschaft in
den Jahren 2026 und 2027 um etwa 2% pro
Jahr.

Im Euro-Raum durfte das BIP im Prognose-
zeitfraum weiter moderat zulegen. Die gestie-
gene Inflation und das geringe Verbrau-
chervertrauen ddmpfen die Ausgaben der
privaten Haushalte. Zudem durfte die Euro-
pdische Zentralbank die Leitzinsen neuerlich
leicht anheben, um dem Preisauftrieb ent-
gegenzuwirken. Diese Faktoren werden die
Expansion im Sommerhalbjahr 2026 brem-
sen. Danach durfte die Konjunktur wieder an
Schwung gewinnen. Die Lage auf dem Ar-
beitsmarkt ist weiter ginstig und die Inflation
dUrfte 2027 wieder sinken. Die Exporte wer-
den aber voraussichtlich nur méaBig zulegen,
weil die europdische Industrie weiterhin mit
dem zunehmenden Wettbewerb auf den
globalen Mérkten ringt. Zudem sind von der
Fiskalpolitik auBerhalb Deutschlands kaum
Impulse zu erwarten. Es gibt aber auch An-
zeichen daflr, dass die Industrie im Euro-
Raum allmdahlich wieder starker von der glo-
balen Nachfrage profitiert. So hat sich etwa
die Stimmung der Industrieunternehmen im
Vorjahr deutlich verbessert. Insgesamt dirfte
die Wirtschaft im Euro-Raum im laufenden
Jahr nur um 0,7% expandieren. 2027 erhéht
sich der Zuwachs auf 1,2%.

Mit dem Rickgang der
Energiepreise wird die
Weltwirtschaft wieder an
Fahrt gewinnen. Insge-
samt duirfte sie 20246 und
2027 jeweils um etwa
2'>% wachsen.
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Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Europdische Kommission, Eurostat, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2026 und
2027: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten, ohne in der Be-
schaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jah-
ren (Benchmark). — 4) EinschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. — %) Prognose: Europdische Kommission.
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In China wird sich die Expansion der Ge-
samtwirtschaft im Prognosezeitfraum verlang-
samen. Zwar ist die dortige Wirtschaft weni-
ger von Energielieferungen durch die StraBe
von Hormus abhdé&ngig und profitiert zudem
von Ausweichimporten chinesischer Pro-
dukte. Diese Effekte werden aber mit der
Normalisierung der globalen Produktions-
und Nachfragestrukturen nach Offnung der
Handelsroute im Persischen Golf wieder ent-
fallen. Dagegen werden die technologi-

schen Wettbewerbsvorteile, die sich China
in den lefzten Jahren erarbeitet hat, beste-
hen bleiben. Chinas Exporte werden dem-
entsprechend auch im Prognosezeitraum
kraftig zulegen. Die Konsumausgaben der
privaten Haushalte dUrften hingegen nur z6-
gerlich in Schwung kommen, da sich der Im-
mobilienmarkt nur langsam stabilisiert. China
dUrfte im Prognosezeitraum ein jahrliches
BIP-Wachstum von rund 4%.% erzielen.

3. Ausgangslage fir Osterreichs Wirtschaft besser als erwartet

Die Konjunktur in Osterreich war im Vorjahr
stetig aufwartsgerichtet. Laut den Anfang
Juni 2026 von Statistik Austria veréffentlich-
ten VGR-Daten setfzte die Erholung bereits im
IV. Quartal 2024 ein und hielt bis ins I. Quartal
2026 an. In Summe stieg das Bruttoinlands-
produkt im Jahr 2025 um 0,8%, was gegen-
Uber dem Datenstand vom Frihjahr 2026 ei-
ner Aufwartsrevision um 0,2 Prozentpunkte
entspricht. Die Bruttowertschdpfung in der
Herstellung von Waren, die Warenexporte

Ubersicht 3: Revision der Wachstumsprognose
BIP, real, Hauptszenario

und die Bruttoanlageinvestitionen legten
stérker zu als im FrGhjahr ausgewiesen. Auch
die Konsumausgaben der privaten Haus-
halte expandierten kréftiger, wenngleich
der Anstieg mit +0,7% verhalten blieb. Ange-
sichts der insgesamt héheren Wachstumsdy-
namik ist die Ausgangssituation im laufen-
den Jahr somit gUnstiger als in der letzten
WIFO-Konjunkturprognose vom April 2026
angenommen.

2026 2027

WIFO-Konjunkturprognose April 2026 in % + 09 + 1.3
Datenrevision') Prozentpunkte + 0.2 0,0
Prognosefehler fUr das |. Quartal 20262) Prozentpunkte + 0.0 - 00
Prognoserevision Prozentpunkte - 02 - 02
WIFO-Konjunkturprognose Juni 2024 in% + 09 + 1,1

Q: WIFO. - ') Revision der vierteljghrlichen Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung (VGR) durch Statistik Austria
gegenUber jenem Stand, der zur Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom April 2026 herangezogen wurde. —
2) Zum Zeitpunkt der Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom April 2026 lagen fUr dieses Quartal noch keine

Werte laut Statistik Austria vor.

Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich
BIP, real

s Verdnderung gegen das Vorquartal (linke Achse)')

= Ver&inderung gegen das Vorquartal: Prognose (linke Achse)')
0.6 - - = = = Bereinigte Jahreswachstumsrate (rechte Achse)’) 3
’ Jahreswachstumsrate (rechte Achse)

In %

1.Qu.2024
1.Qu.2024
I1.Qu.2024
IV.Qu.2024
1.Qu.2025
1.Qu.2025
I1.Qu.2025
IV.Qu.2025

1.Qu.2026
1.Qu.2026
I1.Qu.2026
IV.Qu.2026
1.Qu.2027
1.Qu.2027
I1.Qu.2027
IV.Qu.2027

Q: WIFO. - ) Saison- und kalenderbereinigt gemdaB Eurostat. Die Fehlerindikatoren zeigen die Bandbreite der

bisherigen Revisionen der realisierten Werte.
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Bis zum Kriegsausbruch
im Iran war die osterrei-
chische Wirtschaft auf
Erholungskurs. Die Aus-
gangslage fir das lau-
fende Jahr ist ginstiger
als in der WIFO-Konjunk-
turprognose vom Frih-
jahr 2026 angenommen.
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Der Energiepreisanstieg
bremst die 6sterreichi-
sche Konjunktur im Som-
merhalbjahr 2026. Das
BIP nimmt in beiden
Prognosejahren um
etwa 1% zu.

Industrie und AuBenhan-
del partizipieren seit
dem Vorjahr wieder am
weltweiten Aufschwung.
Der Iran-Krieg sorgt im
Sommerhalbjahr fir eine
voribergehende Damp-
fung. In der Bauwirt-
schaft zeichnet sich
noch keine klare Trend-
wende ab.
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Der Anstieg der Energiepreise infolge des
Iran-Krieges hinterldsst jedoch Spuren in der
Osterreichischen Wirtschaft. Er erhdhte im
Frohjahr die Inflation und tribte das Verbrau-
chervertrauen. So fielen die Erwartungen der
befragten Haushalte zur allgemeinen wirt-
schaftlichen Situation, die sich bis Jahresbe-
ginn 2026 kontinuierlich verbessert hatten,
nach Kriegsbeginn wieder pessimistischer
aus. Auch die Unternehmensstimmung laut
WIFO-Konjunkturtest tribte sich im FrOhjahr in
den konsumnahen Branchen ein. In der
SachgUtererzeugung waren zwar die unter-
nehmerischen Erwartungen merklich pessi-
mistischer, die aktuelle Lage wurde im Mai
aber wieder gunstiger eingeschatzt.

Vor diesem Hintergrund rechnet das WIFO
damit, dass sich die Konjunktur im Sommer-
halbjahr 2026 verlangsamt, mit dem allmdahili-
chen RUckgang der Energiepreise aber wie-
der an Schwung gewinnen wird. FUr das lau-
fende Jahr ergibt sich aufgrund der Erholung
im Vorjahr ein WachstumsUberhang in Hohe
von 0,4 Prozentpunkten. Somit wird die Wirt-
schaft trofz der vorGbergehenden Schwd-
che in &hnlichem AusmalB wachsen wie
2025. Die 1%-Marke dUrfte auch 2027 kaum
Uberschritten werden, obwohl die Konjunktur
ab dem 2. Halbjahr 2026 allmd&hlich anzieht.

Ubersicht 4: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

Laut Hauptszenario

2024 2025 2026 2027
Wachstumstberhang') Prozentpunkte -09 +0,3 +0,4 +0,3
Jahresverlaufsrate?) in% +0.3 +1,1 +0.8 +1,1
Jahreswachstumsrate in% -0,7 +0,8 +0,9 +1,1
Bereinigte Jahreswachstumsrates?) in% -0.8 +1,0 +0,8 +1,1
Kalendereffekt4) Prozentpunkte +0,1 -0,1 +0,0 +0,0

Q: WIFO. 2026 und 2027: Prognose. — ') Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folge-
jahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des akfuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres
bleibt, saison- und kalenderbereinigt gemdaB Eurostat. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jah-
res. Vorjahresver&nderung im IV. Quartal, saison- und kalenderbereinigt gemdaB Eurostat. — 3) Saison- und kalen-
derbereinigt gemdaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. — 4) Effekt der Zahl der Arbeits-
tage und des Schalftages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert
der unbereinigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte enthdalt.

3.1 Exportwirtschaft und Industrie
partizipieren an weltweitem
Konjunkturaufschwung

Die &sterreichische Industrie erholte sich im
vergangenen Jahr schneller als erwartet.
Nach RUckgdngen in den Jahren 2023 und
2024 stieg die Bruttowertschdpfung in der
Warenherstellung 2025 um etwa 1%2%. Auch
die Warenexporte nahmen zu, was darauf
hindeutet, dass die &sterreichischen Produ-
zenten im Vorjahr erstmals wieder am Auf-
schwung der Weltwirtschaft teilhaben konn-
ten. Im Gefolge der ginstigen Industriekon-
junktur wurden auch die Investitionen in Aus-
rGstungen und sonstige Anlagen kraftig aus-
geweitet.

Der Iran-Krieg durfte die Industriekonjunktur
etwas geddmpft haben. Vorlaufindikatoren
zeigten im FrUhjahr eine leichte Abschwa-
chung an, deuteten aber nicht auf einen
Einbruch hin. Die Erwartungen der SachgU-
tererzeuger fribten sich laut WIFO-Konjunk-
turtest unmittelbar nach Kriegsbeginn deut-
lich ein, gingen aber im Mai nicht mehr wei-
ter zurUck. Die Auftragslage wurde bis zuletzt
Uberwiegend als zumindest ausreichend be-
urteilt. Auch Lieferengpdsse aufgrund der

Blockade der StraBe von Hormus hielten sich
im April noch in Grenzen. Der Nachfrage-
mangel ist fUr die befragten Unternehmen
weiterhin das mit Abstand wichtigste Pro-
dukfionshemmnis. Alles in allem dirften die
Bruttowertschépfung in der SachguUtererzeu-
gung und die Ausfuhr von Waren, in An-
knUpfung an die gunstige Ausgangslage vor
dem Iran-Krieg, auch im Prognosezeitfraum
zulegen. Der Exportprognose liegt allerdings
die Annahme von weiteren Marktanteilsver-
lusten zugrunde. Die Investitionen durften
sich nach dem Abflauen infolge des Iran-
Krieges wieder anziehen und in beiden Prog-
nosejahren deutlich steigen.

In der Bauwirtschaft zeigen sich hingegen
bislang keine Anzeichen einer Erholung. Bau-
investitionen und Bruttowertschdpfung san-
ken im Vorjahr. Zwar ging die Beschaftigung
in der zweiten Jahreshdlfte 2025 nur mehr
leicht zurUck, eine Trendwende ist aber auch
zu Jahresbeginn 2026 noch nicht erkennbar.
Im 1. Quartal 2026 belastete zudem die un-
gunstige Witterung die Baukonjunktur. Ho-
here Materialkosten infolge des Energiepreis-
anstiegs lieBen auBerdem die Verkaufspreis-
erwartungen der Bauzulieferindustrie stei-
gen. Positive Signale gehen allerdings von
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zeitraum mit einer weiterhin mauen Baukon-
junktur zu rechnen.

der gunstigen Entwicklung der Immobilien-
kredite aus, deren Zahl seit dem Vorjahr stark
zugenommen hat. Dennoch ist im Prognose-

Ubersicht 5: Entwicklung der Bruttowertschépfung
Zu Herstellungspreisen

2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,26 4,33 4,38 4,42 + 22 + 1.8 + 1.0 + 1.0
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 68,47 69,55 70,59 71,58 - 54 + 1.6 + 1.5 + 1.4
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 10,87 9.91 10,02 10,12 - 31 - 88 # 1.2 + 1,0
Bauwirtschaft 15,31 15,23 15,19 15,34 - 4,2 - 0.5 - 03 + 1,0
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz 38,33 38,69 38,81 39,20 - 3.0 + 0.9 + 0.3 + 1,0
Verkehr 19,81 19.72 19.72 19.82 - 15 - 04 + 0,0 + 0,5
Beherbergung und Gastronomie 10,95 10,93 11,02 11,13 - 03 - 01 + 0.8 + 1,0
Information und Kommunikation 16,81 16,95 17.12 17.29 + 1.7 + 0,9 + 1,0 + 1,0
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 16,78 16,75 16,72 16,97 + 4,6 - 02 - 02 + 1.5
GrundstUcks- und Wohnungswesen 32,00 32,86 33,19 33,52 + 1,1 + 2,7 + 1,0 + 1,0
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen') 35,66 35,25 35,96 36,86 - 1.9 - 1,1 + 2,0 + 25
Offentliche Verwaltung, Bildung, Gesundheit?) 62,67 64,39 65,04 65,36 + 3.4 + 27 + 1.0 + 0,5
Sonstige Dienstleistungend) 8,81 8,74 8,74 8,78 + 0.9 - 08 + 0.0 + 0.5
Wertschdpfung der Wirtschaftsbereiche?) 339,92 342,20 345,23 349,05 - 1.0 + 0,7 + 0.9 + 1,1
Bruttoinlandsprodukt 380,18 383,40 386,82 391,23 - 07 + 0.8 + 0,9 + 1,1

Q: WIFO, Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen
Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). - 2) EinschlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwe-
sen (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q). - 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis U). - 4) Vor
Abzug der Gutersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Ubersicht 6: Produkdtivitét

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamiwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real 5:3 - 08 - 07 + 08 + 09 + 1,1
Erwerbstatige’) 2,9 + 08 + 06 + 02 - 00 + 06
Produktion je Erwerbstatigen 2,4 - 1.6 - 1.3 + 06 + 09 + 0,6
Arbeitszeit je Erwerbstatigen?) - 03 - 02 - 05 + 0.3 + 0,5 + 00
Stundenproduktivit&td) + 2,7 - 1.4 - 08 + 03 + 04 + 0,5
Herstellung von Waren
Bruttowertschdpfung, real 8,3 - 33 - 56 + 1,6 + 1,5 1.4
Erwerbstatige!) 2.3 + 1,4 - 09 - 19 - 06 0.2
Produktion je Erwerbstatigen 59 - 4,7 - 48 + 39 + 21 1.2
Arbeitszeit je Erwerbstatigen?) - 08 - 05 + 08 - 0.1 - 02 - 02
Stundenproduktivitat?) + 68 - 42 - 55 + 36 + 23 + 14

Q: WIFO, Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. — ') Unselbsténdige und Selbsténdige laut VGR (Beschdafti-
gungsverhdltnisse). — 2) Geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 8) Produktion je von Erwerbstatigen geleistete Ar-
beitsstunden laut VGR.

3.2 Konsumausgaben im Prognosezeitraum
verhalten

Die real verfUgbaren Einkommen der priva-
ten Haushalte sanken 2025 deutlich. Dies
war zum einen dem Ruckgang der Vermo-
genseinkommen geschuldet. Zum anderen
dd&mpften die LohnzurGckhaltung im Vorjahr
und die Inflation, die hdher ausfiel als zum
Zeitpunkt der Lohnverhandlungen erwartet,
die Realeinkommen und bremsten die Kon-
sumausgaben der privaten Haushalte.
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Diese Entwicklung dUrfte sich im laufenden
Jahr fortsetzen. Die Lohnsteigerungen pro
Kopf werden im Jahresdurchschnitt 2026 um
gut % Prozentpunkte unter der Inflationsrate
liegen (brutto, nominell). 2027 ist in Reaktion
auf den Inflationsanstieg mit hdheren Lohn-
abschlUssen zu rechnen. Allerdings sorgen
die bereits vereinbarten AbschlUsse, z. B. in
der Metallindustrie, der chemischen Indust-
rie, im 6ffentlichen Dienst und in der Sozial-
wirtschaft, dafir, dass das Lohnwachstum
2027 nur knapp Uber der Inflationsrate liegen
wird. Real werden die Léhne und Gehdlter

Die Realeinkommen der
privaten Haushalte sin-
ken 2026 weiter und le-
gen 2027 nur maBig zu.

Die Dynamik der Kon-
sumausgaben bleibt
dadurch im Prognose-
zeitraum verhalten.
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somit nur wenig steigen. Der Konsum der pri- RUckgang der Sparquote ausgeglichen. Die

vaten Haushalte durfte demnach im Prog- schwache Konsumdynamik wird im Progno-
nosezeitraum weiter verhalten zunehmen. sezeitraum eine maBige Expansion der Brut-
Insbesondere im Jahr 2026 wird der Realein- towertschépfung in den konsumnahen
kommensverlust durch einen deutlichen Dienstleistungen nach sich ziehen.

Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt 273,86 277,16 278,93 280,46 + 1.8 + 1.2 + 06 + 05
Private Haushalte') 193,66 195,04 195,82 196,60 + 1.0 + 07 + 04 + 04
Staat 80,23 82,15 83,13 83,88 + 3.8 + 24 + 1.2 + 09
Bruttoinvestitionen 84,86 89,12 89,86 92,34 - 91 + 50 + 08 + 28
Bruttoanlageinvestitionen 87,78 89,99 91,12 92,78 - 43 + 25 + 1.3 + 1.8
AusrUstungen?) 28,66 31,50 32,54 33,19 - 4,4 + 99 + 33 + 20
Bauten 36,59 35.76 35,69 36,05 - 59 - 23 - 02 + 1.0
Sonstige Anlagen3) 22,97 23,54 23,82 24,54 - 08 + 2,5 + 1.2 + 3.0
Inldndische Verwendung 359,73 363,97 367,84 371,89 - 08 + 1.2 + 1.1 + 1.1
Exporte 224,87 227,58 230,16 233,83 - 23 + 1,2 + 1,1 + 1,6
Reiseverkehr 15,05 15,38 15,73 15,99 + 08 + 22 + 23 + 1.6
Minus Importe 205,46 209,22 212,28 215,55 - 26 + 1.8 + 1,5 + 1,5
Reiseverkehr 10,34 10,51 10,41 10,43 + 40 + 1.6 - 09 + 01
Bruttoinlandsprodukt 380,18 383,40 386,82 391,23 - 07 + 08 + 09 + 1,1
Nominell 494,09 514,33 532,57 551,07 + 34 + 4,1 + &5 + 85

Q: WIFO, Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffen-
systeme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

Ubersicht 8: Léhne, Wettbewerbsfdhigkeit

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Léhne und Gehdlter pro Kopf')

Nominell, brutto + 4,9 * 7,1 * 69 + 3.6 + 2.4 + 29
Real?)
Brutto - 34 - 06 + &9 + 0,0 - 08 + 0,5
Netto - 27 - 02 + 35 - 0.4 - 1,1 - 0.1

Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstundes)

Real?), netto - 24 - 01 + 4,0 - 08 - 1.6 - 00

Lohnquote, bereinigt*) 61,9 62,9 65,5 65,7 64,9 65,1

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
LohnstUckkosten?®), nominell

Gesamtwirtschaft + 22 + 84 + 8,0 + 29 + 14 + 2,5

Herstellung von Waren - 07 +12,0 +11,9 + 0.3 + 0,2 + 0,7
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren?)

Nominell - 1.5 + 1.9 + 1.1 + 1.3 + 0.8 + 0.2

Real - 1.8 + 3.4 + 0.9 + 2.2 + 1.0 + 0.2

Q: WIFO, Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. - ') Beschd&ftigungsverhdltnisse laut VGR. — 2) Deflationiert mit
dem VPI. - 3) Laut VGR. - 4) Arbeitnehmerentgelte in Relation zum BIP zu Faktorkosten, bereinigt um den Anteil
der unselbsténdig Beschdaftigten an den Erwerbstatigen (Personen laut VGR). - 5) Arbeitskosten in Relation zur Pro-
duktivitat (Arbeithnehmerentgelte von unselbsténdig Beschdaftigten je geleistete Arbeitsstunde im Verhdltnis zum
BIP bzw. zur Bruttowertschépfung von Erwerbstétigen je geleistete Arbeitsstunde) einschlieBlich Kurzarbeitsbeihil-
fen. — ¢) Export- und importgewichtet, real, gemessen am harmonisierten VPI.
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Ubersicht 9: Konsum, Einkommen und Preise

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 54 - 02 + 1,0 + 0,7 + 04 + 04
Dauerhafte Konsumguter - 45 - 55 - 02 + 3,2 + 0,7 + 1,0
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 6,6 + 03 + 1,1 + 0,5 + 04 + 03
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 2,5 - 07 + 4,4 - 1,6 - 09 + 0,6
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 9.1 8,6 11,7 9.9 8,7 8,9
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 8,5 8.1 1M1 9.2 8,0 8,2
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Forderungen an inléndische
Nichtbanken (Jahresendst&nde) + 50 + 07 + 07 + 1.8 + 1.8 + 2,0
Verbraucherpreise
National + 8,6 + 7.8 + 29 + 36 + 3,2 + 24
Harmonisiert + 8,6 + 7.7 + 29 + 3.6 + 32 + 2,4
Kerninflation?) + 5,1 + 7.3 + 3.9 + 3.1 + 3.0 + 2,6

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. 2026 und 20207: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisa-
tionen ohne Erwerbszweck. - 2) Ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.

3.3 Energiepreisanstieg freibt Inflation

Der Anstieg der Rohdl- und Erdgaspreise in-
folge des Iran-Krieges schlug sich im FrGhjahr
in einem deutlichen Anstieg der Ssterreichi-
schen Verbraucherpreise nieder. Treibstoffe
und andere Mineraldlprodukte verteuerten
sich sprunghaft und trieben die Inflation Uber
die 3%-Marke. Die Weitergabe der hdheren
Rohstoffpreise an die Verbraucher:iinnen er-
folgte schneller als erwartet. Zwar dédmpfte
die Spritpreisbremse die Inflationsrate im Ap-
ril um etwa 0,2 Prozentpunkte, der Effekt
dUrfte in der Folge aber nachgelassen ha-
ben. Zudem rechnet das WIFO nunmehr mit
einem Auslaufen der Spritpreisbremse Ende
Juni. Angesichts dieser Entwicklungen durfte
die Inflation im Jahr 2026 mit 3,2% deutlich
héher ausfallen als in der letzten WIFO-Kon-
junkturprognose erwartet.

2027 wird der RGckgang der Energiepreise
auf den Weltmdarkten die Inflation ddmpfen.
Zwar ziehen die Verbraucherpreise fur Erd-
gas, Fernwdrme und Strom aufgrund der
Langfristigkeit von Liefervertrédgen fUr private
Haushalte verzégert an und erhdhen den
Preisauftrieb im Jahr 2027. Die erwartete Ver-
billigung von Mineraldlprodukten wird aller-
dings ddmpfend wirken, wodurch die Ver-
braucherpreise 2027 nur mehr um 2,4% zule-
gen dirften.
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3.4 Arbeitslosigkeit sinkt 2027 erstmals
wieder

Trotz einer stetigen Erholung der Konjunktur
stagnierte die Zahl der unselbstdndig aktiv
Beschdaftigten im Vorjahr nahezu. RUck-
gdnge in Industrie, Handel und Bauwirt-
schaft wurden dabei durch einen Beschdafti-
gungsaufbau im Bereich 6ffentliche Verwal-
tung, Bildung und Gesundheit kompensiert.
Zwar schrumpfte die Bevdlkerung im er-

werbsfdhigen Alter erstmals seit Jahrzehnten,

das Arbeitskréffeangebot nahm jedoch wei-
ter zu, insbesondere da die Erwerbsbeteili-
gung von Frauen in der Alterskohorte ab

60 Jahren anstieg. Dementsprechend er-
hohte sich auch die Arbeitslosigkeit deutlich.

Das Beschaftigungswachstum dirfte 2026
erst allméhlich an Schwung gewinnen. Zwar
ist zu erwarten, dass in der Industrie eine
Trendwende einsetzt. Im Bereich &ffentliche
Verwaltung, Bildung und Gesundheit hat
sich die Dynamik zuletzt aber verflacht.
Dadurch werden die Beitréige dieses Sektors
zum Beschdaftigungsaufbau im Prognosezeit-
raum deutlich kleiner ausfallen als zuvor. Im
Jahresdurchschnitt 2026 wird die Beschafti-
gung etwas Uber dem Vorjahresniveau lie-
gen und die Arbeitslosigkeit geringfUgig an-
steigen. Mit einem kraftigeren Beschafti-
gungsaufbau ist erst 2027 zu rechnen. Dann
durfte auch die Zahl der Arbeitslosen erst-
mals seit vier Jahren wieder zurGckgehen.

Die Preisanstiege bei
Rohol und Erdgas trei-
ben die Verbraucher-
preisinflation 2026 auf

3,2%. 2027 wird die Ver-
billigung von Mineralol-
produkten die Inflations-
rate auf 2,4% dampfen.

Die Arbeitslosenquote
klettert 2024 auf 7,5%
und verringert sich 2027
wieder auf 7,3%.
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Der Finanzierungssaldo
des Staates verbessert
sich aufgrund der Kon-
solidierungsmaBnahmen
der Doppelbudgets
2025/26 und 2027/28 bis
2027 auf —-3,7% des BIP.
Die Schuldenquote
durfte sich auf knapp
84% des BIP erhohen.
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Das Arbeitskréfteangebot wird trotz
Schrumpfens der erwerbsfahigen Bevolke-
rung weiter wachsen, weil die Erwerbsbeteili-
gung dlterer Arbeitskrafte steigt und die Zahl

Ubersicht 10: Arbeitsmarkt

auslandischer Arbeitskrafte zunimmt, und die
Arbeitslosenquote 2027 auf 7,3% sinken.

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Veradnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstdatige’) +116.2 + 47.9 + 13,0 + 10,0 + 26,0 + 31.0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) +110,2 + 44,8 + 84 + 69 + 18,0 + 28,0
Inléndische Arbeitskr&fte + 229 - 90 - 16,7 - 198 - 80 - 20
Ausléndische Arbeitskrafte + 87.4 + 53,8 + 250 + 26,8 + 260 + 30,0
Selbstandige?) + 60 3.1 + 46 & Gl + 80 + 30
Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsféhigen Alter
15 bis 64 Jahre + 48,6 + 36,9 + 56 - 97 - 12,6 - 189
Erwerbspersonen?) + 47,6 + 55,6 + 40,0 + 29,7 + 31,0 + 22,0
Uberhang an Arbeitskraften
Arbeitslose (laut AMS) - 68,6 + 77 + 27,1 + 19,7 + 50 - 90
Personen in Schulung - 08 + 10 + 50 + 1,0 - 30 - 10
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)4) 4,8 5,1 52 57 59 5,6
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 5.6 57 6,2 6,6 6,7 6,5
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 6,3 6,4 7.0 7.4 7.5 7.3
Verd&nderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbspersonen?d) + 1.0 + 1,2 + 09 + 046 + 07 + 05
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) + 3.0 + 1,2 + 0.2 + 02 + 05 + 07
Arbeitslose (laut AMS) - 20,7 + 29 + 10,0 + 66 + 1.6 - 28
Stand in 1.000 263,1 270,8 297.9 317.5 322,5 313,5

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrdger, Eurostat, Statistik Austria. 2026 und
2027: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pra-
senzdienst leisten. — 2) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 3) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeits-

lose. —4) Labour Force Survey.

3.5 Finanzierungssaldo des Staates
verbessert sich

Der Finanzierungssaldo des Staates verbes-
serte sich im Jahr 2025 um knapp 'z Prozent-
punkt auf —4,2% des BIP. Im Zuge des Dop-
pelbudgets 2025/26 wurden im Vorjahr zahl-
reiche MaBnahmen beschlossen, die die 6f-
fentlichen Ausgaben auch im laufenden
Jahr deutlich verringern. Der moderate Ge-
haltsabschluss im &ffentlichen Dienst, die
Aussetzung der Valorisierung von Familien-
leistungen und die Pensionsanpassung un-
terhalb der Inflation ddmpfen den Anstieg
der Arbeitnehmerentgelte und der moneta-
ren Sozialleistungen. DarUber hinaus bremst
das Inkrafftreten des neuen innerdsterreichi-
schen Stabilitétspaktes Uber verstérkte Ein-
sparungen auf subnationaler Ebene die Dy-
namik der &ffentlichen Investitionen.

Die MaBnahmen im aktuellen Doppel-
budget 2027/28 setzen den Konsolidierungs-
kurs fort. Da die Pensionen erneut nicht im
AusmalB der Inflation angehoben und die

Aussetzung der Valorisierung von Familienle-
istungen verl&ngert wurde, bleibt der An-
stieg der monetdren Sozialleistungen frotz
demografischer Herausforderungen mode-
rat. Dem gegenUber steht allerdings ein An-
stieg der Zinslast infolge héherer Leitzinsen
und einer steigenden Staatsschuld. Auf der
Einnahmenseite fragen etwa die Verldnge-
rung der erhdhten StabilitGtsabgabe, die
EinfGhrung einer Paketabgabe, die Erho-
hung der Arbeitslosenversicherungsbeitrége
fUr Geringverdiener:innen und die auBertour-
liche Anhebung der Héchstbeitragsgrund-
lage zur Verbesserung der Haushaltslage
bei. Im Jahr 2027 betragt das Nettokonsoli-
dierungsvolumen laut Bundesministerium for
Finanzen etwa 1,5 Mrd. €. Dementspre-
chend rechnet das WIFO mit einer weiteren
Verbesserung des Finanzierungssaldos

auf =3,7% des Bruttoinlandsproduktes

(2026 —4% des BIP). Der Schuldenstand des
Staates durfte sich bis 2027 auf knapp 84%
des BIP erhdhen.
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Ubersicht 11: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2022 2023 2024 2025 2026 2027
In % des BIP
Fiskalpolitik
Finanzierungssaldo des Staates!) - 34 - 26 - 4,6 - 4,2 - 4,0 - 3.7
Primdrsaldo des Staates - 25 - 14 - 32 - 26 - 23 - 1.9
Staatseinnahmen 49,6 49,7 50,6 50,9 50,6 50,6
Staatsausgaben 53,0 52,3 55,3 55,0 54,6 54,4
Schuldenstand des Staates!) 78,1 77,8 80,0 81,3 82,7 83,9
In%

Geldpolitik
Dreimonaftszinssatz 0.3 3.4 3.6 2,2 2,5 2.8
Sekunddrmarktrendite?) 1.7 3.1 2,8 3.0 3.2 3.3

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2026 und 2027: Prognose. - ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleinen
mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

3.6 Risiko eines neverlichen Kriegs- die weitere Entwicklung schurten. Je lGnger

ausbruchs im Iran weiterhin gegeben die Phase der Unsicherheit anhdlt, desto 1&n-

o aeh J ger werden die Energiepreise hoch bleiben.

Das WIFO geht in seiner Prognose davon Mit ihrer Fortdauer dirfte auch die Verbrau- . . .
aus, dass die Energiepreise im Einklang mit cherpreisinflation weltweit an Breite gewin- D'f‘ ::’ig"bfi‘fjf';i?‘tﬁi:
den Terminmarktnotierungen ab dem Som- nen, weil der Preisanstieg bei Rohdl und Erd- en. Der Krieg im Iran
mer 2026 zurickgehen. Voraussetzungen gas zunehmend auf andere Guter und ién.nie neuegich auf-
daflr sind die Offnung der StraBe von Hor- Dienstleistungen Uberwdlzt wird. Damit flammen. Genauso
mus und eine schrittweise Normalisierung der  wirde der Preisauftrieb an Eigendynamik denkbar iéf aber ein
Produktions- und Transportmengen auf Vor- gewinnen und eine rasche RUckfihrung der schnellerer Riickaan
kriegsniveau. Ein Wiederaufflammen des Inflationsraten erschwert. In Reaktion darauf der Eneraie rgeiseg
Iran-Krieges ist jedoch nicht ausgeschlossen.  wirden die Zentralbanken ihre Geldpolitik e ’
Bis Mitte Juni gab es immer wieder kleinere straffen und somit die Konjunktur zusatzlich
Kampfhandlungen, die Unsicherheit Gber dampfen.

Abbildung 3: Unsicherheitsintervalle fir die Prognose des realen Bruttoinlandsproduktes

Unsicherheits- und fehlerbasiertes Prognoseintervall
Fehlerbasiertes Prognoseintervall

Realisiert

O Prognose

+3 A

+2 4

+1 4

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2023 2024 2025 2026 2027

Q: WIFO. Berechnet auf Grundlage frGherer Prognosefehler (fehlerbasiertes Intervall) bzw. unter zusétzlicher
BerUcksichtigung aktueller Unsicherheit (Abschatzbarkeit der Geschdaftslage in der Sachguitererzeugung ge-
maB WIFO-Konjunkturtest, Index zur wirtschaftspolitischen Unsicherheit fir Deutschland laut Economic Policy
Uncertainty und S&P 500 Volatilitétsindex VIX laut CBOE). Zur Methodik siehe Glocker, C., & Kaniovski, S. (2025).
Enhancing Macroeconomic Forecasts with Uncertainty-Informed Intervals. WIFO Working Papers, (710).
https://www.wifo.ac.at/ publication/pid/62151322.

Es ist allerdings auch denkbar, dass die Ener- USA gaben die Preise fir Rohdl und Erdgas

giepreise rascher zurGckgehen als erwartet. und die Notierungen auf den Terminmarkten
Bereits unmittelbar nach Ankindigung der nach. Sollte sich die Lage rasch beruhigen
Vereinbarung zwischen dem Iran und den und sich die Produktions- und Transport-
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mengen wieder schneller normalisieren als

erwartet, kdnnte ein rascher RUckgang der
Energiepreise auf das Vorkriegsniveau der

Weltwirtschaft neuen Schwung verleinen.

Ein weiteres Abwadartsrisiko birgt eine vorUber-
gehende Verlangsamung des weltweiten KI-
Booms, verbunden mit Kurskorrekturen auf

den Finanzmarkten. Zwar ist eine solche Ent-
wicklung derzeit nicht zu beobachten, Mik-
roprozessoren sind allerdings zunehmend
knapp, was sich in ldngeren Lieferzeiten und
Preisanstiegen zeigt. Dies kénnte dazu fUh-
ren, dass Investitionsprojekte im Bereich
KUnstliche Intelligenz verzégert oder vorl&u-
fig auf Eis gelegt werden.
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