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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Keine Riickwirkungen der internationalen Wihrungskrise auf Osterreich — Anhaltend kriftiges Wachs-
tum der Industrieproduktion — Leichte Belebung der Investitionen — Voriibergehend schwéchere Ein-
Zelhandelsumsitze — Verbraucherpreise 3%, Tarifléhne 7% hoher als im Vorjahr

In der Weltwirischaft haben sich die seit ldngerer
Zeit splirbaren Gleichgewichtsstérungen verstarkt
und eine internationale Wahrungskrise ausgel&st.
Nachdem GroBbritannien und die USA trotz ver-
schiedenen Eingriffen und Vorkehrungen ihre Zah-
tungsbilanzschwierigkeiten bisher nicht meistern
konnten, entstanden auch in Frankreich infolge der
Streiks im Frihjahr 1968 gréBere Zahlungsbilanz-
defizite. Gleichzeilig behauptete die Bundesrepublik
Deutschland, das wichtigste UberschuBland, auch im
Konjunkturaufschwung ihren Wettbewerbsvorsprung,
den sie in der Rezession 1967 erzielt hatte. Die
Ungleichgewichte in den Zahlungsbilanzen und Ge-
richie um eine Aufwertung der D-Mark [bsten eine
Spekulation gegen den franzdsischen Franken aus,
die die Wahrungsreserven Frankreichs stark redu-
Zierte.

Die Schwache der franzésischen Wahrung und die
fiir Schuldner- und Glaubigerldnder gleichermaBen
unbefriedigende Grundkonstellation legien Sanie-
rungsmaBnahmen nahe. Auf Wechselkursdnderungen,
die zunachst zur Diskussion standen, wurde ver-
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zichtet. Frankreich hofft mit internen Restriktionen
{Erhthung des Diskontsaizes, Beschriankung des
Defizits im Staatshaushait) sowie mit Devisenkon-
trollen und steuerlichen MaBnahmen sein auBien-
wirtschaftliches Gleichgewicht allmahlich wiederher-
stellen zu kénnen. GroBhritannien erhbhie die Ver-
brauchsteuern auf wichtige Konsumgiter und ver-
pflichtete die Importeure, 50% des Kaufpreises so-
fort zu erlegen Die Bundesrepublik Deutschland
strebt die ,auBenwirtschaftliche Absicherung® ihrer
Stabilitatspolitik durch steuerliche MaBnahmen an.
Am 19 November wurde die Umsatzsteuer fir Ex-
porte um 4% erhdéht und die fiir Importe um den
aleichen Prozentsatz gesenkt, wodurch ein &hnlicher
Effekt erreicht wurde wie durch eine formelie Auf-
wertung der DM. Der ,Zehner-Kiub“, dem die wich-
tigsten Notenbanken angehdren, und andere inter-
natiocnale Gremien stellten Frankreich gréBere Si(it-
zungskredite zur Verfiigung.

Usterreich wird von den internationalen Wahrungs-
unruhen nicht unmittelbar berihrt. Seine hohen
Golid- und Devisenreserven und seine relativ aus-
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geglichene AuBenwirtschaft (méBiges Defizit in der
Leistungsbilanz, Uberschiisse in der Zahlungsbilanz
dank Kapitalimporten) machen einseitige Anderun-
gen der Kursrelationen entbehriich. Die positiven und
negativen Auswirkungen der von den verschiedenen
Landern getroffenen MaBnahmen auf die dsterreichi-
sche Handels- und Zahlungsbilanz dirften sich an-
nahernd ausgleichen. Die ,indirekte® Aufwertung
der D-Mark wird die Konkurrenzfahigkeit der heimi-
schen Wirtschaft gegeniber ihrem wichtigsien Han-
delspariner etwas verbessern. Andererseits werden
die internen Restriktionen Frankreichs und die Ein-
fuhrhemmnisse GroBbritanniens den heimischen Ex-
port etwas erschweren.

Auch ist zu beriicksichtigen, daB die dsterreichische
Konjunktur nun starker als bisher ven internen Auf-
triehskraften getragen wird und daher nicht mehr in
gleichem MaBe auf auBenwirtschaftliche impulse an-
gewiesen ist Die harindckige und ,konjunkturwidri-
ge“ Investitionsschwéche scheint allméhlich Gber-
wunden zu werden. Der Absatz heimischer Investi-
tionsgiter auf dem Inlandsmarkt und die Investitions-
giterimporte hatten in jingster Zelt steigende Ten-
denz, obwohl die Produktionskapazitdten der Unter-
nehmungen noch nicht voll ausgelastet sind und
strukturschwache Zweige nach wie vor nur méBige
Ertrage erzielen. In der Bauwirtschaft, die knapp vor
SaisonschluB steht, ist allerdings nicht vor dem
Frithjahr mit einer Belebung zu rechnen.

Das Schwergewicht der Produktionsausweitung liegt
nach wie vor auf der Industrie, die ahnliche Zuwachs-
raten erzielt wie in fritheren Konjunkturjahren (1960,
1964). AuBer Konsumgiliern werden auch Investi-
tionsgiiter in steigenden Mengen erzeugt. Die {ibrigen
Wirtschaftszweige entwickelten sich uneinheitlich.
Die Verkehrsleistungen Oberschritten etwas den Vor-
jahresstand, die Energiewirtschaft zog aus der leb-
haften Nachfrage der Industrie Nutzen Die Umséatze
wurden im Einzelhandel durch die spekulativen Kéufe
in den Vormonaten vorlibergehend gedriickt, blieben
aber im GroBhandel weiterhin lebhaft.

Die Unternehmungen konnten bisher ihre Produktion
sieigern, indem sie innerbetriebliche Arbeitskraft-
reserven ausschopften. Der Arbeitsmarkt wurde da-
her vom Konjunkturaufschwung kaum beeinfiuBt, das
Arbeitskriafieangebot ist im allgemeinen noch ge-
nigend elastisch. Nicht zuleizt aus diesem Grund
blieb die Steigerung der Effektivverdienste in der
Industrie nach wie vor etwas hinter der der Tarif-
idhne zuriick. Der Preisauftrieb wurde in jlngster
Zeit vor allem infolge Verteuerungen von Saison-
produkten etwas starker.

Der Arbeitsmarkt entwickelie sich in den
letzten Monaten uneinheitlich. Die Beschiftigung
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ging im September schwacher, im Oktober aber st
ker zurlick, als saisongeméB zu erwarten war. Endes
Oktober waren 2,384.000 Personen beschaftigt (davon
57.100 Fremdarbeiter im Kontingent), um 12200
{5.400) weniger als vor einem Jahr. Die Arbeitsiosig-
keit stieg im Oktober dhnlich wie 1967, als die Kon-
junkturflaute auch auf den Arbegitsmarkt Ubergriff,
Zu Monatisende gab es 52,800 Arbeitsuchende, um
1200 M&nner mehr und um 600 Frauen weniger als
im Vorjahr. In der ersien Novemberhilfte wuchs je-
doch die Arbeitslosigkeit merklich langsamer alg
im Vorjahr und war zur Monatsmitte erstmals seit
Anfang 1967 niedriger als ein Jahr zuvor. Offene
Stellen wurden schon Ende Cktober mehr angeboten
(+700). Auch hier dominierte die Nachfrage nach
Frauen, wogegen flir Manner noch immer um 1.100
Stellen weniger frei standen,

Wenn sich der Arbeitsmarkt trotz kréftiger Produk-
tionsausweitung bisher nicht starker belebte, so
dirfte das verschiedene Ursachen haben Viels
Unternehmungen hatten noch lberzéhlige Arbeits-
krafie, die sie produkiiv einsetzen konnten. Der In-
landsabsatz ist meist erst in den letzten Monaten ge-
stiegen, als zumindest saisonabhéngige Zweige
kaum noch neues Personal aufnahmen Soweit ein
groBerer Arbeitseinsatz erforderlich war, wurde
hauptsachlich die Arbeitszeit verldngert Im August
und Sepiember war sie je Industriearbeiter um 1%
und 3% ldnger als im Vorjahr (obwohl der August
einen Arbeitstag weniger hatte), und Ende Oktober
gab es keinen Betrieb mit Kurzarbeit mehr Ein wei-
terer Grund dafiir, daB der Arbeitsmarkt hinter der
Konjunkiur nachhinkt, Ist die noch immer uneinhsit-
liche Branchenentwicklung. Verglichen mit der
Arbeitslage vor der letzten Konjunkturdampfung im
Oktober 1966 gibt es viel mehr arbeiislose Bau-
arbeiter. Auch in den Handels- sowie in den alige-
meinen Biro- und Verwaltungsberufen ist die Ar-
beitslosigkeit um ein Drittel héher (teils weil in der
Konjunkturflaute auch Verkdufer und Birokrafte
freigesetzt wurden, teils weil in diesen Berufsgrup-
pen der Anteil bedingt vermittlungsfahiger weiblicher
Arbeitskréafte besonders hoch ist). In der verarbei-
tenden Industrie entwickelt sich die Arbeitslage
glinstiger. SchlieBlich durften auch regionate Unter-
schiede eine gewisse Rolle spielen. In Wien sowie in
Niederdsterreich ist die Arbeitslosigkeit niedriger
und das Stellenangebot héher als im dsterreichi-

Arbeitsmarkt

Aug. 1968 Sept. 1968  Ok1,1968  Stand Ende
Verdnderung gegen das Vorjahr Okt 1968

1.000 Personen

Beschdiftigie .. —122 —111 —122 23840
Arbeitsuchende + 24 + 08 + 06 528
Offene Stellen .. . — 34 — 14 + 07 271
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schen Durchschnitt Relativ ungiinstig ist dagegen
die Arbeitsiage in der Steiermark, in Oberdsterreich
und im Burgenland.

Die Indusirie erzeugte im September insgesamt
um 9% und je Arbeitstag um 11Y:% mehr als im
vorjahr. Die seit einem Jahr zu beobachiende Ten-
denz steigender Zuwachsraten setzte sich damit wei-
ter fort Der Aufschwung hat alle Bereiche der
Industrie mit Ausnahme des Bergbaues (—7%) er-
faBt.

Die Konsumgiterindustrie {-+13Y2%) erzielte nach
wie vor den groBten Produktionszuwachs. Langlebige
Konsumglter wurden um 22%2% mehr erzeugt als
im Vorjahr. Zu diesem ginstigen Ergebnis trugen
Fahrzeuge (+62%) und elektrotechnische Gerite
(+22%) maBgeblich bei. Die Fahrradproduktion war
dank der lebhaften Auslandsnachfrage mit 42.000
Einheiten nahezu viermal so hoch wie im Vorjahr,
ein Rekord, an den die Erzeugung seit Jahren nicht
anndhernd heranreichte. Unter den Elektrogeraten
fanden vor allem Haushaltskiihischrinke, Tonband-
gerate und Fernsehapparate lebhaften Absatz. Auch
die Wohnmdbelerzeugung erzielte gute Ergebnisse.
in der Gruppe Verbrauchsgiiter (+418%) sieigerie
vor atlem die Papierverarbeitung ihren AusstoB kréaf-
tig; die chemische Verbrauchsglterindustrie und die
Papiererzeugung (- 10%) wuchsen, wie schon seit
Jahresbeginn, annahernd gleich stark wie die ge-
samte Industrieprodukiion. Dagegen expandierten
Bekleidungs- sowie Nahrungs- und GenuBmittelin-
dustrie unterdurchschnittlich (je +8%)}; ihr relatives
Zuriickbleiben ist fir Aufschwungphasen charakie-
ristisch.

Die Erzeugung von [nvesiitionsgtitern {+11%) konnte
in den letzten Monaten kréftig ausgeweitet werden,
nur die Baustoffproduktion war nach wie vor
schwach (+4%). Vorprodukte (+16%) zogen aus
der relativ hohen heimischen Nachfrage und aus
dem GroBauftrag der Sowjetunion auf Rdhren Nui-
zen. Fertige Investitionsgiiter konnten um 10% mehr
erzeugt werden: Stahlbauprodukie (+32%), die bis-
her ziemlich schlecht gingen, elekirotechnische Ge-
rite (+14%) und Maschinen (-+11%)} expandierten
Kraftig, Fahrzeuge sowie Eisen- und Metallwaren {je
-+6%) dagegen nur maBig. Die Produktion von elek-
trotechnischen Apparaten wird vor allem vom Aus-
stattungsbedart der Elektrizitdiswirtschaft angeregt.
In der Erzeugung von Maschinen spiegeln sich die
Unterschiede der Branchenkonjunkturen: Verglichen
mit dem Vorjahr wurden weniger Bau- und Baustoff-
maschinen, Bergwerkseinrichtungen und Erddlfor-
derungseinrichtungen erzeugt, aber mehr Landma-
schinen sowie Maschinen flir die Nahrungs- und Ge-
nuBmittel-, die chemische und die Textilindustrie.

a4+

industrieprodukiion

August September
1968 1968
Verdnderung gegen das Vorjahr
in %

Bergbau und Grundstoffe . . + 43 + 73
Elektrizitdt . T 4+ 73 + 74
Investifionsgiiter . +137 +118
Konsumgiiter . e +17 8 4135
Insgesami. 4136 +11°6

Die Landwirtschaft brachte dank giinstiger
Witterung die Herbstsaaten rechtzeitg in den Boden.
Die Ernten sind h&her ausgefallen, als zunéchst er-
wartet worden war. Wein dirfte mit 253 Mill. hl nur
um 2%, Zuckerriiben mit 193 Mill. t um 4% weniger
eingebracht worden sein als im Vorjahr; Wiesen und
sonstige Futterflichen lieferten 876 Mill.t Heu, 1%
mehr als 1967, aber 3% weniger als 1966. Etwas
schwéchere Ernten von Gerste und Hafer wurden
durch eine sehr gute Maisernte (+17%) mehr als
ausgeglichen. Auch der Broigetreideertrag hat das
Rekordergebnis von 1967 Ubertroffen {insgesamt um
3% und je Hekiar um 4%). Im September brachie
die Landwirtschaft 72.000t Broigetreide auf den
Markt, 44% mehr als im gleichen Monat 1967; in den
Monaten August und September betrug das Angebot
545000 t, gegen 547.000t im Vorjahr. Fleisch lieferie
die Landwirtschaft im September 31.000 t, gleich viel
wie 1967, Milch 168.000 1, 4% weniger. Das Angebot
an Schweinefleisch war um 3% héher, das an Rind-
und Kalbfleisch um 4% niedriger. Die Fleischausfuhr
(Schlachtvieh auf Fleisch umgerechnet) nahm um
9% ab, die Einfuhr um 7% zu, der Fleischverbrauch
(ohne Lagerdnderung) stieg um 1%. Butter wurde
mehr verkauft als im Vorjahr (+3%), Trinkmilch
(—4%), Sauerrahm (—3%) und Schlagobers (—2%)
weniger.

Landwirtschaft

Marktproduktion

August Sepiember
1968 1968

Verdnderung gegen das Vorjaht

in %

Brotgetreide. . . .. . . — 54 +43'5
Milch. .o — 30 — 40
Fleisch . .. e - 03 — 04

Die Nachirage nach Energie war im September
besonders lebhaft. Vor allem die Industrie benétigie
mehr Brennstoffe (Kohle, Ol und Gas), weil sich die
energieintensiven Branchen gilnstig entwickelten.
Kohie wurde um 3% (im Durchschniit der ersten
drei Quartale 2%) mehr abgesetzt als im Vorjahr,
und zwar ausschlieBlich infolge des hdheren Be-
darfes der Hochofen. Die Kokerei Linz, die nahezu
ihre gesamie Erzeugung an die Hochdfen in Linz und
Donawiiz liefert, bezog in den ersten neun Monaten
um 17%, im September um 21% mehr. Alle librigen

423



Monatsberichte 11/1968

Kohlenabnehmer schriankien ihre Bezlige wsiter ein,
besonders stark die Warmekraftwerke der &ffent-
lichen ElektrizitAtsversorgung (—=28%). Da Koks aus
Import-Steinkohle gewonnen wird, muBiten 11% mehr
Kohle eingefiihrt werden, wogegen der Absafz in-
t{&ndischer Kohle um 19% sank

Elektrischer Strom wurde im September um 6'2%
{ohne Pumpstrom) mehr verbraucht als im Vorjahr;
die Zuwachsrate lag etwas unter dem Durchschnitt
der ersten drei Quartale (+7%), aber weit iiber
der der letzten Jahre. Die Lieferungen der Wasser-
kraftwerke konnten nur um 3% gesteigert werden
Die Wasserfihrung lag zwar tber dem langjahrigen
Mittel, war aber nicht so glinstig wie vor einem
Jahr. Daher mufiten die Wéarmekraftwerke starker
herangezogen werden. Da sie auBerdem ihre Brenn-
stoffbeziige einschrénkten, wurde ein &hnlich starkes
Wachsen der Kohienlager wie im Vorjahr vermieden.
Ende August lagerten bei den E-Werken 8%, Ende
September 10% weniger Kohle als im Vorjahr.

Die Nachirage nach Erddlprodukten war um 102%
hoher als im Vorjahr. Der Treibstoffabsatz nahm
verhélinismaBlg schwach (+6%), der Heizdlver-
brauch dagegen kraftig (+414%) zu, obwohl den
Verbrauchern erstmals seit vielen Monaten gréBere
Mengen Erdgas (+21%) zur Verfiigung standen,
davon 24% aus Importen. Die heimische Férderung
sank um 5%,

Energieverbrauch
August Seplember
1968 1968
Yerdanderung gegen das Yorjghr

in %

Kohte . ....... . o+ 01 + 28
Elektrizitat!) . + 76 + 64
Erdsiprodukie . +181 +1046
Erdgas ... . — 03 +20¢9

1y Gesamtversorgung Wasser- und Wdarmekraft; ohne Pumpstrom

Im Giterverkehr bheforderten alle Transport-
zweige mehr als im Vorjahr, obwohl der September
heuer einen Arbeitstag weniger hatte. H6here Tran-
site und Imporie lieBen die Leistung der Bahn in
n-t-km um 3% steigen. Die Wagenanforderungen
der Wirtschaft waren allerdings niedriger als im Vor-
jahr (—4% ohne Sammelgiter), hauptsachlich weil
weniger Baustoffe transportiert wurden. Die Donau-
schiffahri, im Vorjahr durch Niederwasser und Nebel
stark behindert, hatte gilnstige Fahrbedingungen und
beférderte troiz geringerem Transitverkehr 23V2%
mehr Giter. Der Frachiverkehr der Osterreichischen
Schiffahrtsgesellschaften entwickelte sich glinstiger
(++28%) als jener der anderen Reedereien. Vor allem
von Regensburg nach Linz wurden doppelt so viel
Giiter befdrdert wie im Vorjahr. Der StraBengiiter-
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verkehr diirfite ebenfalls weiter expandiert haben
(Dieseldlverbrauch +13%).

Der Personenverkehr war im September etwas leb-
hafter als im Vorjahr. H&here Leistungen im Omnj-
bus-Linienverkehr machten einen leichten Rickgang
im Bahnverkehr mehr als wett. Nach der Einflhrung
der 10%igen Kaufsteuer sanken die Neuzulassungen
von Personenkraftwagen erwartungsgemdaB auf 1547
Stiick (im Vorjahr 9.254). In den ersten drei Quartalen
wurden 123519 Personenkraftwagen neu zugelassen,
knapp 1% mehr als im ganzen Jahr 1967

Der Fremdenverkehr litt im September unter den un-
giinstigen Witterungsverhalinissen. Das bekamen vor
allem die sidlichen Gebiete zu spiiren, wo sonst zu
dieser Jahreszeit noch warmes Wetter herrscht. Die
Néchtigungen von Inldndern blieben um 92%, die
von Ausldndern um 4% unier den Ergebnissen des
Vorjahres. Allerdings war die Nachsaison im Sep-
tember 1967 besonders gut verlaufen. Die Devisen-
einnahmen aus dem Auslander-Fremdenverkehr waren
mit 164 Mrd. S um 4% hdher; Preiserhdhungen und
Mehraufwand haben den Riickgang der Nichtigungen
Gberkompensiert. Die Devisenausgénge von 082
Mrd S (+31%2%) diirften auch Spekulationskéufe
enthalten.

Verkehr

August September
1968 1968

Yerdnderung gegen das Vorjahr
in %
Giiterverkehr (Bahn und Schiff) . ... .. + 44 4 T
Personenverkehr {Bahn und Omnibusse) — 446 4+ 00

Neuzulassungen von Personenkraftwagen +4310 —833

Der Einzelhandel hatte im September einen
schwachen Geschéftsgang; er verkaufte um 2%
{real um 3%) weniger als im Vorjahr, in den Monaten
Mai bis August aber um 5% (4%) mehr. Die Umsétze
wurden vor allem durch verschiedene Sonderein-
flisse gedriickt: Der September hatie einen Ver-
kaufstag weniger als im Vorjahr, im August wurden
wegen der Ereignisse in der CSSR und der Ein-
flihrung der Alkoholsteuer Kaufe vorweggenommen
und die hohen Persconenkraftwagen-Anschaffungen
der letzten Monate (die in den Einzelhandelsum-
sdtzen nicht enthalien sind} haben die Haushalts-
budgets angespannt Uberdies war der Geschifts-
gang im Vergleichszeitraum August und September
1967 lberdurchschnittlich gut Die Vorratskufe lie-
Ben vor allem die Umsétize des Lebensmitteleinzel-
handels schwanken. Sie waren im September um 6%
{real) niedriger, im August und Sepiember zusammen
um 2% hoéher als im Vorjahr Langlebige Konsumgtiter
(--4%) wurden von der Abschwichung nur wenig
betroffen.
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Die Wareneingange des Fachhandels (ohne Tabak-
waren) waren im September anndhernd gleich hoch
wie im Vorjahr. Bekleidung, Hausrat und Wohnbedarf
sowie ,Sonstige Waren* wurden mehr, Lebensmittel
weniger eingekauft Die Lager, die Ende August
kaum héher waren als im Vorjahr, wurden etwas
vermehrt.

Der GroBhandel schnitt im September retativ gut ab.
Er konnte seine Umsétze um 6% (real 5:%) stei-
gern, etwas weniger stark als in den beiden Vor-
monaten, aber &hnlich wie im Durchschnitt Jénner
bis August. Wie in den Vormonaten waren vor allem
die Rohstoffumsédize Uberdurchschnittlich lebhaft
{+9%). Die Wareneingdnge des GroBhandels waren
im September um 11% hoher als im Vorjahr.

Umsiitze des GroBi- und Einzelhandels

August September
1968 1968

Verdnderung gegen das Yorjahr
in %

GroBhandel insgesamt . ......... ... + 81 + 67
davon Agrarerzeugnisse, Lebens- und
GenuBmittel .. . . + 46 + 23
Rohstoffe und Halberzeugnisse 4118 + 9¢
Fertigwaren +11'0 + 37
Sonstiges Lo 4 39 +17 5
Einzelhandel insgesamt . -+ 84 — 21
ddavon kurzlebige Giter . . + 82 — 32
langlebige Giiter + 9% + 37

Die Expansion des AuBenhandels lieB im
September nach. Die Einfuhr war um 11% hoher
als im Vorjahr, gegen 18% im August. Der Riick-
gang der Zuwachsrate erkldrt sich ausschlieflich
aus den spekulativen Beziligen von Personenkraft-
wagen und Alkoholika vor Einflthrung der Kauf-
steuern ab 1. September. Im September wurden um
37% weniger Verkehrsmittel eingefiihrt als im Vor-
jahr. Die meisten anderen Giter wurden dank kréf-
tiger Inlandsnachirage in verstdrkiem Mafll aus dem
Ausland bezogen. Die Imporie von Maschinen im
engeren Sinn (SITC 71) iagen zum erstenmal seit
Janner dber dem Vorjahresstand (+4-5%), elektro-
technische Maschinen wurden um 25% mehr ein-
gefiihrt. Die Einfuhr ,anderer Fertigwaren” (als Ma-
schinen- und Verkehrsmittel) stieg um 18%. Auch
haibfertige Waren (+17%) und Rohstioffe (+20%)
hatten hohe Einfuhrzuwachse.

Die Ausfuhr war im September um 5% (im August
um 12%y) hdéher als im Vorjahr. Im Gegensatz zur
Einfuhr diirften auBer Sonderfakioren (geringere
Zahl von Arbeiistagen, besonders glinstige Ergeb-
nisse im Vorjahr) auch Konjunktureinflisse die Zu-
wachsraten gedampft haben. Das gilt besonders fr
Maschinen und Verkehrsmittel (+2%), deren Ex-
portzuwiichse seit einiger Zeit sinkende Tendenz
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haben, wenn man von monatlichen Zufallsschwan-
kungen absieht. {Da gleichzeitig die heimische Pro-
duktion stieg, diirfte sich der Inlandsabsatz erholt
haben) Im September wurden um 14% weniger
Maschinen im engeren Sinn (SITC 71) exportiert,
aber um 19% mehr elektrotechnische Maschinen
und Apparate sowie 47% mehr Verkehrsmittel {hohe
Fahrradexporte). Insgesamt war die Investitionsgiter-
ausfuhr nur um 1% héher als im Vorjahr, wogegen
die Konsumglterausfuhr (insgesamt +12%, ,andere
Fertigwaren"” +11%)} noch ziemlich kraftig wuchs.
Halbfertigwaren wurden trotz niedrigeren Eisen- und
Stahlexporten um 3%, Rohstotffe (vor allem Spinn-
stoffe, Holz, Erze und Schroit) um 10% mehr aus-
gefiihrt Die Ausfuhr von Nahrungs- und GenuB-
mitteln (—28%) wurde weiterhin durch die EWG-
Abschdpfungen bei Rinderimporten behindert,

Die regionale Exporistrukiur verschob sich etwas
zugunsten der EFTA Aufi sie entfielen 25% der
Exporte, gegen 24% im Vorjahr. Die Lieferungen
stiegen besonders in die Schweiz (+16%) und nach
Schweden (+10%), wogegen die nach England
durch die britischen RestriktionsmaBnahmen und die
Folgen der Piund-Abweriung geddmpft wurden
(+5%). Der Anieil der EWG blieb konstant {40%).
GréBeren Zuwachsen im Export nach Belgien-Luxem-
burg {+40%) und nach Frankreich (+22%) stand
ein Rilckgang der Ausfuhr nach ltalien (—13%)
gegeniber Der Antell der Ostexporte an der Gesami-
ausfuhr nahm weiter ab {von 16% auf 14%). Die
Einfuhren verlagerten sich zuungunsien der EWG
{um 4 Prozentpunkie), weil weniger Waren aus Frank-
reich (—21%) und Iltalien (—13%) bezogen wurden.
Dagegen vermehrte Osteuropa seinen Anteil von
10% auf 11%

AuBenhandel
August 1968 September 1968
Mrd S  Verénderung Mrd. §  Verdnderung
gegen das gegen das
Yorjahr Veorjahr
in % in %
Ausfuhe . ... . 410 +11°6 454 + &9
Einfuhr . 546 +178 327 4106
Hdndelsbilanz —i'36 +41'8 —73 +-66'9

Die Leistungsbilanz schloB im September mit einem
Defizit von 0°08 Mrd. S (im Vorjahr mit einem Uber-
schuB von 059 Mrd. S) Stirkere Kapitalimporie,
vor allem der &ffentlichen Hand (per Saldo 091
Mrd. S}, lieBen die Wahrungsreserven dennoch um
028 Mrd. S (im Vorjahr 071 Mrd 8) steigen Die
Notenbank gab per Saldo 022 Mrd S Devisen an
die Kreditunternehmungen ab. Ende September ver-
flgte der Kreditapparat Gber Devisenbestande (netto)
von 561 Mrd. S, um 092 Mrd. S mehr als im August
und um 408 Mrd S mehr als im Vorjahr. Ein un-
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gewdhnlich kréftiger BargeldrickiluB (106 Mrd S
gegen 001 Mrd S im Vorjahr) ermdglichte es den
Kreditunternehmungen, trotz der hohen Ausiands-
anlagen ihre Kassenliquiditdt um 072 Mrd S (im
Varjahr um 114 Mrd. S) aufzustocken.

Das kommerzielle Kreditvolumen wurde im September
um 091 Mrd. S ausgeweitet (im Vorjahr um 002
Mrd. 8). Die starkere Kreditausweitung lieB die
Zwolfmonats-Zuwachsrate von 72% auf 80% stei-
gen. Der Schwerpunkt der Ausweitung lag auf den
Wechselkrediten. Wertpapiere kauften die Kreditun-
ternehmungen per Saldo um 011 Mrd. S (im Vorjahr
—004 Mrd. S), ihre Schatzscheinportefeuilles ver-
ringerten sich um 057 Mrd. 8 (4052 Mrd 8). Das
Fremdmittelaufkommen war mit 064 Mrd. S gering-
fligig héher als im Vorjahr, weil mehr als doppelt
soviel Bankschuldverschreibungen abgeseizt werden
konnten. Aui Sparkonten wurden nur 043 Mrd S
(im Vorjahr 060 Mrd. S) eingezahlt, von Termin-
konten wurden 006 Mrd. S (016 Mrd. S) abgezogen.

Die Herbsiemissionen wurden Ende September mit
elner 100-Mill.-S-Ralffeisenanleihe (703% Rendite)
und der zweiten Tranche {300 Mill. S} der Energie-
anleihe (7 72% Rendite) fortgesetzt Beide Anleihen
wurden stark gefragt. Auf dem Sekundirmarkt do-
minierte weiterhin der Umsatz in 6%igen Titres,
das Kursniveau hat leicht angezogen Der Aktien-
markt wurde im Okiober durch griBere Abgaben
des Auslandes und der Investmentfonds etwas ge-
driickt, Gesamt- (—17%) und Industrie-Aktienkurs-
index (—2'4%) sanken.

Zahlungsbilanz

1967 1948
Augusi  September August September
Mrd. §

Leistungsbilanz .. +090 +0'59 +046 -G8

davon Handelshilanz . —0'9%9 ~0'48 —1 41 —077

Dienstleistungsbilanz +180 4091 +179 +0 462

Grundbilant .. -1 38 1086 +1 01 40 84
Verdnderung der

Wihrungsreserven +177 +07 +1 20 4028

davon Notenbank .. ... . —D12 +03e 40865 —~G 29

Kredifunternehmungen +18% +0'33 +0'56 4056

Der Preis auftrieb verstérkie sich im Oktober. Der
Index der Verbraucherpreise war um '8% (ohne Sai-
sonwaren 03%) hoher als im Vormonat und um
30% (31%) hoher als im Vorjahr. Aufiriebsten-
denzen gingen vor allem von den Saisonwarenprei-
sen aus, die erstmals seit April das Vorjahresniveau
dberschritten (+2%). Gemiise war im Oktober merk-
lich teurer als 1967, Obst und Eier kosteten etwa
gleich viel, nur Kartoffeln waren noch etwas billiger.
Auch viele Preise saisonunabhéngiger Waren und
Leistungen zogen an, insbesondsre der Aufwand fiir
Kérper- und Gesundheitspilege (Spitalsaufenthalt),
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die Teilindizes fir Reinigung von Wohnung ung
Hausrat, fir Bildung, Unterricht und Erholung (Thea-
ter, Spielwaren} sowie fiir Verkehr (Teilkaskover-
sicherung). Langlebige Gebrauchsgiier, deren Preise
im Vorjahr lange Zeit stabil geblieben waren, koste-
ten im Oktober 4% mehr als 1967. Der starke
Auftrieb der Mieten hielt an (4 8Y:%) Die Jahres-
steigerungsrate der amtlich geregelten Preise war
im Oktober nur halb so hoch {1V/2%) wie die der
Gbrigen Preise (+3%).

Der Index der GroBShandelspreise blieb im Oktober
unverdndert (-1 3%, ohne Salsonwaren -1 8%)
Verteuerungen von Rohstoffen und Halberzeugnissen
(+12%) wurden durch saiscnale Verbilligungen
von Agrarerzeugnissen, Lebens- und GenuBmitteln
{+1/2%) ausgeglichen. Der Preisunterausschuf der
Paritdtischen Kommission genehmigte ab Dezember
Erhdhungen der Preise fiir Druckleistungen bis zu
41/2% als Ausgleich fur héhere Materialkosten und
hhere Léhne.

Der Lohnauftrieb ist weiterhin schwicher als
in den letzten Jahren. Der Abstand der Tarifléhne
zum Vorjahr blieb im Oktober unverdndert +7%
{Industrie +7%:%, Gewerhe +6'2%, Handel +6%)
Die Arbeitnehmer in den graphischen Betrieben er-
reichten ab Dezember eing Erhéhung der Kollektiv-
vertragsiShne um 14% und der Ist-LOhne um etwa
durchschnittlich 6%. Die Lohnvereinbarung der Han-
delsangestellten bleibt in den von der Paritatischen
Kommission empfohlenen Grenzen: +6 5% ab 1. Mérz
1969, +55% ab 1. Janner 1970. Diese Lohnregelungen
sind nicht als Vorboten der ndchsten Lohnrunde
aufzufassen, denn die Tarife im Handel und im
graphischen Gewerbe steigen nicht im gleichen
Rhythmus wie die meisten lbrigen lLohnsdtze. Die
Brutto-Monatsverdienste in der Industrie waren im
September um 8% hdher als 1967. Da die Zaht der
Beschéftigten fast wieder das Vorjahresniveau er-
reicht hat, wuchs die Lohn- und Gebhaltssumme
nahezu im gleichen AusmaB. Die Jahressteigerungs-
rate der Stundenverdienste der Industriearbeiter
(+612%, ohne Sonderzahiungen) ist weiterhin ge-
ringer als jene der Stundenlohnsétze (+7V2%).

Preise und Lohne

Aug. Sept. Qkt.
1968 1948 1948

¥erdinderung gegen das Varjahr

in %

GroBhandelspreisindex | C . +04 +11 +13
Yerpraucherpreisindex 66 mit Saisonpredukten 30 +24 +30
chpe Saisonprodukte -+3 5 +29 +31
Brutto-Monatsverdienste je Industriebeschéftigten +6'3 +840
Arbeiter-Wochenverdienste Wien') . .. . .. +88 +72

) Netto, einschlieBlich Kinderbeihilfen.




