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Der Kreditmarkt im 1. Halbjahr 1965

Wirtschaft und Verwaltung kénnen ihren Finanzierungsbedarf aus ver-
schiedenen Quellen (Inland, Ausland) und in verschiedenen Formen (z. B.
titrierte Kredite, nicht titrierte Kredite) decken. Da die Zusammensetzung der
Kreditstrome stark schwankt, geniigt es nicht mehr, die Entwicklung einer
Kreditform (z B. der nicht titrierten Kredite des heimischen Kreditapparates)
zu verfolgen. Man braucht eine Gesamtschau der Finanzierungsstrome. Eine
solche Gesamischau ist dank dem fortschreitenden Ausbau der Kredit- und
Zaklungsbilapzstatisiik zumindest in groben Ziigen und halbjihrlichen Ab-
stinden méglich. Zwar fehlen noch einige Unterlagen, wie etwa eine Auf-
gliederung der Uersicherungskredite und der Wertpapierkiufe des Auslandes
nach Kreditnehmern oder eine halbjihrliche Ermittlung der Uertpapier-
tilgungen. Diese Liicken fallen jedoch micht mehr sehr ins Gewicht. Die Inter-
pretation der Ergebnisse wird allerdings nach wie vor dadurch erschwert,
dafl lange Zeitreithen fehlen.

Die vorliegende Darstellung der Kreditstrome im 1. Halbjahr 1965
schliefit an die Untersuchung @iber ,Die Entwicklung der organisierten Kredit-
mirkte“t) an, mufite aber vor allem aus statistischen Griinden etwas anders

gegliedert werden.

Aufbringung der Mittel und ihte Verwendung

Die otganisierten Kreditmirkte entwickelten
sich im 1. Halbjahr 1965 ziemlich uneinheitlich.
Von den drei Finapzierungsquellen (Kreditapparat,
Ausland, heimisches Publikum) erwies sich der
heimische Kreditapparat am ergiebigsten. Er vergab
671 Mrd S nicht titrierte Kredite, um 194 M:d §
mehr als in der gleichen Periode des Vor jahres Damit
erreichte diese Form der Kreditausweitung einen
neuen Héhepunkt Dagegen stiegen die Wertpapier-
kdufe desKreditapparates [ohne Bankobligationen?)]
nur um 006 Mid S, das Volumen an ERP- und
SAC-Krediten nahm sogar um 003 Mid. S ab Ins-
gesamt vergab der Kreditapparat (einschlieflich
Notenbank und ERP-Fonds) an heimische Schuld-
ner im I. Halbjahr 6 74 Mid S Kiedite, um etwa
zwet Funftel mehr als im Vorjahr.

Das Ausland gewidhrte an inldndische Nicht-
banken 028 Mid S nicht titrierte Kredite, nur ein
Sechstel so viel wie im 1. Halbjahr 1964 (180 Mid. ),
aber mehr als im 2. Halbjahr 1964 (0'18 Mrd S).
Die Auslandskiedite hatten schon 1962 kiiftig ab-
genommen, erhohten sich aber spater wieder. Im

1) Monatsberichte des Usterreichischen Institutes fiir
Wirtschaftsforschung, Jg 1965, Heft 4, § 132f

% Die Kiufe von Bankobligationen durch den Kredit-
apparat werden zur Vermeidung von Doppelzihlungen als
Kredite an Kreditunternehmungen und nicht als Kredite an
letzte Schuldner betrachtet (die aus ihren Erldsen gewihrten
Kredite sind schon in der Kreditstatistik enthalten)

Laufe von 1964 sind sie nahezu versiegt Ob die
Zunahme zwischen dem 2. Halbjahr 1964 und dem
1. Halbjahr 1965 zufalls- oder konjunkturbedingt
ist, kann noch nicht beurteilt werden Bemerkens-
wert ist jedenfalls, dafl auch die Wertpapierkiufe
des Auslandes wieder etwas zugenommen haben
(020 Mid. S), obwoh! die Renditen in der Bundes-
republik Deutschland gegenwartig hoher sind als in
Usterreich.

Insgesamt erhiclten inldndische Kunden vom
Kreditapparat und von auslindischen Gliaubigern
im 1. Halbjahr 7 23 Mrd. S Kredite, nur um etwa
4% mehr als im Vorjahr. Die gesamte Kreditver-
flechtung ist allerdings stdrker gestiegen, da das
inldndische Publikum (einschlieBlich Kapitalsam-
melstellen) in groflerem Umfang Rentenwerte kaufte
(etwa 2 M:id §), gegen nut wenig mehr als /e Mid. S
im Vorjahr (Der Saldo der Wertpapierkiufe des
Publikums [afit sich nur ungefdhr schitzen, da die
Tilgungen nur jdhrlich erhoben werden.)

Ahnlich wie die Herkunft hat sich auch die
Verwendung der Finanzierungsmittel seit dem Vor-
jahr merklich geéndert

Die éffentliche Hand tilgte im 1. Halbjahr per
Saldo 0'28 Mrd. S Kredite von Kreditapparat und
Ausland Im Vorjahr dagegen hatte sie sich in etwa
der gleichen Hohe verschuldet Der Unterschied
geht hauptsachlich auf die Auslandskredite zuriick:
Heuer zahlten offentliche Stellen per Saldo 022
Mrd S zuriick, im Vorjahr hatten sie 0°'30 Mrd. S
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Heft K

Umschichtung vom Inlands- zum Auslandskredit -
(Normaler Mafistab; Verinderung im Halbjahr jn Mrd S)

Mnd &
8 -
7 |- Insgesa.glt P
"f T'h,. N "f’
s L A [T
A
5 b ’ﬂ'.ﬂﬂ
‘ f—
Kreditapparat
3
: L
1 -
/ an
o ///,,,////f/
.r. I [ g
1. ws 1962 1963 1954 1965

Die gesamten Forderungen von Kreditepparat und Ausland
an heimischen Kunden sind — vor einer hurzen Unterbre-
chung im 2 Halbjahr 1964 abgesehen — in den letzien Jahren
kontinuierlich gewachsen. Die beidén Komponenten entwickel-
ten sich viel uneinheitlicher Die Kredite des inlindischen
Kreditapparates waren bis 1963 an der Ausweitung nur
schwach betetligt Erst seit die Kreditunternchmungen thr Uer-
halien und ihre Konditionen dnderten und Kredite im Aus-
land knapper wurden, ist der Anteil der Inlandskredite wie-
der stark gestiegen.

Kredite von Kreditapparat und Ausland
an inlindische Kunden

1962 1963 1964 1965

1 2 i 2 1 2 1.
Halbjaht Halbjahe Halbjahr Halbjahr
Mid. &

Igland . . . +324 4254 +379 +35 +478 +616 +6'74
Kredimpparat +354 254 4387 4365 +481 4620 +677
dav nicht

titriert 4355 187 +384 4270 4477 4620 67
titrieet —001 067 003 +095 4004 000 006
ERPu SAC —0'30 +00 —003 —00% —003 —004 ~0'03
Ausland . .. 4098 +176 +095 4174 +217 010 +0 48
dav nicht
titriert  +072 +149 4019 +137 4180 +013 4028
titriert 4027 +0326 4076 4037 4037 —003 4020
Insgesamt +422 +4°30 +4'74 4530 695 4626 4723

aufgenommen. Die nicht titrierten Kredite von in-
landischen Kreditunternehmungen wuchsen etwa
so stark wie im Vorjahr (011 gegen 0'15 Mrd §),
titrierte Kredite wurden in etwa gleicher Hohe

zuriickgezahlt (017 gegen 0'19 Mid. S) Der sinken-

den Verschuldung der 6ffentlichen Hand an Kredit-
apparat und Ausland stand allerdings eine zusitz-
liche Verschuldung an das inldndische Publikum
gegenitber, das mehr Wertpapiere erwarb. Die Ge-
samtverschuldung der offentlichen Hand diirfte
um knapp 1Y/ Mrd S grofer geworden sein (im
Vorjahr gut ¥/« Mrd. ).

Die Elektrizititswirtschaft nahm von Kredit-
apparat und Ausland (zusammen 0 05 Mid S) eben-
falls weniger Mittel auf als im 1. Halbjaht 1964
(049 Mrd 8). Der Riickgang betraf alle Formen der
Verschuldung an Kreditapparat und Ausland, nu
das inldndische Publikum diirfte mehr Energie-
anlethen gekauft haben Die Gesamtverschuldung
der Elektrizitatswirtschaft dirfte um gut ¥s Mid 8
gestiegen sein, gegen %3 Mid. S im 1. Halbjahs
1964

Kreditnehmer
1964 1965
1. Hbj 2 Hbi. 1 Hbj
Mrd §

Offentliche Hand +0 26 +042 —028
davon Inlandskredite | +015 +105 +01
Auslandskeredite!) +0'30 —037 —-Q 22

Wcttpapletkﬂufc von Kredmpparat B Notcn
—-0'19 ~027 —017
E]ckmzstﬁtsvmtscha& . +049 066 4005
davon Inlendskredite 007 4023 —010
Auslandskredite!) . +033 4016 021
Wertpapierkiufe des Kreditapparates +023%) 4027 —006
Sonstige . . . o +58 4526 +71
davon Iulmdskutiltc +469 +492 +671
Au:landskredltc‘) . +1%7 +034 4028
Wettpapietkanfe des Kreditapparates . . -4-0 30
+6761  +6°34 706
Nicht zuruordnen: BRP-w SAC-Kredite . —003 004 —003
Tittierte Auslandskredite ..., +037  —003 +0 20
Insgesame +6795 -+ 626 +723

1} Nur nicht titriere — ¥} EinschlieBlich Sonstige

Der inlindische Restsektor , Wirtschaftsunier-
nehmungen und Private® nahm 729 Mrd 8 Kre-
dite auf, 143 Mrd S mehr als im Vorjahr (586
Mrd S). Auslandskredite wurden grofiteils duich
Inlandskiedite ersetzt, ithr Anteil fiel von etwa
cinem Finftel auf ein Fanfundzwanzigstel des Zu-
wachses. Wertpapiere wurden vom Restsektor nur
in geringem Umfang ausgegeben (0'38 Mrd S); sie
wurden auferdem zum Teil von Kieditunterneh-
mungen gekauft Die Kredite von Kreditapparat
und Ausland decken sich daher anndhernd mit der
Gesamtverschuldung

Die Industrie erthielt 1'80 Mrd. S, etwa ein
Viertel aller Kredite an den Restsektor (729 Mrd.S)
Davon waren 92% Inlands- und 8% Auslands-
kredite. An den Auslandskrediten des Restsektors
hatte die Industiie einen Anteil von 50%. Nimmt
man fir das Vorjahr einen Anteil von 70%o an?),
so wuchs die Verschuldung der Industrie im
1. Halbjahr 1964 um 1'9 Mid S, im 2. Halbjahr
um 06 Mrd. § und im 1. Halbjahr 1965 um 18

1} Nach einer Erhebung der Oesterreichischen National-
bank waren von den im I Quartal 1964 bewilligten Auslands-
krediten an den Restsektor 71% Industriekredite. Siehe:
~Kosten und Motive der Auslandsverschuldung®, Monats-
berichte, Jg 1964, Heft 2, S 52
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Mrd. S Die konjunkturbedingt erwartete stirkere
Ausweitung der Industriekredite ist daher nach wie
vor ausgeblieben. Zu einem &hnlichen Ergebnis
kommt man, wenn man die Anteile der Industrie
am Kreditvolumen des Kreditapparates mit ihrem
Anteil am Kreditzuwachs vergleicht Im 1. Halb-
jahr nahm die Industrie 24'7%0 der Kredite an den
Restsektor, um etwas (02 Prozentpunkte) mehr,
als jhrem Anteil am aushaftenden Kreditvolumen
Ende 1964 (24'5%0) entsprochen hitte. Im 1. Halb-
jahr 1964 war allerdings die Differenz noch gréfler
gewesen (16 Prozentpunkte).

Kredite an die Industrie

Vetanderung im 1 Halbjahr 1963 Asteil am
Anteil an  zushafren-
Auslangd Intand denlglands- den inlind
keediten Kredit-
volumen
Mrd. S in %
Bergwerke, GieBereiindustrie . -0 06 66
Maschinen-, Metall-, Fehrzeug- +019
industric . . 4056 337 247
Erdsl- und chemische Industrie —001 -4+0 15 90 o4
Elektroindusttic . —002 +0'24 45 83
Papiet- und Sageindustric . .. -0z +0 17 102 150
Textil- und Bekleidungsindusteie +039 235 203
Sonstige . L .iciiiiiiaiieeras +021 127 157
Insgesamt +0'14 +17°66 10070 10070

Die Kreditversorgung der einzelnen Industrie-
zweige 1afdt sich nicht genau veifolgen, da die Aus-
landskredite nur fur das 1 Halbjahr 1965 auf-
gegliedert winden Die Entwicklung der Inlands-
kredite, die seit Anfang 1964 vergleichbar erfafit
werden, bietet aber einige Anhaltspunkte Relativ
die meisten Kiedite diirften Bekleidungs- und
Lederindustrie aufgenommen haben; sie erhielten
12 6% und 5'2%0 des inlandischen Kreditzuwachses,
obwohl sie am Volumen nur mit 4 3% und 2°0%
beteiligt sind (Auslandskredite diirften in beiden
Sektoren keine groBie Rolle spielen) Auf die Elek-
troindustrie entfielen 14'5% des Zuwachses der In-
landskredite, aber nur 83% des Volumens. Sie
zahlte allerdings 002 Mrd S Auslandskredite zu-
ruck Auch die Kredite an die Gruppe Bergwerke,
cisenerzeugende und -verarbeitende Industrie wuch-
sen iiberdurchschnittlich. Diese Gruppe erhielt
zwar etwas weniger Inlandskredite (30'2%%), als
ihrem Stand (31 3%} entsprechen wirde, siec nahm
aber aufler den 050 Mid S Inlandskrediten als
einzige Industriegruppe 019 Mrd 5 Auslands-
kredite auf. Besonders viel Inlandskredite nahmen
Eisen- und Metallwaren-, Maschinen-, Stahl- und
Eisenbau- sowie Metallindustrie; Bergwerke, Eisen-
erzeugung, Gieflerei- und Fahrzeugindustrie zahl-
ten per Saldo Inlandskredite zuriick. Die Verteilung
der Auslandskredite innerhalb der Gruppe ist nicht
bekannt

Die nichtindustriellen Bereiche des Rest-
sektors nahmen meist mehr Mittel im Inland auf,
als ithrem -Anteil entsprochen hitte, und verschul-
deten sich auflerdem an das Ausland. Die Uer-
Eehrswirtschaft war am Zuwachs der Inlandskredite
mit 2'4%y beteiligt (am Stand mit 2'5%) und nahm
002 Mrd. S im Ausland auf. Fiir die anderen Be-
1eiche sind die Auslandskredite nur in Summe aus-
gewiesen, sie dirften hauptsichlich an Gewerbe und
Handel gewihrt worden sein. An den Inlandskre-
diten war das Gewerbe staik iiberproportional, der
Handel leicht unterproportional beteiligt; ein-
schlieflich der Auslandskredite nahmen wahz-
scheinlich beide Sektoren iberdurchschnittlich viel
Kredite auf. Besonders stark stieg die Bedeutung
der Privaten als Kreditnehmer. Vom Zuwachs de:
Inlandskredite im 1. Halbjahr 1965 erhielten sie
18 &%, etwas mechr als das Gewerbe und nur ein
Viertel weniger als die Industrie Thr Anteil am
aushaftenden Kreditvolumen erreichte erst 14'3%,
da der Privatkredit erst seit relativ kurzer Zeit von
den Kreditunternehmungen geférdert wird Die
Auslandskredite an Private diirften unbedeutend
sein.

Kredite an den Restsektor

‘Verdnderung im 1 Halbjahr 1965
Aanteil an  aushaften-

Anteil am

Ausland Inland  denIalands- den inldnd.
krediten  Keedit-
volomen
Mrd § in%

Industriel} +014 +166 24'7 245
Verkehr . +002 +0'16 24 25
Gewerbe +123 18 3 112
Handel . . . +095 14 2 160
Land- und Fotstwirtschaft 1012 +0'85 127 120
Unselbstindige und Freic Berufe +1'26 188 143
Sonsdge®y . . . . L. +0 60 89 195
Ingpesamt . |, +0'28 +671 100°0 10070

1y AnfpHederung siche Ubersicht linke Spalte —2) Darnnter vor allem Fremden-
verkehr sowie Wohnungs- und Siedlungsvereinigungen.

Die Zusammenfassung ergibt: Die Ausweitung
des gesamten Kreditvolumens setzte sich im 1. Halb-
jahr 1965 fort, war aber nicht ganz so stark, wie die
Entwicklung der nicht titrierten Kredite des heimi-
schen Kreditapparates vermuten liele Die Elektri-
zitdtswirtschaft beanspruchte ctwa 0'3 Mrd S weni-
ger Mittel als im 1. Halbjahr 1964, die offentliche
Hand I'I Mid S mehr Wirtschaftsunternehmungen
und Private verschuldeten sich um etwa 1'4 Mrd. S
stirker als im Vorjahr Konjunkturbedingt wire
eine stirkere Verlagerung der Kreditausweitung zu-
gunsten der Unternehmungen zu erwarten gewesen,
deren Fremdmittelbedarf bei guter Konjunktur
wichst und von den Kreditunternehmungen bevor-
zugt gedeckt wird. Die Liquiditit des Kreditappara-
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tes war aber hoch genug, um alle Kreditwiinsche zu
befriedigen. Insgesamt hat die Industrie nur ctwa
gleich viel Kredite genommen wie im Vorjahr
Einige Branchen, wie Teile der Eisen- und Metall-
warenindustrie, Elekiro- und Bekleidungsindustrie,
haben sich zwar stirker verschuldet, andere aber
per Saldo sogar Kredite zuilickgezahit. Die starke
Ausweitung geht vor allem auf die Kredite an Ge-
werbe, Handel und Private zuriick

Anderungen in der Kreditstruktur des
Kreditapparates

Die interessanteste Entwicklung auf den orga-
nisierten Kreditmérkten in letzter Zeit war die
starke Ausweitung der Inlandskredite zu Lasten der
Auslandskredite. In den letzten zwidlf Monaten
deckte der inldndische Kreditapparat 97% des Be-
darfes an nicht titrierten Kiediten, in den zwdlf
Monaten vorher (2. Halbjabr 1963 und 1. Halbjahr
1964) nur 70%. Das Zuriickdrdngen der Auslands-
kredite 148t sich zumindest teilweise damit erkla-
ren, daf sich die heimischen Kreditunternehmungen
der schiiferen Konkurrenz anpafiten und sich be-
miihten, wettbewerbsfdhige Konditionen zu erstel-
len (eine Befragung hatte ergeben, dafl die in den
ersten drei Quartalen 1964 aufgenommenen Aus-
landskredite meist billiger waren, lingere Laufzei-
ten hatten und kulantere Besicherungen boten als
vergleichbare heimische Kredite) Die Anderung
der heimischen Kreditpolitik 1afit sich an Hand ver-
schiedener Metkmale in der Kieditstatistik nach-
weisen.

Die Anteile der einzelnen Kreditunternehmun-
gen am Kreditvolumen haben sich etwas verscho-
ben - Die Zuwachsrate der Bankkredite stieg von
$5%0 (1. Halbjahr 1968) auf 520 (1. Halbjahr 1964)
und 12 1% (1. Halbjahr 1965). Das hingt zum Teil
mit der Konjunktur zusammen: Die Bankkredite
nehmen tblicherweise bei mafligem Wachstum der
Wirtschaft unterdurchschnittlich zu und wachsen in
der Hochkonjunktur rascher als die anderen Kre-
dite Die konjunkturbedingte Verlagerung zugun-
sten der Bankkredite wurde jedoch vermutlich da-
durch verstarkt, dafl Groflkreditnehmer, die vor-
wiegend zum Kundenkieis der Banken zihlen, auf
Auslandskredite verzichteten und ibren Kredit-
bedarf wieder im Inland deckten.

Die Kreditunternehmungen vergeben wieder
mehr Groflkredite. Der Anteil der Kredite iber
5 Mill. S hatte lange Zeit, vor allem bei den Ban-
ken, aber auch im gesamten Kreditapparat, eine sin-
kende Tendenz Der Ubergang vom Verkiufer- zum

Uerdnderungsraten der Kredite
1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965
Vetinderung im 1. Halbjaht in %,

Aktienbanken 1'3 33 110 27 35 52 121
Bankiers . .. . 63 228 147 75 102 177 195
Sparkessen . . . o 198 43 920 88 67 B3 54
Landes-Hypothekenanstaleen . | 71 BE6 B85 72 79 78 19
Landliche Kreditgencesenschaften %9 125 68 95 104 85 g
Gewerbliche Kreditgenosseaschafren W1 159 120 112 165 19 N7
Bausparkassen . 21 236 201 87 11 106 135
Sonderkreditunternchimungen 196 311 213 21'8 17 2’5 97
Teilzablungsinstitute 74 192 34 —-16 —11 02 37
Insgesamt .. 4'9 E'S 81 5'3 64 74 9'1

Kaufermarkt in der zweiten Hilfte der Finfziger-
jahre legte vor allem den Banken nahe, necue
Schichten von Kreditnehmern zu gewinnen. 1961
fiel der Anteil der Groflkredite bei den Banken be-
sonders stark (in diesem Jahr wurden zum ersten
Male in groflerem Umfang Auslandskiedite auf-
genommen) In den letzten zwolf Monaten gewan-
nen jedoch Grofikredite wieder an Bedeutung. Ih:
Anteil am Kreditvolumen stieg bei den Banken von
53 9%y auf 54 4% und bei allen Kreditunternehmun-
gen von 31'5% auf 324%. Das Vordringen der
Grofikredite ist um so bemerkenswerter, als die Ban-
ken in der zweiten Hilfte 1964 unter dem Einfiufl
ihrer Veranlagungsschwierigkeiten den Piivatklein-
kredit geschaffen haben, wodwich der Anteil der
Kleinkredite (unter 50000 S) von 2 5% auf 3'5%
stieg.

Hihe der Kredite

1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965
Juni

in % des aushaftenden Kteditvolumens
Alle Kredituaternshmungen?)

Bis 50.000 S - 187 18t 166 157 152 143 138
Uber 50.000 bis 300,000 S 167 176 1719 187 195 200 199
Uber 300,000 bis  Mill § 119 121 128 331 134 136 134
Uber 1 Mill bis 5 Mill 5 %2 189 196 199 22009 206 205
Uber 5 Mill 8. . 335 333 331 326 310 315 324
Aktienbanken und Bankiers
Bis500008 . ... ... 22 20 27 19 18 25 35
Uber 50.000 bis 300,000 § 63 64 66 a6 63 63 61
Uber 300.000 bis 1 Mill 5 99 96 108 108 108 109 100
Uber 1 Mill bis 5 Mill § 226 235 240 250 260 264 260
Uber 5 Mill 5 590 83 559 557 551 539 544

1) Okne Teilzahfungsinstitute.

Die Laufzeit der Kredite ist linger geworden
Ein Trend zu ldngerfristizen Krediten war als Folge
der fortschreitenden Konsolidierung der Finanz-
markte schon bisher zu beabachten. Er wuide aber
von kurzfristigen Konjunkturschwankungen iiber-
lagert. Vor allem die Banken weiteten ihre lang-
fristigen Kredite nur dann {iberdurchschnittlich aus,
wenn ihr Kreditvolumen stagnierte; in det Hoch-
konjunktur sank der Anteil der Gber fiinfjdhrigen
Kredite wieder. Seit Mitte 1964 stieg er jedoch ent-
gegen den bisherigen Erfahrungen in guten Kon-
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Die Laufzeit der Kredite steigt
{Normaler Mafistab; Anteil am Kreditvolumen zu Jahresmitte
in %e)

o4 Alle Kreditunternehmungen o, Bunken(Masstab vergrissert]

T

Langfristige

0

70

2 o4 =
1959 60 61 62 63 64 &F 1959 60 61 62 &3 84 65

o.Lfwiits

In den letzten Johren wurden in rzunekmendem Mafle linger-

fristige Kredite vergeben. Der Anieil der kurzfristigen Kredite

sank relativ stark, der der mittelfristigen blieh im grofien und

ganzen unverdndert. Bei den Banken, wo kurzfristige Kredite.

eine uiel griflere Rolle spiclen, stieg deren Anteil in den

Jahren 1958 bis 1961 noch, seither dringen aber auch dort die
mittel- und langfristigen Kredite rasch vor

junkturjahien bei den Banken von 142% auf
14 8% und im gesamten Kreditapparat von 39'8%
auf 40'2% Auch in diesem Fall hitte die Aus-
debnung der Privatkleinkredite, deren Laufzeit
zwei Jahre selten iibersteigt, eher eine umgekehrte
Tendenz erwarten lassen.

Laufzeit der Kredite

195¢ 1966 1961 1962
Juni

in %, des aushaftenden Kieditvolumens

1953 1964 1965

Alle Kredituaternechmungen®}

Wenigerals 1 Jahr .. 508 494 495 474 428 399 385

1 bis 5 Jahre . . 203 198 19¢ 182 193 203 213

Mehr als 5 Jahre . . 289 308 315 344 379 398 402
Aktienbanken uad Bankicts

Weaiger als 1 Jahs . 778 789 808 302 780 Tre M1

1bis 5 Jahre . . . 60 99 g5 77 76 g2 1i1't

Meht als 5 Jahte 122 112 107 121 144 142 148

1} Ohne 'Teilzablungsinstitute

Bei der Laufzeit der Kredite ist die langfristige
Entwicklung nur schwer von konkurrenzbedingten
Anpassungen zu unterscheiden. Fur die Besiche-
rungsbedingungen gibt es dieses Problem nicht, da
bisher die Tendenz bestand, Kredite stirker zu
besichern. Im 1. Halbjahr 1965 jedoch wuchsen die
Hypothekarkredite trotz steigender Durchschnitts-
laufzeit der Kredite nur um 5'2%b, gegen 6'5%0 und
9 4% in den Vergleichsperioden der Vorjahre Die
Zuwachs: ate der sonstigen Kredite, die meist weniger

konventionell besichert sind, lag mit 12 3% um ein
Drittel uber dem Durchschnitt. Bei den Banken ist
die Tendenz abnehmender Besicherungsbedingun-
gen weniger deutlich ausgepréigt: Thre Hypothekar-
kredite wuchsen im 1. Halbjahr 1965 mit 5 4%
rascher, die besonders starke Zunahme ihrer son-
stigen Kredite (+184%) hat zum Teil konjunk-
turelle Ursachen

Besicherung der Kredite

1459 1960 1961 1962 1963 1964 1965
Verinderang im 1. Halbjahs in 94

Alle Kreditunternchmungen
Wechselt) - 22 412 —-72 +28 —04 —35 4+ 41
Hypothekar- und
Kommunaidarlehen +9% +93 +92 +82 +94 +465 4+ 52
Sonstige Schuldner +161 +158 4126 + 72 + T2 4102 +12'3

Auslaibungen i Fremd-

wihrung an Infander .., — 50 —332 4205 266 — 29 +189 126

Insgesamt + 49 £ 85 + 81 4+ 53 4 64 + 74 4+ o1
Alkticnbanken und Bankiers
Wechsel') — 63 —19 —-121 — 15 — 32 — 65 4+ 20
Hypothekar- und
Kommunaldatlehen 432 £ 52 4100 + 78 4+ 33 4 44 - 54
Sonstige Schuldner +100 +122 +185 4. 59 + 96 4109 +18B'4

Augleibungen in Fremd-
- B6 —413 4156 +306 —107 4363 4155

+ 16 46 41172 + 30 + 39 + 61 4127

wihrung an Inlinder ...

Insgesamt
1} Ohne Rediskonte

Das Kreditangebot blieb trotz der kraftigen
Kreditausweitung ziemlich elastisch. Der Aus-
nutzungsgrad der von Banken eingerdumten Kredite
sank in den letzten drei Jahren von 79'4%p (Mitte
1968) auf 775% (Mitte 1964) und 77°8% (Mitte
1965). Fiir alle Kreditunternehmungen betrugen die
entsprechenden Prozentsitze 87 4%, 87'0% und
§6'6%0. In friitheten Jahren waren mit fortschreiten-
der Konjunktur die Kredite immer stdrker ausge-
niitzt worden Auch waren die Kreditunternehmun-
gen bereit, mehr Promessen zu geben. Sie stiegen in
den letzten drei Jahren von $75% auf 4'5% und
4'6% der Kreditrahmen, '

Ausnutzungsgrad der Kredite

195¢ 1960 1961 1962 1963%) 19641) 1965Y)
Juni
Alle Kreditunternehroungen
1. Aushaftende Ktedite Mrd. 8 6390 7195 BS557
2. Plus nicht ausgeniitzre
men - ve. Mrd 5 ' . . . 924 1074 1325
3, Kreditrahmen Mrd 8§ 7314 8263 9882
4. Austuatzungsgrad
(1 in % vor 3) 849 854 856 878 &74 $70 866
Abktienbanken und Bankiess
1 Aushaftende Kredite Mrd 5 . . 2198 2328 2773
2. Plus nicht ausgeniitzte
Rahmen . .. .... Mrd. § . . . . 570 677 815
3. Kreditrahmen . . .. Mrd S 27'68 30705 3588
4. Ausnutzungsgrad
(Tin%son3) ... 71 756 809 &7 w4 EF 773

1y Neue Reihe
50
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Hef: 1

Die Zinssitze werden nicht, statistisch erfafit
Alle Anzeichen sprechen aber dafir, dafl sie schon
1963, 1964 und dann noch einmal im Frihjahr
£965 kriftig nachgaben. Die Bemithungen der hei-
mischen Kreditunternehmungen, durch Zinsverbil-
ligungen, lingere Laufzeiten und Verzicht auf reale

Sicherheiten das zunéchst an das Ausland verlorene
Kieditgeschaft zurlickzugewinnen, wiren allerdings
kaum so erfolgreich gewesen, wenn nicht gleich-
zeitig in der Bundesrepublik Deutschland die Kre-
dite knapper geworden wiren und die USA Aus-
landskredite weiter beschrdnkt hitten.

Gunther Tichy

Strukturdnderungen im Stromverbrauch der Industrie

Die Industrie ist mit weitem Abstand der grifite Stromverbraucher der
osterreichischen Whirtschaft. lhre Nachfrage nack elekirischer Energie ist von
grofer Bedeutung fiir den Ausbau der Elekirizititswirischaft.

Dic vorliegende Arbeit untersucht die Entwicklung des industriellen
Stromverbrauches, die Zusammenhidnge zwischen Produktion und Stromuver-
brauch und den Einflufl der Rationalisierungen und Strukturdnderungen auf

die Stromnachfrage.

Stromnachfrage der Industric wiichst langsamer
als Gesamtverbrauch '

Der gesamte Stromverbrauch der osterreichi-
schen Wirtschaft hat von 1951 bis 1964 um 169%
zugenommen. Die mittlere Zuwachsiate befrug
79%y. In der gleichen Zeit ist der Stromverbrauch
der Industrie um 131% oder 6 7% je Jahr gestie-
gen. Die Nachfrage der Industrie ist demnach er-
heblich langsamer gewachsen als die der iibrigen

Gesamiter Stromverbrauch und Stromuverbrauch
der Industrie

Gesamter Verbrauch der Industrie
Strom-~ Insgesamt Daven

Zeit verbrauch?) Antej] aus dem  aus Eigen-

Mill kFE in%  offcatlichen [agen

Netz
in %, des gesamten Verbr,

1551 6.571 3676 559 64 7 353
1952 7.057 3954 560 676 324
1953 7674 4.290 559 678 322
1954 8.627 4 855 56 7 67 4 326
1955 9.659 5.556 573 682 318
1956 10,504 5771 549 699 301
1957 . 13.222 5.985 533 74 296
1958 . 12195 6.143 50 4 707 29'3
195% 12 858 6.534 508 7 283
1960 14.062 7103 505 mne 290
1961 .. 14,675 7395 501 ne 284
962 . 15,708 7592 4483 720 280
1963 16.747 7931 474 ns 228'5
1664 17 655 8492 481 e 284

1) Offentliche Versorgung und Eigenanlagen

Verbraucher Der Anteil der Industrie am gesam-
ten Stromverbrauch ist dadurch von rund 56%o auf
48%0 gesunken.

Die Wachstumstendenzen haben sich allerdings
in der Beobachiungsperiode geindert. Bis 1955
nahm der Stromverbrauch der Industrie rascher zu
{fast 11%o jahrlich) als die Gesamtnachfrage {10°2%o
jihrlich) Scither ist die Wachstumsrate der Ge-
samtnachfrage viel weniger stark zuriickgegangen
(auf 6 9%0 jdhrlich) als jene der Industrienachfrage
(4'8%/).

Die industrie bezog ecinen wachsenden Teil
ihres zusitzlichen Strombedarfes aus dem offent-
lichen Netz Der Anteil der eigenen Stromerzeu-
gung am gesamten Stromvetbrauch der Industrie ist
langsam aber stetig gesunken, von 35% (1951) auf
28% (1964).

Industtieproduktion_ und Stromverbrauch

Das Wachstum der Industrienachfrage nach
Strom héngt vor allem von der Entwicklung der
Produktion, von Struktur- und Wachstumsverlage-
rungen zwischen stromintensiven und stromexten-
siven Produktionszweigen und von Anderungen der
Stromintensitit in den einzelnen Produktionszwei-
gen ab

1965



