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Die Investitionen der Osterreichischen Industrie
Entwickiung und Struktur seit 1950

Die Investitionsiétigkeit der dOsterreichischen Industrie gibt seit ldngerer Zeit
AnlaB zur Besorgnis. Die 1963 begonnenen Investitionstesis ergaben, daB die
Industrieinvestitionen seither kaum noch gestiegen sind. Nach groben Schétzun-
gen waren sie 1967 absolut niedriger als 1961, wogegen die Investitionen der
Gesamtwirtschaft in diesem Zeitraum um 60% stiegen.

Das zunehmende Interesse an industriepolitischen Fragen, das sich u. a in den
Wirtschatftsprogrammen der beiden groBen Parteien spiegelt, legte nahe, die bis-
herigen Schétzungen Ghber die Industrieinvestitionen zu (iberpriifen und ldngere
Zeltreihen zu erstelien, die die gegenwértige Lage besser beurteilen lassen. Das
Institut hat aus verschiedenen Quellen die Entwickiung der Industrieinvestitionen
insgesamt und von 16 Industriezweigen ab 7950 rekonstruiert. Uber Quellen,
Berechnungsmethode und VerldBlichkeit der Daten gibt der Anhang Auskunit

Der vorliegende Aufsatz beschrénkt sich haupisdchiich auf eine systematische
Darlegung der erarbeiteten GréBen. Eine fundierte Analyse wird spéter nach-
geholt werden. Es ist beabsichiigt, die Bestimmungsgriinde der Investitionen (z. B,
Kapazitidtsausnuizung, Absatzerwarlungen, Ertragsiage) und den EinfluB der In-
vestitionen (sowie des Kapitalstocks) auf das Produktionswachstum empirisch zu

untersuchen (Berechnung von Investitions- und Produktionsfunktionen).

Bedeutung der Industiieinvestitionen

In entwickelten Volkswirtschaften bestimmt die indu-
strie maBgeblich das Wachstum der Gesamtwirt-
schaft. Das hingt zum Teil damit zusammen, daB sie
einen hohen Anteil an der nationalen Wertschépfung
hat und ihre Produktivitdt auf langere Sicht ilber-
durchschnittlich zu steigern vermag. Der iechnische
Fortschritt ist in der Industrie besonders groB, und
der Wetthewerb mit in- und auslandischen Konkur-
renten zwingt, sténdig nach den chancenreichsten
Produkten und den rationelisten Fertigungsweisen zu
suchen Verschiedene empirische Untersuchungen
lassen auBerdem vermuien, daB eine rasch wach-
sende Industrie den Produktivitdtsfortschritt in den
ibrigen Wirtschaftsbereichen stimuliert. Sie kann
daher bis zu einem gewissen Grad als Motor der
Volkswirischaft angesehen werden.

Die Entwicklung der Industrieproduktion hingt zum
Teil von sinem elastischen Arbeitskrafteangebot, vor
allem aber von ausreichenden Investitionen ab, die
den technischen Fortschriit nlitzen. Die Weiterent-
wickiung der Technologie auf den ReiBbrettern der
Konstruktionsbiiros erhdht den Leistungsgrad der
Produktion erst, wenn sie in neuen Anlagen verwer-
tet wird Dis Investitionen legen die Struktur der Pro-

duktion und mit zunehmender Spezialisierung der
Maschinen auch die der Produkte fir die Zukunft
fest. Anders ausgedriickt: Jede Investition ermdglicht
nicht nur, den technischen Entwicklungssiand der
Produktion zu verbessern, sondern gibt zugleich die
Chance, den Kapitalbestand in kleinen Schritten den
Gegebenheiten des Marktes anzupassen. AuBerdem
bestimmen Umfang und Art der jéhrlichen {nvestitio-
nen mit einer gewissen Bandbreite die Hbhe und
den Zeiipunkt des Ersatzbedarfes am Ende der
Lebensdauer der Anlage.

Man wird der Bedeutung der Industrieinvestitionen
fliir die Entwicklung der gesamien Volkswirtschaft
nicht voll gerecht, wenn man bloB thren Anteil an
den Gesamtinvestitionen miBt (In Osierreich z B.
wurde in den letzten Jahren gleich viel in Wohnungs-
bauten und Verkehrsanlagen investiert wie in [ndu-
stricanlagen.) Etwas aufschlufireicher ist der Anteil
der Industrisinvestitionen an jenen des Unterneh-
mensbereiches, d. i. nach Ausscheiden der Investi-
tionen der Hoheitsverwaltung und im Wohnungsbhau,
die wenige oder keine Arbeitsplétze schaffen und
die volkswirtschaftliche Produktivitdt nur indirekt
erhdhen. Auch ist zu berlcksichtigen, daB die
Industrieinvestitionen bis zu vier Fiinftel aus maschi-
nellen Ausristungen bestshen, die eine viel kirzere
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l.ebensdauer haben und in weit héherem Mafe Tra-
ger des technischen Fortschrills sind als bauliche

Aniagen

Flr statistische Zwecke wurden die Investilionen
als Zugaénge zum Sachanlagevermdgen definiert,
elnschlieBlich der in Bau befindlichen Anlagen, aber
chne Zugédnge zu den unbebauten Grundsilcken.
Diese Abgrenzung deckt sich mit der der volkswirt-
schafilichen Gesamtrechnung und erméglicht daher
Vergleiche mit den gesamten Bruito-Anlageinvesti-
tionen der Wirtschaft. Die Investitionen werden nicht
erst erfaBt, wenn sie als fertige Anlagen fiir die Pro-
duktion nutzbar werden, sondern schon, wenn sie
noch im Bau (in Montage) sind. Der Zuwachs an
bereits nutzbaren Produktionskapazitdten weicht in
einzelnen Branchen (z. B Eisen- und Stahlwerken)
bis zu 10% von den Investitionsausgaben des betref-
fenden Jahres ab Die Unierschiede gleichen sich
jedoch Uber mehrere Jahre aus. Eine Trennung der
Brutto-Investitionen nach Arten der Anlagegiter
(Bauten oder Awsr(istungen) sowie nach Neu- und
Ersatzinvestitionen war nicht mdglich. Die Zahlen
beziehen sich, sofern nichts anderes erwahnt wird,
auf Investitionsausgaben zu laufenden Preisen. Die
Berechnung des Investitionsvolumens (zu konstan-
ten Preisen) vermitielt infolge verschiedener Mangel
in den Preisindizes nur Naherungswerte.

Riicklaufiger Anteil an den Gesamtinvestitionen

Die dsterreichische Industrie (einschlieBlich Sige-
werke und graphisches Gewerbe) investierte in den

18 Jahren von 1950 bis 1967 132 Mrd. S Die volks-
wirtschaftliche Gesamtrechnung gibt die Brutto-
Anlageinvestitionen der gesamien dsterreichischen
Wirtschaft in diesem Zeitraum mit 642 Mrd. S an.
Die Industrie hatte daher einen durchschnittlichen
Anteil von 205%. Von den Beschéfiigten entfielen
in der gesamten Periode durchschnittlich 189% auf
die Industrie (einschlieBiich Ségewerke und graphi-
sches Gewerbe). Der Anteil der Wertschopfung der
Indusirie am Bruttp-Nationalprodukt betrug durch-
schnittlich 28 4%,

MiBt man die Industrieinvestitionen an jenen des
Unternehmensbereiches (Gesamtinvestitionen ohne
Wohnungsbau und dffentliche Verwalitung), so betrug
ihr Anteil im Durchschnitt 315%, verglichen mit
sinem Anteil an den Bescnéftigien {ohne &ffentlich
Bedienstete) von 209%. Daraus ergibt sich, daB die
Industrie je Beschéaftigten mehr investierte als der
Durchschnitt der Gbrigen Wirtschaftsbereiche Eben-
so laBRt sich, obschon noch keine Daten liber die
Kapitalausstatiung der Arbeilsplatze vorliegen, mit
Sicherheit ableiten, dafl die Industrie kapitalinten-
siver produziert als die anderen Wirischaftshereiche.

Die Industrieinvestitionen sind im Laufe des Ver-
gleichszeitraumes krédftig gestiegen. 1966 waren sie
mit 117 Mrd § viereinhalbmal so hoch wie 1950
(25 Mrd 3). Real haben sie sich mehr als verdop-
pelt Die Entwickiung verlief allerdings nicht einheit-
lich. Sieht man von kurzfristigen konjunkturbeding-
ten Schwankungen ab, so lassen sich vier Perioden
unterscheiden: Anfang der fiinfziger Jahre hatten die
Industrieinvestitionen stark steigende Tendenz, die

Gesamte Brutlo-Anlageinvestitionen und Industrieinvestiionen

Investitionen des

jahr Gesamte Brutto-Anlage-
investitionen Unternehmensektors’)
zu fau- zu konsi. zut [au- zu konst
fenden Preisen fenden Preisen
Preisen van 1954 Preisen von 1954
Mill §
1950 8 B34 13 958 5 620 2190
1954 13.080 16 893 8700 11 580
1952 15021 16.537 9830 10.96¢
1953 14.2%94 14 425 & 98¢ B 850
1954 18 201 18 201 11 880 11.880
1955 24 458 23.832 16 820 16 480
1954 25.000 23107 16 600 15 70¢
1957 2B 401 23513 19.510 17.850
1958 29 759 26138 19 250 17 220
1959 32 433 28015 21 110 8.780
1960 38 258 31 95 25 300 21 870
1961 43 B6% 3% &48 2% 110 23 B30
1962 46.095 35130 30.3%0 24010
1963 49 594 36.249 32010 24 520
1964 54.942 3% 046 a5 140 26150
1963 61 544 41 006 3% 470 28.020
1966 &7 982 43915 43720 30,150
1967 70200 44,100 45176 30 43¢

Invesiitionen der

Antetl der Industrieinvesiilionen an den

Indusirie?) gesamten Brutto- Investitionen des
Anlageinvesfitionen Unternehmaensektors
zulau-  zu konst zu lau- zy konst zu lgu-  zu konst.
fenden Preisen fenden Preisen fenden  Preisen
Preisen von 1954 Preisen ven 1954 Preisen von 1954
%%

2 480 3.920 284 281 426 46
3.130 4 25C 239 254 50 367
4450 4 940 29 & 299 & 9 450
3470 3 420 243 37 387 Bé
3.610 3610 198 19'8 304 304
4 440 4£.340 81 182 264 263
5 600 5 540 224 231 27 ]
6.760 6 230 236 244 347 349
7.210 &850 242 249 374 375
7.610 6780 235 242 360 361
9160 7 940 239 249 362 %3
10 450 B &0C 23¢ 248 30 361
10.150 B 040 220 229 34 15
9 8%0 7 420 19°'¢ 210 309 31
10 460 7810 120 200 298 298
11.150 7.960 181 194 283 284
11.660 8.100 172 18 4 267 %9
10116 & 88G 14 4 56 224 226

1y Gesamte BruHo=Anlageinvestisionen minus Wohnungsbau und Investitionen der &ffenilichen Yerwallung — #) EinschlieBlich $dgewerke und graphisches

Gewerbe
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jedoch 1952 mit der Stabilisierung der Wéahrung
unterbrochen wurde. 1955 waren sie trotz Hoch-
konjunktur nominell nur etwa gleich hoch und real
niedriger als 1952, Ab 1956, nach der Eingliederung
der USIA-Betriebe, kam es neuerlich zu einer krafti-
gen Belebung, die auch durch die Konjunkturflaute
1858/59 kaum gedampft wurde und bis 1961 anhielt.
Seither zeichnen sich deutlich Stagnationstendenzen
ab. Zwar waren die Investitionsausgaben 1986 um
11% hoéher als 1961, Das reale Investitionsvolumen
sank jedoch in diesem Zeitraum um 6%. 1967 diirite
es nach vorléufigen Ergebnissen sogar um 20% nied-
riger gewesen sein als 1961.

Noch deutlicher als in den absoluten Zahlen tritt die
Stagnation der Industrieinvestitionen hervor, wenn
man ihren Anteil an den Brutto-Investitionen der Ge-
samtwirtschaft verfolgt Die Industrie beanspruchte
in den Wiederaufbaujahren, unterstiiizt durch die
ERP-Hilfe, einen ungewbhnlich groBen Teil der ge-
samten Investitionen. Der héchste Prozentsatz wurde
1852 mit 294% erreicht. In den {olgenden Jahren
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sank er ziemtich drastisch bis auf 18 1% (1955). Die-
ser besonders niedrige Wert erklért sich allerdings
zum Teil aus der aufiallend starken Konjunktur-
reagibilitdt der Gesamtinvestitionen laut volkswirt-
schaftlicher Gesamtrechnung, die mdglicherweise
auf statistische Ungenauigkeiten zuriickgeht (siehe
Anhang). Zwischen 1957 und 1961 schwankte der
Industrieanteil um 24%, seither ist er sténdig gesun-
ken. 1966 entfielen auf die Industrie nur noch 17'2%
der gesamten Brutto-Anlageinvestitionen, 1967 nach
voriduiigen Schafzungen sogar nur 14'4%,

Der Rickgang des Industrieanteiles ist etwas (aber
nicht viel) geringer, wenn man die Investitionen zu
konstanten Preisen miBt. Das hingt damit zusam-
men, daB die Preise flir Ausristungsgegensténde,
auf die der GroBteil der Industrieinvestitionen ent-
fallt, weniger stark stiegen als die Baukosten, die in
anderen Wirtschaftsbereichen stérker ins Gewicht
fallen. Auch gemessen an den Investitionen des
Unternehmensbereiches ging der Anteil der Indu-
strie stark zuriick

Die vorliegenden Schitzungen der industriellen in-
vestitionstatigkeit ergeben zusammen mit friheren
Untersuchungen des Institutes iiber die Investitio-
nen in der Landwirschaftt), der offentlichen Verwal-
tung?), im Wohnbau®) und in der Infrastrukiurt)
ein recht plastisches Bild der Investitionsstrukiur der
Osterreichischen Wirtschaft und ihrer Entwickiung
tiber eine [dngere Periode.

Anteile der Wirtschaftsbereiche an den Gesamtinvestitionen
{Zu laufenden Preisen)

195055  1956/61  1962(67 195067
Q,
%

Land- und Forstwirtschaft') . . 64 &5 62 &3
[ndusteie ... .. ... . . 229 237 181 205
Elektrizitdts., Gas-, Wasserversorg. 124 103 94 10
Verkehr?) ... ... PR 160 155 152 154
O#Hentliche Yerwalfung®) . .. . 6 78 g3 8¢9
Wohnbau . ..... ... .. L 191 184 187 188
Ubrige Wirtschaftsbereiche®) ... .. q3 6 176 231%) 200

Zusammen 100°0 100°0 1000 10070

%) Maschinelle Investitionen. — ) EinschlieBlich $iraBenbau. — %) Ohne StraBen-
bau und &ffentlichen Wohnbau — *) Gewerbe, Bauwirtschaft, Handsel, Banken
und Versicherungen, Sonstige Diensileistungen und Statistische Differenz. .—
5} Davon Bauhaupigewerbe 1963/67 : 2°6%

Wahrend der Berechnung der Industrieinvestitionen
tauchten Zweifel auf, ob nicht die Zunahme der ge-

1y ,Die maschinellen [nvestitionen der &sterreichischen
Landwirtschaft”, Monatsberichte, Jg. 1965, Nr. 8, S. 281 if.

2y Die Investitionen der offentlichen Verwaltung, 1946 bis
1964¢, Monatsberichte, Jg. 1965, Nr. 11, 8. 387 ff

9 LZur Wohnbautatigkeit in Usterreich®, Monatsberichte,
Jg 1966, Nr. 10, S. 366 ff.

4} ,Die Investitionen in der Infrastruktur®, Monatsberichte,
Jg 1866, Nr. 8, S 2851
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samien Brutto-Aniageinvestitionen in der volkswirt-
schaftlichen Gesamirechnung etwas Oberschéatzt
wurde (der Anhang geht darauf naher ein). Der
Anteil an den Gesamtinvestitionen ist namlich
nach den vorliegenden Schatzungen zwischen 1962
und 1967 nicht nur in der Industrie, sondern
in allen erfaBbaren Wirtschafisbereichen auBer in
der offentlichen Verwaltung gesunken. Umgekehri
hat sich der Anteil der Investitionen in nicht geson-
dert erfaBien Bereichen, hauptsichlich verarbeiten-
des Gewerbe und Dienstleistungsbetriebe, stark er-
héht. Diese nur als statistische Differenz geschiétzie
Entwicklung dirfte zumindest in der Tendenz der
Wirklichkeit entsprechen, denn der Restbereich ent-
halt so expansive Wirtschaftszweige wie das Repara-
turgewerbe, die Tankstellen, den Grofi- und Einzei-
handel, Zolifreizonen, Fremdenverkehrs-, Gasistit~
ten-, Kérperpflege- und Reinigungsgewerbe, die auch
ihren Anteil an der Gesamizahl der Beschéftigten
merkiich erhdhen konnten Aber erst nach Auswer-
tung der Betriebszéhlung 1964 und nach der darauf
aufbauenden Revision der volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung wird man feststelien kénnen, ob die
hier errechnete Verlagerung der Investitionstatigkeit
zugunsten des Gewerbes und des tertiiren Berei-
ches auch in ihrem Ausmas richtig erfaBt wurde.

Welche Ursachen fiir den Riickgang des industrie-
anteiles an den Gesamtinvestitionen maBgeblich
waren, wird in spiteren analytischen Untersuchun-
gen zu ki@ren versucht werden. Einen groben Hin-
weis bietst eine Gliederung der Industrieinvestitio-
nen nach Branchen. Zu diesem Zweck wur-
den drei Branchengruppen gebiidet: Grundstoffe
{Bergwerke, Eisen-, Stahl- und Metallerzeugung, Gie-
Berei, Steine, Erden, Glas, Erddl, Sagewerke), In-
vestitionsgiter (Maschinen-, Stahl-, Eisenbau-, Fahr-
zeug-, Elekiroindustrie} sowie Konsum- und Ver-
brauchsgiiter (Chemis, Eisen- und Metallwaren,
Papier, graphisches Gewerbe, Holzverarbaitung, Tex-
fil, Leder, Bekieidung, Nahrungs- und GenuBmiitel)
Es war nicht moéglich, innerhalb der Branchen zwi-
schen Invesiitions- und Konsumglterproduktion
(Elektroindustrie} oder Grundstoff- und Verbrauchs-
glterproduktion (chemische Industrie) zu unterschei-
den.

Teilt man die 18 Jahre in drei Perioden (1950/55,
1956/61, 1962/67), so ergibt sich: die Stagnation der
Industrieinvestitionen nach 1961 wurde hauptséch-
lich durch die Grundstoffindustrie verursacht. lhr
Anteil an den Industrieinvestitionen stieg von 36%
in der ersten Periode (1950/55) auf 40% in der zwel-
ten Periode (1956/61), hauptsdchlich, weil in der
Erddlwirtschaft nach dem AbschiuB des Staatsvertra-
ges ziemlich viel investiert wurde, sank aber in der
dritten Periode (1962/67) auf 32%. Eine &hnliche Ent-
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wicklungstendenz hatten die Anteile der Grundstoff-
industrie an den lnvestitionen der Gesamtwirtschaft
(8 2%, 9'5%, 5 8%).

Anteile der Branchengruppen

lavestitionen der

Zeit Grundssofi- nvestitions= Verbrauchs- und

industrien gliter- Konsumgliter-

industrien indusirien

a) b) o) b) a) by

in %
1950/19585 . 36 82 15 34 42 "4
1955/1961 40 95 15 37 45 105
1962/1967 32 58 15 28 53 %5
a)  in Prozent der Indusirieinvestitionen

b) . in Prozent der Gesamtinvestitionen

Von den Branchen der Grundstoffindustrie muBten
vor allem die Erdélindustrie und die Montanindustrie
{(Bergwerke, Eisen- und Stahlerzeugung), die groB-
teils verstaatlicht sind, ihre Investitionen aus ver-
schiedenen Griinden stark einschranken. in der
Erdélindustrie werden die Rafiineriekapazitaten
zwangslaufig nicht kontinuierlich, sondern stoBweise
ausgeweitet, wobei die Investitionsliicke nach der
Fertigstellung der Raffinerie Schwechat durch die
langwierigen Verhandlungen iber die Pipeline-Ver-
irdge und damit Uber die l&ngerfristige Markiposition
der verstaatlichien Osterreichischen Mineraldlver-
waitung {OMV) und der internationalen Erddikon-
zerne UbermdBig vergréBert wurde. Erst die geplante
Raffinerie Sitidost wird wieder GroBinvestitionen er-
forderlich machen (der Bau von Pipelines und Tank-
stellen wird anderen Wirischafisbereichen als der
Industrie zugerechnet). In den Bergwerken, Hitten-
und Walzwerken haben sinkender Absatz und sin-
kende Ertrage Investitionskirzungen erzwungen. So-
weit die Unternehmungen iiber Brutto-Ertrdge (ein-
schlieBlich Abschreibungen) oder idngeriristige
Fremdmittel verfilgten, wurden sie hauptséchlich
zum Ausbau der weniger kapitalintensiven Finalpro-
duktion eingesetzt Héatten Erdél- und Montanindu-
strie ihren Anteil an den Industriginvestitionen von
1961 halten kénnen, dann wéren die gesamten Indu-
strieinvestitionen 1967 um 27 Mrd. S héher gewesen
und der Industrieanteil an den Investitionen der ge-
samten Volkswirtschaft wére anndhernd gleich ge-
blieben.

Von den beiden anderen Branchengruppen hatien
die vorwiegend Investitionsglter erzeugenden Bran-
chen einen konstanien Anteil an den Industrieinvesti-
tionen (15%), aber einen sinkenden Anteil an den
Gesamtinvestitionen. Dagegen konnten die Konsum-
und Verbrauchsgiterindustrien nach einem Riick-
gang zwischen der ersten und der zweiten Periode
ihren Anteil seit 1962 wieder steigern. Auf sie ent-
fielen im Zeitraum 1962/67 53% {im Zeitraum
1950/55: 49%) der Industrieinvestitionen und 95%

s



Monatsberichte 5/1968
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(11 4%) der gesamten Investitionen der &sterreichi-
schen Wirtschaft Die Entwicklung der Investitions-
struktur entspricht in groben Ziigen jener der Pro-
dukiionssiruktur. Die Grundstoffindustrien stagnieren
seit Beginn der sechziger Jahre, das Wachstum der
Investitionsglterindustrien, denen im allgemeinen
giinstige langfristige Chancen einger&umt werden,
hat sich merklich verlangsamt, wogegen sich die
Konsum- und Verbrauchsglterindustrien relativ gut
behaupten konnten.

Der anteilméBige Riickgang der Industrieinvestitio-
nen wird manchmal als ein Charakteristikum der
dsterreichischen Wirtschaft angesehen und auf Ver-
sdumnisse der heimischen I[ndustriepolitik zurlck-
gefihrt. Bemerkenswerterweise war jedoch in der
Bundesrepublik Deutschland eine &hnliche Entwick-
lung zu beobachten. Dort ist der Industrieanteil
wegen des grdBeren Industrialisierungsgrades an
sich etwas h&her. Er sank jedoch von 25 3% in den
Jahren 1958 und 1961 (in Osterreich 24'2% und
239%) auf 187% im Jahr 1967 {in Osterreich auf
14 4%}, Fiir die Schwéche der indusirieinvestitionen
in der Bundesrepublik Deutschland ist hauptséchlich
der Bergbau, der ein besonders hohes Gewicht
hat, und &hnlich wie in Osterreich die Eisen- und
Stahlindustrie verantwortlich,

Entwicklung der einzelnen Branchen

Grundstoffindustrien

Steine, keramische und Glasindustrie. Neben einigen
quantitativ weniger ins Gewicht fallenden Sparten
(Verpackungsglas, Glaswaren, Keramik, Schleifmit-
tel) liefert diese Branche vor allem wichtige Bau-
stoffe (Zement, Ziegel, Betonsteine, Flachglas) an
die Bauwirlschaft Schatzungsweise 40% der Vor-
materialien der Bauwirtschaft stammen aus diesem
Industriezweig. Der Ausbau der Produktionsanlagen
der Zement-, Ziegel- und teilweise der Glasindustrie
verlief daher weitgehend in den gleichen Phasen
wie die Ausweitung des Bauvolumens. Die Investi-
tionen stiegen 1954 und 1955 jeweils auf das Dop-
pelie des Vorjahres Gleichzeitig ist auch das Bau-
volumen {besonders im Kraftwerks- und StraBenbau)
sprunghaft gewachsen (real 1954: +17%, 1955:
+23%), Zwischen 1958 und 1961 nahmen die in-
vestitionen dieser Branche abermals auf mehr ais
das Zweieinhalbfache zu. Das héngt ebenfalls mit
der kraftigen Ausweitung des Bauvolumens in die-
sen Jahren {Industriebauten, Anlaufen eines neuen
Ausbauprogramms der Elektrizitdtswerke 1961/62)
zusammen (real 1959: <+6%, 1960: 4-8%, 1961:
+8%).
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Die Investitionen der Grundstoffindustrien
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Von 1962 bis 1966 fihrte die Glasindustrie groBere
Investitionen durch (durchschnittlich 140 Mill. S pro
Jahr) Infolge der Uberdurchschnittiich hohen Kapi-
talintensitat einiger Sparten ist die Investitionsinien-
sitét in der hier zusammengefaiten Industriegruppe
hoch. Je Beschéftigten wurden zwischen 1961 und
1967 mehr als 25.000 S im Jahr investiert, gegen
etwa 16000 S in der gesamten Industrie. In der
Zementindustrie erreichte die Investitionsintensitat
(Investitionen je Beschdftigten) in den letzten Jahren
bis zu 90.000 S

Erdbdlindustrie. Die Férderung und Verarbeitung von
Erddl und Erdgas liegt in Usterreich iiberwiegend in
den Hénden eines einzigen Unternehmens, der ver-
staatlichten OMV. Von den 8 9% Mrd. S Investitionen
dieses Industriezweiges in den Jahren 1955 (als die
OMV in Osterreichischen Besitz Uberging) bis 1967
entfielen 76 Mrd. § oder 85% auf das GroBunter-
nehmen. Grofles Gewicht hatte der Auf- und Ausbau
der leistungsféhigen Raffinerie Schwechat Ende der
finfziger und Anfang der sechziger Jahre. Der jahr-
liche Investitionsaufwand der OMV ist in den letzien
Jahren (1965 bis 1967) auf durchschnittlich 400
Mill. 8 pro Jahr zurickgegangen, verglichen mit
durchschnittlich 850 Mill. S zwischen 1260 und 1963.
Die Erdolindustrie ist der kapital- und investitions-
intensivsie Zweig der ésterreichischen Industrie. Je
Beschéftigten wurden in den letzten Jahren bis zu
110.000 S pro Jahr {1963) flUr Investitionen aufge-
wendet, das Dreifache des auf einen Beschéftigien
entfallenden Jahreslohnes.

Die Industriezweige Bergwerke, Eisen- und Stahl-
erzeugung, GieBereien, Metallindustrie wurden aus
erhebungstechnischen Griinden zusammengefaBt.
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investiiionen der Industrle nach Branchen

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1940 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967
Neminell Mill §
Stein-, keramische u. Glasind 110 180 120 100 190 380 3%0 390 370 I7G 640 FFO %0 960 1170 950 1§ 420 1050
Erdslindustrie .. ... .. . 10 10 10 0 30 60 54D 740 710 &80 990 970 870 1.130 FO0 470 540 530
Bergwerke, eisenerzeugende,

GieBerei- u. Metallindusirie . 810 B850 1400 1060 920 1080 1320 1.470 1720 1740 980 1900 1600 1160 1.080 1.300 1.680 1 480
Maschinen-,Stahl-u Eisenbauind 270 200 270 250 300 260 470 500 530 560 780 850 900 7FBO 740 790 BED 670
Elekiroindusitie 50 180 200 140 200 230 240 240 320 370 450 570 580 560 560 6i0 560 550
Fahrzeugindustrie 40 30 80 80 110 160 190 220 200 240 240 270 240 200 240 290 350 390
Eisen- u Metallwarenind . 10 150 180 %0 80 180 220 360 3%0 370 360 520 450 510 590 30 790 55D
Holzverarbeitende Industrie 50 70 100 10D 120 150 150 180 110 40 80 150 130 320 340 410 370 300
Sdagewerke . ... ... ... 30 40 S0 70 80 80 700 100 140 150 %0 210 230 130 240 220 280 99D
Papiererz w -verarbk. Indusirie 100 320 670 420 250 300 280 310 330 550 550 630 D0 S70 730 430 470 780
Graphisches Gewerbe . 20 30 &0 B0 120 160 130 180 230 270 300 290 330 330 350 360 450 400
Chemische Industrie 220 340 400 320 350 510 530 590 430 890 990 1100 890 BBO 12460 1760 1460 1290
Naherungs- u. GenuBmittelind 250 280 400 410 410 460 520 680 900 740 770 1020 1.250 1220 1420 1.520 1210 1200
Textilindusirie ....... . 250 340 420 240 340 320 460 670 470 480 450 BOD 820 690 720 740 470 580
Bekleidungsindustrie ... ..., . 30 30 30 40 40 50 40 50 a0 70 10 420 1i50 240 210 280 19C 140
kedererz u.-verarb. Indusirie . 30 £0 40 40 50 &0 50 80 80 80 8¢ 110 120 110 410 150 1640 10O

Industrie insgesamt 2480 3130 4410 3.470 3610 4440 54600 6760 7.210 7.410 916010.49010150 2.89010.46011.150 #1 66010410

Mehrere GroBunternehmen sind in verschiedenen
Branchen tdtig, insbesondere einige der gréfiten ver-
staatlichten Konzerne (VOEST, Alpine Montan, Blei-
berger-Bergwerks-Union). Wegen der ungeniigenden
Unterlagen konnte der Bergbau von den verarbei-
tenden Produktionszweigen nicht getrennt werden.
Nur die Maschinenbaubetriebe der VOEST und der
Alpine Montan wurden aus dieser Gruppe ausgeson-
dert.

Die Investitionsentwicklung dieser Branchengruppe
wird von der (Uberwiegend verstaatlichien) Eisen-
und Stahlerzeugung bestimmt. Fast zwei Drittel der
Investitionen entfielen zwischen 1950 und 1967 auf
diese Schwerindustrien,

Die lebhafte Nachfrage auf den Weltmarkten bis 1961
férderte den Ausbau der Kapazitaten der Hiitten-

Investitionen in Bergbau, Eisen- und Stahlerzeugung,
GieBereien und Metallindustrie

Jahr  insgesamt Daven
Versiaatl. Magnesit-  Ver-  Salinen  Son-
Eisen-u.  Kohlen- ind staatk, stige

Stahl- bergbau Metall-
ind "} ind.
Mill 5

1950 ., a1¢ 580 &0 a0 70 10 60
1951 850 510 120 50 70 10 90
1952 1 400 790 130 70 140 30 240
1953 1 060 550 160 100 70 30 150
1954 920 390 170 100 60 20 180
1955 1080 580 170 100 50 20 150
1956 1320 870 120 110 80 10 130
1957 1470 $i0 170 210 90 10 80
1958 1720 990 140 300 &0 20 190
1959 1740 1190 110 250 50 10 130
1960 1 930 1 450 100 270 90 10 40
1961 1.900 1,430 40 190 190 10 40
1962 1.600 1110 50 160 150 10 120
1963 1160 0 &0 70 80 10 230
1964 1.080 630 70 100 80 20 210
1965 1.300 820 70 140 100 20 150
1966 . 1.680 1.260 40 160 160 20 40
1567 1.480 1.000 &0 120 230 20 70

) EinschlieBlich Bergbaue der Alpine Montan, shna Maschinenbay.
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und Walzwerke. Er wurde zundchst auch durch bil-
lige Fremdfinanzierung begiinstigt ((iber ein Drittel der
Investitionen der Jahre 1950 bis 1954 konnte mit
ERP-Mitieln finanziert werden). Spéter trat an deren
Stelle zunehmend Eigenfinanzierung, die dank der
guten Erfragslage der Unternehmen bis 1961 auf
keine Schwierigkeiten stiel3, Obwohl die Werke ginen
refativ hohen technischen Stand haben, verschlech-
terie sich in den sechziger Jahren die Position der
Osterreichischen Erzeuger aui den internationalen
Mérkien, auf die sie angewiesen sind, weil die Kapa-
zititen den Inlandsbedarf (bersteigen. Ungiinstige
Standorte, die unzureichende Rohstoffbasis sowie die
Errichtung kostengiinstiger Hittenwerke in mehreren
europdischen und iiberseeischen L&ndern haben die
Wettbewerbsfahigkeit verschlechtert. Seit 1862 sind
die Brutto-Ertrage (Netto-Produktionswert chne Lohn-
und Gehaltskosten) von Jahr zu Jahr (auBer 1964)
zurickgegangen: 1961 betrugen sie in allen hier zu-
sammengefaBten Branchen noch iliber 49 Mrd. S,
1866 nur noch knapp 42 Mrd S Dementsprechend
wurden auch die Investitionen verringert In der
Eisen- und Stahlindustrie sanken sie von mehr als
14 Mrd. § (1960 und 1961) auf 600 Mill. S (1964). In
den letzien drei Jahren betrugen sie durchschnitt-
lich 1 Mrd. 8.

Sowohl die Kommerzstahl- wie auch die Edelstahi-
erzeuger versuchten mit unterschiediichem Erfolg
in der Finalproduktion FuB zu fassen. Den Vereinig-
ten Osterreichischen Eisen- und Stahlwerken z. B
gelang es recht gut Zwischen 1950 und 1959 ver-
wendeten sie etwa 3% der Investitionen fiir den Aus-
bau einer Maschinen- und Stahlbauindustrie, zwi-
schen 1960 und 1966 schon 12%.

Die Investitionen im Kohlen- und Metfallerzberg-
bau beschrankten sich in den letzten Jahren meist
auf Rationalisierungen in den nur selien rentablen
Bergwerken. Die Aufwendungen im Braunkohilen-
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bergbau (chne die Gruben der Alpine Montan} san-
ken von durchschnitilich 150 Mill. § zwischen 1951
und 1958 auf 55 Miil. 8 im Durchschnitt der letzten
fiinf Jahre. Ahnlich ist die Lage im verstaatlichien
Kupfer-, Blei- und Zinkerzbergbau und in der ange-
schlossenen Verhitiung, wo die durchschnittlichen
Investitionen zwischen 1953 und 1856 noch 80 Miil S
betrugen und zwischen 1963 und 1966 auf 50 Mill. S
sanken.

Die Magnesitgewinnung und -verarbeitung teilt auf
langere Sicht das Schicksal der dsterreichischen und
der gesamten westeuropéischen Stahlindustrie. Die
hohen Investitionen in den Jahren 1857 bis 1960
{jahrlich etwa 250 Mill. S) dienten vorwiegend dem
Ausbau eines Werkes in Hochfilzen (Tirol) Seither
werden jahriich etwa 100 bis 150 Mill. investiert

Die Metallindustrie konzentriert sich, abgesehen von
einem auch im Bunimetallbergbau titigen verstaat-
lichten Unternehmen in Karnten, auf die Aluminium-
erzeugung. Das f{iihrende Unternehmen, das mit
einem Metallwarenbetrieb fusioniert und verstaatlicht
ist, konnte das Projekt einer neuen, kostengiinstige-
ren Elekirolyse noch nicht verwirklichen. Ein
Haupthindernis sind die relativ hohen Stromkosten.
Die Investitionen der Aluminiumindustrie betrugen
in den Jahren 1963 bis 1965 durchschnittfich
50 Mill S, stiegen aber 1967 auf mehr als 200
Mill. 8.

Die Investitionen je Beschéftigten lagen in der
Grundstoffindustrie und im Bergbau im Durchschnitt
alter Jahre seit 1950 um ein Drittel iber jenen der
Gesamtindustrie, und nur zwischen 1963 und 1965
etwas darunter. Iin den letzten Jahren wurden etwa
18.000 & je Beschaftigten investiert. Die Investitionen
betrugen jahrlich etwa ein Drittel der Lohn und Ge-
haltssumme.

Investitionsgiiterindustrien

Die Investitionen der Maschinenindustrie (einschiief-
lich Stahl- und Eisenbau), der Fahrzeugindustrie und
der Elekiroindustrie werden, obwohl diese Zweige
{iberdurchschnittlich exportintensiv (Exporiquote um
40%) sind, von der Entwickiung der inlandischen
Ausrlistungsinvestitionen, besonders auch von jenen
der heimischen Industrie selbst, stark beeinfluBt.

1950 bis 1961 weitete die Maschinenindustrie ihre
Investitionen real durchschnittlich um etwa 5%, die
Fahrzeugindustrie um 14% und die Elektroindustrie
um 6% pro Jahr aus. Zwischen 1981 und 1967 gingen
die Investitionen der drei Investitionsgliterbranchen
real zuriick (um etwa 7%, 2%2% und 3% jahrlich).
Es ist bemerkenswert, daB das Investitionsvofumen
dieses Bereiches nicht so sehr von der Entwickiung

der Nachfrage nach ihren Erzeugnissen bestimmt
wird, als vielmehr vom allgemeinen industriellen In-
vestitionsklima Die Produktion der Maschinenindu-
strie und der Elektroindustrie wuchs nach 1961 an-
nahernd gleich schnell wie vorher, die Investitions-
tétigkeit stagnierte aber ehenso wie in der Gesamt-
industrie. In der Fahrzeugindustrie gingen Produk-
tion und ErtrAge zuriick, das Investitionsvolumen
wurde aber weniger drastisch eingeschrankt als in
den anderen beiden industriezweigen.

Investitionen der Investitionsgliterbranchen

Mill §

1o00

800

[T

&o8 —

W

400

i

200 —

Eisen - u. Metallwarenind —|
—.—--Maschinen- Stahi- —

100 (—
80 — e u Eisenbauind —

/ ——~Fahrzeugind ]
&= - -«Elektroind ]

40

- 1950 51 52 53 54 55 56 57 68 59 &0 B1 62 &3 &6 G5 66 67
o.0.tw /52

Der Anteil der verstaatlichien Unternehmungen an
den Investitionen der Elektroindustrie héit seit Jah-
ren ziemlich konstant auf etwas mehr als einem
Viertel (1951/67: 27%). Dagegen hat der Anteil des
verstaatlichten Maschinen-, Stahl- und Eisenbaues
{aus statistischen Grinden einschlieBlich der Eisen-
und Metallwarenerzeugung) an den Gesamt-
investitionen dieser Branche sinkende Tendenz
(1951/67: 21%, 1962/67: 16%).

Die Investitionsgiterindustrien sind (Oberdurch-
schnittlich arbeitsintensiv Die international vergti-
chen geringen BetriebsgroBen {(besonders in der
Maschinenindustrie) und das Vorwiegen von Kurz-
serienfabrikation lassen die Kapital- und Investi-
tionsintensitdt weit unter den Durchschnitt der Ge-
samtindustrie sinken. Die Investitionen je Beschéalf-
tigten betrugen im Durchschnitt 1850/67 im Maschi-
nenbau 82%, im Fahrzeugbau 71% und in der
Elektroindustrie 66% der Werte fiir die Gesamt-

183



Monatsherichte 5/1968

industrie. Der investitionsaufwand erreicht in der
Maschinenindustrie und in der Fahrzeugindustrie nur
etwa ein Viertel, in der Elekiroindustrie etwa ein
Drittel der Lohn- und Gehaltssumme.

Konsum- und Verbrauchsgiterindustrien

Der fir die Investitionen der Grundstoff- und Investi-
tionsgiterindustrien typische Entwicklungsbruch um
dasJahr 1961 ist in den Kensum- und Verbrauchsgiiter-
industrien nur vereinzelt festzustellen (etwa in der
Textilindustrie). In einigen Branchen wurden die
Investitionen in den sechziger Jahren zumindest
nominell von Jahr zu Jahr ebenso stark ausgeweitet
wie zwischen 1950 und 1961 {Hoizverarbeitung, Che-
mig, Leder, Bekleidung), in anderen hat sich das
Wachstum schon friiher abgeschwécht (seit 1857/58
in der Eisen- und Metaliwarenindustrie, Papier-
industrie, Nahrungsmittelindustrie und im graphi-
schen Gewerbe). Branchenspezifische Entwicklun-
gen iraten starker hervor als der meist nur lose Zu-
sammenhang mit der allgemeinen Konjunktur

Eisen- und Metallwaren. Die Investitionen dieser
Branche konnten besonders schwer abgegrenzt und
geschitzt werden, weil Eisen- und Metallwaren oft
in Nebenbetrieben anderer Branchen (Maschinen-,
Fahrzeugindustrie) erzeugt werden und der Anteil
der Aktiengesellschafien in der relativ kleinbetrieb-
lich strukturierten Branche gering ist Die Schéaizun-
gen kdnnten daher mit groBeren Fehlern behaftet
sein

Die Investitionen der Eisen- und Metallwaren-
industrie sind sténdig rascher gewachsen als die der
Gesamiindustrie. Im Jahresdurchschnitt nahmen sie
von 1950 bis 1957 real um 9 5% zu, nach 1957, als
sich das Wachstum etwas abschwéchte, noch um
8%. Die Branche setzt sich aus so heterogenen Pro-
duktionen zusammen, wie Kaltwalzwerken und Draht-
ziehereien, Erzeugung von Spielwaren, Musik-
geriten, feinmechanischen und optischen Instrumen-
ten, und hat eine &hnlich niedrige Kapitalintensitat
wie die Investitionsgiterindustrien. Die Investitionen
je Beschafiigten erreichen im Durchschnitt drei Vier-
te! der Werte der Gesamtindustrie. Fir Investitionen
wird etwa ein Drittel der Lohn- und Gehaltssumme
aufgewendet.

Sdgewerke und holzverarbeitende Indusirie. Das
stete Wachstum der Produktion dieser liberwiegend
kleinbetrieblichen Industrie, die sehr expansive
Zweige (Holzfaserplatten, Bautischierwaren, Schier,
teilweise auch Md&bel) umfaBt, lieB auch die Investi-
tionen seit 1950 beinahe ungebrochen expandieren
Nach der besonders raschen Ausweitung der Kapa-
zitdten bis 1955, die teilweise durch ERP-Mittel
finanziert wurde {bis 1954 knapp 20% der investitio-
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nen), blieb das Wachstum der Investitionen auch
nachher liber dem Durchschnitt der Industrie Zuneh-
mend dienten aber die Aufwendungen der Rationali-
sierung. Zwischen 1950 und 1862 erreichten die In-
vestitionen je Beschéftigien etwa die Halfte des
Industriedurchschnitts, seit 1963 mehr als zwel
Drittel.

Papiererzeugung und -verarbeitung. Die [nvestitionen
der Papierindustrie entwickelten sich deutlich in drsi
Phasen: 1950/53 wurden die alien Aniagen durch-
greifend modernisiert und erweitert; dafir konnten
ERP-Mittel in einem Ausmag flissig gemacht werden
wie in keinem anderen !ndusiriezweig. Fir die tber
1'8 Mrd. S investitionen in den Jahren 1849 bis 1954
standen 833 Mill. 8 ERP-Kredite zur Verfigung, das
sind etwa 45% der gesamten Mittel. Von 1954 bis
1958 wurden im Jahresdurchschnitt 300 Mill & in-
vestiert, gegen 450 Mill S von 1951 bis 1953. Zwi-
schen 1952 und 1967 stiegen die Investitionen ziem-
lich gleichmaBig von 550 auf knapp 800 Mill. 8. Das
reale Investitionsvolumen erreichte jedoch nicht
mehr das Niveau von 1253. In dieser Phase wurden
nur noch vereinzelt gréfere Papiermaschinen instal-
ltert, fberwiegend dienten die Investitionen der
Kostensenkung Der technische Stand der Papier-
erzeugung wird vorwiegend durch die Investitionen
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_"”:der. friihen fiinfziger Jahre bestimmt und entspricht
nicht mehr dem der groBen skandinavischen und

: kanadischen Konkurrenten. Die Kapitalintensitat der

" 'papiererzeugung ist sehr hoch und auch die der
- papierverarbeitung dirfte Uber dem Durchschnitt der
Gesamtindustrie liegen. Trotz relativ hohen Investi-
' tonen je Beschéftigten {in den letzten Jahren waren
. sle um 40% héher als im Industriedurchschnitt) kén-
. pen infolge der Zersplitterung der Produktion die

'?.'.Magiichkeiten der modernen Produktionstechnik

“nicht voll geniitzt werden.

- "Graphisches Gewerbe. Das graphische Gewerbe ge-
. h6rt zwar nicht zur Sekiion Industrie der Bundes-

" kammer, wurde aber einbezogen, weil es sich um

~einen verhdlinismaBig kapitaliniensiven Produktions-

o zweig handelt, dessen Investitionen in den letzten

.'j_': ~Jahren an die 450 Mill. S erreichten. Nach einer kraf-

S tigen Ausweitung der Investitionen zwischen 1950

'_-':_ﬂnd 1955 verlief die Entwicklung seit 1956 fast kon-
tinuierlich. Der reale Zuwachs betrug etwa 4% pro
“Jahr. Die Investitionen je Beschaftigten erreichten

*“von 1950 bis 1967 drei Viertel des Industriedurch-

" sghnitts, in den Jahren seit 1962 {iber 85%.

Chemische Industrie. Die chemische Industrie ist der
. @xpansivste Zweig der dsterreichischen Industrie
. Der jahrliche Zuwachs der Brutto-Produktion betrug
* von 1950 bis 1966 etwa 12%, zwischen 1956 und 1966
knapp 10%. Der Produktionsindex (1956 = 100} stand

© 1967 auf 2634, das bedeutet eine jahrliche Steige-

- rung seit 1956 um 9%. Die Produkiionsanlagen wur-
- den fast kontinuierlich ausgeweitet. Mit kurzen Unter-

. brechungen (1953, 1962/63, zuletzt 1966/67) wuchsen

die Investitionen gleichmiBig um durchschnittlich
7% (real) im Jahr. In diesem Industriezweig Uber-
wiegen die Klein- und Miitelbetriebe. Auch die weni-
gen GroBbetriebe erreichen nicht die GroBe ver-
gleichbarer Unternehmungen in Deutschland oder
der Schweiz Die chemische Industrie zeigt eine
Vielfalt von Produktionszweigen. Es war hier nicht
moglich, die Investitionen einzelner Fertigungs-
zweige (etwa Kautschuk-, Grundchemie, Kunstfasern,
Kunststoffe, Pharmazeutika usw) durchwegs zu
unterscheiden. Der Anteil des einzigen verstaatlich-
fen Unternehmens der chemischen Industrie, in des-
sen Erzeugungsprogramm in den [etzien Jahren
neben traditionellen Grundchemikalien immer mehr
hdher entwickelte Produkte aufgenommen wurden,
machie von 1951 bis 1966 etwa 17% aus; er war
zwischen 1952 und 1962 von 38% auf 7% gesunken,
ist aber seither wieder auf 20% gestiegen. Die In-
vestitionen in der Gummiindustrie erreichen ein 8hn-
liches Niveau. Zwischen 1950 und 1966 machten sie
16% der investitionen der chemischen Industrie aus,
in den fiinfziger Jahren etwa 12%, ab 1960 durch-
schnittlich knapp 20%

Die chemische Industrie ist nach der Erddlindustrie
der kapitalintensivste Zweig der &sterreichischen In-
dustrie. lhre Investitionen lagen von 1950 bis 1967
um gut 60% hdher als im Durchschnitt der gesamten
Industrie Das Investitionsvolumen erreichie durch-
schnittiich etwa 60% der Lohn- und Gehaltssumme.

Nahrungs- und GenuBmittelindustrie. Der Brutto-
Produktionswert dieses Zweiges stieg von 1850
bis 1966 jahrlich um 9%, der Produktionsindex
von 1956 bis 1967 jahrlich um 4 2%. Parallel nahmen
die Investitionen in der Nahrungs- und GenuBmittel-
industrie seit 1950 jahriich um etwa 5% zu (real). Das
reale Investitionsvolumen war vor 1958 mit durch-
schnittlich 9% pro Jahr viel rascher gewachsen als
seither, in den letzten zehn Jahren um etwa 4%.

Die Branche umfaBt Produktionssparien mit sehr
unterschiedlicher Entwicklung, die hier nicht in den
Einzelheiten nachgezeichnet werden kann. Mehrere
Zweige der Nahrungs- und GenuBmittelindustrie sind
dherdurchschnittlich kapitalintensiv. Es mag viel-
leicht (iberraschen, daB die [nvestiticnen je Beschaf-
tigten seit 1950 um 6% hd&her waren als in den Berg-
und Hittenwerken und um 40% hdher als in der
Gesamtiindustrie. Besonders anlageintensiv sind die
Zucker- und die Brauereiindustrie. Die Investitionen
der Zuckerindustrie, die zwischen 1950 und 1966
15% bis 20% der Investitionen der ganzen Branche
ausmachten, erreichten 1965 einen Spiizenwert von
mehr als 400 Mill. 8. Sehr hoch waren die Anlagen-
zugénge auch in den Jahren 1957 bis 1960 (fast
200 Mill. S pro Jahr)., Seit 1950 wurde je (sténdig)
Beschéftigten etwas mehr als doppelt soviel in-
vestiert wie im Durchschnitt der ganzen Branche
Weit Gber dem Industriedurchschniit liegt auch die
investitionsintensitét der Brauereiindustrie. Sie trug
zwischen 1950 und 1967 etwa ein Vieriel zu den In-
vestitionen der Nahrungs- und GenuBmittelindustrie
bei. Von 1852 bis 1955 wurden jahrlich etwa 100
Mill. 8 investiert, zwischen 1956 und 1959 bereiis
200 Mill. S, seit 1960 dber 300 Mill. § (1964 mehr als
400 Mill. S}). Je Beschéftigten waren die Aufwendun-
gen fur Investitionen mehr als doppselt so hoch wie
im Durchschnitt der gesamten Branche Auf die
Tabakwerke entfielen von 1950 bis 1967 etwa 6% der
Investitionen in der Nahrungs- und GenuBmittelindu-
strie. Das reale Investitionsvolumen von 1953 wurde
spéter nicht mehr erreicht Im Durchschnitt der Jahre
1961 bis 1967 erreichte der Investitionsaufwand etwa
70 Mill. 8. Die Investitionen je Beschéftigten liegen
unter dem Durchschnitt der Branche.

Textilindustrie. Die Investitionen der Textilindustrie
wuchsen von 1950 bis 1967 schwécher als in allen
anderen Industriezweigen, ausgenommen die Schwer-
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industrie. Das reale Investitionsvolumen von 1961
wurde seither nicht ibertroffen. Hohepunkte er-
reichte die Investitionstétigkeit in denJahren 1951/52,
1956/57 und 1960 bis 1962. Die Investitionen dienten
vorwiegend der Rationalisierung, insbesondere der
Automatisierung der Anlagen. Das Anlagevermégen
je Beschéftigten dirfte (&hnlich wie in Deutschland)
etwas unter dem Durchschnitt der Gesamtindustrie
liegen. Die Investitionen je Beschéftigien beliefen
sich auf 60% des Durchschnitts der Gesamtindustrie
Nur von 1956 bis 1962, als der GroBteil der Auioma-
tisierung der Anlagen vor sich ging (und die Be-
schiftigung in der Textilindustrie zu sinken begann),
sind sie stdrker gewachsen als in den (brigen In-
dustriezweigen. Von den einzeinen Sparten der
Textilindustrie haben die Baumwollspinnereien und
~-webereien, Seidenindustrie und die Textilveradelung
eine Ober dem Durchschnitt der Branche liegende
Investitionsintensitat.

Anteile der Branchen an den Industrieinvestitionen
1950/55 195661 1962/67

in %

Stein-, keramischeu. Glasindusirie .. . 50 &7 103
Erdélindusirie . R 07 %9 &7
Bergwerke, ersenerzeugende, G:eﬁerer u

Mefallindustrie . ... .. 284 Al 13 %
Masehinen-, Siahl- u. Elseanulndusfne 72 7% 75
Efektroindusirie . 52 57 54
Fahrzeugindusteie .. - . 23 2% 26
Etsen-u Meiullwarenmdustme . o 36 &7 57
Ségewerke u holzverarbeitende lndustrle 45 34 49
Papiererzeugende u. -verarbeifende Industrie 25 37 &4
Graphisches Gewerbe . . 22 ag 35
Chemische Industrie . . . 100 101 118
MNahrungs- u. GenuBmme[mdustrle . .. 102 99 123
Textilindustrie ... e ¢0 75 &7
Bekleidungsindustrie 10 10 19
Ledererzeugende u. -vururbe;iende ]ndusfrle e 12 10 12

Industrie insgesamt 1000 1000 1000

Bekleidungsindustrie. Die Expansion der Anlagen
der Bekleidungsindustrie, die in Osterreich zu den
Wachstumsbranchen zéhlt, begann 1957/58, als
arbeitsintensive Betriebe (teiiweise mit ihrem Stamm-
sitz im Ausland} in Gebieten errichtet wurden, wo es
noch Arbeitskrafireserven (besonders Frauen) gab.
Die Welle der Neugriindungen, auf die zwischen 1958
und 1963 etwa 30% der Investitionen entfielen, ist
seither verebbt. Die Investitionen je Beschéfiigien
sind in der Bekleidungsindusirie refativ niedrig. Sie
erreichten von 1950 bis 1967 nur etwa ein Drittel des
Industriedurchschnitts

Ledererzeugende und lederverarbeitende Industrie.
Die Investitionen der Lederindustrie (einschlieBlich
Schuherzeugung) wuchsen im Durchschniit der Jahre
1950 bis 1967 gleich schnell wie die der Beklei-
dungsindustrie (real +7% pro Jahr), veriiefen aber
nicht in den dort deutlich unterscheidbaren Phasen
Die lederverarbeitende Industrie ist Ahnlich der Be-
kleidungsindustrie ein {berdurchschnittlich expan-
siver Wirischaftszweig. Die starke Rationalisierung
derProduktion bei stagnierender Beschéftigung hatte
zur Folge, daB die Investitionen je Beschéftigten seit
1956 viel kraftiger stiegen als im Durchschnitt der
Industrie. In der ganzen Periode 1950 bis 1967 er-
reichie aber die Investitionsiniensitdt nur 40% des
industriedurchschnitts

Anhang

Ausgangsmaterial

Die Schétzung der Industrieinvestitionen nach Bran-
chen stiitzt sich hauptséchlich auf folgende Quellen:

Die Investitionen der verstaatlichten Industrie

Jahr Bergwerke, Elekiro- Maschiner-,

Eisenerzeugung, industrie Stahl-, Eisenbau?),
GieBereien, Schiffsbau, Eisen- e
Metallindustrie Metallwaren
Mill. 8§ %% Mill § 952 Mil 8§ %3
1951 &70 79 70 # 50 23
1852 1.040 75 50 23 50 18
1953 740 72 &G 36 80 kil
1954 . 420 67 40 19 100 33
955 780 73 50 24 50 20
1955 o103 79 70 27 110 23
957 1.130 77 0 25 10 20
1958 1.1%0 &2 80 25 90 17
1959 1320 75 90 25 110 2
1960 . 1510 76 130 30 210 27
1961 . 1.540 81 140 25 200 22
w62 .. . . 1260 79 150 26 120 12
1963 B 800 48 130 23 140 18
1964 720 &7 150 26 110 15
1965 . 230 72 150 25 20 12
1966 . 1250 75 160 29 160 19
& 1951,'66 74 26 20

Chemische Erdtl- Verstaail. Private

Industrie industrie®) Indusirie Indusirie
insgesamt insgesamt
Mill S %9 Mill. 5 %Y Mill § %% Mill § 349
80 23 — — 870 28 2260 72
150 38 — — 1310 30 3100 70
110 34 —_ — 1.010 29 2480 71
90 27 — — 850 24 2760 74
100 19 — —_ 280 22 3.460 78
160 29 £20 79 1780 32 3.810 68
120 20 710 20 2.130 31 4630 &%
120 1% 650 87 2130 30 spse 7O
100 1 410 87 2 230 29 5,380 sl
100 11 210 88 2 850 N 6300 &9
80 8 880 88 2840 27 7.650 73
60 7 830 88 2420 24 7730 75
%10 13 1000 86 2180 22 T Fib 78
200 % 630 43 1810 17 8.650 83
340 20 450 79 1 960 18 9.190 82
330 22 550 85 2.450 21 9210 79
17 84 25 75

') EinschlieBlich Maschinenbau der VOEST und der Alpine Montan — %) EinschlieBlich Martha Erdél-Ges m b H —7) Anteile an den Gesamtinvestitionen der
feweiligen Indusiriebranche — %) Anteile an den Investitionen der gesamten Indusfrie
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4 Die .Statistik der Aktlengesellschaft in Uster-
reich”, bis 1955 als unverdffentlichtes Material des
‘Osterreichischen Statistischen Zentralamtes, ab 1855
" in drei Veréffentlichungen des Amies?).

‘o vorlaufige Ergebnisse der Betriebszéhlung 1964,

" Dieses Material ist noch nicht publiziert, wurde je-
doch dem Institut freundlicherweise vom Zentralamt
zur Verfiigung gestellt

i '3.‘ Die Ergebnisse des Investitionstestes des Institu-
©teg seit 1962 sowle einer Sondererhebung fir die
" Jahre 1956 und 1957.

"4 Die Produktions- und AuBenhandelsstatistik fir
industrielle Ausristungsgtiter (Maschinen)

o5, Direkte Auskinfte gréBerer Unternehmungen, die
' picht die Rechtsform der Aktiengesellschaften
" haben.

6. Verschiedene Queilen, etwa die sehy unvollsténdi-

gen (und unverdffentlichten) Angaben lber Investi-
tionen aus der Betriebszahlung 1954, das dsterreichi-
- gche Investitionsprogramm 1950 bis 1952, die An-
. gaben 0ber die Investitionen der verstaatlichten
" industrie.

Hochrechnung

- In allen Branchen, wo Aktiengesellschaften vorherr-
.- "achen, ging die Schatzung ven den Investitionen je
- Beschiftigten (investitionsintensitét) in den Aktien-
- gesellschafien aus Es wurde angenommen, daB sich
die Investitionsintensitdt in den Nicht-Aktiengesell-
schafien wie in den Akiiengesellschaften entwickelte,
-~ aber gewbhnlich niedriger war. Uber die Relatiohen
-1 gab der Investitionstest Auskunft. Da die Investitionen
. der Aktiengesellschaften aus der Bilanzstatistik be-
kannt sind, waren zun&chst aus verschiedenen Quei-
len die Beschiftigien der Akiiengesellschaft zu
schétzen Sodann wurde die Zahi der (brigen Be-
schiftigten einer Branche mit der auf die oben
beschriebene Weise gewonnenen Investitionsinten-
sitdt der Nicht-Aktiengeselischaften multipliziert.

Dieses Schatzverfahren erschien in alien Branchen
auBer den folgenden zielfihrend: Holzverarbeitung,
Lederindustrie, Bekleidungsindusirie und graphisches
Gewerbe. Fir diese vier sowie fiir die Textil-, Papier-
und Nahrungsmittelindustrie wurden Reihen der im
Inland verfiigbaren branchentypischen Investitions-
gilter (Holzbearbeitungs-, Lederbearbeitungs-, Nah-
maschinen usw) aus Produktions- und AuBenhan-
delsstatistik ermitielt (Commodity-Flow-Methode).
Dann wurde der durchschnittliche Anteil dieser Aus-

e ——

I) .Statistik der Aktiengesellschaften in Usterreich 1955
bis 1961, 1961 bis 1963, 1963 bis 1965“, herausgegeben
vom Statistischen Zentralamt, Wien 1965, 1966, 1967

rustungsgiter an den gesamten [nvestitionen der
ieweiligen Branche aus den investitionstests ermittelt
und mit Hilfe dieser Relation der Wert der {ibrigen
Investitionsgiiter (Bauten, Fahrzeuge, Ausstatiung)
geschatzt. Fiir die Textil-, Papier- und Nahrungsmit-
telindustrie ergaben diese Reihen eine wettvolie
Kontrolle der mit Hiife der Investitionsintensitit hoch-
geschéizten Investitionen Die Daten fir die Holzver-
arbeitungs-, Leder- und Bekleidungsindustrie sind
am wenigsten verlaBlich. Immerhin ergab sich in
allen Fillen eine relativ gute Ubereinstimmung zwi-
schen den Daten aus dem Commodity-Flow und den
Werten der Investitionstests flr 1856/57 und 1962
bis 1967.

Die Investitionsreihen decken sich im allgemeinen
ab 1863 mit den Ergebnissen der Investitionstests; in
der chemischen Industrie ist dies wegen eines Zu-
crdnungsfehlers im Test erst ab 1984 der Fall. Alle
Werte flir 1967 sind vorlaufig.

Branchenzuordnung

Die Brancheneinteilung entspricht weitgehend der
der Industriestatistik der Bundeswirtschaftskammer.
Es muBten daher zuerst Klassifizierungsunterschiede
zwischen der der Bilanzstatisiik 2ugrundeliegenden
Betriebssystematik und der Branchengliederung der
Bundeswirtschafiskammer beseitigt werden. Den
Ausgang fir die Schétzungen in den meisten Bran-
chen bildeten die Bilanzen von Unternehmungen. Sie
muBten gem&B ihrem Produktionsschwerpunkt (ge-
messen an den Beschéafligten) einer einzigen Branche
zugeordnet werden, auch wenn dem Unternehmen
Betriebe verschiedener Branchen angehdren. Nur die
Investitionen der Maschinenbaubetriebe der VOEST
und der Osterreichisch-Alpine Montan konnten in
allen Jahren dem Maschinenbau zugerechnet wer-
den. Die Zuordnung der Unternehmungen hat zur
Folge, dafl die Reihen fir einige Branchen zwischen
1962 und 1963 nicht streng vergleichbar sind, denn
der Investitionstest erfaBt Betriebseinheiten eines
Unternehmens, die verschiedenen Branchen zuge-
ordnet werden. Diese Briiche diirften allerdings in
keinem Fall schwar wiegen. Sie treten in den Reihen
der eisen- und metallverarbeitenden Branchen sowie
in der chemischen Industrie auf Die Investitionen
der ehemaligen USIA-Betriebe wurden in allen Fallen
erst ab 1956 berlicksichtigt.

Befriebszghlung 1964

Dem institut waren die voridufigen Ergebnisse der
Investitionsbefragung in der Betriebszahlung 1964
zugénglich. Diese Volierhebung ergab in den meisten
Branchen eine bemerkenswert gute Ubereinstim-
mung mit den Hochrechnungen im investitionstest.
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Investitionen nach Wirtschaftsbereichen

Jahr Land-u. Industrie Bauhaupt- Elekirizi- Verkehr?) Otfentl, Wohn- Ubrige  Zusommen
Forstwirt. gewerbe téts-, Gas-, Verwai- bau Wirtschofts-
schaft') Wasserver- tung?) bersiche')
sorgung
Ze laufenden Preisen, Mrd. §
1950 . 05 24 — 11 14 10 16 08 88
195€ o8 KB — 16 19 ié 22 19 131
1952 .. 11 44 — 17 20 T4 30 14 150
1953 . a9 35 — 18 23 15 31 12 143
1954 ... 12 36 — 24 30 17 37 26 182
1955 . 16 45 — 30 43 19 43 49 245
1956 17 56 — 32 37 21 48 3¢ 250
1957 ... .. 19 &8 — a4 38 20 54 53 286
1958 29 72 - 32 &9 23 59 43 298
1959 19 76 — 33 56 27 60 53 324
1960 .. 25 ¥2 — 32 62 31 &9 72 353
1961 2% 105 — 3% 65 33 79 89 439
19862 .. 30 102 —_ 52 &8 39 83 87 461
1963 . 32 9 14 5¢ 73 44 ¢5 03 426
1964 . 35 104 17 50 ¥0 51 103 116 549
1965 . 39 111 19 51 26 59 117 42 &5
1966 . 40 17 17 61 97 65 130 70 &80
1947 39 101 11 66 107 69 130 19¢ 7062

'} Maschinelle Investitionen — 2) EinschlieBlich StraBenbay. — %) Ohne StraBenbau und &ffentlichen Wohnbau. — *) Gewerbe Bauwwirischaft, Handel, Banken

und Versicherungen Sonskige Dienstleisiungen und Statistische Differenz

Nur in der Stein- und keramischen Industrie, der
Nahrungsmittel- und Textilindustrie bestehen groBere
Abweichungen. In allen drei Fallen sind die Werte
des Investilionstestes niedriger als die des Zensus.
Da noch nicht geklédrt werden konnte, ob es sich um
systematische Unterschatzungen der Investitionen
dieser Branchen durch das Hochrechnungsverfahren
des Testes handelt oder nur um zuféllige Fehler im
Jahre 1964, wurden die Zensusangaben mit Aus-
nahme des Ergebnisses fiir die Stein- und kerami-
sche Industrie, wo die Abweichung besonders stark
ist, nicht verwendet.

Zwei vor einigen Jahren erschienene Studien der
Wiener Arbeiterkammert) boten einen Uberbtick liber
die Investitionstatigkeit der &sterreichischen Indu-
strie in den finfziger Jahren. Da dem Institut eine
viel umfassendere Bilanzstatistik und zahireiche Kon-
troliméglichkeiten aus dem Investitionstest zur Ver-
fiigung standen, ist anzunehmen, daB die neuen
Daten des institutes, die im allgemeinen héhere In-
vestitionswerte ergaben, verldBlicher sind.

Der Anteil der Investitionen, der nach Schitzung der
Industrieinvestitionen bestimmten Wirtschaftsberei-
chen zugeordnet werden kann, betrug zwischen 1950
und 1954 89%, zwischen 1955 und 1952 84% und
zwischen 1960 und 1967 78% der gesamien Brutio-
Anlageinvestitionen Obwoh! die Investitionen in den
ibrigen Bereichen, wozu das Gewerbe und verschie-
dene Dienstleistungszweige z&hlen, {berdurchschniti-
lich expandiert haben diirften, ist es fraglich, ob sie

1y ,Investitionspolitik und lnvestitionsfinanzierung in Oster-
reich", Beilage Nr.3 zu ,Arbeit und Wirtschaft", Jénner
1958, und ,Wachstumsperspektiven der oOsterreichischen
Wirtschaft", Schriftenreihe der Wiener Kammer flr Arbeiter
und Angestellte, Wien 1963.
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sich tatsdchlich selt 1962 mehr als verdoppelien
(+205%), wogegen die der anderen Wirischafts-
bereiche kaum um ein Drittel gewachsen waren.

Es bestehen wenige Anhalispunkte dafir, daf in den
Wirtschaftsbereichen, fiir die Daten vorliegen, die
Reprasentation gesunken wére. So wurde insbeson-
dere bel den Investitionsbefragungen der Industrie
stets daflir gesorgt, daB auch die Neugrindungen
erfait werden. Die gute Ubereinstimmung zwischen
Zensus 1964 und Investitionstest spricht zudem gegen
die Annahme einer tendenziell wachsenden Unter-
schétzung der Industrieinvestitionen. Die Bereiche
der Infrastruktur werden laufend beinahe vollstindig
erfafit.

AnlaBlich der Revision der Volkseinkommensrech-
nung wird zu prifen sein, ob die Berechnung der
gesamien Brutto-Anlageinvestitionen in den letzten
Jahren nicht etwas zu hohe Werte ergab Es ist auch
nicht ganz verstidndlich, warum der Investitionsanteil
der erfaBbaren Wirtschaftsbereiche auffallend eng
negativ mit der Konjunkturentwicklung korreliert isf;
er geht in Jahren guter Konjunktur zuriick und steigt
in Jahren schwacher Konjunktur. Eine Korrelations-
analyse (Anteil erfaBbarer Investitionen, vom fallen-
den Trend bereinigt, und Wachstumsrate des Natio-
nalproduktes ohne Land- und Forstwirischaft) ergab
zwischen 1953 und 1966 einen Korrelationskoeffizien-
ten von rf = 0 85 und eine Irrtumswahrscheinlichkeit
von <1%. Mdgiicherweise Uberschitzt die Volks-
einkommensrechnung die Konjunkturschwankungen
der gesamten Brutto-Investitionen, indem sie auch
Verdnderungen in den Vorréten an Investitionsgiitern
einbezisht.

Helmut Kramer




