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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Aufschwungskriifte haben nachgelassen —
Schwache Auslandsnachfrage und Imporisog
bremsen Industrieproduktion — Wieder hohes
Handelshilanzdefizit — Arbeitsmarkteniwicklung
weiterhin giinstig — Gute Wintersaison im Reise-
verkehr — Geldmengenexpansion abgeschwiicht
—— Angespannte Liquiditiitslage — Kreditstatistik
1976 — Inflation nach Preissprung zu Jahres-
anfang wieder schwicher

Die bis zu Jahresanfang sehr befriedigende Oster-
reichische Konjunkiur wurde seither von einigen
Schwachetendenzen beeintriachtigt. Der Wirtschaft,
vor allem der Industrie, fehlen derzeit zusatzliche
Nachfrageimputse. Im Gegensaiz zur amerikanischen
hat sich die fiir Usterreich entscheidende deutsche
Konjunktur noch nicht in dem MaBe belebt, das viel-
fach erwartet worden war und das die Auftragsdaten
dort zu Jahresende anzuzeigen schienen In den
zahlungsbilanzschwachen westeuropaischen Landern
beginnen die zur Bekampfung der Inflation getrof-
fenen restriktiven MaBnahmen zu wirken. Die ausge-
pragte internationale Investitionsschwéche halt an.
Dementsprechend haben auch in Osterreich die Aus-
landsauftrage vor allem im Investitionsglterbereich
splrbar nachgelassen. Die inlandische Nachfrage
war im Gegensatz dazu auch in den ersten Monaten
dieses Jahres lebhaft, allerdings war auch die Import-
neigung noch immer sehr hoch, was hohe Handels-
bilanzdefizite verursachte.

Die Industrieproduktion war im Februar um rund 6%
héher als vor einem Jahr Dies bedeutet saison-
bereinigt eine deutliche Abschwichung Besonders
unbefriedigend verlief die Entwicklung der Produk-
tion von fertigen Investitionsgltern. Der Auftrags-
bestand vor allem bei Maschinen hat sich seit einigen
Monaten verringert, Auch die Grundstoff- und die
Konsumgiiterproduktion wuchsen im Februar lang-
samer als in den Vormonaten. Die Ausfuhrentwick-
lung entspricht diesem Bild: die Investitionsglter-
exporte waren im Februar absclut geringer als vor
einem Jahr. Wihrend sich die Ausfuhr von elektri-
schen und feinmechanischen Geriten belebte, war
die Ausfuhr von Produkten des Maschinenbaues im
engeren Sinn besonders stark rilckiaufig. Nicht nur
die Stagnation der Investitionen in den westlichen
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Industrielandern, sondern auch der Rickgang der
Nachfrage aus Osteuropa und den Entwicklungs-
ladndern sowie die Wachstumsabschwachung der
Exporte in den OQPEC-Raum trugen zu dem ent-
tduschenden Ergebnis bei. '

Die Inlandsnachfrage war im Winter nur wenig
schwécher als im letzten Quartal 1976. Der Zuwachs
der Einzelhandelsumséatze konzentrierte sich zu
Jahresbeginn nicht mehr varwiegend auf Autos, son-
dern auch auf andere dauerhafte Konsumgiter. Nach
den Verziehkaufen vor Jahresende schwichte sich
die Investitionsglternachfrage zu Jahresbeginn night
wesentlich ab. Der Impoertsog wird von der Nachfrage
nach Rohstoffen verstarkt, die offenbar in Erwartung
weiter steigender Weltmarktpreise auf Lager gelegt
werden.

Die infolge der guten Wintersaison verbesserten
Netto-Deviseneingdnge konnten den Abgang der
Handelisbhilanz nicht entlasten, weil vermehrte Zinsen-
zahlungen an das Ausland zu feisten waren, Bei ab-
geschwichter Einlagenbildung fiihrte die Zahlungs-
bilanzentwickiung in den ersten Monaten dieses Jah-
res zu einer weiteren Anspannung der Liquiditatslage
des inlandischen Kreditapparates.

Die Arbeitsmarktentwicklung paBt nicht recht in das
Bild einer schleppender gewordenen Konjunktur. Die
Beschaftigung hat sich bis M&rz sehr ginstig ent-
wickelt und nahm auch saisanbereinigt zu. Parallel
dazu konnie die Arbeitslosigkeit stérker als saison-
Gblich abgebaut werden. Die wichtigsten Beschéfii-
gungsimpulse scheinen allerdings nicht mehr von
der Industrie auszugehen

Der Preisauftrieb hat sich nach dem kraftigen Infia-
tionssprung zu Jahresanfang beruhigt, Zur Preis-
steigerung im Februar trugen vor allem die Saison-
produkte bei Im Februar und Mirz stieg der Ver-
braucherpreisindex ohne Saisonprodukte um je
0'4% gegen den Vormonat,

Die Besserung der Arbeitsmarktlage hielt
auch im Marz 1977 an. Die Beschaftigung war um
66.000 (2 5%) hoher als im Voriahr. Dies bedeutst
auch saisonbereinigt einen Anstieg der Gesamt-
beschidftigung. Verbessert hat sich die Beschéafti-
gungsiage vor allem fiir Arbeiter, und daher, wegen
des hohen Arbeiteranteiles, fir Manner und flir aus-
landische Arbeitskrdfte. Die Gastarbeiterbeschafti-
gung nahm im Marz Gberraschend stark zu. Sie war
um 22500 héher als ein Jahr zuvor (+14 5%). Den
starksten Zuwachs an Fremdarbeitern verzeichnete
das Gewerbs, gefolgt von der Industrie, der Bauwirt-
schaft und dem Fremdenverkehr

Der starke Beschéftigtenanstieg bei den Arbeitern
deutet auf eine zuversichtliche Einschatzung der
Konjunktur vor allem im produzierenden Sektor der
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Wirtschaft hin. Die Industriebeschaftigung zeigte bis
Jénner {jiingere Daten liegen noch nicht vor) zwar
wachsende Vorjahrsabstande, jedoch seit Spétherbst
keine weitere Verbesserung der saisonbereinigten
Konjunkturentwickiung. Die giinstige Witterung dirfte
im Marz vor allem der Beschaftigung von Bauarbei-
tern zugute gekommen sein

Die Zahl der Arbeitslosen war im Marz um nahezu
20.000 geringer als im Vorjahr. Saisonbereinigt sank
die Arbeitslosenquote auf 1 7% (Februar 18%, Mérz
unbereinigt 20%) Der Rickgang gegeniber dem
Vorjahr war bei Bauberufen, Hilfsberufen und unter
Metallarbeitern am starksten. Einen leichien Anstieg
der Arbeitslosigkeit gab es in einigen Berufen des
Dienstleistungssektors, so etwa bei Lehr- und Kultur-
berufen sowie bei Yerwaltungsfachbediensteten.

Die Zahl der offenen Stellen war um 7.200 héher als
im Vorjahr. Das Verhiltnis zwischen offenen Stellen
und Arbeitslosen hat sich im Mérz sprunghaft ver-
bessert und ist bereits glnstiger als im Marz 1975,
der von der Rezession noch wenig beeintrachtigt
war.

Arbeitsmarkt

Jénner Februar Mdrz Stand

1977 1977 1977 Ende Mdrz
Verdnderung gegen das Variahr in Personen 1977
Beschdftigle . . 460 200 458 700 +66.400 2705 800
Veranderung in % + 23 + 22 + 25 —_
Gaslarbeiter ... +20400 +20700 +22 500 177 900Y)
Arbeitslose — 9700 —14 200 —19 900 56 300
Offene Stellen .. + 3900 + 7100 -+ 7.200 33 500
Arbeiisfosenraie 32 29 20 -

") Stand zu Monatsmitte

Im Februar konnte die Steigerung der Industrie-
produktion nicht an die kraftigen Wachstumsraten
der Vormonate anschlieBen: insgesamt und je
Arbeitstag wurde um 6% mehr erzeugt als im Vor-
jahr, die saisonbereinigte Konjunkturreihe der Indu-
strieproduktion lag erstmals seit mehreren Monaten
deutlich unter dem Vormonatswert Damit wird auch
das schwache Ergebnis der AuBenhandelsstatistik
(Exporte +86':%) von der Produktionsseite her be-
statigt. Das Branchenbild war im Februar starker
differenziert als in den letzten Monaten.

Die Ergebnisse der Auftragsstatistik vom Februar
vermitteln das Bild einer recht glinstigen iInlands-
nachfrage, der aber eine Stagnation der Nachfrage
aus dem Ausland gegentbersteht (Auftragsbestinde
+10% gegen das Vorjahr, nach +16%:% im Janner
1977).

Wahrend im Konsumgliersektor weiterhin Steige-

rungsraten erzielt wurden, die durchaus in das Bild
eines Aufschwunges passen {+8%) und sich auch
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auf alle Untergruppen ziemlich gleichmaRig verteilen
(Gberdurchschnittlich bei Verbrauchsgutern und lang-
lebigen Konsumgltern), waren die Produktionsergeb-
nisse bei den Investitionsgiitern (+3%2%) und im
Bergbau- und Grundstoffsektor {+4%) weit weniger
giinstig als in den Vormonaten In den beiden ietzt-
genannien Obergruppen zeigt sich auBerdem ein
sehr ungleiches Wachstum der einzelnen Unter-
gruppen. Bei den Investitionsgiitern steht einem
kraftigen Wachstum bei Vorprodukten und Baustoffen
eine Stagnation hei den fertigen Investitionsgiitern
gegeniber, wobei die Maschinenindustrie besonders
schlecht abschnitt (—13%). Die Grundstoffproduk-
tion wurde durchschnittlich ausgeweitet, wahrend
die Bergbau- und Magnesitproduktion deutlich unter
dem Vorjahrsergebnis blieb,

Industrieproduktion

1976 1977
Dezember ldnner Februar
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

Bergbau und Grundsteffe + 91 +105 4+ 3%
Bergbau und Magnesit + 38 +219 — 25
Grundstoffe . . . +10 2 + B7 + 31

Investitionsgiiter + 46 + %4 + 35
Varprodukte +200 +14 3 + 88
Baustoffe . . + %6 + 88 482
Fertige Investitionsgiiter —15 + 70 — 07

Kensumgiiter - + 946 +i2 7 + 89
Nahrungs- und Genufmittel — 30 + 04 + 75
Bekleidung . 4153 +11 4 + 64
Yerbrauchsgiiter . .. +127 +14 2 +103
Langlebige Konsumgiiter iee. H169 4276 +113

Industrieproduktion
obne Elekirizitdl + 73 +1i11 + &1

Zum Yergleich
Nichd arbeitskiigiq bereinigt +17 & +10 6 + 58

Die MNachfrage nach Energie war im Februar
merklich niedriger als im Vorjahr, weil auBerge-
wohnlich milde Temperaturen und besonders giin-
stige Erzeugungsbedingungen der Wasserkraftwerke
den Brennstoffbedarf verringerten. Wenn man den
Vorjahrsvergleich um die unterschiedliche Anzahl der
Kalendertage bereinigt, diirite die Energienachfrage
das Niveau des Jahres 1976 geringfligig (bertrofien
haben.

Der Stromverbrauch sank um 0 7% unter den wegen
des Schalttages sehr hohen Verbrauchswert des
vergangenen Jahres. Die Erzeugungsbedingungen
der Wasserkraftwerke waren heuer so gunstig wie
noch nie Die Wasserkraftwerke lieferten um 43 9%
mehr Strom, die kalorische Stromerzeugung konnte
um 257% verringert werden und die Stromimporte
gingen um 35 1% zuriick.

Der Absatz von Mineralélprodukten war wegen des
milden und niederschlagsreichen Winterwetters um
3 5% niedriger als im Vorjahr. Flir Heizzwecke wurde

erheblich weniger Energie bendtigt (Gasdl flir Heiz-
zwecke —137%, Heizdl —2 7%, insgesamt —50%),
und die Wérmekraftwerke schriankten ihre Heizdi-
bezlige merklich ein, weil ihr Brennstoftbedarf wegen
des hohen Stromangebotes der Wasserkraftwerke
gering war. Der Treibstoffabsatz stagnierte (Benzin
+0'1%, Dieseld] —1 8%), wiewohl Anfang Februar
der Preis fiir Superbenzin durch Gewdahrung eines
Rabattes von 730 8§ je Liter auf 700 S gesenkt
wurde.

Der Erdgasabsatz stieg um 15%, nur die Elektrizi-
tatswirtschaft und die Petrochemie bezogen mehr
Erdgas. Der Verbrauch der Haushalte ging um 15 6%
zuriick, der der Industrie um 4 0%,

Energie

1976 1977
Dezember Jénner Februar
Veridnderung gegen das Vorjahr in %
Stromerzeugung .. .. +127 + 29 + 45
Wasserkraft . .. . 4278 --105 +438
wWarmekraft AU 4+ 20 +178 —257
Energieverbrauch .. +14 3 + 22 + 02
Strom'} . ... e +10 2 + B84 - 07
Mineralélprodukie®} +157 — 21 — 35
davan Treibstoffe + 26 — 9?3 - 05
Heizsle™) +21 4 + 04 — 50
Erdgas®) .. + 70 +119 — 06
Kohle’y ... . .. . . +148 + 74 — 41

') Ohne Pumpstram. — 2} EinschlieBlich Fliissiggas -- *} EinschlieBlich Gasél
fur Heizzwecke. — %) EinschlieBlich dem Yerbrauch der Raffinerien — *) Ohne
inldndischen Koks

lnder Landwirtschaft haben hohe Tempera-
turen im Februar und Méarz die Entwicklung der Feld-
friichte beschleunigt Die Rebsticke geristen friher
in Saft, die Obstbaumbliite setzte ungewchnt zeitig
ein, Ende Marz folgte ein Wetterumschwung mit
starken Frosten selbst in klimatisch begidnstigten
Lagen. Dadurch wurden die Wein- und Obstkulturen
erheblich geschadigt. Das AusmaB der Schiden ist
noch nicht genau bekannt

Das Angebot an Fleisch war im Februar um 10%2%
hoher als im Vorjahr Es wurden insbesondere viel
mehr Schweine und Schiachtrinder verkauft; Ge-
fligel fiel weniger an. Der kalkulierte Inlandabsatz
nahm um 3% zu. Das hohe Angebot an Schweinen
erfordert umfangreiche Interventionen. Es werden
auch Exporte (nach Polen) getatigt. Die Ausfuhr von
Schlachtrindern und Rindfleisch in die EG wurde ab
1. April deutlich erschwert, da die erwarteten Er-
leichierungen fur Osterreich bisher ausbliebent). Der
Markt fir Zuchivieh entwickelte sich ginstig.

Die Stichprobenerhebung vom 3. Mérz zeigt deutlich
die Tendenzwende im Schweinezykius. Der Schweine-

1} Siehe Monatsberichte 3/1977, 3. 126
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bestand war zwar mit 373 Mill. Stlick um 2'3% héher
als im Vorjahr, die Zahl der trachtigen Zuchtsauen
nahm jedoch (nach einer Stagnation im Dezember}
um 61% ab. Der Angebotsiberhang auf dem
Schweinemarkt dirfte damit in den Sommermonaten
enden. Da in der ersten Jahreshélfte hohe Interven-
tionslager angelegt werden (Ende Marz waren 41.700
Stlick Schweine auf Lager), ist erst gegen Jahres-
ende mit einem Importbedarf zu rechnen,

Die Milchlieferleistung war auch im Februar (+4'4%)
hoch. Die Nachfrage nach Trinkmilch und Butter war
sehr schwach, Schlagobers und Rabhm wurden viel
mehr verkauft Mit der Milchenquete des Bundes-
ministeriums #ur Land- und Forstwirtschaft hat die
Diskussion um den Milchmarkt voll eingesetzt.

Landwirtschaft

1976 19779
Dezember Janner Februar
Verénderung gegen das Yarjahr in 94
Marktproduktion

Rindfleisch S + 22 + 94 +105
Kalbfleisch . . — &7 +101 + 43
Schweinefleisch . + 28 +17 2 +13 6
Jungmasthiihner . — 02 + 85 —1i00
Fleisch, Summe + 21 +13 46 +10'3
Inlandabsatz Fleisch®) L — 33 + 99 + 31
Milchlieferfeistung®) . + 638 + 74 + 44
Inlandabsaiz'}
Trinkvollmilch und Mischtrunk + 09 — 85 — 38
Butter . +261 —24 D — &8
Kise {chne Emporie) +585 — 99 - 34
Marktleistung Brotgetreide . +26°9%) +26 9 +27°39)

Y} Varldufig. — 7) Kalkaliert — % Kumulierter Wer} seit Beginn des Wirischafis-
jahres {1 Juli 1976).

Die Nachfrage im Giterverkehr hat sich im
Februar belebt. Die Verkehrsleistung der Bahn war
um 10Y:% hoher als im Vorjahr. Die Wirischaft
forderte fur Handelsdlnger {(+40V:%), Halz {+31%),
Baustoffe (+10%), Papier und Zellstoff (+5%2%)
mehr Wagen als im Vorjahr an. Fir den Transport
von Metallen (—2%2%) und Kohle (—7V2%) wurde
weniger Laderaum bendtigt. Die Donauschiffahrt war
— im Gegensatz zum Vorjahr — durch Witterungs-
verhéltnisse nicht behindert; die DDSG meldete einen
Zuwachs des Frachtaufkommens um 19%. Die ein-
gefilhrte Fracht lbertraf in den ersten beiden Mona-
ten dieses Jahres den Vorjahrswert um 27%, die
Ausfuhren sanken um 27%. Im Luftverkehr nahm das
gesamte Frachtaufkommen gegeniiber Februar 1976
gym 5% zu, der Zuwachs der AUA war Uberdurch-
schnittlich (+18%) Die Nachfrage nach Lastkraft-
wagen entwickelte sich erwartungsgemaB schwach
(—15%b).

Die Transporileistung im Personenverkehr der Bahn
nahm um 1%2% ab. Die Zah! der Fluggéste steigt
weiterhin stark (+14Vv2%; AUA +15%) Der Indivi-
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dualverkehr auf der StraBe war wenig stéarker als im
Vorjahr. Im Februar wurden um 3'2% mehr fabriks-
neue Personenkraftwagen als im Vorjahr zugelassen.
Nach den Vorkdufen von Firmenfahrzeugen zu
Jahresende (Dezember 1976: Kombi +140%) wird
die Pkw-Nachfrage heuer von privaten Kdufern domi-
niert. Der Trend zum Pkw mit Hecktlire hédlt jedoch
weiter an (Kombi +15%:2% gegen Februar 1976).
Gefragt sind vor allem Pkw in der Klasse zwischen
1.001 bis 1.500 com (+22%). Die Nachfrage in den
Klassen unter 1.000 ccm und Ober 2000 ccm war be-
deutend schwicher als im Vorjahr. Auch in der
Klasse 1501 bis 2.000ccm konnte das Vorjahrs-
ergebnis nicht erreicht werden.

Verkehr

1974 1977
Pezember Jdnner Februar
Verdnderung gegen das Yorjohr in %

Giiterverkehr der Bahn n-tkm 41671 + 50 +105
davon Binnen= und Auflen-
handelsverkehr ntkm +13 6 +16°6
Transit .. . ntkm 4237 —184
Giiterverkehr osterr
Schiffe . Tanren +47 1 —283 +18'8
tufifracht .. .. kg +R2t7 — 67 — 16
davor ven und haeh
Osterraich kg +274 — 44 + 52
Transit . . kg —231 —205 —45'8
Neuzulassungen von Lkw Stuck +2t0 6 —159 —15'1
Personenverkehr der
Bahn .. natkm 4+ 2% + 20 —15
Omnibus-Uberland- Beférderie
liniendienst . . Personen + 09
Passagiere im Lufi- Beférderte
verkehr . .. . Personen + 468 +101 +14 6
Neuzulassengen von Pkw
(einschl Kombifahrzeuge). Stick +76 1 + 43 + 37

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Februar
sehr ginstig: insgesamt nahmen die Nachtigungen
um 8%2% zu; wegen der starken Nachfragesteigerung
im Vorjahr im Zusammenhang mit den Qlympischen
Spielen (+12%) und des kirzeren Monats (Schalt-
jahr-Effekt) war ein schwécheres Ergebnis erwartet
worden. Die Auslandernichtigungen wuchsen deut-
lich stérker {(+11'/:%) als jene der Inlander (+ 32%}.
Der Nachfrageboom aus den Benelux-Staaten (Bel-
gien: +40'2%, Niederlande; +39%2%) und Frank-
reich {-+26%) hielt weiter an. Die Nachtigungen
deutscher Gaste (+10%:%) entwickelten sich viel
glnstiger als im bisherigen Saisonveriauf. Fir die
US-Nachfrage — sie war durch die Olympischen
Spiele am stérksten stimuliert worden — ergab sich
ein entsprechender Umkehreffekt: die Nachtigungen
sanken um 27/2%

Auch im Marz war der Reiseverkehr sehr zufrieden-
stellend: nach ersten Hochrechnungen nahmen die
Nachtigungen insgesamt um 7% zu {Inlandesr; +9%,
Auslander: +6%).
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Von den fiir den Wintertourismus bedeutendsien
Bundeslandern entwickelie sich im Februar die
Nachfrage in Tirol (+5%2%) deutlich am schwach-
sten. Auch darin zeigt sich der Umkehreffekt: im
Vorjahr waren die N&chtigungen in Tiral am kréftig-
sten gewachsen.

Entsprechend dem Trend zum Winterreiseverkehr
entwickelte sich die Reiseverkehrsbilanz {nicht-
revidierte Daten der Oesterreichischen Nationalbank)
im Februar viel glinstiger als im Durchschnitt der
vorangegangenen Kalenderjahre Im Februar nahmen
die Einnahmen um 13':%, die Ausgaben jedoch nur
um 2V2% zu, der Saldo erhdhte sich um 22%. In
den ersten vier Monaten der Wintersaison sind die
Einnahmen um 11% (dies entspricht der Steigerung
der Ausianderndchtigungen um 4% und der Preise
um 6'/2%), die Ausgaben um 13% und der Saldo um
9% gewachsen. In den beiden vorangegangenen
Jahren hatte jedoch der Saldo in der Wintersaison
starker zugenommen (1974/75; +30V2%, 1975/76:
-+ 22%4),

Reiseverkehr

1976 1977
Dezember Jénner Februar
Verdnderung gegen das Vorjahr in 9

Ndchtigungen insgesamt — 84 + 92 + 85
davon Inldnder . . — 80 +129 + 37
Avslédnder . — 8é + 89 +11'%
Deviseneingdnge . . . . . + 50 + 99 +137
Devisenausgiinge . . . +282 + 62 + 25

Der Einzelhandel erzielte im Janner ein befriedi-
gendes Umsatzergebnis. Obwohl es heuer einen Ver-
kaufssamstag weniger gab als vor einem Jahr, wurde
nominell um 10%2%, real um 4':% mehr verkauift.
Die Zuwachsrate war damit annahernd so hoch wie
im V. Quartal 1876 Allerdings war das Umsatz-
ergebnis im Janner 1976 durch die Vorkdufe wegen
der Erhdhung der Mehrweristeuer sehr gedriickt.
Saisonbereinigt bedeutet das Jannerergebnis eine
leichte Abschwéchung gegeniber dem IV, Quartal
1976. Der relativ hohe Umsatzzuwachs gegen das
Vorjahr entfallt hauptsédchlich auf dauerhafte Konsum-
guter (real +12%2% nach +6% im V. GQuartal 1976},
wogegen kurziebige Waren real nur um 2%:%
(IvV. Quartal 1976 +5%) mehr verkauft wurden als
vor einem Jahr. Wahrend aber im Vorjahr insheson-
dere Fahrzeuge auBergewéhnlich hohe Umsatz-
steigerungen erzielten (im IV Quartal 1976 real
+22%b), war im Janner dieses Jahres vor allem die
Nachfrage nach Hausrat und Artikein des Wohn-
bedarfes Uberdurchschnittlich lebhaft (+19%, Fahr-
zeuge +72%). Aber auch die Umséatze von Uhren
und Schmuckwaren wuchsen viel kréftiger (+17%0)
als vorher. Von den kurziebigen Waren schnitien,

zum Teil infolge des milden Wetters, Bekieidungs-
gegenstinde am besten ab (+712%).

Der GroBhandel expandierte dagegen viel [angsamer

als in den Vormonaten. Seine Umsétze waren im
Janner nominefl um 8%, real um 17/2% hdher als im

Vorjahr, nach 15% und 9% im IV. Quartal 1976.

Feriigwaren wurden zwar real noch um 5% mehr

verkauft als vor einem Jahr, Agrarprodukte (—3%)

sowie Rohstoffe und Halberzeugnisse (—':%), die

sich in letzter Zeit relativ stark verteuerien, konnten

aber das reale Umsatzniveau des Vorjahres nicht

erreichen.

Die Lager wurden im GroBhandel weiter aufgebaut,
im Einzethandel nahmen sie etwas ab. Die Waren-
eingange des Einzelhandels wuchsen schwiacher
{+8%), die des GroBhandels aber starker (+13"/2%)
als die Umsétze.

Umsdtze des GroB- und Einzelhandels
(Real)

1976 1977
November Dezember ldnner

Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

GroBRhandel insgesamt +18 ¢ + 21 + 18
davon
Agrarerzeugnisse, Lebens-
und Genufmittel . +140 + 14 — 31
Rohsteffe u Halberzeugnisse +150 + 10 —07
Fertigwaren e +24 4 1187 + 48
Einzelhandel insgesamt 410 3 + 68 + 46
davon
Kurzlebige Giter + 87 + 78 + 23
Langlebige Giiter A +15 6 + 47 +12 6

Konjunkturelle Probleme zeigen sich in der Entwick-
lung des AuBenhandels starker als bisher. Die
Ausfuhr war im Februar nominell nur um 6'/2% hdher
als im Vorjahr, wahrend die Einfuhr ungebrochen
kraftig expandierte (+249%,), so daB sich im Berichts-
monat das Passivum der Handelsbilanz gegeniiber
Februar 1976 fast verdoppelte (55 Mrd. S). Real
-- bereinigt um die Steigerung der Durchschnitts-
werte — waren die Importe um 17':%, die Exporte
nur um 4% héher als im Vorjahr.

Dem enttiuschend geringen Exportwachstum ging
seit dem Herbst ein Rickgang der Auslandsauftrags-
besiande in mehreren Branchen voraus. Die geringe
Expansion der Warenausfuhr ist zu einem nicht un-
bedeutenden Teil auf die noch immer stockende
Nachfrage nach Investitionsgitern zurfickzufihren.
Die Investitionsguierexporte waren um 7%2%!) nied-
riger als im Vorjahr, wobei die Maschinenausfuhr
(—12%) besonders stark zuriickging . Der Investitions-
gliterexport entwickelt sich seit ldngerer Zeit sowoh!

!} Bereinigt um den Reparaturvormerkverkehr mit Flug-
zeugen und Schiffen

178



Monatsberichte 4/1977

in Richtung EG, als auch nach Qsteuropa und in
die Entwicklungsiander schlecht. Die Ausfuhr von
Maschinen in den RGW-Raum war im Februar um
15%, die in die Entwicklungsiander um 18% kieiner
als im Vorjahr. Auch in die EG {1973) wurden um
11% weniger Maschinen exportiert. Schwach waren
im Februar auch die Exporte von Papierzeug (—13%),
Spinnstoffen (—17%), Metallwaren {—1%) und Ver-
kehrsmitieln (—31/2%!1).

Kraftige Zuwachse wurden im Export von Halbfertig-
waren (+17%) und Rohstoffen (ohne Brennstoffe
+13%) erzielt. Viel hdher als im Vorjahr war die
Ausfubhr von Holz (+27%), Holz- und Korkwaren
(+32%) sowie NE-Metallen (-+33%), auBlerdem von
elektrischen Maschinen (+20%) und feinmechani-
schen Geraten (+30"2%).

Schwache Nachfrage herrschie von seiten der mei-
sten Ausfuhrregionen: die Ostexporte waren um
1120 niedriger als im Februar 1976, die Lieferungen
in die CPEC-Staaten zeigten eine deutliche Wachs-
tumsverlangsamung: nach einem Zuwachs von 65%
im Jahre 1976 und 42% im Janner 1977 betrug die
Jahreszuwachsrate im Februar nur noch 13%. Eine
ahnliche Entwicklung kennzeichnet auch den Export
in die zahlungsbilanzschwachen westeuropaischen
Lander (GroBbritannien, Frankreich, ltalien, Dane-
mark). Nach Zuwéchsen zwischen 20% und 30%
Ende 1976 war die Ausfuhr dorthin im Janner um
rund 10% und im Februar nur noch um 3¥:% hoher
als im entsprechenden Vorjahrsmonat. In die EG
(73) wurde insgesamt um 9%, in die EFTA um 92%
mehr exportiert als vor einem Jahr. Die Lieferungen
in die Entwicklungsldnder {ohne QPEC) waren stark
rickiaufig (—20%/2%)

Bei der Einfuhr war eine kraftige Zunahme der Roh-
stoff- und Halbfabrikatsbezlige (+57Y:% bzw.
+34%2%) zu verzeichnen. An Erzen und Schrott
wurde mehr als dreimal soviel importiert (+220%)
wie vor einem Jahr, die Importe von Eisen und Stahl
stiegen um 44'/2%, die von NE-Metallen um 60%
Spinnstoffe wurden um 6212% mehr bezogen als im
Februar 1976. Die Importe scheinen zum Teil durch
die Beflirchtung weiterer Preissteigerungen ausgeldst
worden zu sein. Andererseits ist gerade bei Vorpro-
dukten ein vehementer Importdruck auf die Binnen-
maérkie festzustelten. Die gilnstige Inlandskonjunktur
beim privaten Konsum regie die Konsumgliter-
importe an {insgesamt +21%, darunter: Schuhe
+45%, Bekleidung +32V/:%, Photo- und Filmaus-
ristung +64%, Mobel +37%, Nachrichtengerite
+34%}. Der Import von fertigen Investitionsgiitern
schwachte sich hingegen nach den Jahresendkéau-
fen fiihlbar ab (+18%, Maschinen +14Y:%). Uber-
raschend stark expandierten noch immer die Pkw-
Importe (-+20%, Stlckzahl +14%). Die Energie-
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Auflenhandei
{Nomineil}
1976 1977

Dezember lénner Februar
Veridinderung gegen das Yerjahr in %

Ausfuhr insgesamt . o +189 +217 + 67
Mach Obergruppen

Nahrungs- und GepuBmifiel —Z24 6 + 02 -~ 78
Rohsioffe . . . .. .. . +229 +127 + 78
Halbfertige Waren o +187 + 279 +17 2
Fertigwaren .. +223 +22 4 + 39
davon Investitionsgiiter +143 424 2 — 69
Konsumgiiter . .. +28% +21'5 +1G 6

MNach Léndergruppen
EG') . +86 +191 + g0
EFTA") L +31 6 +17'6 + %6
Qslstaaten | - 33 +379 — 14
QPEC-5taaten . . +253 +419 +128
Einfuhr insgesami . +297 +158 +24 0

MNoch Obergruppen

Nahrungs- und GenuBmitte) +17°6 +108 +151
Rohstaffe ... . + 59 - 71 +305
Halbfertige Waren . +211 +370 +34'5
Fertigwaren .. 4425 +195 +201
davon tnvestitionsgiter +3% 5 +41 4 4178
Konsumgiiter “+44 3 J-100 +210

Nach Lindergruppen
EG') . +40 5 +183 +217
EFTA") . +151 +32 4 +122
OCsistaaten . . + 89 + 35 +496
QPEC-Staaten +103 —34 5 - 15

1} In der Abgrenzung 1973

beziige erhdhten sich gegentber dem Vorjahr wert-
mafig um 2172%.

Die AuBenhandelsentwicklung prigte auch in den
ersten beiden Monaten 1977 die Ergebnisse der
Zahlungsbilanz. Das Exportwachstum (im Vorjahrs-
vergleich +13V:%) wurde weiterhin von der Zu-
nahme des Imporisogs (+198Y2%) bei weitem Ober-
troffen. Dadurch stieg das Defizit der Handelsbilanz
um 31 Mrd. S auf 11°9 Mrd. S. Andererseifs erhdhie
sich der UberschuB der Dienstleistungsbilanz nur
geringfiigig auf 38 Mrd. S Dank der in den ersten
Monaten dieses Jahres besseren Wintersaison nah-
men zwar die Neitoeing&nge aus dem Reiseverkehr
zu, doch kam es vor allem wegen der vermehrten
Zinsenzahlungen an das Ausland zu einer starkeren
Passivierung bei den Ubrigen Dienstleistungen. Die
Transferbilanz war wie im Vorjahr praktisch aus-
geglichen, womit sich das Defizit in laufender Rech-
nung insgesamt um 31 Mrd, S auf §2 Mrd, S ver-
groBerte. Erweitert man die Leistungsbilanz um die
siatistische Difierenz, dann betrug das Defizit in den
ersten beiden Monaten dieses Jahres allerdings nur
29 mMrd S, verglichen mit einem UberschuB von
1 Mrd., 8 vor einem Jahr. Im langfristigen Kapital-
verkehr stand einer Nettoausweitung der Forderun-
gen um 31 Mrd. S eine solche der Verpflichtungen
um 417 Mrd. S gegeniiber Mehr als die Halfte der
Brutiozunahme der Verpilichtungen geht auf die am
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Zahlungsbilanz')
1976 1977
Jénner Februar ldnner Februar
Mill S

Handelsbitanz?) . . 5961 —2788 —6.520 =336
Reiseverkehr PR +2010 +2 02t 42 263 +2 463
Sonstige Diensileistungen . — 120 — 313 — 324 — 587
Bilanz der Transferleistungen .. — 27 + 97 — 208 + 88
Bilanz der laufenden

Transaktionen . L. —4 098 — 982 4,789 —3 397
Statistische Differenz = ...... - 4.240 +1.804 4227 +1.027
Erweiterte Leistungsbilanz®) .. + 142 + 822 -~ 562 —2 370
Langfristiger Kepitalverkehr - 1M 41 295 — 763 +1716
Kurzfristiger pichtmonetdrer

Kaopilalverkehr + 40 -1 432 + % + 4
Yerdnderung der Wihrungs-

reserven der Kredif-

unternehmungen®) . —1 260 +2 959 —8171 +2142
Reserveschépfung®) ...... — 45 - 2 — 14 + 1"
Verdnderung der Wéhrungs-

reserven der Oester-

reichischen Nationalbank —1223 +3 617 —9413 +1 541

) Verldufige Zahlen. — 2) EinschlieBlich der nichimonetéren Geldtransaktionen
Transitgeschdfte und Adjustierungen — ) Lout Interpretation der Oesterreichi-
schen Nationolbank ist der iiberwiegende Teil der Stafistischen Differenz der
Leistungsbilanz zuzuordnen — *) Abnahme: 4+, Zunahme: —. — %) Sonder-
ziehungsrechle, Bewerlungséinderungen Monetisierung ven Gold

Anfang des Jahres konzentrierte Kreditaufnahme der
offentlichen Stellen zurilick (2'8 Mrd. 8). SchlieBi man
die Devisentransfers von der Notenbank zu den
Kreditinstituten aus der Betrachiung aus, die zu
Jahresbeginn im Rahmen von Swapvereinbarungen
im AusmaB von 7%: Mrd. S erfolgten, dann verrin-
gerten sich die reservewertigen Positionen der Kre-
ditunternehmungen um 1%: Mrd. S und die W&h-
rungsreserven der Nationalbank um 2 Mrd, S
Mitte April 1977 betrugen letztere etwa 688 Mrd. S.

Der Wechselkurs des Schilling erreichte im ge-
wogenen Mittel der wichtigsten Handelspartner
Ende 1976 seinen vorlaufigen Hochstwert; sein effek-
tiver Kurs gab in den ersten drei Monaten dieses
Jahres etwas nach. Ein geringfiigiger Aufwertungs-
effekt im AusmaB von etwa ein Drittel Prozent ergab
sich aus den Anfang April erfolgten Abwertungen
der skandinavischen Wahrungen: Schweden wertete
um 8%, Finnland um 5 7%, Danemark und Norwegen
um je 3% ab. 1976 betrug der Anteil dieser Lander
am ésterreichischen Export 9% und am Import 4%

Im monetiren Bereich seizte sich im Janner und
Februar die méaBige Expansion der Geldbasis fort
{im Vorjahrsvergieich +5%). Die Zahlungsbilanz-
entwicklung trug weiterhin dazu bei, daB angesichts
der lebhaften Kreditnachfrage die Kreditunterneh-
mungen die Refinanzierungshilfe der Nationalbank
stark in Anspruch nahmen. Allerdings ging die
Notenbank zu Beginn des Jahres dazu dber, eine
etwas restriktive Handhabung des Diskontfensters
auszutiben

Dennoch blieb die Notenbankverschuldung im Durch-
schnitt ziemlich hoch; zum Stichtag Mitte April 1977
betrug sie 11 Mrd. S. Der geringe Liquiditatsspiel-
raum der Banken kam auch im unveradndert hohen
Geldmarktsatz zum Ausdruck, der im Durchschnitt
des Monats Mirz (ber 7% lag. Die Geldmenge M1
wuchs zwischen Dezember 1976 und Februar 1977
im Vorjahrsvergleich nur mehr um 8% bis 9%, das
sind um 6 Prozentpunkie weniger als in der Sechs-
monatsperiode vorher, Damit hat sich die MéaBgigung
der Geldbasisexpansion nun auch in der Entwicklung
der Geldmenge i e. S niedergeschlagen. In der
weiter definierten Geldmenge M3, die auch Termin-
und nichtgefdrderte Spareinlagen umfaBt, ist diese
Abschwéchung vorerst noch nicht zum Durchbruch
gekommen (Dezember bis Februar +15%:% im
Vorjahrsvergleich). Insbesondere die Spareinlagen
wachsen weiterhin Kraftig, wenn auch seit dem Spar-
boom im Dezember ein deutlicher Rilckgang der
Wachstumsraten bemerkbar ist. Dies geht in erster
Linie auf Auszahlungen aus Pramiensparkonten zu-
riick, nachdem zum Jahreswechsel eine groBe Zahi
von Pramiensparvertragen féllig geworden war. Auch
die Zuwachsrate der inldndischen Direkikredite hat
sich seit ihrem Spitzenwert im vergangenen Dezem-
ber (+21%2%) etwas abgeschwicht (Februar
+201/2%). Auf dem Kapitalmarkt wurden im Februar
Anleihen im Wert von 3 Mrd. placiert, die Emis-
sionsrendite schwankte um 8%:% Der Aktienkurs-
index blieb im Monatsdurchschnitt auf dem Niveau
des Vormonats.

Geld und Kredit

1974 1977
Jinner Februar Janner Februar
VYerdnderung gegen das Yormonat in Mill. §

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditdt o +3145 —2 464 —8.318 +2984
Metenbankverschuldung —56.809 - 25 — 417 -2 353
Durchschnilt aus Tageswerten =~ 297 + 37 —2731 + 764
Netio-Devisenpositien  ..... —1.332 —2.959 +8.171 —2.142
In- und auslindische liquide
Mittel nato . . .. 8622 —5 398 + 270 —1 #1
Inléndische Direktkredife —1.931 +4 432 —3.821 +3 046
Titrierte Kredite +8475 +4 774 +29358 + 558
Geldkapifalbildung ... . . +7 150 +4.474 +3 429 +4 491
davon Spareinlagen +4.135 +3 040 +1250 +2728
Geldvolumen (M1')') .o =71 +1 39 —56.665 + 1490
Verdnderung gegen das Voriahr in 9%
Erweilerte Geldbasis®) . . + 99 + 73 + 07 + 91
M1 (Geldvolumen) ..... . . +13 1 +10 4 + 91 + 82
M2 (M1 4 Termineinlagen) +17 9 +15°5 +11 & +107
M3 (M2 + nichtgefSrderte
Spareinlagen) +17'6 +167 +16 2 +15'6

) M{ = M1 abziiglich der , in dos Geldvalumen einzurechnenden ¥erbindlich-
keiten der Qesterreichischen Mationathank und abziiglich Gold- und Silber-
miinzenumtaufl —~ 2} Banknoten- und Scheidemiinzenumlauf ohne Gold- und
Silberminzenumlquf - Sichteinlagen der Kreditunlernehmungen bei der
Oaesterreichischen Nationalbank bereinigt um Verdnderungen ven Mindest-
reservesdtzen
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Nach der kirzlich von der Nationalbank veroffent-
lichten Kreditstatistik fur 1976 gewahrte der Kredit-
apparat (ohne Teilzahlungsinstitute) inléndische
Direktkredite in der Héhe von netto 78’4 Mrd. S nach
42 4 Mrd. S ein Jahr vorher. Damit wurde das inléan-
dische Kreditvolumen im Laufe des Jahres 1976
(+218%) wesentlich starker ausgeweitet als 1975
(+134%) Hingegen betrug die Kreditaufnahme im
Austand tediglich 11 Mrd S und war damit bedeu-
tend niedriger als 1975 {78 Mrd S) Ein GroBteil
dieser Verlagerung auf Iniandskredite kam durch
die Substituierung der Auslandsfinanzierung des
Bundesbudgets durch Inlandsfinanzierung zustande
Die Expansion der inldndischen Direktkredite er-
folgte 1976 in erster Linie iiber Personalkredite (114
Mrd. S nach 386 Mrd S im Jahre 1975) und die
Kontokorrentkredite (166 Mrd S nach 110 Mrd S}
und konzentrierte sich insbesondere auf das 2. Halb-
jahr 1976. Dies ddrfte teilweise auf das in der zweiten
Jahreshalfte beschleunigte Wachstum der Inlands-
nachfrage zurlckgehen, teilweise auch auf wirt-
schaftspolitische MaBnahmen wie die Einfilhrung
einer Kreditgebihr und die Wiedereinfihrung der
investitionssteuer zu Beginn des Jahres 1977. Bei
den privaten Kreditunternehmungen verschuideten
sich die unselbstandig und freiberuflich Tétigen mit
zusatzlich netto 215 Mrd. S (nach 113 Mrd. S im
Jahre 1975) weitaus am starksten. Da die Ausweitung
der Bausparkredite (35 Mrd. 8) nicht viel hdher war
als 1975, kann angenommen werden, daB praktisch
die gesamte Neuverschuldung in digsem Bereich
der Konsumfinanzierung diente. Der Kreditbedarf der
Industrie, der im 2. Halbjahr 1975 einen Tiefpunkt
erreicht hatte, nahm im 1 Halbjahr 1976 leicht zu
und heschleunigte sich im weiteren Verlauf des
Jahres kréftig. Im gesamten Jahr betrug die Kredit-
aufnahme 118 Mrd S im Vergleich zu nur49 Mrd. S
ein Jahr vorher. Ebenfalls stark erhdht hat sich die
Neuverschuldung im Gewerbe und im Handel.

Entwickiung der nichtlitrierten Kredite'}

1975 1976

Verdnderung in Mrd . S
Industrie A . S 4+ 486 +11 8¢
Gewerbe . . + 394 + 815
Land- und Forstwirlschaf? . . + 105 + 317
Handel . ... e + 249 + 78
Verkehr, Fremdenverkehr + 3 + 473
Offentliche Hand + &7 +1335
Wohnungs- und Siedlungsvereinigungen + 319 + 346
Unselbstiindige und Freie Barufe +1{1 3¢ +21 45
Sonstige .. + 267 + 449
Auslandskredite?) |, .. .. + 781 + 110
davon (iffentliche Steflen . A + 593 + 142
Wirlschafisunfernehmungen und Private .. + 188 - 033
Insgesamt . +50°23 +79°50

') Ohne Teilzahlupgskredile — * Infolge der Umsiellung des Zahlungsbilanz.
schemas vorldufig nichf weiter quf Kreditnehmer aufteilhar
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Die dffentliche Hand deckte ihren Finanzierungs-
bedarf insgesamt etwas weniger durch Direktkredite
als 1975, wobei allerdings die Kreditaufnahme im
Inland auf Kosten der Auslandskredite kraftig ausge-
weitet wurde, Die gesamte Auslandsfinanzierung
offentlicher Siellen {einschlieBlich titrierter Kredite)
verringerte sich von 167 Mrd. 8 im Jahre 1975 auf
39 Mrd, S im Berichtsjahr, wodurch der von der
Budgetfinanzierung ausgehende Impuls auf die mo-
neidre Expansion vermindert werden konnte Die
Kreditaufnahmen auf dem inlandischen Kapitaimarkt
nahmen netto um 87 Mrd. S auf 223 Mrd. S zu, wo-
gegen die Emission von Schatzscheinen netto um
36 Mrd S auf 22 Mrd S reduziert wurde. Die ge-
samie Fremdmittelversorgung o&ffentlicher Stellen
einschlieBlich Wohnbaufonds verringerte sich von
458 Mrd. S im Jahre 1975 auf 417 Mrd S im Jahre
1976.

Die Steuereinnahmen des Bundes wa-
ren im Februar niedriger als im Vergleichsmonat des
Vorjahres. Die Bruttoeinnahmen waren um 3% ge-
ringer; netto verblieben dem Bund um 5'2% weni-
ger Diese Entwicklung ist ausschlieBlich auf die
geringeren Umsatzsteuereinnahmen zuriickzufihren
Sie lagen um 26% unter dem Vorjahrswert, wobei
neben den niedrigeren Mehrwertsteuerertragen
{(—212%) auch die Aussetzung der Investitions-
steuer das Umsatzsteueraufkommen noch dampfte.
Das Zurlckbieiben des Mehrwertsteueraufkommens
war dadurch bedingt, daB es im Verjahr wegen der
Vorziehkdufe vor der Mehrwertsteuererhthung be-
sonders hoch war.

Die ibrigen Steuern von der Einkommensverwen-
dung konnten diese Ausfdlle nicht kompensieren, ob-
gleich die Einnahmen an Gebilhren insgesamt fast
doppelt so hoch waren wie im Vorjahr und die spe-
ziellen Verbrauchsteuern (Titel 4) um 142% héhere
Ertrage erbrachten. Auch das Aufkommen an Steuern
vom Einkommen stieg kraftig (+2572%). Diese Zu-
wachsrate ist die hochste seit August 1974, Der
Anstieg ist sowohl der Lohnsteuer (+33V2%) als
auch den gewinnabhingigen Steuern zu danken
(Korperschaftsteuer -+ 38%, Einkommensteuer
422119, Gewerbesteuern +10'2%) Auch die Zu-
wachsrate der Steuern von den Einfuhren (4 9'/2%)

Abgabenerfolg des Bundes

1976 1977
Dezember Janner Februar
Veridnderung gegen das Vorjahr in %

Steuereinnahmen hrutte . —-09 + 48 — 29
Steuereinnahmen neto . —45 — 15 — 53
Steuern vom Einkemmen +30 - 72 4254
Stevern von der

Einkommensverwendung —4 2 +12 4 —17 2
Steuern vom Yermdgen

und Vermégensverkehr . —~635 — 66 + 48
Einfuhrabgaben . —~&0 + 50 + ¥4
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ist die starkste seit April 1974, weil erstmals seit
1874 zu Jahresbeginn keine Zollsenkung in Kraft
trat. Die Zolieinnahmen lagen daher um 7% hdher
als im Vorjahr.

Die Preisentwicklung auf der GroBhandelsstufe
war im Marz sehr ruhig. Zwar erhéhte sich der Index
der GroBhandelspreise (auf Basis 1976) auf Grund
der ungiinstigen Entwicklung der Saisonwaren
(+45%) um 07% gegen Februar 1977, die nicht
saisonabhangigen Waren blieben jedoch nahezu
unverandert (+0 2%). im Vorjahrsvergleich lag aller-
dings der Index der Saisonwaren unter dem Vor-
jahrsstand (—12%), die Steigerungsrate bei den
Ubrigen Waren betrug wie im Februar 4'7%. Eine
Aufgliederung des GroBhandelspreisindex nach dem
Verwendungszweck zeigt einen schwécheren Preis-
auftrieb bei Investitionsgitern als bei Konsumgitern
und Intermedidrgitern, die elwas starker vom Preis-
anstieg auf den internationalen Rohstoffmarkten be-
einfludt werden.

Auch auf den Verbraucherméarkten war der Preis-
auftrieb relativ schwach. Nach dem starken Preis-
anstieg im Janner, der zum Teil auf die Erhdhung
von Tarifen sowie der Preise von Milch und Milch-
produkten zurlickging, erhéhte sich der Verbraucher-
preisindex von Jénner auf Februar um 06%. Ohne
Saisonwaren betrug der Anstieg nur 04%. Auch im
Méarz stieg der Index ohne Saisonprodukte um
04°% (einschlieBlich Saisonprodukte +0'2%). Der
Rickgang der Saisonproduklispreise (—56% gegen
Februar) trug wesentlich zur Verringerung des Vor-
jahrsabstandes auf 5 6% (Februar +6%) bei.

Preise
1977
Janner Februar Mérz
Yerdnderung in %%

GroBhandelspreisindex

gegen das Yorichr +45 +38 441

gegen den Vormonat +0D7 +05 +07
Groflhandelspreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Vorjchr . . . +49 +47 +47

gegen den Vormonat +03 403 402

Dreimonafs-Steigerungsrate +0'6 +10 408
Verbraucherpreisindex

gegen das Vorjahr . +39 +60 +56

gegen den Yormonat . +17 +046 G2
Verbraucherpreisindex ahne

Saisanprodukte

gagen das Yorjahe . ..., +57 +58 +57

gegen den Yormonat .. . . +1é +0'4 +04

Dreimonals-Sieigerungsrate . +23

Nach den Abschliissen der Metall- und Bergarbeiter
sowie der Chemiearbeiter in der ersten Mérzhilfte
folgten gegen Ende Marz weitere wichtige Lohn-
vereinbarungen. Die Industrieangestellten erreich-
ten eine Anhebung der Tarifiéhne um 9% bis 95%
ab Anfang Aprit bzw Anfang Mai {Nahrungs- und
GenuBmittelindustrie). Die Ist-Gehélter wurden um
7'5% erhoht, Nach einer Geltungsdauer der Kollektiv-
vertrage von elf Monaten wurden die Tarifldhne in
der Bauindustrie und im Baugewerbe im April um
8'8% angehoben. Ab 1. April 1978 sollen die Mindest-
[Ohne um weitere 8 8% steigen Im April wurden auch
die Kollektivvertragsldhne und die Ist-Lohne der Ar-
beiter der meisten Bereiche in der Papier-, Zellstofi-,
Holzstofi- und Pappenindustrie, deren letzter Kollek-
tivvertragsabschiuB im April des vorigen Jahres er-
folgte, um 7 9% erhoht. Ferner wurden die Koilektiv-
vertragsiéhne in der Glasindustrie um $5% ange-
hoben

Von Februar auf Marz erhdhte sich der Tariflochn-

index — hauptséchlich auf Grund der Abschliisse
der Metall- und Bergarbeiter sowie der Chemiearbei-
ter — um 15% Der Vorjahrsabstand stieg damit

von 80% auf 82% Die Vorjahrsveranderungsraie
der Tarifiéhne der Industriearbeiter betrug im Marz
9 8% Fiir die Effektivverdienste in der industrie lie-
gen dagegen erst die Daten fur Janner vor. Danach
waren die Monatsverdienste je Beschéaftigten um
9 5% hoher als im Vorjahr. Auch die Stundenver-
dienste je Industriearbeiter (ohne Sonderzahlungen)
lagen um einen &hnlichen Prozentsatz (9'4%) Gber
dem Vorjahrsniveau

Léhne
1974 1977
Dezember  ldnner Februar Mdrz
Verdnderung in %
Terifldhne')
Beschdftigle. Gesamtwirtschaft
gegen das Yorjahr .. +96 +99 +30 +482
gegen den Yormonat .. +01 +14 +03 +13
Beschéftigte. Industrie
gegen das Vorjahr . +93 +99 +46 +83
gegen den Yormonat . — 407 +0'4 +38

Veardnderung gegen das Vorjahr in %
Effektivverdienste

Beschdftigte Baugewerbe 492 +12 86
Beschdftigie Industrie +90 + %3
Arbeiter Industrie®} +94 + 94

'} Ohne Arbeitszeitverkiiraung — %) Pro Slunde ohne Sonderzahlungen.

Helmut Kramer
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