KONJUNKTUR AKTUELL

Stellung auf dem Exportmarkt verbessert

Die jingsten Konjunkiurdaten lassen darauf
schlieBen, daB sich der Aufschwung im Spétsom-
mer und zu Herbstbeginn fortgesetzt hat Der Ex-
port — die treibende Kraft — gibt der Industrie-
produktion wichtige Impulse. Wahrend sich auch
die Investitionstatigkeit nach einer Pause von etwa
einem halben Jahr wieder zu beleben scheint, var-
harrt die Konsumnachfrage im Inland auf dem bis
zur Jahresmitte erreichten Niveau

internationat hat sich der Eindruck versiarkt, dafB
der Kanjunkturaufschwung tragféhig ist und nicht
nur auf einem kurzlebigen Lagerboom beruht. Da-
fur spricht schon die bisherige Dauer der Bele-
bung, ferner, daB sie sich auf fast alle Komponen-
ten der Endnachirage stitzt und von optimisti-
schen Erwartungen der Haushalte wie auch der
Unternehmen begleitet wird [n der Herbstrunde
der internationalen Prognosen werden daher die
Annahmen Uber das Wirtschaftswachstum sowoh]|
fur 1988 als auch flr 1989 deutlich nach cben revi-
diert

Bereinigt um Kalender- und Saisonschwankungen
stieg Osterreichs Export im Durchschnitt der Mo-
nate Juni bis August gegenuber den drei Vormo-
naten um 2,1%. Zu konstanten Preisen war das Vo-
lumen der Ausfuhr in den ersten acht Monaten um
9%% héher als im Vorjahr. Dies bedeutet einen be-
trachtlichen Gewinn an Marktanteilen, vor allem in
Westeuropa Der aus [angeriristig-strukturpoliti-
schen Erwdgungen unerwlnscht hohe Grundstofif-
anteil im Exportangebot wirkt sich in der gegen-
wartigen Konjunkturphase gunstig aus, ebenso
die bis zum Spatsammer verlangsamte Aufwarts-
tendenz des effektiven Schillingkurses

Vom regen Exporiwachstum profitiert vor allem
die Industrie, der Konjunkturindikator stieg im
Durchschnitt Juli/August um + 1,8% und lag um
8.,8% hdher als im Varjahr. in den Auftragseingéan-
gen zeigt sich, daB allmahlich die Nachfrage aus
dem Inland ebenfalls in Schwung kommt. Bemer-
kenswert ist auch, daf nunmehr das Wachstum
der Investitionsguterproduktion gegenlber dem
der Grundstoffe und Vorleistungen aufholt. Dies
steht im Einklang mit der faut Exportstatistik regen

Auslandsnachfrage nach dsterreichischen Maschi-
nen und Ausrustungsgitern

Andererseits zeichnet sich auch im inland eine
wachsende Investitionsbereitschaft ab: Der Import
von Kapitalgutern steigt mit zweistelliger Zuwachs-
rate, die in vielen Produktionssparten hohe Kapazi-
tatsauslastung und zufriedenstellende Ertragslage
haben die Unternehmen optimistisch gestimmt
und das Investitionsklima verbessert

Trotz lebhafter Inlandsnachfrage hat sich die Han-
delsbilanz bisher nur maBig verschlechtert Dies
ist vor allem dem Exportboom und den niedrigen
Importpreisen von Rohdl zu danken. Fallen diese
gunstigen Faktoren weg, wird die fatente Lei-
stungsbitanzschwiche wieder zutage treten. Auch
kann nicht damit gerechnet werden, daB die ge-
genlber den letzten Jahren deutfich gunstigere Bi-
lanz im Sommerreiseverkehr bereits eine Wende
in der langerfristigen Tendenz bringt

Ein Indiz der guten Konjunktur ist auch der Ar-
beitsmarkt. Die Zahl der Beschéftigten nahm zu
Herbstbeginn kraftiger als in den Vormonaten zu
und war im Oktober um fast 30 000 hdher als im
Vorjahr. Doch von dieser Entwicklung wird die
Produktivitdt nicht beeintrachtigt, sie erzielt vor al-
lem in der Industrie bedeutende Fortschritte Die
Nachfrage nach Arbeitskréften richtet sich freilich
vorwiegend auf Schulabgénger, wahrend die Be-
schéftigungschancen registrierter Arbeitsloser
tendenziell sinken.

Der Anstieg von Preisen und Ldhnen zeigt bisher
keine Anzeichen einer Beschleunigung Die Infla-
tionsrate blieb auch im September unter 2%

Die Aufwertungstendenz des Schillings hatte sich
seit Jahresbeginn verfangsamt Im September und
Oktober war allerdings der nominelf-effektive
Wertgewinn gegenuber dem Vorjahr wieder hdher
als in den zwei Monaten davor Bedingt durch den
wachsenden Vorsprung in der Preisstabilitdt ge-
geniber den Handelspartnern ergibt sich aber
real-effektiv derzeit kaum eine Wertsteigerung
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Dollarkurs gibt wieder nach

Das hohe Handelsbilanzdefizit und Anzeichen einer
Wachstumsabschwichung in den USA haben die seit
Jahresanfang anhaltenden Kursgewinne des Dollars
im Herbst gestoppt Insgesamt hatte der Dollar von
Jénner bis August (laut Devisenmittelkurs) rund
1,80 3 bzw. 15% an Wert gewonnen Mit einem Rijck-
gang um etwa 0,70 S auf Werte knapp Uber der Marke
von 12,50 S biiBte er seither einen groBen Teil dieses
Ansliegs bereits wieder ein

Da parallel zum Dollarkurs auch der franztsische
Franc und das englische Pfund an den Devisenbdr-
sen unter Druck geraten sind, haben sich im Européi-
schen Wiahrungssystem bestehende Spannungen
deutlich verschérft Eine Aufwertung der DM scheint
nun nach einer vergleichsweise langen Phase der
Schwache in naher Zukunft méglich

Stellung auf dem Exportmarkt
verbessert

Das Exportwachstum hat sich in den Sommermona-
ten weiter gefestigt: Im August stieg der Ausfuhrwert
laut Konjunkturindikator gegenitber Juli um 5,2% und
war um 18,5% héher als im Vorjahr. Von Janner bis
August betrug der Vorjahresabstand 4 10,5% Defla-
fioniert mit den Preisen der Monate Janner bis Juni?)
errechnet sich ein reales Wachstum des Exports um
etwa 9'4% Obwohl aktuelle Vergleichsdaten bislang
fehlen, spricht vieles daflir, daB der Osterreichische
Export heuer kraftiger als der Welthandel expandiert.
Auf wichtigen Mérkten, z B. in Frankreich, GroBbri-
tannien, der Bundesrepublik Deutschland, Schweden
und in den USA, konnte Osterreich in der ersten Jah-
reshilfte betrdchtlich an Marktanteilen gewinnen. Die
dsterreichischen Exporte nahmen auch stérker zu als
fene der BRD (Janner bis August +86,5%) und der
Schweiz (+10,1%)

Im August erstreckte sich das Exportwachstum auf
die meisten Zielregionen: In die EG wurde um ein
Funftel mehr geliefert als im Vorjahr, vor allem GroB-
britannien, Italien und die Bundesrepublik Deutsch-
land waren aufnahmefahige Markte flr Osterreichi-
sche Produkte Deutlich schwicher entwickelte sich
der Export in die EFTA (4+7,8%) Mit einem Anteil an
den Gesamtexporten Osterreichs von 10,8% macht
der EFTA-Markt nur etwa ein Sechstel des EG-Mark-
tes (64,6%) aus Im August belebte sich der Ostex-
port {+29,4%; Janner bis Juli +4,4%) und hier vor al-
lem die Lieferungen in die Sowjetunion betrachtlich

" infolge der Umstellung der AuBenhandelsstatistik auf das
Harmonisierte System stehen Daten (lber die AuBenhandels-
preise fiir 1988 nur auf Quartalsbasis zur Verfiigung

(+82,4%) Sie waren 1986 und 1987 erheblich gesun-
ken. Erfolgreich waren Osterreichs Exporteure auch
in den Industriestaaten in Ubersee (+22,1%), beson-
ders in Japan und den USA. Nur die Ausfuhr in die
QPEC schwichte sich ab (—7.4%; Janner bis Juli
+13,2%)

import spiegelt rege Binnenkonjunitur

Die Importe stiegen im August nominell um 2,4% (sai-
son- und kalenderbereinigt) und Ubertrafen den Vor-
jahreswert um 17,4% Von Janner bis August wurde
nominell um 10%, real um etwa 9%% mehr importiert
als im Vorjahr; die Dynamik entsprach damit ungefahr
jener der Exporte.

Im August wuchs var allem die Einfuhr von Maschi-
nen und Verkehrsmitteln kraftig (+31,5% gegeniber
dem Vorjahr}, sowohl Konsumguter als auch Investi-
tionsgiter waren sehr gefragt. Auch an Rohstoffen
wurde um ein Drittel, an chemischen Erzeugnissen
um ein Viertel mehr importiert als im Vorjahr Dage-
gen entlasteten die Brennstoffimparte (—22,2%) die
Handelsbilanz splirbar  Allein die Erddlimporte
schrumpften, gemessen an ihrem Wert, um fast 38%.
Dazu hat gleichermaBen die Verringerung der mport-
menge wie auch die Verbiligung auf Schillingbasis
beigetragen. Ein Barrel Rohdl kostete im August frei
Grenze 15,8 $, um ein Finftel weniger als ein Jahr zu-
vor (ein Teil der Verbilligung ging durch den voriber-
gehend etwas hoheren Dollarkurs verloren). Deutlich
gesunken sind im August auch die Importpreise von
Erddiprodukten.

Dank der verringerten Energierechnung und der kraf-
tigen Exportsteigerung weitete die rege Inlandsnach-
frage das Handelsbilanzdefizit nur maBig aus — von
Janner bis August laut AuBenhandelsstatistik gegen-
{iber dem Vorjahr um 3,4 Mrd S. Chne die Vorziehef-
fekte Ende 1987 wire das Ergebnis ungliinstiger aus-
gefallen.

Pause im Konsumwachstum

Nach der kraftigen Belebung im | Quartal hat die
Nachfrage der privaten Haushalte gegen Jahresmitte
an Schwung verioren Vorfdufige Meldungen des Ein-
zelhandels lassen jedoch im August und September
wieder einen gunstigeren Geschéftsgang erkennen

Der Einzelhandel setzie im Juli, weil ein Verkaufstag
weniger zur Verfugung stand, real um 2,2% weniger
um als im Vorjahr (das ist heuer der bisher stirkste
Rickgang) Die Konjunkturreihe weist eine Stagna-
tion auf dem Vorjahresniveau aus Saisonbereinigt

602

Monatsberichte 11/1988



KONJUNKTUR AKTUELL

waren die Umsétze im Durchschnitt der letzten zwei
Monate kaum niedriger als in den zwei Monaten da-
vor (—0,8%) Erstmals in diesem Jahr wurden weni-
ger langlebige Konsumglter verkauft als 1987
{—4,7%, insbesondere Fahrzeuge, Mdbel und Heim-
textilien) Auch die Umséatze nichtdauerhafter Kon-
sumglter (—1%) unterschritten im Juli das Vorjah-
resniveau. Vor allem der Einzelhandel mit Buchern,
Zeitungen und Zeitschriften sowie Tabakwaren erlitt
Einbufien

Glnstiges Leistungsbilanzergebnis
im August

Die dsterreichische Leistungsbilanz verzeichnete im
August — erstmals seit Mérz 1988 — einen hdheren
UberschuB als im Vorjahr (2,2 Mrd. S, +1,6 Mrd S)
Von Janner bis August ergibt sich nun ein Devisenzu-
fluB aus den Leistungstransaktionen von 52 Mrd §
Er bleibt jedoch um etwas mehr als 8 Mrd S unter
dem auBergewdhnlich guten Vorjahreswert

Getragen wurde die Saldenverbesserung in erster Li-
nie vom Uberraschend hohen UberschuB im Reisever-
kehr (6.2Mrd. 8, +43% gegenuber August 1987)
Auch kumuliert — von Janner bis August — Ubertraf
der Reiseverkehrssaldo den Vorjahreswert mit
36,2 Mrd. S um 2,7 Mrd S. Demgegentber vergroBer-
te sich das Handelsbilanzdefizit im seltben Zeitraum
um 8,8 Mrd S auf 48,2 Mrd S; mehr als ein Drittel der
Passivierung geht freilich auf den Transithandel zu-
ruck

Die offiziellen Wahrungsreserven der Oesterreichi-
schen Nationalbank nahmen bis Ende August um
132Mrd. & auf 1366Mrd S zu (swapbereinigt
+15,5 Mrd S}. Bis Mitte Oktober sind sie nochmals
geringfigig gestiegen {auf 137,2 Mrd. S).

Industrieaufschwung zunehmend von
Investitionsgtiterproduktion getragen

Die Industrie seizte in den Sommermonaten ihr krafti-
ges Wachstum fort. Sie produzierte im August laut
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Wichtige Konjunkturindikatoren
Saiscnbereinigt
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Konjunkturindikator um 6% mehr als im Vorjahr Sai-
sonbereinigt bedeuiet dies zwar eine Abilachung
nach der ungewodhnlich hohen Steigerung im Juli, im
Vergleich Uber mehrere Monaie hélt die steigende
Tendenz aber an

Im August erhielt die Industrie um 16% mehr Auftrége
als im Vorjahr (ohne Maschinen), vor allem aus dem
Ausland Doch auch die Auftragseingange aus dem
Infand an die Maschinenindustrie steigen nun seit
Monaten, sodall der Auftragsbestand den Vorjahres-
wert ebenfalls Uberschritten hat Immer mehr scheint
die heimische Investitionstatigkeit das Wachstum zu
stitzen

Die Ausrustungsguter (arbeitstédgig bereinigt gegen-
dber dem Vorjahr + 9%) haben inzwischen die Vorlei-
stungen (+5%) an der Wachstumsspitze abgel&st,
besonders die Produktion von Eisen- und Metallwa-
ren und der Elektroindustrie steigt kraftig Innerhalb
der KonsumgUtererzeugung wachsen die export-
orientierte Papierindustrie, die Chemie- und Textilin-
dustrie am schnelflsten, die Produktion der Beklei-
dungs- und Lederverarbeitungsindustrie schrumpft

Nachfrage nach Arbeitskraften steigt

Der Arbeitsmarkt bot im September ein gunstiges
Bild Insgesamt wurden 2,862 400 unselbsténdig Be-
schaftigte gezahlt, um 27.200 oder 1% menr als vor
einem Jahr Auch saisonbereinigt bedeutet dies eina
deutliche Verbesserung gegeniber August Wahrend
die Zahl der Arbeiter weiterhin zurlickgeht, steigt je-
ne der Angestellten und Beamten Am starksten
wachst der Personaistand in den Rechts- und Wirt-
schaftsdiensten, dem Gesundheits- und Fursorgewe-
sen, bei den éffentlichen Korperschaften und im Han-
del In Industrie und Gewerbe war die Beschaftigung
weiterhin rucklaufig (—7 400, —0,7%), mit nur weni-
gen Ausnahmen, etwa der Bauwirtschaft

Die Zahl der Arbeitslosen sank im September gegen-
lber dem Vorjahr um 2000 {—1,6%) auf 124 000
Manner profitierten tberdurchschnittlich vom Abbau
der Arbeitslosigkeit Dennoch entlastet der Beschéf-
tigungszuwachs nach wie vor nur in relativ geringem
MaB die registrierte Arbeitsiosigkeit. Vielmehr wachst
das gesamte Arbeitskrafteangebot, zuletzt (gegen-
Uber dem Vorjahr) um 25 200 oder 0,9% Das war der
stirkste Angebotszuwachs seit April 1987.

Die Zugange zur Arbeitslosigkeit, aber ebenso die
Abgange sind deutlich geringer als zur selben Zeit im
Vorjahr, d. h die durchschnittliche Vormerkdauer der
Arbeitslosen steigt. Infolge demographischer Ver-
schiebungen sinkt die Jugendarbeitstosigkeit, die Ar-

beitslosigkeit der Akademiker nimmt weiterhin leicht
zu Ende September waren 3.500 Akademiker als ar-
beitslos registriert, um 109 oder 3,2% mehr als im
Vorjahr

Die steigende Nachfrage nach Arbeitskraften kommt
auch Auslandern zugute — Ende September waren
167 700 Gastarbeiter beschiftigt, um 5,100 mehr als
im Vorjahr {+3,4%).

Uber die Arbeitsdmter bot die dsterreichische Wirt-
schaft Ende September mit 32 700 um fast ein Viertel
mehr offene Stellen an als vor einem Jahr

Vorerst keine Beschleunigung der
Preis- und Lohndynamik

Die Preisentwicklung blieb zu Herbstbeginn ruhig.
Auf der GroBhandelsstufe hielt sich die Verteuerung
nichtenergetischer Rohstoffe sowie einiger landwirt-
schaftlicher Produkte mit der Verbilligung techni-
scher Guter fast die Waage Die GroBhandelspreise
schwanken seit Mitte 1987 um einen konstanten In-
dexwert und erhohten sich auch im September nur
geringfugig (+0,4%, ohne Saisocnwaren -+0,3%). Im
Vorjahresvergleich ergab sich ein Abstand von
+0,6% (+0,7%). Die Konsumgliterpreise blieben fast
unverandert, Investitionsguter wurden etwas billiger
(—0,5%); dagegen waren Vorprodukte um 2,1% teu-
rer als im Vorjahr

Auf der Stufe der Verbraucherpreise pendelt die Infla-
tionsrate um 2% Im September erreichte sie 1,9%
{ohne Saisonwaren 1.,8%). Gegenluber dem Vormonat
gingen die Verbraucherpreise allerdings zurlck, da
die Preise von Reisen und Ubernachtungen im Uber-
gang von der Hauptsaison zur Nachsaison deutlich
nachgaben {—15,6%) Wie schon in den Vormonaten
verteuerten sich Dienstleistungen am starksten, und
auch die Preise industrieller Waren zogen mit +2,4%
Uberdurchschnittlich an. Die Nahrungsmittelpreise
stiegen um nur rund 1%.

Die Herbstlohnrunde hat mit dem Lohnabschluf fur
die etwa 200.000 Arbeiter der Metallindustrie begon-
nen: Die Ist-L&hne werden im November um 3,1%, die
Mindestiohne um 4,3% angehoben Auch die Lehr-
lingsentschadigungen werden um 4,3% erhoht In der
Gesamtwirtschaft waren die Kollektivvertragsiohne im
September um 2,5%, in der Industrie um 2,7% héher
als im Vorjahr.

Georg Busch

Abgeschlossen am 7 November 1988
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