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Héchststand der Beschiftigung: 2'53 Mill. — Starke Zunahme der Fremdarbeiter, geringere Abwande-
rung in die Bundesrepublik Deutschland — Kriftige Indusirieproduktion und anhaltender Bauboom —
Schwicherer Energieverbrauch und Giiterverkehr — Belebung der Exporte — Verteuerung von Nah-
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keit, starke Kreditexpansion, Stillegung von liquiden Mittein — Vorbereitung eines breitgefécherten

Stabilisierungskonzeptes

Kraftiges Wirtschaftswachstum und starker Preisauf-
trieb sind die Hauptmerkmale der gegenwirtigen
Konjunktur in Usterreich. In Westeuropa steigen die
Preise bei durchschnittlich viel schwéicherem Wirt-
schaftswachstum anndhernd gleich stark.

Die Konjunkturbelebung in Westeuropa bietet der
Osterreichischen Exportwirtschaft wieder hessere
Chancen. Die Exporte konnten in den letzten Mona-
ten kraftig erhdht werden. Rohstoffe werden bereits
seit dem Winter, Halbfertig- und Fertigwaren seit
dem Frilhjahr in steigendem Ausma8 exportiert. Der
Auslénderreiseverkehr entwickelte sich auch in der
Hauptsaison glinstig, wenn auch nicht so gut wie
in der vom Wetter besonders begiinstigien Vorsaison.
Die Inlandsnachfrage beginnt allmihlich schwéacher
zu werden: Im Einzelhandel wuchs der Absatz nicht-
dauerhafter Giter etwas langsamer, der Investitions-
boom diirfte sich weiter abgekihit haben. Nur die
Nachfrage nach Bauinvestitionen ist nach wie vor
graBer als die Kapazitdt der Bauwirtschafi.

Der Nachfragestruktiur entsprechend florieren der-
zeit neben der Bauwirtschaft und den ihr vor- und
nachgelagerten Gewerben inshesondere die Investi-
tions- und Konsumglterbranchen der Industrie sowie
die Fremdenverkehrswirtschaft. Andererseits wirkt

sich die Flaute in der Grundstoffindustrie in einem
geringeren Energieverbrauch und in rickiaufigen
Gitertransporien aus. Der Arbeitsmarkt ist weiter-
hin angespannt, obwohl zahlreiche Gastarbeiter neu
eingestellt wurden. Die Abwanderung von Osterrei-
chern in die Bundesrepublik Deutschland hielt trotz
des Konjunkturgefilles an; sie war jedoch weniger
als halb so stark wie im Vorjahr.

Der Preisauftrieb hielt upvermindert an. Die starke
Verteuerung einzelner Nahrungsmitte!l und erste Ko-
steniiberwilzungen nach der Lohnrunde lieBen die
Verbraucherpreise in den Sommermonaten kréaftig
steigen. Bei Industriewaren und Dienstleistungen hat
sich der Preisauftrieb nicht beschleunigt. Die Ldéhne
sentwickeln sich nach Abschluf der Lohnrunde ruhig.
Die Spartatigkeit blieb lebhafi: Ohne Beeintrichti-
gung des Kontensparens konnten auf dem Renten-
markt Emissionen in Rekordhéhe klaglos unterge-
bracht werden, auch der Aktienmarkt 10ste sich aus
seiner Lethargie. Gleichzeitg ist die Kreditnachfrage
&duBerst stark. Die Devisenzufiisse, der kréfiige
Preisauftrieb und die Kreditexpansion legten nahe,
in den Sommermonaten neuerdings rund 3%z Mrd. S
liquide Mittel stillzulegen. Anfang September wird
eine weitere Milliarde Schilling folgen.
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Der starke Preisaufirieb wird dank der anhaltend gu-
ten Konjunktur in nachster Zeit nicht in erforder-
lichem MaBe schwicher werden. Die Einflihrung der
Mehrweristeuern wird unvermeidlich zusétzliche Ver-
teuerungseffekte haben. Da die gegenwartige Kriti-
sche Siiuation durch wahrungspolitische MaBnah-
men altein nicht bewaltigt werden kann, wird im
Finanzministerium bereits an einem breitgefacherten
Stabilisierungskonzept gearbeitet.

Die Anspannung des Arbeitsmarktes hatsich
in den Sommermonaten eher noch weiter verscharft.
Im Juli erreichie die Zahl der Beschéftigten 2,531.400
und Obertraf damit den bisherigen Nachkriegsre-
kord vom September 1971 (2,520 200). Verglichen mit
Juni konnten dank dem starken Zustrom von Aus-
ldndern 18.100 zuséizliche Arbeitskrifte gewonnen
werden. Es wurden 197,100 Gastarbeiter gez&hlt, um
42600 mehr als ein Jahr zuvor; sie erreichten be-
reits 73/4% der Gesamtbeschaftigung. Der Anteil der
Jugoslawen stieg von 75Y:% auf 78%, jener der
Tirken ging von 13% auf 11'/2% zurick Die Zahl
der im Ausland arbeitenden Usterreicher wuchs da-
gegen viel langsamer als bisher: in Siidbayern wa-
ren Ende Juni 48500 Osterreicher beschafiigt. Die
Zunahme im Vergleich zum Voriahr war mit 4.100
(+9%) kaum halb so hoch wie 1971 (1+9.000 oder
25%). AuBerdem beschrankt sich der Zuwachs fast
ausschlieBlich auf Minchen, Obwohl die Beschéf-
tigung Rekordhdhen erreicht, geht die Wachstums-
rate allmédhlich zuriick: Sie betrug im Jahresdurch-
schnitt 1871 noch 2%/4%, sank in den ersten beiden
Quartalen dieses Jahres auf 2'2% und 2Y2% und
lag zuletzt (Juli) bei 2%.

Die Zahl der vorgemerkten Arbeitsuchenden (35.400)
war Ende Juli geringfligig hdher als im Vorjahr
(+300); bei den zusatzlichen Stellensuchenden han-
delt es sich jedoch ausschlieBlich um Frauen (+500),
insbesondere in den Berufssparien Verkaufs- und
Biiropersonal, von denen vermutlich der iberwie-
gende Teil auf bloB beschrankt vermittiungsgeeig-
nete Kraite entfallt. Die Zah! der -offenen Stelien
(66.100) war zwar im Juli absolut noch um 3900
héher als im Vorjahr, die Zuwachsrate ist aber in
den letzten zwolf Monaten von 24% auf 6'/2% zurick-
gegangen.

Die Industrie (ohne ElekirizitAtswirtschaft) er-
zeugte im Juni insgesamt und je Arbeitstag um

Arbeitsmarkt
Mai Juni Juli Stand Ende
1972 1972 1972 Juli 1972

Verdnderung gegen das Vorjahr
1,000 Personen

Beschdftigte . ... . +51'6 +59'7 +50'5 25314
Arbeitsuchende .. ... .. . — 01 — 01 + 02 354
Offene Stellen ... .. ..., + £2 + &1 + 39 66'1
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6'/2% mehr als im Vorjahr. Die Produktion von In-
vestitions- und Konsumgitern expandiert dank der
regen heimischen Nachfrage und der alimahlichen
Belebung auf den Exportmérkien eiwas rascher alg
in den Vormonaten I[n der Gruppe Bergbau und
Grundstoffe (—1%/2%) setzte sich die Tendenzen ab-
nehmender Zuwachsraten weiter fort. Bergwerke und
Magnesitindustrie erzeugten um 9% weniger als
im Vorjahr, die Grundstofiproduktion stagnierte.

Die stdrkere Auslandsnachfrage kam im Juni vor
allem der Erzeugung von fnvestitionsgltern (+6/2%)
zugute. Die Belebung bei Vorprodukten hielt an, nur
die GieBereien produzierien weniger als im Vorjahr
Fertige Investitionsglter wurden um 72% mehr er-
zeugt: Maschinen-, Fahrzeug- und Elekiroindustrie
konnten die Produktion kraftig steigern, die Eisen-
und Metallwarenindustrie hingegen erzeugte um 11%
weniger. Die Einschrankung der Baustoffproduktion
im Mai erwies sich erwartungsgemé&B als voriber-
gehend.

In der Gruppe Konsumgliter (+89%) wurde die Pro-
duktion langlebiger Giter (+20%) im Juni kraftig
ausgeweitet. Im Bereich der Fahrzeugindustrie ist
die Zunahme alterdings teilweise darauf zuriick-
zuf(hren, daB im Vorjahr die Produktion von Fahr-
rddern zeitweilig ausfiel Die Produktionsergebnisse
in den brigen Untergruppen {Nahrungs- und Genub-
miitel, Bekleidung und Verbrauchsglter) entspra-
chen der Entwicklung der Vormonate,

tndustrieproduktion Je Arbeitstag

Mai 1972 Juni 1972
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bergbau und Grundsteffe . .. —0'6 -1’5
tnvestitionsgter [ . . +27 +67
Keonsumgliter e e 432 488
Industrieproduktion ohne Elelfrizitdgt . +25 +6'5
Etektrizitat e e —&é +76
industrieproduktion . .. +20 +6'5

In der Landwirtschaft fiel die Gefreideernte
ungtinstiger aug, als man erwartet hatte. Anhaltende
Regenfalie verzogerten die Ernte und brachten Ein-
buBen an Menge und Qualitdt. Am stérksten betrof-
fen ist das &stliche Frithdruschgebiet, wo der Befall
durch Schwarz- und Rotrost die Weizenertrdge um
ein Viertel drickte und den Klebergehalt senkte
(Qualitdtsminderung). Der Getreidewirtschafisfonds
schatzt, daB die Marktleistung an Weizen um 15%
bis 20%, an Roggen um 10% geringer sein wird als
1971/72; ob aus Qualitatsgrinden héhere Brotgetrei-
deimporte notwendig sein werden, 1&Bt sich erst
nach AbschiuB der Ernte beurteilen. Zu Beginn des
neuen Wirtschaftsjahres hatten die Miihlen Weizen
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fir etwa 3Y: Monate und Roggen fir etwa 1'/2 Mo-
nate auf Lager. Die Futterverscrgung wird aligemein
als giinstig bezeichnet, Hackfriichte und Wein stehen
gut, es werden hessere Ernten erwartet als im Vor-
jahr.

Die Lage auf dem Fleischmarkt blieb angespannt:
Das inléndische Angebot ist riickldufig, die Preise
ziehen an. Im l. Quartal bot die Landwirtschaft um
6% weniger Fleisch an als im Vorjahr {Schweine-
fleisch —8V2%, Rindfleisch +1¥2%, Kalbfleisch
—12%)}; dank aufenhandelspolitischen MaBnahmen
stand fir den Konsum dennoch um 3% mehr zur
Verfiigung Die Einfuhr (vor allem lebende Schweine)
wurde mehr als verdreifacht, der Export wvon
Schlachtvieh und Fleisch war um ein Drittel nied-
riger. Im Mai wurden noch mehr Schlachtrinder und
Rindfleisch ausgefihrt als im Vorjahr, im Juni ist
die Ausfuhr von Schlachtrindern gedrosselt worden.
Um eine ausreichende Versorgung der Markie zu
sichern und den Preisaufirieb zu dampfen, verfiigie
das Bundesministerium fiir Land- und Forstwirtschaft
fur August zunéchst eine Ausfuhrsperre flir Schiacht-
rinder und Fieisch; die Einfuhr von Schweinefleisch
wurde liberalisiert, die Einfuhrabgaben reduziert bzw.
aufgehoben. Ab Mitte August wurden wieder (in
beschréankiem Umfang) Exportbewilligungen fiir
Schiachtrinder und Rindileisch erteilt.

Die Molkeregien fibernahmen im Juni 5% mehr Milch
als im Vorjahr und erzeugten 3% mehr Butter und
7% mehr Kase. Trinkvollmilch wurde um 6%, Butter
um 15% mehr abgesetzt (im Vorjahr war die Nach-
frage wegen der Preiserh&hung am 1. Juni voriiber-
gehend gesunken); Schlagobers wurde etwa gleich
viel, Sauerrahm um 4% weniger verkauft. Der Ex-
port von Butter litt unter dem anhaltenden Verfall
der Weltmarktpreise.

Landwirtschaft
Markiproduktion
Mai 1972 Jouni 1972
Verdnderung gegen das Verjahr in 9%
Brofgetreide . . Lo 4354 +éta
Milch . . o + &2 + 51
Fleisch ... S + 83 —-161

Die Nachfrage nach Energie wuchs auch im
Juni nur m&Big. Industrie und Haushalie kauften we-
niger feste Brennstoffe als im Vorjahr und schrankten
ihre Heizdlkdufe ein (Heizdlabsatz insgesamt
—23%). Im Gegensatz zum Vorjahr verfliigen die
Abnehmer heuer (iber groBe Heizdllager, und der
Verbrauch nimmt nur wenig zu. Mit Ausnahme der
Baustoffindustrie wuchs die Produktion in allen Bran-
chen mit hohem Energieverbrauch weit schwacher
als im Vorjahr. Nur im Verkehrsbereich stieg der
Energieverbrauch (Benzin -+10%, Dieseldl 7%,

Treibstoffabsatz insgesamt +9%) unvermindert kraf-
tig

Die riicklaufige Nachfrage nach Mineraldlprodukten
(—9%), die geringe Zunahme des Stromverbrauches
(ohne Pumpstrom +4v2%) sowie die Rickverlage-
rung der Stromerzeugung zu den Wasserkraftwerken
verringerten den Verbrauch im Bereich der Energie-
umwandlung. Der Roh&ldurchsatz der heimischen
Raffinerien stagniert, die Rohélférderung wurde ge-
drosseit (—14%) und die Importe bliehen unter den
hohen Mengen des Vorjahres (Rohdl und Frakiionen
flir die Welterverarbeitung —5%). Die Erzeugungs-
bedingungen fiir Wasserkraftwerke entsprachen auch
im Juni noch nicht dem langjahrigen Durchschnitt.
Der Erzeugungskoeffizient war allerdings mit 095
um 12% héher als im Vorjahr, so daB die Wasser-
kraftwerke 14% mehr Strom lieferten. Einige der
seit langem Oberbeanspruchten Wéarmekrafiwerke
konnten auBer Betrieb gesetzt werden (Stromerzeu-
gung in Warmekraftwerken —19%). Dazu zahlten
insbesondere die Dampfkraftwerke mit Braunkohlen-
feuerung in Voitsberg, St Andréd und Zeltweg. Da
die Braunkchlenlieferungen an die Kraftwerke pian-
maBig weiterliefen, wurden die bereits weit abge-
bauten Vorrdte wieder auigestockt.

Energieverbrauch

April 1972 Mui 1972
Yerdnderung gegen das Veorjahr in 94
Kohle . ....... — 725 + 93
Elektrizitai') R . + &5 + 846
Erdslpradukte .. . .. - - 05 + 33
Erdgas .. . . +109 +131

Y Gesamiversergung, Wasser- und Wéarmekraft; chne Pumpstrem.

Der Giiterverkehr entwickelte sich im Juni etwas
glinstiger als in den letzten Monaten: Die Bahn lei-
stete nur noch um 2% weniger n-t-km (Janner bis
Mai —3%2%) als im Verjahr, obwehl die Transitlei-
stungen um 5'2% niedriger waren (Janner his Mai
+86%); im Binnen- und AuBenhandelsverkehr war
die Transportleistung fast gleich hoch wie im Vor-
jahr (—1%, Janner bis Mai —86'2%) Da die Nach-
frage der Wirtschaft nach Transportraum niedriger
war als in den Vormonaten (—4%; Janner bis Mai
—1%2%), dirfie die durchschnittliche Befdrderungs-
strecke zugenommen haben. Vor allem fir Holz,
Kunstdiinger, Kohle und Baustoffe wurden weniger,
nur fiir Nahrungsmitteitransporte mehr Wagen ange-
fordert. Die Osterreichischen Schiffahrtsgesellschaf-
ten konnten auf der Donau dank glinstigem Wasser-
stand 18% mehr Giiter befdrdern (Westverkehr
+17Y2%,, Siid-Ostverkehr +1812%). Auch der Luft-
frachtverkehr {ohne Transit) wuchs welterhin kraftig
(1 502%, Transit -+25%). Fabrikneue Lastkraftwa-
gen wurden um 3%2% weniger zugelassen; der Werk-
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verkehr schaffte um 4%:% weniger Fahrzeuge an,
das Fuhrgewerbe um 5% mehr,

Der Personenverkehr hat sich wieder gilnstiger enf-
wickelt als der Giterverkehr, Die Bahn leistete um
3% mehr n-t-km, Post- und Bahnbusse beférderten
infolge der Schillerfreifahrten um 38%, der Luftver-
kehr (ohne Transit) um 11%2% mehr Passagiere.
Die Neuzulassungen von Personenkraftwagen
(20.628) haben sich nach der voriibergehenden Ver-
langsamung der Steigerungsrate in den letzten Mo-
naten neuerlich belebt {+14V2%0),

Der Fremdenverkehr konnte im Juni nicht
mehr so hohe Zuwachsraten erzielen wie im Mai, als
man sich besonders bemlihie, die Zwischensaison
zu forcieren, Ausldnderiibernachtungen wurden um
61/2% (Mai +23%) mehr gezahlt als im Vorjahr, In-
l&nderiibernachtungen um 4%  weniger (Mai
—3%2%); Devisenginnahmen (- 23%) und Devisen-
ausgaben {+21':%) wuchsen anndhernd gleich
rasch.

Vearkehr
Mai Juni
1972 1972
Vertinderung gegen das Vorjahe
in %
Goterverkehr. n-t-km {Bahn und Schiff) . .. — 50 .
Befsrderte Personen (Bahn und Omnibusse) +206 +17 &
Mevzulassungen von Personenkraftwagen,
einschligBlich Kombi-Fahrzeuge .. ... + 39 4143

Der Geschéaitsgang des Handels lieB im Juni
etwas nach: Der Einzelhandel verkaufte bei gleicher
Zahl von Verkaufstagen nomineil 9V/2% und real um
4/2% mehr als im Vorjahr, gegen 10Y2% und 6% in
der Periode Janner bis Mai, die allerdings einen zu-
sitzlichen Verkaufstag hatte. Wie in den Vormo-
naten wuchs die Nachfrage nach dauerhaften G-
tern (4 8%2%) weiterhin rascher (nichtdauerhafte G-
ter +4%) Von den einzelnen Branchengruppen
schnitt der Bekleidungshandel trotz des unginsti-
gen Wetlers relativ am besten ab (real +10%); auch
die Umsétze von Hausrat und Artikein des Wohnbe-
darfes nahmen real um etwa 10% zu, doch waren
sie bisher noch rascher gewachsen. lebensmittel
wurden um 2% (Janner bis Mai 5%) mehr, Tabak-
waren um 1'2% weniger verkauft als im Vorjahr.
Die realen Umséatze von ,,Sonstigen Waren® (+6%2%)
wuchsen wie bisher; {berdurchschnittlich und noch
starker als in den Vormonaten belebte sich der Ab-
satz von Spiel- und Parfumeriewaren (413% und
+9%). Die meisten Ubrigen Branchen konnten die
bisherige Zuwachsrate nicht erreichen Die Einkaufs-
dispositionen des Einzethandels waren im Juni we-
niger groBzigig als bisher: Die Wareneingénge des
Fachhandels (chne Tabakwaren) nahmen mit 6%
nur wenig mehr als halb so rasch zu wie bisher und
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viel langsamer als die Umsétze {+812%) Die Lager,
die Ende Mai ersimals seit einem Jahr um fast 4%
h&éher waren als im Vorjahr, wurden abgebaut.

Im GroBhandel erwies sich die Belebung vom Mai
als voriibergehend, im Juni verkaufte er nominell um
8'/2%, real um 6% mehr als im Vorjahr (Janner bis
Mai +10'2% und +7%:2%). Die Verlangsamung be-
trifft vor allem Rohstoffe und Halberzeugnisse (real
+1% gegen +8%), in geringerem MaB auch Agrar-
produkie sowie Lebens- und GenuBmittel (6'/2% ge-
gen 10%:%); die Umsétze von Fertigwaren nahmen
dagegen stirker zu als bisher (9% gegen 6%y} Die
Wareneingédnge {+6'/2%) wuchsen gieichfalls schwé-
cher als zuletzt und auch schwécher als die Um-
sitze, die Lager wurden weiter abgebaut,

Umsitze des GroB- und Einzelhandels

Maij 1972 Juni 1972
Verdnderung gegen das Vorjahr
in %%

GroBhandel insgesamt P +127 + 83
davon Agrarerzeugnisse, Lebens-u GenuBmittel +139 + 90
Rohstoffe und Halberzeugnisse . +145 + 23
Fertigwaren . . o . +185 +131
Sonstiges . o e . — 88 +230
Einzelhandel insgesamt . . 4131 + ¥7
davon kurzfebige Giiter . o +121 + %3
[anglebige Giiter . ... e e +187 +11¢

Der AuBenhandel ist in den letzten Monaten
wieder rascher gewachsen. Die Periode gedéampfter
Expansion diirfte allmahlich iberwunden werden. Die
Exporte profitierten von der steigenden Nachfrage
unserer Handelspartner und mdéglicherweise auch
von Vorziehungen im Zusammenhang mit der Ein-
fihrung der Mehrwertsteuer. Auch die dsierreichi-
sche Einfuhr expandierie wieder kraftiger, die Be-
lebung beschrénkie sich jedoch zunachst auf Vor-
produkte und Konsumgiter.

Die Ausfuhr war im Juni um 11% hdher als im Vor-
jahr. Die Beschleunigung ist vor allem dem Export
von Investitionsglitern zu danken, der erstmals in
diesem Jahr (berdurchschnittlich wuchs; insbeson-
dere die Ausfuhr von Verkehrsmitteln und elektrotech-
nischen Maschinen nahm stark zu. Auch die Ab-
satzméglichkeiten flir Vorprodukie haben sich
gebessert; sowohl Rohstoffe {+9%) als auch Halb-
waren {+10%) konnten die Vorjahreswerte erheb-
lich Ubertreffen, die Stahlexporte erreichten mit
12% eine Steigerungsrate, die seit Mitte 1970 nicht
mehr erzielt werden konnte Langsamer als bisher
wuchs der Auslandsabsatz von Konsumglitern
{$9%): Zwar gelang es, die Schuhexporte um ein
Drittel zu erhéhen, Mobel konnten aber nach guten
Erfolgen in den leizten Monaten nur geringfiigig mehr
abgesetzt werden als bisher, Kleider sogar weniger.
Auch die Nahrungsmittelexporte (4 10%) biiBten
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Entwickilung der felstungsbilanz und ihrer Komponenten
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ihre Dynamik ein: Die Fleischexporte gingen weiter
zuriick, -aber auch Molkereierzeugnisse, Obst und
Getreide wurden weniger exportiert als im Vorjahr.
in der Regionalstrukiur konnten die EWG und die
EFTA jeweils 2 Pozentpunkte gewinnen, der Anteil
Osteuropas sank weiter.

Die Einfuhr (+13%) profitierte vor allem von der
lebhaften Nachfrage nach Konsumgltern (-+20%),
Die Importe von Investitionsglitern und Halbfertig-
waren wuchsen durchschnittlich; die Bezlge an aus-
landischem Eisen und Stahl waren erstmals seit etwa
eineinhalb Jahren héher als im Vorjahr. Die Ein-
fuhr von Rohstoffen dagegen stagnieri nach wie vor.
Die Regionalverteilung verschob sich zugunsten der
EWG, aus der 58% der Gesamtimporte stammten,

Aufienhandeil)

Mai 1872 Juni 1972

Mrd. § Verdnderung gegen Mrd. S Verdnderung gegen
das Yorjahr in 94 das Yorjahr in 54

Ausfuhr insgesamt 717 149 149 739 112 113
daven
Envestitionsgiter 1 &% (1] 66 176 173 17 8
Konsumgijter 279 22'8 228  28% 91 g1
Einfuhr insgesamt . ¥ 69 152 152 1020 133 133
daven
[nvestitionsgiiter  1'91 164 164 2'08 137 139
Kensumgiter . 386 233 233 397 198 198

"} Ohne Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Vormerkverkehr zur
Auvsbesserung, Kursivwerfe ohne diese Korrekiuren

Die Angleichung der Wachstumsraten von Ausfuhr
und Einfuhr lieB das Defizit der Handelsbilanz nur
noch wenig steigen (von 264 Mrd. S im Mai auf
283 Mrd 8); es wurde vom UberschuB aus dem
Dienstleistungsverkehr (298 Mrd. 8) mehr als weti-
gemacht (Leistungsbilanz +022 Mrd. 8). An langfri-
stigem Kapital wurden netto 016 Mrd. S importiert:
Tilgungen des Bundes haben die Aufnahme von
Auslandskrediten durch die Wirtschaft teilweise kom-
pensiert. Die Osterreichischen WA hrungsreser-
ven erhdhten sich um 147 Mrd. S (im Vorjahr 103
Mrd. S). Der Zuwachs beschrankt sich auf die Noten-
bank, die Kreditunternehmungen verringerten ihre
Netio-Devisenposition um gut %2 Mrd. S. Gleichzei-
tig sank auch die Kassenliquiditit der Kreditunter-
nehmungen und erhdéhte sich thre Notenbankver-
schuldung; in- und ausléndische liquide Mittel zu-
sammen nahmen um fast 3 Mrd. S auf 186 Mrd. S
netto ab, sie waren um fast 52 Mrd. § niedriger als
vor einem Jahr. Im Juli erhdhten kriftige Devisenzu-
flisse die Liquiditdt des Kreditapparates wieder;
obwohl die Wahrungsbehdrden 2Y%: Mrd. S ab-
schopften, konnie die Notenbankverschuldung um
14 Mrd S abgebaui werden und die Notenbankgut-
haben stiegen um fast 1 Mrd. S. Die Qestarreichische
Nationalbank wird Mitie August und Anfang Sepiem-
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ber jeweils 1 Mrd & dreimonatige Kassenscheine
an den Kreditapparat abgeben, um die zuséitzliche
Liquiditdt abzuschdpfen und darauf achten, daB
diese Bindung nicht durch zusitzliche Refinanzie-
rung kompensiert wird.

Zahlungsbilanz

i17al 1972
Mai Juni Mai Joni
Mrd §

Leistungsbilanz . . S —-123 +047 —0'61 +022
davon Handelsbilanz . . —226 —2 44 —Z 6% —283
Oiensfieistungsbilanz . . . +0%8 +280 +192 +298
Grundbilanz A . .o—12s ~G25 +0 48 +038
Verdnderung der Wdahrungsreserven -—203 +193 4070 +1°47
davon Notenbank .. —19 +1358 4059 +20%
Kreditunfernehmungen +0'02 —' 56 +0 11 —0'58

Internat Wihrungsfonds —0'0? — — -

Die kommerziellen Kredite expandierten nach einer
kurzfristigen Verlangsamung kréaftiger als je zuvor
(+533 Mrd. 8). Die Zwdlfmonats-Zuwachsrate stieg
um 'z Prozentpunkt auf 19%, der Kreditplafond
wurde zu 98% (Mal 96%) ausgenitzt. Uberdies ver-
anlagte der Kreditapparat ¥: Mrd. S in Schaizschei-
nen und Y3 Mrd. S in sonstigen festverzinslichen
Wertpapieren, Die Spartdtigkeit blieb lebhaft: Die
Spareinlagen stiegen mit gleichbleibender Zuwachs-
rate (15%2%) um 1'31 Mrd. S (im Vorjahr 112 Mrd. 8},
auf Terminkonten wurde doppelt soviel eingezahit
als im Vorjahr.

Der Anlagemarkt florierte: Im 1. Halbjahr 1972 wur-
den Anleihen im Nominale von 715 Mrd. S begeben,
um zwei Drittel mehr als im 1. Halbjahr 1971. Die
Publikumsnachfrage war sehr lebhaft, nicht-institu-
tionelle Anleger iibernahmen um etwa 1 Mrd. S mehr
als im Vorjahr; die Steuerbegiinstigung wurde in zwei
Drittein der Falle, die daflr in Frage kommen (Kaufe
von beglnstigten Papieren durch nicht-institutionelle
Zeichner), tatséchlich in Anspruch genommen. Die
Rendite der Neusmissionen war mit 7 27% um zwei
Zehntel Prozent niedriger als im Varjahr Im 2 Halb-
jahr wird mit Anleiheemissionen von 5 bis 6 Mrd S
gerechnet, so daB im ganzen Jahr das Emissionsvo-
lumen um etwa die Halfie héher sein wird ais im
Vorjahr und etwa dreimal so hoch wie in den Jah-
ren 1966 bis 1969. Auf dam Sekundirmarkt verstérkie
sich im Juli mangels Emissionen die Nachfrage und
lieB die Kurse steigen. Auch auf dem Aktienmarki
war die Nachfrage in den letzten Monaten sehr rege.
Die Umsédtze waren im Juli um 50% hoher als im
Juni, der Gesamt-Aktienkursindex stieg um 10%,
der der Industrieaktien um 9%. Ursachen der hohen
Nachfrage sind die international ginstige Konjunk-
turlage Osterreichs, die hohe Liguiditit des anlage-
suchenden Publikums und das zunehmende Inter-
esse an Osterreichischen Werten
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Die Abgabenertridge des Bundes wuch-
sen weiter kraftig: im Juli gingen brutto 819 Mrd. 8
ein, um 20% mehr als im Vorjahr; nach Abzug der
Uberweisungen blieben dem Bund 482 Mrd. §
(+26%) Die direkten (+21%) und die indirekten
Abgaben (--18'2%) nahmen ann&hernd gleich stark
zu. Die Lohnsteuer brachte im Juli um 24Y2% hohere
Einnahmen als im Vorjahr, die einmalige ErméBigung
um 360 § hat sich im Aufkommen noch nicht aus-
gewirkt. Die glinstige Gewinnentwickiung der Vor-
jahre schlagt sich in hohen AbschiuBfzahlungen an
Einkommensteuer nieder (+24Y2%); unter den in-
direkten Steuern wuchs die Umsatzsteuer {+181/:%)
und damit verbunden die Einnahmen an Rechnungs-
stempeln (+17Y2%) kraftig; maBgebend daflir dirf-
ten unter anderem hohe Ausgleichsteuerertrdge ge-
wesen sein, da auch die Zolleinnahmen {4 26%/2%)
kraftig stiegen. Die Ertrige an Mineraltisteusrn
{(+43Y2%) waren im Juli erwartungsgeméaB sehr
hoch.

Abgabenerfolg des Bundes

Juni 1972 1 Halbjahr 1972 Juli 1972
Mrd 5 Verdnde- Mrd § Verédinde- Mrd § Verdnde-
rung rung rung
gegen das gegen das gegen dos
Vorjehr Yorjahr Yorjohr
in % in %, in %
Direkte Stevern . 481 112 2180 +16Q 276 4212
Endirekie Stevern £98 177 2838 140 F4A3 193
Abgaben, brutte . 979 +144 5018 149 819 4200
Abgaben, netio .. .. 717 141 3160 4152 482 1258

Die Preise steigen weiterhin kriftig. Vor allem
die sprunghafte Verteuerung von Nahrungsmitteln
verhinderte eine Beruhigung des Preisaufiriebes, zum
Teil wirkiten sich bereits Lohnkosteniiberwdizungen
nach der Lohnrunde aus. Der Index der GroBhan-
delspreise stieg von Juni auf Juli um 15% (ohne
landwirtschaftliche Saisonwaren um (5%). Sein
Vorjahresabstand vergréBerte sich erstmals in die-
sem Jahr wieder auf 4 3% (chne Saisonprodukte
2 9%, ohne Agrarerzeugnisse 2 6%). Die Teuerungs-
rate der Agrarprodukie stieg im Juli sprunghaft von
2% auf 7'/2%: Obst und Gemise kosteten um 35%,
l.ebendvieh um 19% mehr als im Juli 1971. Unter den
Roh- und Halbwaren zogen die Preise fiir Haute und
Leder sowie fir NE-Mstalle, Eisen und Stah! merk-
lich an,; insgesamt lagen die Roh- und Halbwaren-
preise jedoch erst um 1% (iber dem Varjahresniveau
Die Fertigwarenpreise zogen infolge von Lohnkosten-
Uberwélzungen fithlbar an, ihre Teuerungsrate er-
hdhie sich auf 4Y2%; die Preissteigerungen konzen-
trierten sich auf Investitionsgiiter, der Vorjahresab-
stand der Konsumgiiterpreise betrug auf der GroB-
handelsstufe unverindert 3V2%

Der Vorjahresabstand der Verbraucherpreise hat sich
nach dem Hohepunkt im Juni (+65%, korregierter
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Wert) etwas verringert, blieb aber infolge der an-
ziehenden Nahrungsmittelpreise weiterhin  groB
{+61%). Von Juni auf Juli erhdhte sich das Ver-
braucherpreisniveau um 0 4%, ohne Saisonprodukte
um 05% Der Grofteil des Preisanstieges entféllt
auf Nahrungsmittel, allein die Fleischpreise hoben
das Verbraucherpreisniveau seit Juni um %%; Rind-
fleisch und Kalbfleisch kosteten jeweils 12%,
Schweinefleisch 8Y:% mehr als im Vorjahr. Land-
wirtschaftliche Saisonwaren verteuerten sich infolge
der unginstigen Witterung weiterhin lberdurch-
schnittlich (+7Y2%). Der amtlich geregelte Zucker-
preis wurde im Juli um 4% hinaufgesetzt. Insge-
samt lagen die Nahrungsmittelpreise um 5% (ohne
Saisonwaren um 5'2%) Uber dem Vorjahresniveau;
die Halfte der Verteuerung entfallt auf die leizten drei
Monate. Der Aufirieb der Mieten und Dienstlei-
stungspreise hat etwas nachgelassen, sie waren im
Juli jeweils um 10% héher als vor ginem Jahr, Der
Vorjahresabstand der Industriewarenpreise verrin-
gerte sich auf 4%, da eine Senkung der Autopreise
die Verteuerung von Hausrat und Bekleidung kom-
pensierte.

Nach der Lothnrunde stiegen die Tarifléhne nur
noch wenig. Im Juli waren sie um 11% (einschliel-
lich Arbeitszeitverklirzung 14'2%) hdéher als 1971,

Im Gewerbe betrug der Vorjahresabstand 11'.% (auf
Stundenbasis 14%). Die Effektivverdienste in der In-
dustrie lagen im April und Mai {zu Beginn der Lohn-
runde) pro Moenat um 7% und pro Stunde um 9%
ther dem Vorjahresniveau. Im Gegensatz zum
I. Quartal wurden die Sonderzahlungen nicht mehr
uberproportional ausgeweitet (ohne Sonderzahlun-
gen betrugen die Raten ebenfalls 7% und 8%} Die
Brutto-Drift war im Durchschniit der Monat April und
Mai etwa so hoch wie zuvor {2%), die Netio-Drift
{ohne Sonderzahlungen, gemessen an den Stunden-
tohnen) ging auf 1% zurlick und hdrte im Mai mit
dem Einsetzen der Lohnrunde auf.

Preise und Ldhne

Mai Juni Juli
1972 1972 1972

Verdnderung gegen das Yorjehr in 9%

GraBhandelspreisindex . .. . 420 +19 4+ £3
Verbraucherpreisindex &6
mit Saisonprodukien .. +-&0 +65 + &1
ohne Saisonpredukie . +651 +63 + &1

Bruto-Monatsverdienst
je Indusiriebeschéftigten . ... .. . +81

Tarifiohnindex 66
Indystriebeschiftigte’} . . . . 82 +12'5 +425

") Ohne Arbeitszeitverkiirzung
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