Anhaltend gute

striekonjunktur

Wirt-

e Osterreichische
schaft behielt gegen Jah-
resende 1894 ihren Wachs-
tumskurs bei. Die wichtigsten Impul-
se fur die Erholung gehen nach wie
vor von der Auslandsnachfrage aus
Die ¢sterreichischen Exporte ver-
stdrkten sich im Herbst neuerlich
und erhthen sich nun gegenuber
dem Vorjahr mit zweistelligen Raten

Die starke Dynamik der frihen
Aufschwungsphase setzte sich zum
Jahresende 1994 fort. Aufienhandel

und Industrieproduktion erhalten neue

Impulse von der Festigung des

europadischen Aufschwungs.
Verschiedene Indikatoren deuten auf
eine kraftigere Investitionshelebung
hin. Die Beschéaftigungsentwicklung
profitiert von der Beschleunigung der

Industriekonjunktur, dem regen
Wohnbau und der grofien Machfrage

nach Dienstleistungen.

langlebigen Konsumgltern und vor
allem mit Einrichtungsgegenstanden
belebten sich im Herbst allerdings
deutlich. Der GroBhandel profitiert
vom regen AuBenhandel und der dy-
namischen Industriekonjunktur

Der positive Trend der Industriepro-
duktion setzte sich in den Herbst-

‘monaten fort (Oktober +8,2%, No-

{(November +12,2%) Kraftig wichst

die Ausfuhr von Maschinen und Vor-

produkten im Metallbereich in die EU und von Nahrungs-
mitteln und Rohstoffen nach Osteuropa

Die dynamische Exportentwickiung spiegeft vor allem die
merkiiche Festigung des westeuropéischen Aufschwungs
im Il und IV Quartal 1994 wider Die kriftigen Zuwachsra-
ten im europdischen AuBenbandel sind primar Ausdruck
der Belebung der Investitionsgliternachfrage In GroBbri-
tannien und Frankreich, aber auch in Deutschland hat sich
infolge einer Normalisierung der Zinsstruktur, hoher Pro-
duktivitdtszuwidchse und steigender Gewinnerwartungen
die lnvestitionstdtigkeit merklich erhght. Das hohe Niveau
der langfristigen Zinsen wirkt in der frihen Phase des Auf-
schwungs noch nicht ddmpfend Die anhaltend gute Ent-
wicklung der Auftragseingénge in der deuischen industrie
{mit Ausnahme der Verbrauchsgiterindusirie) verspricht
sine weitere Produktionssteigerung in den nédchsten Mo-
naten

Die dynamische Entwicklung der dsterreichischen Exporte
wird von einem starken importwachstum begleitet: Kumu-
Hert nahmen die importe in den ersten elf Monaten des
Vorjahres um knapp 1 Prozentpunkt rascher zu als die Ex-
porte (+9,6% gegeniiber +87%) Die Verschiechterung
des Handelsbilanzsaldos gegeniber 1993 (—122 Mrd 3
bis November) ist weitgehend konjunkiurbedingt; sie sind
alierdings durch den positiven Saldo der nichtaufteilbaren
Leistungen ausgeglichen Belastender flir die Leistungs-
bilanz ist die Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben
im Reiseverkehr. Die Verdinderung der relativen Preise
macht der heimischen Tourismuswirtschafi schwer zu
schaffen und wird von den Osterrsichern zu vermehrten
Auslandsaufenthalten genuizt

Die ausgesprochen schwache Entwicklung im Tourismus
beeintrachtigte auch den Einzelhandel Die Umsdtze mit
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‘vember +6% gegeniiber dem Vor-
“jahr). Die vorauseilenden Konjunk-
turindikatoren — besonders die kraftige Zunahme der
Auftragseingdnge aus dem In- und Ausland — lassen ein
Anhalten dieser Entwicklung erwarten Neben der schon
bisher regen Produktion von Vorleistungen erholt sich
auch die Herstellung von Investitionsgltern Dies deutet
— wie die Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom No-
vember (geplante reale Steigerung der Industrieinvestitio-
nen 8%) und die deutliche Verstdrkung der Investitionsgu-
terimporte — auf eine Belebung der [nvestltionstangkelt
der Industrie hin.

Der Preisaufirieb verlangsamte sich gegen Jahresende er-
heblich {Dezember +2,6%) In der Verbilligung von Grund-
nahrungsmitteln (—1,1%) spiegeln sich Vorzieheffekie des
EU-Beitritts, wihrend der Anstieg von Saisonwarenprei-
sen {vor allem Kartoffeln) besonders kriftig ausfiel. -

Die starke Industrieproduktion und die allgemeine Kon-
junkturbelebung zeigen erfreuliche Effekte auf dem Ar-

Konjunktur akinell

Letzter Monat Kan-
junktur-
barometer

Veranderung gegen das

Vorjahr in %

industrieproduktion {Konjunkiurreihe) Mavember + 61 +
Auftragseingange (ohne Maschinen} nominell

Ausland November +327 +

infand Movember +195 +
Leading Indicator November - +
Unselbstandig Beschartigte Dezember + 10 +
Arbeitslosenquote saisonbereinigt in " Dezember 63 —_
Verbrauchserpreise Deazember + 28 —
Umsétze des Einzelhandels real Oxiober + 3% +

Dauerhafte Gliter Oktober + 62 +
Warenexport nominall Novernbear +122 +
Warenimport nomineil November +148 +
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Internationale Konjunktur
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beitsmarkt Die -Beschéftigung nimmt in verschiedenen .

Dienstleistungsbereichen und in der Bauwirtschaft weiter
zu. In Gewerbe und Industrie ist — bei anhaltend hohen

Produktivitatszuwichsen — der Beschafiigungsabbau ge- -
" bar®. In.der zweiten Jahreshilfie 1994 profitierie die briti-
--sche Wirtschaft in Form kr&ftiger Ausfuhrsteigerungen von
" der anhaltenden Hochkonjunkiur in den USA und von der
stérkeren Aufschwungsdynamik in Westeuropa Das An-
s_pr_ing_en_der Investitionen stimulierte.die eifektive Nach-

geniiber dem Vorjahr zum Stillstand gekommen. Die Be-

schéftigungssteigerung. um 31.400 im Vorjahresvergleich -

bedeutet wegen ‘des kontinuierlichen Anstiegs des Ar-
beitskrafteangebotes “allerdings  nur einen “langsamen

Ruckgang der Arbeitslosigkeit (—17 500 aruf_ 251 500 im

Dezerhber)“ Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote be-
trédgt 6,3% (nach internationaler Definition 4,4%].

Festigung des Aufschwungs in der EU

In Westsuropa verlief der Wachstumspfad 1994 deutlich
steiler als zu Jahresbeginn erwartet’) Hinter den kréftigen
Zuwachsraten im ‘Export steht. vor allem eine deutliche
Steigerung -der Investitionsgiliternaghfrage im inneareuro-
péischen Handel. Hingegen blieb die Konsumgliternach-
irage etwas zurlick. Beschéftigung und Ldhne wachsen
erst mit Verzégerung, wahrend die Gewinne und vor allem

die Gewinnerwartungen rasch auf die Konjunkturbelebung .

reagieren. ‘Die Konjunkturumfrage der EU im November

‘zeigt. eine. anhaltende :Verbesserung des Wirtschaftskli-
‘mas. Der Indikator fUr das Vertrauen in der Industrie zeigt - =
‘kontinuierlich : nach - oben, Produktionserwartungen und. -
‘Auftragsbestinde verbessern ' sich laufend. Auch. die .

Preiserwartungen - sind deutlich optlm[stlscher als noch
vor wenigen Monaten ‘Etwas zuriickhaltender ‘entwickelt -

‘sich dle E|nschatzung der Bauwirtschaft und der Verbrau-_- :
.cher. ' : S

im Kontrast Zu den Erfahrungen in blsherigen Konjunktur- o
zyklen ‘belebten sich die Investitionen parallel zu einem -

~deutlichen Anstieg des tangfristigen Zinsniveaus, ‘Ausge-.

“hend von der restriktiven Zlnspolltlk in den-USA sind die.
- ‘Kapitalmarktrenditen international im Jahresverlauf erheb- - :
lich gestiegen. Dies mag zunichst sogar zur Investitions- e
‘belebung ‘beigetragen - haben: Der steilere -Verlauf der
- Yield-Kurve (Differenz der lang- und kurzfristigen Zinsen),

.. der.normalerweise -durch einen Rickgang der kurzfristi-. -
“gen Zinsen ausgel&st wird, kann als Signal fUr die Investi- =
_tionsentscheid_ungen.'ge!ten” ‘Das: Niveau der langfristigen .-
Zinsen ‘spielt-in .dieser frihen- Phase des.Aufschwungs | =
_keine entscheidende Rolle, weil die hohen Produktivitits: -

steigerungen. und. -die . zuriickhaltende - Entwicklung der .

" (Lohn-)Kosten deutlich_hShere Sachkapital- als Finanz-.

marktrenditen -erwarten lassen. Zudem: besteht nach der -

. letzten Rezession erheblicher Nachholbedarf an Erneue- -
: rungsinvestitionen Allerdings kann das hohe Zinsniveau -
- eine schwere Belastung fir dle mltte[frlstlge Kon;unktup
: entwscklung sein,” : :

--Innerhalb cier EU beflnden sxch die eenze!nen Volkswwi-
-"schaften in ‘unterschiedfichen Phasen des. Konjunkturzy- -
-~ klus. .
- GroBbritannien. -Dort wurde. die monetare Entspannung -
‘nach'dem Ausscheiden ‘aus dem Wechselkursmechanis-
mus des EWS im September 1992 nicht nur in abwer- -
- tungsbedingten Exporterhdhungen, sondern ‘auch in einer

Im . Zyklus weiter fortgeschritien ist insbesondere

Kraftigung des zinsempfindlichen privaten Konsums sicht- -

') Die anhaltende Hochkenjunkiur in den USA und die Iangsame Erholung in Japan wurden zufetzt |m {)ezemberAHeft der WIFOQ- Monatsbenchte anaiysmn Breuss. -

F Marterbguer ‘M. ,Weltkonjunkiur im Aufschwung®

% Ahnlich der Entwmklung in den USA ab 1991 trug in GroB8britannien ab Herbst 1992 die gemeite Strategxe einer Nredngzmspolmk wesenthch zZum Komunk‘furauf- o

schwung bei -
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frage zustzlich und ermoglichte im Il Quartal 1994 ein
reales Wirischaftswachstum von 4,1% Das Jahreswachs-
tum dirfte nur knapp darunter liegen.

italien konnte den dramatischen Wertverlust der Lira
schon 1993 und auch 1994 wisder zu kréftigen Exportstei-
gerungen nutzen Allerdings gelang es im Unierschied zu
GroBbritannien nicht, das Zinsniveau der Konjunktursitua-
tion anzupassen Im Gegenteil: Italien wies Im Jahresver-
iauf 1894 die stirkste Erhhung der Kapitalmarkizinsen in
Evropa auf (+5 Prozentpunkte bel stabiler Inflationsrate)
Dennoch beeindruckt die kurziristige Wachstumsentwick-
iung Im il Guartal 1994 erhohte sich das BIP im Vorjah-
resvergleich um 3,7% Der private Konsum war neben dem
Export eine wichtige Stitze der Nachfrageerholung Die
bisher aus politischen Grlnden blockierte Budgetkonsoli-
dierung wird in Zukunft allerdings gdmpfend wirken

Wie in anderen europdischen Léandern profitierte auch in
Frankreich die Konjunkiur 1994 zunichst von der lebhaf-
ten Auslandsnachfrage In der zwelien Jahreshilfte 1994
kamen die Wachstumsimpulse allerdings primé&r vom pri-
vaten Konsum und der Investitionsnachfrage. Im 11 Quar-
tal erreichte das reale Wirtschaftswachstum im Vorjahres-
vergleich 2,8%. Die Wirtschafispolitik verlieh dem privaien
Verbrauch (vor allem iber steigende Transfers) und dem
Wohnbau zusétzliche Impulse; allerdings ist der Spiel-
raum fur weitere MaBnahmen angesichts der angespann-
ten Budgetsituation sehr gering Dies spiegelt sich auch in
einer schwdcheren Entwicklung des Verbrauchervertrau-
ens gegen Jahresende.

Besonders liberraschend war fur die meisten Beobachter
dle dynamische Entwicklung in Deutschland im il Quartal
wurde ein Wachstum von 2 9% {gegenlber dem Vorjahr}
errgicht. FUr den Jahresdurchschnitt ist nach den letzten
Schatzungen mit einer Rate von 4+ 2,8% zu rechnen (West-
deutschland +2,3%, Ostdeutschiand +8 9%) Von den in-
iandischen Nachfragekomponenten trug dazu allerdings
wahrend des gesamten Jahres nur der Wohnbau maBigeb-
fich bei Die deutsche Exportwirtschaft profitiert jedoch
ganz besonders von der rasch steigenden internationalen
Nachfrage nach Investitionsgltern und einigen Produkten
des Grundsioffbereichs {z B chemische Erzeugnisse),

Die rasche Zunahme der Produktivitdt in der westdeut-
schen Industrie (+10%)} und die &auBerst zurlickhaltende
Lohnpoeiitik  (durchschnittliche Tarifiohnsteigerung 1994
+ 2%} haben die Konkurrenzfahigkeit der deutschen Pro-
dukie auf den internationalen Markten markant verbessert

Die Auftragseingédnge an die westdeutsche Industrie ent-
wickelten sich im Oktcber und November selbst gegen-
Uber dem hohen Niveau des lll. Quartals gut Besonders
stark steigen neuerlich die Auslandsbestellungen, aber
auch die Aufirdge aus dem Inland haben sich weiter er-
noht Die Auftragseingdnge wachsen nach wie vor in der
Grundstefi-, ProduktionsgUter- und Investitionsgliterindu-
strie deutlich kraftiger als in der Verbrauchsglterindustrie.
Das gleiche Muster bietet sich in der Industrieproduktion:
Wiahrend die Nachfrage nach Vorprodukten und Investi-
tionsgiitern aus dem In- und Ausland weiter zunimmt, sind
die unmitietbar vom privaten inlandischen Verbrauch ab-
h&ngigen Produktionszweige schwach ausgelastet
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in Deutschland wird die Nachfrage seit einigen Monaten
nicht mehr nur vom Ausland gestiitzt, sondern zunehmend
auch durch die Ausrlstungsinvestitionen die im Ill. Quar-
tal wieder gesteigert wurden (+3,1%). Die Bauinvestitio-
nen wuchsen im Zuge der regen Wohnbautatigkeit in den
ersten drei Quartalen kriftig {+7,2%, Wohnbau + 12%%)
Starker als angesichts der restriktiven Fiskalpolitik und
der schwachen Lohnentwicklung erwartst stieg mit +1,5%
(Westdeutschland +1,2%, Ostdeuischland +3,4%) auch
der private Konsum. Dies wurde durch einen Rickgang
der Sparquoie um gut 1 Prozentpunkt auf etwa 11% er-
moglicht Die entscheidenden Fragen fir die deutsche
Konjunkiurentwickiung bleiben, ob sich der Konsum auch
nach den Steuer- und Abgabenerhshungen vom 1 J&nner
Uber einen weiteren Rickgang der Sparquote stabilisieren
kann und wie die schwache Konsumguternachfrage und
das hohe Zinsniveau die Investitionstatigkeit mittelfristig
beeinflussen

Beschleunigung des
AubBenhandelswachstums im Herbst

Der steilere Wachstumspfad in Westeuropa spiegelt sich
in einer dynamischen Entwicklung der Osterreichischen
Exporte: Diese erhthen sich im Vorjahresvergleich seit
Sepiember mit zweistelligen Raien (November nominell
+12,2%} Kumuliert waren die Exporte bis einschlieBlich
November um 8,7% hoher als im Vorjahr Anhaltend stark
ist der Absatz von Nahrungs- und GenuBmittetn und Roh-
stoffen, wobei sich vor allem in Osieuropa zunehmend
aufnahmeféhige Mérkte finden. Vorprodukte im Metalibe-
reich, aber auch Maschinen profitieren in der frihen Pha-
se des westeuropdischen Aufschwungs. Die Fertigwaren
im Konsumgliterbereich tragen weiterhin zur Festigung
des Aufenhandeiswachstums bei Nach einer Schwiche-
phase im Sommer haben sich die Investitionsgitierexporie
im Herbst wieder merklich erhoit.

Indem der Aufschwung in Westeuropa deutlichere Kontu-
ren gewinnt, erhdhen sich die Wachstumsraten der &ster-
reichischen Ausfuhr in den EWR. Das leichte Zuriickblei-
ben der deutschen Nachfrage wird durch ein Kkraftiges
Wachstum der Lieferungen nach ltalien und Frankreich
ausgeglichen Der Export nach Ost-Mitteieuropa expan-
diert weiter mit zweistelligen Raten.

Nachdem die Steigerung der Einfuhr seit Juli leicht hinter
dem Exportwachstum zurlckgeblieben war, zogen die Im-
porte gegen Jahresende wieder stirker an (November
+14,8%, kumuliert von Janner bis November +9,6%). Be-
sonders kriftig nahmen die Investitionsgiterimporte im
September und Oktober zu, die Raten schlieBen nahezu
an die Werte aus dem | Quartal 1984 an Auch das Wachs-
ium der Halbfertigwarenimporte beschleunigte sich im
Herbst erheblich. Nach kraftiger Zunahme im Sommer
flachten die Pkw-importe ab Die Einfubhr aus Ost-Mitiel-
europa wachst weiterhin stark, auch die Importe aus den
EFTA-Landern und der EU festigen sich.

Im Oktober und November nahmen die Nidchtigungszah-
len von Ausldndern in Osterreich wieder leicht zu Aller-
dings haben die Herbstmonate im &sterreichischen Reise-

69
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verkehr ein sehr geringes Gewicht, und so kann von einer -

Erholung im Tourismus nicht gesprochen werden. Fir.die

Relscvcrkehr sseh“ ache pr aﬂfl
Lelstungsbilanz

auf den Rucksohlag in der EntWIcklung der Verfugbaren_'

Einkommen von besonderer Bedeutung sein.

landern im Oktober und November lagen die Devisenein-
gédnge, die die OeNB dem Reiseverkehr zurechnet, um

70

knapp % bzw. 1 Mrd. 8 unter dem Vorjahresergebnis. Die
Ausgaben der Osterreicher im Ausland Uberstiegen den
Vorjahreswert um 1% bzw % Mrd. S, Diese Betrige dirften
zwar durch Ausgaben Uberhoht sein, die eigentlich dem
Waren- und dem Kapitalverkehr zuzuordnen wéren, doch
zeigen die Daten ein Anhalten des im gesamien Jahres-
verlauf zu beobachienden Trends: Die Erhdhung der rela-
tiven Preise, die schwache Entwicklung der verfligbaren
Einkommen im Hauptherkunftstand Deutschland sowie
akut werdende Strukturprobieme machen der heimischen
Tourismuswirtschaft schwer zu schaffen Die heimischen
Konsumenten nutzen die giinstige Preissituation zu ver-
mehrten -Auslandsaufenthalten. Die Reiseverkehrshilanz

gerdt so unter massiven Druck Ihre Uberschiisse verrin-

gerten sich 1994 um einen zweistelligen Milliardenbetrag.

Da.s.kumulierte. Handelsbilanzéeﬁzit lag Ende November
mit 101,5 Mrd S um 12,2 Mrd S Uber dem Vorjahreswert.
Eine erhebliche, allerdings weitgehend konjunkturbedingte

Verschlechterung ergab'sich im AuBenhandel mit Westeu- L

ropa, wihrend der UberschuB in der Handelsbilanz mit . .

Ost-Mitteleuropa die  GréBenordnung des Vorjahres er- .
reichte. Das Handelsbilanzdefizit liegt insgesamt deutlich

tiber dem Vorjahreswert; der Saldo der nichtaufteilbaren
'E_elstungen hat 'sich hingegen. 1994 erhebhch verbessert

Die Summe der. beiden Salderz ist gegenuber dem Vorjahr :

prakﬂsch unverandert . :
Die Lelstungsbllanz hat SiCh in erster Linie ‘durch die

Strukturprob eme im Reiseverkehr deutlich verschlechtert o

Das kumulierte Defizit der Lelstungsbilanz tag schon im- -
November bei’ 26 Mrd. S und darnlt erheblloh Uber . dem

: Prognosewen

_-'-U_ﬁei:ﬁhe_iflich_{-: ..Eh_lvv.iclet ng 1m Handel .

~Alien die Eniwicklung im Einzelhandel wurde im gesamten . -
-.Jahr’eSverlauf-1.994' vom schwachen Ausldndertourismus .
-in ‘Osterreich -und -dem _Urhs_atzentgang durch die hohen .-
‘Ausgaben der Osterreicher im Ausland beeintrichtigt. Die =
‘realen Umsiize lagen im ). Quartal um nur 0,56% Uber dem
“Vergleichswert des Vorjahres ‘Im Oktober fiel das Wachs- .
‘tum mit +3,9% kraftiger aus Wihrend die Umsétze mit '

kurziebigen Giitern im ganzen Jahr leicht gesteigert wer-

. -den konnten, beleben sie sich im Bereich der langlebigen -- -
* Guiter erst seit August Die Nachfrage nach Einrichtungs- -
" gegenstdnden und Hausrat profitiert von der guien Ent-
wicklung im Wohnbau und der Erhshung der verfigbaren
_ _ .. Einkommen -im .Zuge der. Steuerreform 1994, ‘Erheblich
Wintersaison w_ird die Reaktion der deutsche_n Hau_s_h_alte '
: SREEEE - +ie. " Nachfrage nach -Fahrzeugen :Die  GroBhandelsumsitze
.'sind .abgesehen von statistischen Sondereffekien auch
“yon der erfreulichen Entwicklung der Industrieproduktion -

starker als im 1. Halbjahr war im Sommer und Herbst die

und von den hohen Zuwachsraten im AuBenhandel begln-

' -"_stlgt Das h&here Umsatzvolumen macht sich bereits in
einer auffa]lend dynamschen Pretsentw&cklung bemerk—_ :
bar.

: 3 Die Konjunkturreme der Industriepreduktion weist vor al-
Trotz der-éelohten Zunahme der Ubemachtungen von Aus-

lem im September und Oktober deutlich nach oben Wei-

_terhin positive Signale kommen auch von den vorauseilen-

den Konjunkturindikatoren. Die (teilweise) arbeitstagig be-
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reinigte Industrieproduktion (ohne Energieverscrgung) lag
in den ersten eif Monaten 1994 um 4%% Uber dem Vorjah-
reswert Dieser Trend hielt im Okiober (+8,2%) und No-
vember an {1 Aufarbeitung +6%) Dazu trug vor allem —

Industriekonjunktur gewinnt weiter an
Dynamik

wie fur diese frithe Phase des Aufschwungs typisch — die
Produktion von Vorleistungen bei, die in den Herbsimona-
ten um mehr als 10% hdher war als im Vorjahr (kumuliert

Die kraftige Steigerung der Erzeugung von Vorprodukten
und die gute Entwicklung der Auftragseingange (auch aus
dem Inland) deuten auf eine anhaltende Dynamik der
Industrieproduktion hin. Zudem lassen héhere
Investitionsgiiterimporte und die optimistische Stimmung
im WIFO-Investitionstest auf ein Anziehen der Investitionen
schliefen.

bis November knapp +7%) Neben der schon bisher dy-
namischen Entwicklung der Vorleistungsproduktion fur die
Grundstoff- und Bauindustrie werden zunehmend Vorlei-
stungen fir die technische Verarbeitung produziert

Die Erholung der Herstellung von Investitionsgutern setzte
sich im Herbst fort Dies gilt vor allem fUr den Bereich Ma-
schinen und Elektrogerdte {Oktober +8,9%) und erfoigte
parallel zur Belebung des AuBenhandels mit diesen Gu-
tern Der WIFO-Investitionstest vom Herbst 1994 bestitigt
diesen Trend®: Die durchschnittliche Kapazititsausla-
stung erhdéhte sich in der Industrie im November auf 83%,
in der Erdélindustrie, in der Nichteisen-Metallindustrie und
in der Papilererzeugung liegt sie schon Uber 90% Kapazi-
tatserweiterungen werden deshalb zu einem immer wichti-
geren Investitionsmotiv Die gesamte Industrie plant fir
1995 eine reale Steigerung der Investitionen um 8% Eine
besonders dynamische Entwicklung zeichnet sich im Ba-
sissektor ab, etwas zdgernder setzt die Investitionskon-
junktur in der technischen Verarbeitung ein wiahrend die
Hersteller traditioneller Konsumguter auch beziiglich ihrer
Investitionspldne sehr pessimistisch bleiben

Die Preduktion von Konsumgiiern belebte sich zwar im
il Quartal (4+4,1%, Oktober +3,6% gegeniber dem Vor-
jahr}, allerdings verlauft die Entwicklung innerhalb des Ag-
gregats sehr unterschiedlich. Die Erzeugung ven kurzlebi-
gen Gebrauchsgltern ist im Vorjahresvergleich weiterhin
rickldufig. Dagegen wichst der Output an langlebigen Ge-
brauchsgitern seit dem Saommer parallel zur Nachfrage-
entwicklung zugig (Il Quartal +7,5% Oktober +7%) Das
Anziehen der Exporte spiegelt sich auch in der betrachtli-
chen Dynamik der Produkticnsbereiche Chemie, Glas, Stei-
ne, Papier und Holz In der Metall- und Elektroindustrie hat
sich das Produktionswachstum nochmals beschleunigt

Die Auftragseingénge entwickein sich in der Industrie wei-
terhin sehr dynamisch Am starksten wichst nach wie vor
die Nachfrage aus dem Ausland. seit dem Sommer haben

Konjunkiur in Osterreich
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1992 1693 1994
Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

sich aber auch die Auftragseingénge aus dem Iniand . =

merklich belebt. Im November war neuerlich:eine kraftige
Zunahme der saisonbereinigten Inlands- und Auslandsbe-
stellungen festzustelilen Die Auftragsbestinde erreichten
in der Industrie im November einen Wert von 191 Mrd S
und lagen damit um 27 Mrd S Uber dem Vorjahresniveau

'\Vo_hn_baut;fi't.igk_eit bleibi r‘c_gé :

Nach einer deutlichen Abschwichung des hominellen An-
stiegs der Produktionswerte im ll Quartal {+3,1%) hat

) Aiginger K Czerny M Musil K
1995 68(1)

Monatsberichte 2/95

Investitionstatigkeit kommt in Schwung Ergebnisse des WIFQO-investitionstests vom Herbst 1994* WIFO-Monatsberichte

71




sich die Baukeonjunkiur im Oktober witterungsbedingt wie-
der etwas verbessert (+4.8%) Nach wie vor trigt aus-
schliefllich der Hochbau — und hier vor allem der Woh-
nungsneubau und die Wonhnungssanierung — das Wachs-
tum Im Hochbau entwickeln sich die Aufiragsbestinde
auch anhaltend gut Hingegen Ubersteigen sie im Tiefbau
das Vorjahresniveau kaum Die seit September wieder
kraftige Zunahme der Produkiion ven Vorleistungen fur die
Bauwirtschaft und die Uberaus optimistischen investi-
tionspidne lassen aber zumindest fur den Hochbau auf
einen Fortbestand der ginstigen Konjunktur schiieBen

Preisauftrieb 188t erheblich nach

Wie erwartet ist der Preisaufirieb gegen Jahresende deut-
lich abgeklungen Im Dezember erhhten sich die Ver-
braucherpreise im Jahresabstand um 2 6%, fUr das Jdahr
1994 ergibt sich damit eine Inflaticnsrate von 3.0% Die
Verlangsamung der Inflation betrifft weite Bereiche der im
WPI erfaBten Waren und Dienstleistungen Besonders her-
vorzuhepen ist die anhaltende Verbilligung von Grundnah-
rungsmitteln {Dezember —1 1%) Die Preise von Saison-
waren dagegen lagen, vor allem aufgrund der Kkraftigen
Verteuerung von Kartoffein um 7,3% Uber dem Vorjahres-
niveau Anhaltend siark ist der Preisaufirieb der Mieten
{+6,1%) Dank sinkender Lohnstiickkosten und einer zu-
riickhaltenden Importpreisentwicklung veriangsamte sich
die Infiation aber in der wichiigen Gruppe der industriellen
und gewerblichen Waren im Dezember (+22%) Im Ge-
gensatz zur Entwicklung auf Verbraucherebene zogen die
GroBhandelspreise im Herbst deutlich an (Dezember
+3,7%). Mehr als 2 Prozenipunkie der Preissteigerung
sind auf die Erhohung der Kartoffelpreise (+158%) zu-
riickzuiihren Daneben spielen aber auch die Nachfrage-
entwicklung und anziehende internationale Rohstoffpreise
gine Rolle.

Die Tariflohnentwicklung ist seit Jahresbeginn weilgehend
stabil Zuletzt (Dezember) lag der Tariflohnindex um 3,4%
Uber dem Vorjahreswer! (1994 +3,5%) Im Offentiichen
Dienst einigten sich die Tarifpartner auf sine Gehaltserho-
nung um 2.87%.

Die Koniunkiturbelebung und insbesondere der erfreuliche
Anstieg der Industrieproduktion zeigen positive Effekte auf
dem Arbeitsmarkt Im Dezember 1984 waren mit 3,042 400
um 31 400 Personen mehr beschéftigt als ein Jahr zuvor

Deutliche Zunahme von
Arbeitskrifteansebot und -nachlrage

Die starksten Zuwdchse verzeichnet nach wie vor der
Dienstleistungssektor. insbesondere im Gesundheits- und
Furscrgewesen (+12000) und in den Rechts- und Wirt-
schaftsdiensten (+6000) besieht rege Nachfrage nach
Arpettskrifien Die Baubeschiftigung liegt weiterhin er-
heblich Uber dem Vorjahreswert {+8 700} und auch der

Die srireuliche Entwicklung der Beschaftigungszahlen ist
tlie Folge einer anhallend krafiigen Entwicklung der
Iindustrieprodukiion, einer weiter regen Wohnbautatigkeit
und einer einkommensbedingten Belebung der Nachfrage
nach Dienstleistungen. Das Ausmaf des Rlickgangs der
Arbeitsiosigkeit bleibt dennoch unbefriedigend.

Handel nimmt zusitzliche Arbeiiskrifte auf {(+5000} in
Industrie und Gewerbe koemmt der Beschéftigungsabbau
im Vorjahresvergleich zum Stillstand. So entsprach etwa
die Beschdftigung in der Metaliindustrie im Dezember dem
Vorjahreswert Die Produktivitdtszuwéchse in der Industrie
sind anhaltend hoch

Nacn einer zuriickhaltenden Entwicklung im Sommer hat
sich gegen Jahresende allerdings auch das Arbeitskrifte-
angebot wieder deutlich erhéht (Dezember + 14000 im
Vorjahresvergleich). Die Zahl der Arbeitslosen unterschritt
den Vorjahresweri trotz guter Beschaftigungsentwicklung
damit um nur 17 500. Die saisonberainigte Arbsitslosen-
guote verharrt auf 8,3% (nach internationaler Definition
4 4%} Sie liegt damit um 0,3 Prozentpunkie unter dem
Wert vom Dezember 1993 Fir das Jahr 1994 ergibt sich
eine durchschnittliche Arbeitsiosenguote von 6 5% bzw
4.4%

Abgeschlossen am 1 Februar 1995
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t the end of 1894, the
Austrian economy remained
on a stable growth path
recovery continues to be
lively foreign demand

The
based on
Austria's exports picked up again in

the fall and recorded two-digit
growth rates on a year-on-year ba-
sis (November 122 percent) Sirong
gains were posted by exports of

The dynamic development
characterizing the early phase of the
upswing continued untif the end of
1994, The strengthening of the
recovetry in the major European
countries has stimulated the Austrian
export sector and manufacturing.
Several indicators point to a pick-up
in investment activity. Employment
henefited from the growth in
manufacturing output and residential
construciion as well as from the lively
demand for services,

stained FEconomic Upswing

year-on-year basis) The leading in-
dicators, especially the surge in new
orders from domestic and foreign
buyers, suggest a continuation of

this trend Within the manufacturing

sector, the rebound has been most

pronounced in -the 'produeti_on of - -
- semi-finished products, and then in. -
" the
- This development, as well as the re- -

Cinvestment-producing - sector.

machinery and semi-finished metal
products to the EU, and of food =
stuff and raw materials to East-Central Europe

The dynamic export development is mainly due fo. the.
stronger upswing in western Europe in the third.and fourth - :
guarters of 1994 The high growth rates recorded in. Eu-:

rope’s foreign trade are primarily due {o a revivai in the de-
mand for capital goods The normalization of the interest
rate structure, high productivity gains, and improved reve-
nue expectations have buoyed capital outiays in the United

interest rates do not dampen investment. activity in the
early phase of the cycle. The sustained improvement in the
new order statistics in Germany's manufacturing sector

(with the exception of the consumer goods'industry} :
promises further production gains over the next few

months

The surge in Austria's exporis was accempenied .by en-
import boom During the first eleven months of 1994 im--.

ports rose at a rate exceeding the export rate by 1. per-

centage point (2 6 percent versus 87 percent}. The dete-.

rioration in the trade account relative to 1993 (Sch —122
billion) is mostly due to cyclical effects; this deterioration
is balanced, however, by a surplus in unclassified goods
and services The development of revenues and. expendi-
tures in the fourism sector constitutes a more serioUs bur-
den to the current account Adverse relalive price trends is

one of the chief problems afflicting Austrlas tounsm :

sector

The weakness in the tourism sector has also impaired ac-
tivity in the retail sector Sales of durable consumer
goods, however, particulariy of furniture, showed signs of
a revival in the fall Wholesale trade benefited from llvely
foreign trade and the upturn in manufacturing

The positive trend in manufacturing ouiput continued into
the fall (October 8 2 percent November 6 percent, on a
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" sults from “the. investment survey

“conducted by the Austrian Enstetute-:

of Economlc Research {rise in planned investment outlays - © -
by 8 percent in real terms), indicates a revival of invest- .. "
-~-ment activity in manufacturing. - : '

: Enfletion'considerab!y slowed down' towards the end of :
. 1994 {December 26 peroent} “Prices ‘of basic foods (—‘l 1o
*‘percent) dropped in anticipation of Austria’s accession to -

the European Union: Prices .of potatoes more than dou-' :

; i 'bled as a result of the. hot dry summer :
Kingdom, France and Germany. In general, high long-term - :
'The rebound in manufacturlng as wel! as the general up- o

swing have stimulated the labor market..Employment ison "
‘the increase in the service sectors. and in construction. in -

manufacturing and the small scale business sector the: -
“'number of jobs has stopped decreasing, despite sustained
- productivity gains -In December 1894, employment exceed-
“ed last year's fevel by 31,400, but the reduction in unem- ;_ o

ployment was quite muted because of the steady increase
in the labor supply The number of jobless was 251,500, on--

~ly 17,500 lower than in December 1993 The seasonally ad- - .-
justed rate of unempioyment was 6 3 percent in December S
1994 (according to international definitions 4 4 percent),

: Current economic indicators

Last available month  Trend

Percentage change
per year

November + 61

+

Industrial production
New orders in manufacturing (exciuding machinery)

Export Movember +327 +

Domestic Movember +195 +
WIFQ lLeading Indicater November — +
Employees December + 10 +
Unemployment rate (seasonally adjusted) (%) Becember 63 —
Consumer prices December + 26 —
Hetail sales (volume} October + 39 +

Durable goods Qctober + 682 +
Exports November +12.2 +
Imporis November +14 8 +
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K O N U U R UL
Brutto-Tnlandsprodukt und Einkommen
1981 1982 1995 1893 1684
| Qu I Gu Il Qu IV Qu I Qu il Gu I
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Entsterung des Brutfo-Inlandsproduktes
Real (zu Preisen von 1983)
Land- und Forstwirtschaft — B8 — 30 + 15 + 43 + 46 — 32 +18 — 05 + 21 + 6§
Bergbau +431 —215 —118 —240 —17 86 — 39 +1i@ — 10 — 66 —103
Sachgliterproduktion + 25 + 02 — 35 — 44 — 44 — 33 —1i8 + 40 + 34 + 39
Industrie + 13 + 01 — 38 — 47 — 50 — 38 —18 + 42 + 39 + 42
Gewerbe .. + 63 + 03 — 25 — 38 — 27 — 19 —20 + 3t + 19 -+ 34
Energie- und Wasserversorgung + 37 + 15 + 23 + 18 — 55 +103 +35 — 03 + 69 — 49
Bauwesen + 59 + 54 + 21 — 54 + 21 + 42 +34 +105 + 30 + 11
Handel'} . + 28 + 14 — 10 — 13 12 — 15 +00 + 23 + 04 + 18
Verkehr und Nachrichtenibermittiung + B7 + 44 + 20 + 30 + 32 + 24 —D3 + 35 + 38 + 41
Vermogensverwaliung?) + 38 + 40 + 20 + 20 + 20 + 20 +22 + 28 + 28 + 30
Sonstige private Dienste® + 40 + 12 + 27 + 28 + 28 + 27 +24 + 23 + 24 + 24
Offentlicher Dienst ... .. + 24 + 28 + 32 + §i + 33 + 3t +3.2 + 25 + 25 + 25
Wertschspiung der Wirtschafisbereiche + 32 + 18 + 01 — 0B — 04 + 04 +08 + 31 + 27 + 28
Minus imputierte Bankdienstleistungen + 68 + 18 + 20 + 15 + 56 + 38 —24 + 57 — 02 -+ 01
Impertabgaben + 02 — 14 — 11 — 78 + 12 + 41 —23 +101 + 46 + 27
Mehrwertsteuer .. + 28 + 23 + 02 — 08 + 0,6 + 06 +0,2 + 26 + 03 — 03
Brutto-Inlandsprodukt + 29 18 — 01 — 08 — 08 + 02 +08 + 30 + 27 + 25
Verwendung des Brufto-iniandsproduktes
Real (zu Preisen von 1983}
Privater onsum + 29 + 18 + D2 — 05 + 06 + 09 -D2 + 28 + 18 + 25
Cffentlicher Konsum + 31 + 24 + 30 + 29 + 31 + 30 +30 + 25 + 25 + 25
Erutto-Anlageinvestitionen + 63 + i3 — 21 — 82 — 10 — 06 —D8 +158 + 43 + 12
Ausrustungen (netio)®) + 65 — 38 — B2 —107 — 57 — 98B —72 +205 + 62 + 18
Bauten (netto)) L. L + 60 + 51 + 22 — 54 + 21 + 42 +34 +10,5 + 30 + 11
Inlzndische Endnachfrage . L. + 38 + 18 + 01 — 14 + 06 + 08 +01 + 52 + 26 + 21
Lagerbewegung: Beitrag zum Wachstum des BI1P7) — D6 - 01 + 01 + 08 — 04 — Qg2 +01 — 19 + 12 + 26
Mrd S o + 78 + 63 + 7.7 +14.2 + 52 —11.5 —02 + 74 + 96 =15
Verfugbares Guter- und Leistungsvolumen + 31 + 18 + 01 — 05 + 02 + 06 +02 + 30 + 37 + 48
Exporte i w S + &9 + 28 — 10 - 23 — 20 + 26 —23 + 77 + 71 + 44
Minus Imparte | w 57 . + 6.3 + 26 — 08 — 18 — 02 + 34 -5 + 80 + 91 + @1
AuBenbeitrag zum Wachstum des BIP®) — 0z + 01 — Q2 — 03 — 08 — Q4 +06 + 00 — 12 — 23
Venieifung der Einkommen
Volkseinkommen . + 71 + 67 + 29 + 43 + 40 + 21 +18 + 73 + 48 + 40
Eruttoenigeli ilir unselbsidndige Arbeit + 86 + 7.3 + 43 + 5D + 48 + 40 +32 + 27 + 26 + 28
Songlige Einkommen + 36 + 50 — D5 + 21 + 14 — 18 —286 +214 +118 4+ 42
Nette-Masseneinkommen
Nominell + 76 + 62 + 54 + 58 + 51 + 81 +48 + 63 + 39 + 53
Leistungseinkommen + 87 + 64 + 40 + 47 + 45 + 37 +30 + 27 + 26 + 89
Private Lohnsumme + 86 + 60 + 28 + 387 + 37 + 24 +20 + 21 + 27 + 40
GOttentliche Lohnsumme + 893 + 79 + 77 4+ 78 + 77 + 78 +74 + 44 + 23 4 32
Transfereinkommen + 76 + 81 + 83 + 84 + 75 + 97 +86 + 90 + 43 + 63
Abzige . +116 + 97 + 60 + 72 + 73 + 24 +6.1 — 08 + 04 + 21
Real {zu Preisen ven 1983) + 40 + 22 + 19 + 20 + 15 + 25 +15 + 25 + 035 + 19
Volkseinkommen je Erwerbstatigen + 53 + 61 + 34
Leistungseinkammen je unselbstandig
Beschiftigten brutip
Nominell S + B5 + 58 + + 48 + 47 + a1 +34 + 26 + 22 + 32
Real (zu Preisen von 1983} + 30 + 16 + + 13 + 1t + 05 +01 — 11 — 11 — D1
Y} EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — %) Banken und Versicherungen, Realititenwesen sowie Rechts- und Winschaftsdienste. — °) Sonstige Dienste private

Dienste chne Erwerbscharakier und hausliche Diensle — %) Ohne Mehrweristeusr — 7 In Prozentpunkten — ® Onne Transiverkenr (einschlieBlich Transitsaldo} — 7y Ohne Transit-

verkehr

" Land- und Forstwirtschaft

Fleisch

Marktleisiung
Rindfleisch
Schweinefleisch

inlandsabsatz
Rindfleisch
Schweinefieisch

Milch

Milchligferleistung

Intandsabsatz Trinkmilch

Holzeinschiag

74

16802

+1i0
+13
+1i5
+08
+28
+08

+01
+11

+66

1993

—08
—97
+26
+11
—48
+34

—05
-3¢

+01

Il Qu

1994

Il Qu ¥ Qu Sepiember

Veriinderung gegen das Vorjahr in %

—34
—78
—08
.y
—84
—31

11
—42

+05 —02
—03 —44
+05 +10
—01 —22
—21 —78
+07 —07
—01 +07
+04 —02

Oktober

+17
—34
+27
+15
+20
+o8

+17
—35

Monatsberichte 2/95

November

—43
—18
—B4
—66
—46
—B80

Dezember



UK ENNZAHLEN . 2ZUR . WIRISCHAFRTSLAGE

= Industrie

1992 1893 1994 1894 1994
i Qu I Qu IV Qu September  Oktober  November Dezember
Vertinderung gegen das Vorjahr in %

Verieistungen . . — 01 — 25 + 50 + 68 + 72 +107 +100
Fir die Nahrungs- und GenuBmittelbranchen + 07 — 08 + 78 + 98 + 67 + 56 + 48
Filr die Texti#- und Lederbranchen + 04 - 75 — 04 + 08 + 16 + 22 — 23
FOr die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien + 28 — 08 +103 +108 +113 +121 +168
Fiir die Chemig + 00 — 42 + 47 + 70 + 52 +100 + 95
Fiir die Stein- und Glaswarenproduktion - 78 — 49 . +155 +188 +148 +152 +143
Filr die Grundmetallverarbeitung — 73 — 25 + 05 + 48 + 67 + 33 + 93
Fir die Technische Verarbeitung — 07 - 48 + 77 +103 + 87 +9147 +121
Fiir die Bauwirtschaft . + 11 + 10 + 38 + 54 +100 +143 +204
Fiir sonstige Wirtschaftsbereiche + 19 + 06 — 01 + 02 + 05 + 62 — 17

Ausriistungsinvestitionen — 28 — 47 — 14 + 45 + 34 + 623 — 13
Fahrzeuge . —130 —143 —123 — 80 —130 — 68 —182
Maschinen und Elektrogerite — 38 — 35 + 06 + 52 + 38 + 889 + 25
Sonstige + 61 — 41 — 39 + B7 + 72 + 38 — 31

Konsumguter — 21 - 11 — 19 + 41 — 01 + 38 + 24
Verbrauchsguter . + 04 + 03 — 15 + 65 — 15 + 34 + 33
Kurzlebige Gebrauchsglter — 65 —110 — 47 41 — &3 + 02 — 18
l.anglebige Gebrauchsglter — 28 + 79 + 03 + 75 + 71 + 70 + 59

Industrie insgesamt (ohne Energieversorgung) — 11 — 25 + 22 + 58 + 47 + 82 + 83
Nicht arbeitstédgig bersinigt . . — g7 — 28 + 38 + 42 + 48 + 82 + 57
Teilweise arbeitstdgig bereinigt (7 3) — 10 — 25 + 27 + 53 + 48 + 82 + 81

Produktivitiit pro Kopf . + 25 + 43 + 70 + 856 + 70 +ig2

Produktivitat pro Stunde ., . + 42 + 61 + 77 + 72 + 72 + 96 .

Auftragseingdnge {chne Maschinenindustrie) + 03 — 25 +196 +160 +131 +249 +27 2

Auftragsbestiinde (ohne Maschinenindustrie) - 13 — 24 + 987 +132 +123 +127 +154

- Banwirtschaft
1992 1893 1994 1994 1994
Il Qu e Qu IV Qu September  Oktober  Movember Dezember
Verinderung gegen das Vorjahr in %

Froduktionswert {nomineff} + 77 + 17 +58 + 31 +31 +48
Hochbau +104 + 10 +3@ + 31 +20 +50
Tiefbau + 00 + 37 +61 — 02 -0 8 +15

Beschifiigte + 48 + 08 +09 07 —06 —13
Hochbau + 48 — 14 —03 — 12 —17 —28
Tisfhau — 06 + 72 —06 — 42 —33 —37

Auftragsbestinde. . . + 34 +132 +40 + 69
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeiten + 71 +104 +61 +101

Prelsindex Hochbau + 37 + 30 +31 + 31
Wohnbau + 45 + 31 +31 + 30

Prefsindex Tiefbau + 17 + 23 +17 + 17
StraBenbau + 16 + 23 +18 + 18

Energiewirtschait
1992 1993 1984 1894 1984
I Qu Il Qu IV Qu September  Okicber November Dezember
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Férderung + 43 + 30 + 48 —128 — 57

Kohle —1i48 — 45 —232 —287 —279 .

Erdé! — 72 — 21 — 61 — 77 — 85 — 82

Erdgas + 81 + 33 — 57 —112 — g8 — 39 .

Stromerzeugung — 08 + 29 + 87 — 40 + 10 - 55 — 38
Wasserkraft +102 + 54 +125 —131 — 12 —311 —1i58
Wirmekraft --185 — 29 — 98 +3869 -+ 68 +786 +197

Verbrauch — 33 + 086 + 46 + 24 — 05

Kohle .. . . —221 —130 — 35 + 21 —2i8

Erdal Mineralsiprodukle — 12 + 18 4+ 47 + 35 + 30
Treibstoffe + 02 - 17 + 41 + 26 + 34

Narmalbenzin — 22 — 71 + 10 + 03 + 38
Superbenzin . — 53 — 25 — 18 VR + 08
Dieselkraftstoff + 54 + 08 + 82 + 57 + 51
Heizble . . . —112 + 90 — 32 + 48 + 07
Gasol fur Heizzwecke — 73 +102 4+ 29 + 31 — 83
Sonstige Heizole —138 + 81 —103 + B4 +102
Erdgas . — 20 + 52 + 52 +133 + 72 . .
Elektrischer Strom — 10 + 05 + 33 + 21 + 13 + 45 — 38
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GroB- und Einzelhandel

1992 1893 1994 1994 1994
It Qu il Qu W Qu Seplember  Ckiober  MNovember Dezember
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

GroBhandelsumsitze (netto)

Real . . —04 —31 +18 +44 +38 +56
Agrarerzeugnisse, Lebens- und Genumittel +19 —52 —02 +91 +92 +71
Rohstofte und Halberzeugrnisse —43 —27 +16 +10 —08 +60
Fertigwaran +24 —0g +41 +40 +34 +68

Nomimnell —08 —41 +22 +54 +51 +84

Einzethandefsumsdtze (brutio)

Real . +08 —20 —02 +05 +17 +39
Kurziebige Guter, . . . +03 —13 +05 +11 +13 +29
Nahrungs- und GenuBmiltai +24 -2 +40 +30 +44 +43
Bekleidung und Schuhe —25 —35 —67 —57 —82 +10
Sonsfige . .. —05 —15 —01 +22 +26 +25
Langlebige Guter +21 —33 —17 —08 +289 +62
Fahrzguge . +17 —77 —28 +03 +04 +53
Einrichtungsgegenstinde und Hausrat +35 +14 +22 +13 +686 +68
Sanstige —05 —27 —g1 —a7 —07 +66
Nominell +338 +03 +18 +29 +42 +60
Verkehr
1892 1393 1994 1884 1994
Il Qu Il Qu W Qu Septernber  Oktober Movember Dezember

Veranderung gegen das Vorjahr in %

Gilterverkefr

Bahn — 51 — 34 +111 +170 +121 +132 +165 + 57 +264 + 65
Inlandsverkehr — 26 — 18 + 38 + 50 + 32 — 08 + 00 + 23 + 23 — 85
Ein- und Ausfur e 50 — 08 +108 +148 +122 +1B3 +227 + 63 +364 + 55
Transitverkenr — 84 — 91 +1989 +291 +246 +2569 +225 +110 +387 +279
Wagenstellungen — 28 — 43 + 02 + 12 + 03 + 13 + 0@ — 78 +148 — 37

Usterreichische Schiffe — 75 — 48 — 11 —145 --295

Inlandsverkehr
Ein- und Ausfuhr

Pipeline: Durchsatz + 06 + 09 ¥ 41 + 82 + 30 + 39 ¥ 22 + 25 + 31 + 60
Luftfracht (ohne Transit) + 60 + 61 +158 +145 +154 + 88 .
Neuzulassungen Likw — 28 — 686 — 14 + 13 —184 — B4 — 27

Fuhrgewerbe — 64 —132 + 34 — 44 —112 —225 —270
Personenverkenr
Bahn + 386 — 12 — 03 — 22 — 07 .
Luftverkehr: Passagiere +177 + 59 + 25 + 68 + 62 + 85 +146
Neuzulassungen Pkw + 54 —109 — 89 + 25 + 08 — 81 + 83

Bis 1500 cm® + 58 —14 1 —147 — 84 +103 — 43 +111

1501 bis 2000 em®. + 80 — 97 —100 + 75 — 28 — 56 +115

2001 em” und darlber — 59 — 85 + 27 + 33 — 67 —121 — 286

Arbeitsmarkt
1992 1993 1994 1994 1994
4 Qu M G W Qo September  Okiobey  November  Dezember
In 1000

Unselbstindig Beschifligte 3056 3055 3071 3064 3138 3070 3115 3082 3075 3042

Ménner 1767 1756 1782 1765 1808 1764 1797 1786 1775 1732

Frauen 1288 1209 1308 1299 1330 1308 1317 1306 1301 1310
Arbaitslase 193 222 215 197 177 224 181 201 219 252
COffene Stellen 44 33 30 34 32 27 21 29 26 25

Veranderung gegen das Vorjahr in %

Unselbstandig Beschiftigte + 20 — 00 +05 + 04 406 +09 +07 +07 +09 +10
Ménner + 08 - 08 +03 + 01 +03 +08 +04 +04 +08 +11
Frauen + 35 + 08 +08 + 08 +10 +10 +11 +10 +11 +10
Auslander + 28 + 13 +49 + 59 +30 +51 +28 +40 +48 +85
Industrie — 34 — 64 — 44 —25 . —21 —18 . .
Bauwirtschaft . . . + 26 + 10 +29 + 31 +17 +23 +14d +13 +19 +39

Gelaistete Arbeiterstunden in der Industrie pro Kopt + 00 — 0z + 15 —01 . +02 +07 .

Arbeiislose + 44 +151 —33 — 32 =55 —58 —51 —48 —62 —85

Offene Stellen —108 —354 —§2 —131 —66 +08 —31 —03 +26 +06

In %

Arbeitslosenguote 59 58 85 60 53 68 55 61 66 76
M&nner 57 87 84 56 48 64 49 52 58 83
Frauen . . . . 62 69 a7 86 [ 73 64 72 78 88
Unter 25i3hrige, in % der Arbeitslosen insgesamt 19.5 18,7 t73 173 17,1 17.8 17.9 18,1 18,2 i7o

Stellenandrang: Acbeitslose je 100 offene Stelleaabsotut 438 675 712 586 582 839 593 696 828 1016
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AuBenhandel

1992 1993 1994 1994 1994
il Qu M Qu IV Qu September  Oktober November Dezember
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Export. nominel!

Insgesamt e e + 18 — 42 + 83 +100 +166 +122 +122
Nahrungs- und GenuBmittel + 42 — a3 +17 2 +185 +303 +214 +132
Rohstoffe und Energie — 36 — 56 +201 +193 +296 +24 4 +268
Halbfertige Waren — 42 — 57 + 89 +121 +176 +139 +168
Fertigwaren + 33 — 39 + 70 + 86 +150 +107 + 104

Investitionsguter + 15 — 46 + 98 4+ 57 +124 +105 +129
Konsumgliter + 43 — 38 + 55 +100 +162 +107 + 91
Holz — 71 —133 +201 +240 +3038 +321 +377
Papfer . — 33 — 74 + 79 +117 +102 +209 +207
Eisen und Stahl — 38 — 61 +1602 +116 +135 +11 4 +216
Metalle . — 54 —127 +119 +27 4 +3938 +342 +403
Metallwaren + 38 — 22 + 7t +113 +154 +139 +17 8
Maschinen'} . + 03 — 35 + €8 + 94 +141 +104 +118
Machrichtengarite —144 + 14 +218 + 02 — 04 + BB + 80

EWR {ohne Schweiz) + 20 — 79 + 70 + 98 +158 +119 +1i124

EU. .. + 22 — 77 + 73 + 97 +184 +1186 +123
BRD . + 38 — 61 + 70 + 68 +136 + 87 +122

EFTA 86 — 43 — 39 + 50 +126 +219 +140 +221
Schweiz . — 54 — 04 + 89 +118 +200 +121 +250

Ubriges Europa + 78 + 39 +158 +148 +254 +158 +158
Ost-Mitteleuropa?) +168 + 58 +133 +171 +250 +147 +129

Industriestaaten in Uberses — 40 + 91 +119 +187 +247 +115 +147
usa — 51 +200 +157 +179 +176 -+ 31 +109

OPEC. ... e + 03 — 82 — 88 —320 —379 + 67 —383

Senstige Entwickiungslinder + 16 +112 + 95 +105 +127 +110 +184

Vier Drachen*3) + 87 +181 +173 +198 +151 — 41 +42 1

Import nominel!

Insgesamt . e + 03 — 49 + 94 + 75 +155 +109 +1438
Nahrungs- und GenuBmittel — 14 + 15 +101 +129 +208 + 82 +210
Rohstoffe und Energie — 87 — 82 + 67 +111 +128 +107 + 61
Halbfertige Waren — 06 — 87 +144 +159 +220 +250 +275
Fertigwaren -+ 19 — 45 + 88 + 53 +145 + 88 +132

fnvestitionsglter + 10 — 82 + 380 + 75 +198 +114 +161
Konsumgter + 24 — 23 + 92 + 44 +12 4 + 75 +113
Plw . + 54 —154 + 81 + 92 + 23 + 54 +150
Brennstoffe —139 — 65 — 54 + 40 + 32 + 02 — 72
Erdot: Wert - 77 - 77 + 35 + 22 — 15 + 02 —120
Erddl: Menge .. + 78 — 13 +159 + 27 + 19 + 71 —117
Erdélprodukte. Menge —143 + 44 + 63 +2023 +262 — 02 + 144

EU. .. + 05 — 61 + 94 + 58 +123 + 85 +147
BRD . — 00 — 80 + 88 + 41 +103 + 55 +1438

EFTA 86 . — 04 — 64 + 87 +114 +196 +134 +152

Ubriges Europa + 45 — 05 +166 +231 +334 +2838 +261

OPEC .. — 85 + 31 — 34 — 48 —1738 —208 + 34

Vier Drachen™?) — 60 — 38 + 10 — 43 + 47 — 02 +162

Freise

Export’) — 03 —04 + 04 +08

Import’) . — 18 —190 + 06 +07
Erddl (Sjet) . —145 —65 —107 —05 —34 -=55 —4

Terms of Trade® + 13 +08 — 02 +01

Export real + 21 —38 + 79 +91

Import real + 20 -39 + 88 +68

Export der BRD nominelf
Export der BAD real

) SITC 71 his 77 — A &SFR Ungarm Polen — % Hongkeng Singapur Sidkorea Taiwan — %) Adaptierte Daten des Osterreichischan Statistischen Zentralarmtes

Tourismus
1992 1993 1994 1994 1994
I Qu I Qu IV Qu September  Okfober  November Dezembar
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Ubernachtungen in allen Fremdenunterkiinften + 03 — 28 — 82 — 68 — 61 + 04 + 16
Intander + 08 — 14 — 19 — 09 — 32 — 18 + 04
Aus Wien . . . - 37 — 34 - 77 — 20 — 39 — 42 — 31
Aus den anderan Bundesiindern + 28 — 08 + 05 — 04 — 30 — 10 + 13
Auslander . ... + 01 — 28 —1i08 — 85 — 71 + 14 + 27
Aus der BRD + 07 + 04 —133 — 98 — 82 + 17 — 20
Aus Frankreich —102 — 74 —130 —121 —150 —129 + 64
Aus GroBbritannien - 33 — 95 — 98 — 83 - 57 — 15 + 97
Aus ltalien . . . + 91 —229 — 14 — 30 — 68 —120 +834
Aus den Niederlanden — 26 — 62 — 52 — 80 —113 — 27 — 33
Aus den USA +281 —102 + 24 + 74 + 94 + 22 +141
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Geld und Kredit

1992 1983 1994 1994 1984
Il Qu N Qu W Qu September  Okiober MNovember Dezember
In %
Zinssédtze
Diskontsatz 81 54 47 47 45 45 45 45 45 45
Taggeldsatz . 93 72 50 52 47 47 47 47 47 47
3-Monatszinssatz 94 70 51 51 48 51 48 50 51 91
Prime Rate .. .. . 21 108 86 g6 94 94 94 94 94 94
Sekunddrmarktrendite des Bundes 843 66 87 66 89 73 72 73 73 73
Prozentpunkie

Zinsdifferenz zur BARD
Taggeldsatz . — 01 — 03 --03 —02 —02 —02 —01 -02 —D3 —02
3-Monatszinssatz .. . . — 01 — 03 —03 —02 -2 —02 —02 —-02 —02 —03
Sekundarmarkirendite des Bundes + 03 + 04 +01 —00 —01 —01 —00

31 Dezember 1367 = 100
Aktenkursindex der Wiener Barsekammer') 4003 3896 458 5 4619 454 3 4241 453 ¢ 4315 4187 4209

=

Verdnderung der Endstiinde gegen das Vorjahr in %
Bankbianzen und monstire Aggregats

Bilanzsumme + 62 + 63 + 49 + 64 + 64 + 62 + 46
Auslandsaktiva + B2 +105 + 54 + 68 + 648 + 43 + 14
Auslandspassiva + 80 + 38 + 13 + 69 + 69 + 55 -+ 26
Zwischenbankaktiva + 38 + 78 + 04 + 32 4+ 32 -+ 41 + 08
Zwischenbankpassiva + 38 + 89 + 27 + 58 + 58 + 52 + 24
Direktkredite insgaesam} + 68 + 34 + 86 + 44 + 44 + 44 + 41
An den offentlichen Sektor + 40 + 05 + 17 + 50 + 50 + 54 + 41
An den Unternehmenssektor . 4+ 73 + 34 + 38 + 42 + 42 + 42 + 42
An unselbstdndlg Erwerbstétige und Private + 80 + 59 + 51 + 44 + 44 + 42 + 42
Titrierte Kredite insgesamt — 38 +130 +214 +320 +320 +284 +257
An Nichtbanken + 06 +104 +190 +439 +439 +361 +317
Sichteinlagen + 59 +1486 +180 +141 +141 +17.5 +125
Termineinlagen —208 —138 —1588 —170 —17 0 —164 —126
Spareiniagen Insgesamt + 72 + 47 + 50 + 58 + 58 + 56 + 55
Bauspar- und Pramienspareinlagen + 47 + 78 + 91 + 92 + 92 + 983 4+ 94
Fremdwihrungseinlagen +341 +175 +153 +17 4 +17 4 +184 +142
Eigene Emissionen + 37 +139 +141 + 986 + 86 + 98 + 92
Haftkapitalquote®) in % 52 51
Monctire Aggregale
Erweiterte Geldbasis + 98 + 77 +43 + 95 + 95 +43 + 95 + 94 + 49 +43
inlandskomponente —190 —267 —692 —67 7 —B7 7 —369
Auslandskomponente +206 +16 4 +267 +285 +285 +209 .
Geldmenge M17) + 62 +108 +135 +114 +it4 +121 + 88
Geldmenge M2 ) — 39 + 32 + 48 + 38 + 36 + 45 + 35
Gejdmenge M3%) . . + 42 + 40 + 45 + 48 + 49 + 60 + 48
Schilling-Geldkapitalbildung?) + 43 + 60 + 63 + 61 + 61 + 62 + 61
Schilling-Kredite) + 56 + 35 + 486 + 64 + 64 + 65 + 64
Mill 5
Rentenmarki
Bruttosmissionsn 160 706 253 852 51319 51 296
Bund 59 832 94 258 20716 20 400
Banken 90 224 141178 28 253 28 391
Daueremissionen 73485 125 285 25619 23859
Ubrige Inldnder 3.200 13318 1100 1755
Auslander 7 450 5100 1250 750
Nettoemissionen 84 822 142 818 27 136 24757
Umlauf 1009275 1152093 1219770 1244527
) Zu Manatsmitte, — %) Haftkapital in % des Bilanzsummenéquivaients. — b Bargeld ohne Gold- und Silbermiinzen plus Sichteinlagen. — M1 pius Termineinlagen. — % M2 plus

Spareinfagen ohne Bauspar- und Pramienspareinlagen, — By Sicht-, Termin-, Spareinlagen und eigene inlandsemissionen der Banken ohne jene im Besitz der Banken und ohne Of-
fenmarki-Kostgeschifte mit Emissionen der Banken — ") Schilling-Direktkredite Wertpapierkredite der Banken in Schilling und Offenmarkt-Kostgeschiifte mit Emissionen injiindischer
Nichtbanken

Bundeshaushalt

1932 1983 1994 1994 1894
I Qu 1 Qu vV Qu September  Oktober MNovember Dezember
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Steveremnnahmen

Brutto) . + 95 + 07 + 23 + 08 — 39 + 95 —384 — 032 + 307 + 26
Steuern vom Einkommen +111 + 09 — 42 — 48 — 63 — 22 —527 + 98 + 641 —316
Lohnsteuer +102 + 37 — 32 — 77 — 33 + 04 — 16 + 07 + 06 — 01
Einkommenstsusr -+ 33 —116 — 33 — 71 — 11 +132 —987 +3231 +977 1 —g45
Gewerbesteuern A . + 51 — 81 —712 —643 —779 —757 —982 — 364 + 133 —943
Steuern vom Aufwand und Verbrauch + 83 + 10 +128 + 98 + 24 +281 —126 — B0 + 121 +801
Mehrwertsteuer . o + 57 + 18 +161 + 98 + 02 +375 — 51 — 09 + 141 +938
Steuern vom Vermdgen und Vermdgensverkehr + 75 — 18 —523 —497 —595 —549 —791 — 309 - 352 —700
Einfuhrabgaben + 48 — 39 - 27 + 18 — 33 —1i64 —138 + 105 + 6@ —557
Netto') + 98 — 03 + 57 + 04 — 48 +164 -48 9 — 39 + 604 + 44

'y Strafienverkehrsbeitrag jeweils in Nettodarstellung
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Z R
Preise und L shune
1992 1993 1994 1934 1994
I Qu M Qu IV Qu September  Cktober  November Dezember
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Tartfiéihne
alle Beschaftigten +56 +49 + 35 ¥ 33 + 3% + 34 + 356 + 34 + 34 + 34
Indusiriebeschaftigte +62 +48 + 38 + 39 + 39 + 38 + 39 + 37 + 386 + 36
Monatsverdiensie’)
industriebeschaftigte +60 +49 + 45 + 38 + 39 + 45
Baubeschafligte +88 +40 + 54 + 51 + 42 v 46
Stundenverdiensie’)
Industriearbeiter +59 +46 + 47 4 47 + 45 + 4
Bauarbeiter +98 +60 + 54 + 67 + 58 + 42
Verbraucherpreisindex’) +41 +36 + 340 + 29 + 30 + 28 + 31 + 29 + 28 + 26
Ohne Sasonprodukle +42 +37 + 8. + 30 + 30 + 27 + 29 + 28 + 27 + 26
Ohne Energie +41 +40 + 31 + 31 + 31 + 29 + 32 + 31 + 29 + 27
Nahrungsmittel . +37 +2.3 + 14 + 13 + 15 + 17 + 18 + 20 + 18 -+ 13
Industriefle und gewerbliche Waren +31 +33 + 25 + 24 + 25 + 23 + 27 + 23 + 23 + 22
Dienstleistungen +48 +54 + 38 + 36 + 38 + 34 + 36 + 37 + 35 + 31
Wohnungsaufwand +65 +52 + 64 + 68 + 64 + 61 + 82 + 61 + 61 + 61
Energie +30 —07 + 14 + 14 + 21 4+ 14 + 18 - 08 + 13 + 20
Grofhandelspreisindsx’) —02 —04 + 13 + 08 + 12 + 32 4+ 18 + 27 + 31 + 37
Ohne Saiscnprodukte + 01 —0 & + 15 + 09 + 12 + 30 + 19 + 28 + 28 + 35
Eisen Stahl und Halbzeug —48 +02 + 14 + 05 + 11 + 18 + 13 + 15 + 17 + 21
Mineralolerzeugnisse +08 —19 — 02 - 086 — 01 + 05 + a0 - 02 + 04 + 14
Nahrungs- und Genufimittel +51 +10 + 10 + 12 + 14 + 05 + 16 + 05 + 04 + 06
Weitmarkt-Aohstoffpreise HWWA-Index
Auf Dollarbasis —10 —99 + 24 — 30 +121 +168 +114 +102 +179 +229
Auf Schillingbasis. —B9 -4 5 + 03 — 05 + 43 + 74 + 65 + 28 + 69 +131

Ohne Energierchstoffe —87 —38 +168 +177 +186 +221 +258 +244 +218 +203

Nahrungs- und GenuBmittel —61 +91 +213 +248 +266 +152 +329 +236 +128 + 82

Industrierohstoffe —93 —82 +145 +144 +145 +259 +222 +247 +263 +265

Energierohstoffe B —49 — 70 — B0 — 21 + 03 — 23 — 70 — 01 + 91

Rondt —71 —56 — 80 — 83 — 22 + 08 — 25 — 78 + 03 +103
') Effeklivverdienste einschliedlich Sonderzahlungen — *) Basis 1986

Zahlungsbilanz, Wechselkmise
1992 1993 1894 1954 1894
i Qu n Qu IV Qu September  Oktober November Dezember
Mill S

Zahlungsbilanz')
Warenverkehr 106 985 97 902 — 28455 — 23442 — 5996 — 9578
Reisgverkehr 89 632 59 884 3116 8209 301 281
Kapitalertrage 15734 12180 — 2796 — 1035 — 570 - ™
Sonslige Dienstleistungen 25706 32.209 10410 7 634 2859 2788
Micht auttelbare Leistungen 30051 18 427 5 900 3294 1873 2997
Transferbilanz ... 10.269 10.726 — 1863 — 3324 — 1.345 — 776
Leistungshilanz 7539 10288 — 13688 — 7634 — 3178 — 5057
Langfristiger Kapitalverkehr 7417 78087 9227 25485 — 5834 770

Direktinvesttionen 11695 7287 3283 879 - 317 — 785

Wertpapiere 20 683 102 163 7089 —29179 — 3586 1510

Kredite 10 002 3039 — 2086 1671 — 3052 3792
Kurzfristiger Kapitalverkehr 17 818 32 285 10848 30346 10953 3106
Reserveschopfung 2184 7603 — 2417 — 440 204 — 1828
Statistische Diferenz 24.265 8.660 4747 — 1448 — 1.921 — B6.238
Veranderung der offiziellen Wihrungsreserven 29957 34 306 8712 — 4840 225 — 4344

Schilling je Fremdwihrung
Wechselkurse
Doftar 1099 1163 1142 1169 1099 1088 1092 1071 1088 1107
B 704 704 704 703 704 704 704 704 704 704
ECU . 1420 1360 1351 13 56 1343 13 42 1343 1343 13 41 1342
Schweizer Franken 782 787 835 830 838 338 945 847 8,36 a3z
August 1979 = 100

Effektiver Wechselkursindex
Nominell 1266 1305 1318 12308 1327 1332 1328 1332 1331 1332

Industriewaren 1232 1267 127 2 1267 128 1 1282 1280 1282 1282 1283
Reat 1064 1085 1092 1120 115 1113 1110

Industriewaren 1073 103 10948 1122 1116 113 110
"} Provisorische Daten laut OeNB
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Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fiix Osterveich und fitr das Ausland

1992 1993 1984 1994 1994
Il Qu it Qu IV Qu September  Oktober  Movember Dezember

Osterreich 1986 = 100

index der 10 vorauseliendsn Indikatoren 1207 1187 137 4 9 1436 1450 146 2

indusirie

Produktion 1225 1206 122 4 1255 126 1 1272 1262
Vorteistungen 1283 1259 1303 1330 1359 136 8 138 4
Ausrlistungsinvestiticnen 1225 117 2 1176 1204 1196 1222 1205
Konsumgiiter 1108 1103 1105 1129 1123 11186 1113

Manufacturing
{indusirie ohne Bergbau und Enargieversorgung) 1234 1200 1216 . .

Aufiragseingénge {chne Maschinenindustrie} 129 0 126 8 147 5 152 4 151 6 1535 1606
[nfand 1235 1225 1307 1350 1343 1357 1417
Ausland 1336 1302 1612 1868 165 8 1693 1756

Grof- und Einzefhande!

Einzelnandelsumsitze real 1204 179 118 5 1191 1204 1181
Langlebige Konsumguter 1347 1302 128 3 131 ¢ 1347 1331

Grofhandelsumsiize real 1276 128 4 126 2 1292 1311 1302

Arbeftsmarkt

Unselbstandig Beschiftigte 1089 1089 1104 1105 1108 1107 o5 1105 1107 11089
Industrie 931 872 . 841 841 . 840 838

Arbeitelogenquote in% 59 &8 66 57 B& 54 56 65 64 B84

Arbeitslose 1271 1463 1418 144 4 1431 1398 1438 1415 1388 1330

Cffene Stellen 1787 1333 1224 1198 1233 1203 1247 1247 1234 nze

AuBenhande!

Export nominell 1415 1328 144 8 1514 1576 1453 1529
Impart nominzll 144 9 1378 148 7 1491 156 1 157 & 1580

Geld und Kredit

Geldmenge M1° 147 2 1597 . 176 1 1788 . 1795 184 2 1808 .

Erweiterte Geldbasis 1363 415 1519 150 ¢ 1533 154 4 1537 1555 1521 15586

Inlindische Direktkredite 1638 1723 1771 1786 1808 1814 1821

Zahtungskilanz Salde jn Mrd 8

Warenverkehr —1070 —97 9 236 —234 —78 —97

Reiseverkehr 896 599 g1 83 24 34

Leistungsbilanz — 76 —103 — 78 —119 —36 --55

Westliche Industiiestaaten 1986 = 100

Leading Indicators

OECD insgesamt 1092 1124 1188 1188 1200 1201 1204
USA 1030 1136 1188 1182 1186 1181 1181
Japan . 1157 1204 1280 1305 1307 1311 1317
OECD-Europa 1053 106.3 1146 1156 1160 116 8 1170

8a0 1041 1028 1121 1143 1148 11583 180
industrieproduktion

OECD insgesamt 1138 135 11786 1197 1198 1197 .

UsA 1147 1198 126 1 1279 128 2 1290 1300
lapan . 1203 1148 1148 165 117 0 1162
OECD-Europa 127 10986 114 1 162 1157 1160

BRD 1168 107.8 1113 M2z 126 1145

Frankreich 1105 1082 1104 123 1124 117

GroBlritannien 1096 1Mz 1153 187 1172 1178

[talien 1087 1062

Arbeitslosenquote in%

USA 73 67 61 61 60 56 59 57 58 54

Japan 22 259 23 3¢ 30 31 29

BRD 59 74 g3 83 83 82 g2

Frankreich 1104 "7 128 128 127 128 126

Grofbritannien a8 103 . g4 g2 81 89 )

italien 115 104 115 119 113 17

Verbraucherpreisindex Verianderung gegen das Varjahr in %

OECD insgesam? + 40 + 37 . + 41 + 43 . + 45 + 45 + 49 .
USA + 30 + 30 + 26 + 24 + 28 + 27 -+ 29 + 28 + 27 +27
Japan + 16 + 11 + 05 - 0z + 00 + 08 + 08
CECD-Europa + 61 + 54 + 75 + 78 + 79 + 84 + 89

EG 12 + 42 + 33 + 31 + 32 + 31 + 30 + 3t + 30 + 30 +231
BRD + 40 + 41 + 30 + 30 + 30 + 28 + 30 + 28 + 27 +27
Frankreich + 24 + 21 + 17 + 17 + 16 + 16 + 16 17 + 16 +16
Grofibritannian + 37 + 16 + 25 + 25 + 23 + 2B + 22 + 24 + 28 +29
Italien + 52 + 45 + 40 + 40 + 38 + 38 + 39 + 38 + 37 +41

Schweden + 23 + 45 + 21 + 26 + 25 + 24 + 22 .

Schweiz + 40 + 33 + 038 + 08 + 06 + 04 + 08 + Q04 + 05 +03
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