KONJUNKTUR AKTUELL

Schleppende Konjunktur im Herbst

Auch im Herbst des vergangenen Jahres kam die
Konjunktur in Osterreich nur langsam voran Keine
der Nachfragekomponenten zeigte nach der Jah-
resmitte eine eindeutige Belebung. Schlechte Pro-
duktionsergebnisse in der Landwirtschaft und in
der Energieversorgung lieen das reale Brutto-In-
fandsprodukt im [l Quartal 1886 nur um 0,8% ge-
geniiber dem Vorjahr steigen

Der Index der vorauseilenden Konjunkturindikato-
ren ist im September und Oktober gesunken. Die
Industrie erzeugte im Oktober, trotz einer Steige-
rung gegeniber den Vormonaten, nur ebensoviel
wie im Vorjahr; dagegen war die Bautatigkeit
durch vermehrte Auftrage und mildes Wetter be-
glnstigt

Der &sterreichische Export erreichte weder im
Oktober noch im November den Wert des Vorjah-
res. Saison- und kalenderbereinigt stieg allerdings
der Ausfuhrwert im Durchschnitt der Monate Sep-
tember und OCktoher um 3% gegeniber den bei-
den Vormonaten. Bessere Preise kénnten dazu
beigetragen haben; sie sind zuletzt im Vorjahres-
vergleich weniger gesunken als im Sommer

Im Handel zeichnete sich zu Herbstbeginn die auf-
grund der Einkommensentwicklung erwartete Be-
lebung noch nicht ab. Saison- und kalenderberei-
nigt setzte der Einzelhandel im Durchschnitt der
Monate August und September nicht mehr Waren
um als in den beiden Vormonaten Lediglich die
Nachfrage nach dauerhaften Konsumgltern stieg
um 1% Vorlaufige Ergebnisse signalisieren eine
Stagnation bis November Uber das Weihnachts-
geschaft liegen widerspriichliche Meldungen vor.

Die Leistungsbilanz schioB im Okiober — ebenso
wie im Jahr zuvor — mit einem Defizit von
2 Mrd. S. In den ersten zehn Monaten 1986 ergab
sich ein UberschuB von 6 Mrd. S, um 1,9Mrd 8
mehr als in der gleichen Vorjahresperiode. Obwohi
die Leistungsbilanz somit kein unmittelbares Pro-
blem der Wirtschaftspolitic darstellt, haben sich
doch die optimistischen Erwartungen aufgrund

der Energieverbilligung nicht erflllt Die Terms-of-
Trade-Gewinne im Warenhandel wurden durch ge-
ringere Uberschiisse im Transithandel und im Rei-
severkehr weitgehend ausgeglichen.

Die Nachfrage nach Arbeitskraften wuchs im
Herbst langsamer als noch zur Jahresmitte. Be-
trug der Vorjahresabstand im [t Quartal noch
+ 24 500 Personen, so sank er bis zum V. Quartal
auf + 13300 (Dezember + 8 400). Seit August ist
der Perscnalstand der Industrie saisonbereinigt
ricklaufig, wiewohl die Auftragsflaute zum Uber-
wiegenden Teil durch kirzere Arbeitszeiten (Ur-
laubsvertangerung, Uberstundenabbau, Verringe-
rung der Wochenarbeitszeit) aufgefangen wurde
Zusétzlicher Personalbedarf wird vorwiegend
durch neu auf den Arbeitsmarkt strdmende Ar-
beitskrafte gedeckt; fur registrierte Arbeitslose
wird es immer schwieriger eine Beschaftigung zu
finden.

Die Inflationsrate ging im November auf 1,2% zu-
rick, den niedrigsten Wert im bisherigen Jahres-
verlauf. Der Rlckgang um fast . Prozentpunkt ge-
genlber den Vormonaten ist niedrigen Saisonwa-
renpreisen und einem statistischen Basiseffekt zu
danken Die niedrigen Energiekosten werden nun
allmahlich in den Preisen der verarbeiteten Glter
weitergegeben So betrug die Inflationsrate flr in-
dustrielle Fertigwaren zuletzt noch 2,4% (in der
BRD im Oktober +0,2%).

Die Herbstlohnrunde stand im Zeichen der gerin-
gen Inflation und der Arbeitszeitverkurzung in
einigen Branchen. Das Ringen um branchenein-
heitliche Vereinbarungen bei stark unterschiedli-
cher Ertragslage der verschiedenen Produktions-
sparten erschwerte den KompromiB Flr die gro-
Ben Arbeitnehmergruppen sehen die neuen Ver-
trége eine Steigerung der Ist-Léhne um 2,5% bis
3% vor, die Tarifléhne steigen um rund 1 Prozent-
punkt stirker Obwohl die Abschilisse um rund
1,5 Prozentpunkte niedriger liegen als jene des
Vorjahres, ergibt sich unter Ber{cksichtigung der
erwarteten Preissteigerungsrate und der Steuer-
senkung ein realer Einkemmenszuwachs in die-
sem Jahr von netto etwa 2% je Beschéftigten
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Verstarkte internationale Unsicherheit
ilber Rohélpreis und Wechselkurse

Auch auf internationaler Ebene zeigt sich keine Be-
schleunigung des Wirtschaftswachstums. Gunstige
Monatsdaten in den USA — im November sind die
Auftragseingénge und der Index der vorauseilenden
indikatoren markant gestiegen — spiegeln einerseits
erratische Schwankungen in Rustungsauftragen und
andererseits Vorzieheffekte der Steuerreform 1987
In Japan ist die Industrieproduktion tendenziell fal-
lend, in Westeuropa stagniert sie. In der Bundesrepu-
blik Deutschland hat die Industriekonjunktur im
Herbst an Schwung verloren, die Investitionstatigkeit
ist abgeflaut

Die Unsicherheit Uber die Konjunktur spiegelt sich in
den Prognosen fur das laufende Jahr. So reicht bei-
spielsweise die Bandbreite der Schatzungen flr das
BiP-Wachstum in Deutschiand von 1,5% bis 3%. An-
gesichts der labilen Gesamtnachfrage sind manche
Prognostiker in jingster Zeit vorsichtiger geworden.
Die optimistischeren Becbachter — darunter das Se-
kretariat der OECD — flhren verbesserte Rahmenbe-

dingungen (Preisstabilitdt, Abbau von Leistungsbi-
lanzungleichgewichten) ins Treffen.

Einige dieser Rahmenbedingungen sind freilich zu-
letzt wieder unsicherer geworden. Nach den OPEC-
Beschiiissen vom Dezember in Genf haben sich die
Roh&ipreise sehr rasch dem angestrebten Zielwert
von 18 § je Barrel gendhert Der Dollar hat um die
Jahreswende teils aus politischen, teils aus wirt-
schaftlichen Grinden (Bekanntgabe des Rekorddefi-
zits in der Leistungsbilanz im November} einen Ein-
bruch erlitten, und auch im Europdischen Wéhrungs-
system kam es mit der Strelkwelle in Frankreich zu
Spannungen.

Industrieproduktion wachst nur bei
Investitionsgiitern

Auch im Herbst zeigte die Industrie nur wenig Dyha-
mik. Die kraftigen Korrelkturen in der Industriestatistik
(zwischen erster und zweiter Aufarbeitung der Daten)
erschweren die Interpretation der Monatsergebnisse,
doch lassen auch die bereinigten Werte erkennen,

Wichtige Konjunkturindikatoren
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daB sich die Industriekonjunktur nur wenig von ihrem
Sommertief erholt hat.

Der um Saison- und Kalendereinflisse berginigte
Konjunkturindikator der Produktion stieg im Durch-
schnitt der Monate Saptember und Oktober 1986 um
0,8% uber das Niveau der beiden Vormonate. Im Ver-
gleich zum Vorjahr konnte die Produktion im Oktober
{insgesamt und je Arbeitstag} nicht gesteigert wer-
den.

Die Krise im Bergbau- und Grundstoffsektor nimmt
weiter zu und wirkt sich zunehmend negativ auf die
osterreichische Produktion aus (—5%) Etwas weni-
ger schlecht, aber auch noch unter dem Vorjahresni-
veau hat die Gruppe der Konsumguterproduzenten
abgeschnitten (—2%), wobei einem starken Produk-
tionszuwachs bei den Nahrungsmitteln EinbuBen im
Bekieidungsbereich und bei den langlebigen Kon-
sumgltern gegeniberstanden Positiv schnitt im Ok-
tober der Bereich der Investitionsglter (+4%) ab:
Zwar verzeichneten die Vorprodukte deutliche Pro-
duktionseinbuBen, Baustoffe einen leichten Zuwachs,
die Erzeugung von fertigen Investitionsgatern jedoch
gine starke Steigerung. Sie wird von der Maschinen-

industrie getragen, die laut Industriestatistik einen
Zuwachs im Vorjahresvergleich von 20% ausweist. Al-
lerdings kénnien spétere Korrekturen (die auf die
Schwierigkeit der monatlichen Zurechnung von GroB-
projekten zurlickzufihren sein dirften}) noch eine
Minderung dieser Zuwachsrate ergeben. Dennoch
zeigen auch die Ergebnisse anderer Investitionsgil-
terbranchen, daB im Oktober die Produktion deutlich
gesteigert werden konnte

Baukonjunktur halt an

Die Umsatze im Hoch- und Tiefbau waren im Septem-
ber 1986 um nur 1,1% hoéher als im Vorjahr (nach
+5,1% im August und +8,4% im 1. Halbjahr). Die ge-
ringere Zuwachsrate erklart sich allerdings in erster
Linie aus dem hohen Ausgangsniveau des Jahres
1985, als die Baukonjunktur in Schwung kam.

Die derzeit verflugbaren Indikatoren deuten darauf
hin, da8 die rege Bautétigkeit bis zum Spétherbst an-
gehalten hat Laut den Meldungen im Konjunkturtest

Produktion und Auftragseingénge
{Saisonbereinigt, 1980 = 100)
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waren die Unternehmungen etwas optimistischer als
zuletzt, die kurzfristigen Auftragsbesténde sind (ins-
besondere im Wohn- und Wirtschaftsbau) gestiegen,
und im November gab es erstmals seit Beginn des
Jahres — infolge des sehr giinstigen Bauwetters —
wieder weniger arbeitsuchende Bauarbeiter als im
Jahr zuvor

AuBenhandel ohne Dynamik

Der sterreichische AuBenhandel war auch im Okto-
ber schwach. Der Export blieb zu laufenden Preisen
um 2,4% unter dem Vorjahreswert (ohne Export von
Golddukaten —1,7%)"). Saison- und teilweise arbeits-
tagig bereinigt stieg die Ausfubr im September und
Oktober 1986 im Durchschnitt um 3% gegeniber den
beiden Vormonaten. Das kénnte auf etwas bessere
Exportpreise zuriickzufiihren sein, die im Oktober um
nur 1,1% unter dem Niveau des Vorjahres lagen (nach
—4.,4% laut adaptierten Daten im HI. Quartal). Aller-
dings sind, wie bereits mehrfach erwéhnt, die monat-
lichen AuBenhandelspreisindizes nur beschrénkt aus-
sagefahig?)

Der Import sank im Oktober um 6,0% unter den Vor-
jahreswert, der Preisindex zeigt eine Verbilligung um
12,6% an (im Il Quartal gemaB adaptierten Werten
—10,1%). Die Handelsbilanz ergab im Oktober ein
Defizit von 6,3 Mrd. S, um 1,7 Mrd. S weniger als im
Vorjahr Im Durchschnitt der Monate Jénner bis Okto-
ber ist der Export um 2,9% zurGckgegangen (real
+1,4%), der Import um 5,2% (real +4,5%) Die Han-
delsbilanz (—57,5Mrd 8) verbesserte sich um
10,4 Mrd. S {ohne Golddukaten um 9,0 Mrd. S).

Gute Ergebnisse konnten im Oktober nur im Export
von Maschinen und Verkehrsmitteln (+49,0%) bzw.
von Investitionsgltern (+6,2%) erzielt werden. Die
Ausfuhr von Konsumgutern war schwach, starke
Riickschldge muBten in der Ausfuhr von Halbfertig-
waren (—11,9%) sowie von Roh- und Brennstofien
hingenommen werden. Die Lieferungen bearbeiteter
Waren gingen um 5,6% zurlck, vor allem jene von
Stahl (—14,3%) entwickelten sich ungiinstig.

Die regionale Gliederung zeigt das fir den bisherigen
Jahresvertauf typische Muster. So konnte auch im
Oktober das Vorjahresergebnis nur in der Ausfuhr
nach Westeuropa {+ 2,6%) libertroffen werden. Aller-
dings verlief auch hier die Entwicklung sehr unter-
schiedlich: Ginstig hat sich vor allem der Export in
die Bundesrepublik Deutschland (+7,1%), nach [ta-
lien, Schweden und in die Schweiz entwickelt, Rick-

Y Im Oktober 1985 wurden Golddukaten im Wert von
2555 Mili §. im Oktober 1986 im Wert von 88 Mill S expor-
tiert.

?} Adaptierte AuBenhandelspreise sind nur guartalsweise ver-
flgbar

Exporte sterreichs und der BRD

Arbeitstdgig und saisonbereinigt,
gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Bis gegen Jahresmitte 1985 wuchs Osterreichs Export rascher
ais jener der BRD, seither veriauft die Entwicklung in beiden
Landern parallel Fallende Preise lassen den Wert der Ausfuhr
schrumpfen, das reale Exportvolumen nimmt jeweils, wenn
auch nur sehr langsam, zu

schidge muBten unter anderem in GroBbritannien,
Belgien und in den meisten skandinavischen Landern
hingenommen werden, Der Ostexport ging um 8,1%
zuriick, weil die Sowjetunion ihre Bezlge aus Oster-
reich um ein Viertel kiirzte Die Lieferungen in die
kleineren osteuropaischen Lander hielten das Niveau
des Vorjahres. In den USA wurde nominell um 13,5%
weniger abgesetzt, in den OPEC-Staaten die Hélfte
und in den Ubrigen Entwicklungslandern um ein Flinf-
tel weniger.

In der Einfuhr stand siner Zunahme bei Fertigwaren
ein starker, groBteils preisbedingter Ruckgang bei
Roh- und Brennstoffen sowie Vorprodukten gegen-
Uber. Unter den Fertigwaren wurden im Oktober
mehr Konsumglter importiert {+6,4% gegenlber
dem Vorjahr), vor allem viel mehr Videorecorder und
Fernsehgeréte, aber auch mehr an manchen traditio-
nellen Konsumgltern wie Schuhen, Bekleidung und
Juwelierwaren Die Pkw-importe stiegen um 12,4%
Wegen eines Sondereffekts stagnierte die Einfuhr

4
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Zielregionen der Exporte Osterreichs und der BRD

Arbeitstigig und saisonbereinigt,
gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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In der EG erzielt Osterreich bessere Exportergebnisse als die
BRD Dies gilt auch, wenn man die dsterreichische EG-Ausfuhr
ohne den — zuletzt Uberdurchschnittlich aufnahmefahigen —
BRD-Markt betrachtet. In allen anderen Regionen schnitt die
BRD im abgelaufenen Jahr deutlich besser ab

von Investitionsglitern auf dem Niveau des Vorjahres;
auch bereinigt um diesen EinfluB war die Steige-
rungsrate mit 5,6% schwécher als in den Vormonaten
(1l Quartal + 9,9%).

Die Aufwendungen fir Energieimporte waren im Ok-
tober mit 2,7 Mrd. 8 nur hatb so hoch wie im Vorjahr;
in den Monaten Janner bis Oktober war die dsterrei-
chische Energierechnung (30,2 Mrd. §) um
23,8 Mrd. S geringer als in der Vergleichsperiode des
Vorjahres. Eine Tonne Rohdl frei Grenze kostete im
Oktober 1516 S; dieser Preis lag um 62% unter je-
nem des Vorjahres, er war aber doch héher als im
bisher glinstigsten Importmonat Juli {1222 5). Auf
Dollarbasis kostete ein Barrel Rohdél zuletzt 14,5 §, im
Vergleich zu 28,8 $ im Oktober 1985 bzw 10,9 % im
Juli 1986. Fast ebenso stark wie fur Erddl sind auch
die Preise der importierten Mineraldlprodukte gesun-
ken (insgesamt —61,0%, davon Heiz6l —64,7%, Su-
perbenzin —51,2% gegenlber dem Vorjahr). Erdgas
wurde um 57,7% billiger, Kohle um 13,4%. Die iImport-
menge von Rohdt stieg im Oktober nur wenig
(+1,2%), jene der Erddlprodukte hingegen stark
(-+59,3%)

Vor dem Weihnachtsgeschéft wenig
Belebung im Handel

Die Umsétze des Einzelhandels nahmen im Septem-
ber 1986 trotz eines zusatzlichen Verkaufstags real
nur miBig zu. Sie lagen um 1,2% Uber dem Vorjahres-
niveau, nach —4,8% im August (ein Verkaufstag weni-
ger) Saisonbereinigt war die reale Nachfrage im
Durchschnitt der Monate August und September nur
marginal (+0,1%) hdher als im Durchschnitt der bei-
den vorangegangenen Monate. Vorlaufige Meldungen
des Einzelhandels lassen flr die Monate Cktober und
November keine Belebung erkennen, erste Umfragen
dber das Weihnachtsgeschift zeigen unterschiedli-
che Ergebnisse. Wahrend viele Handler von gutem
Geschéftsgang berichten, ergibt eine — allerdings
nicht fiir den gesamten Handel représentative —
Stichprobe des Instituts flir Handelsforschung kaum
hthere Umsatze als im Vorjahr,

Wie schon in den Vormonaten hatte nach der offiziel-
len Statistik der Einzelhandel mit dauerhaften Kon-
sumgitern im Vorjahresvergleich einen weit glnsti-
geren Geschéftsgang (4 4%) als der mit nichtdauer-
haften (—0,2%) Saisonbereinigt hat sich die Nachfra-
ge nach dauerhaften Konsumgultern im Durchschnitt
der Monate August und September real um 1% ge-
geniber dem Durchschnitt der beiden vorangegan-
genen Monate erhdht

Unter den dauerhaften Konsumgutern gingen im Sep-
tember Haushalts- und Klchengerédte sowie Uhren
und Schmuckwaren besonders gut, wogegen die
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Nachfrage nach elektrotechnischen Erzeugnissen
erstmals in diesem Jahr sank. Abweichend von der
bisherigen Entwicklung waren im September die Zu-
wichse des Einzelhandels mit Fahrzeugen (-4 6%)
gegenuber dem Vorjahr niedriger als die der Neuzu-
lassungen (+22,1%} Dies deutet darauf hin, daf
manche Handler Autos noch vor dem 1. Oktober an-
meldeten, um den Kunden die Umreihung ihres Pkw
in die néchsthdhere Steuerklasse zu ersparen?)

Der GroBhandel setzte im September real um 23,3%
weniger um als im Vorjahr (August —28,4%} Schaltet
man Kempensationsgeschafte einiger Transithandler
(z. B. der Intertrading) aus, so ergibt sich ein Umsatz-
zuwachs von 7%. Saisonbereinigt hat sich der Ge-
schéftsgang im Durchschnitt der letzten zwei Monate
(August, September) gegenuber den beiden voran-
gegangenen insgesamt deutlich belebt {+8,5%), be-
reinigt um das Kompensationsgeschéft nur leicht
(+1.3%).

Uberschuf in der Leistungsbilanz
schwindet

Die seit dem Sommer zu beobachtende unglinstige
Entwicklung der &Osterreichischen Leistungsbilanz
setzte sich auch im Oktober fort. Der Devisenabgang
war mit 2 Mrd. S fast genau so groB wie im Vorjahr
Der Trend zur Passivierung der Leistungsbilanz hielt
damit bereits den vierten Monat an. Seit Juli ergab
die saisonbereinigte Leistungsbilanz in jedem Monat
ein Defizit, der kumulierte saisonbereinigte Saldo bis
Ende Oktober weist nur mehr einen geringen Uber-
schuB von 407 Mill. 8 aus. Gegenlber dem Ver-
gleichswert des Vorjahres stellt das freilich immer
noch eine Verbesserung um 1,8 Mrd S dar.

Zwar hat sich der Saldo der Handelsbilanz infolge des
Verfalls der Rohdlpreise his Cktober im Jahresab-
stand um 5,3 Mrd. S verbessert. Ohne Energie ist je-
doch eine Verschiechterung um 15,8 Mrd. S eingetre-
ten. Davon lassen sich rund 5,6 Mrd. S auf den gerin-
geren Netto-DevisenzufluB im Transithandel zurlick-
fuhren Im wesentlichen geht die unglnstige Entwick-
lung aber auf Komponenten der Dienstleistungsbilanz
zurick. Im Oktober ergaben die Dienstleistungstrans-
aktionen einen UberschuB von 617 Mill. S, nur wenig
mehr als ein Drittel des Vorjahreswertes; kumuliert
Uber die ersten zehn Maonate ist der saisonbereinigte
UberschuB um etwa 16% geringer. Im Reiseverkehr
liegt der Saido um 4,7 Mrd. S unter dem Ergebnis von
Janner bis Oktober 1985, bei den Kapitalertragen ist
der Devisenabgang um 2,8 Mrd S (+62,2%) hdher

¥ Seit 1. Oktober 1986 werden neuzugelassene benzinbetrie-
bene Pkw auch unter 1.500 ¢cm® Hubraum in die nachsthdhere
Kfz-Steuerklasse eingereiht. wenn sie nicht mit einem Katalysa-
tar ausgeriistet sind

Kreditgewahrung expandiert schwécher
als Einlagen

Sowohl das Wachstum der Einlagen bei den &sterrei-
chischen Kreditunternehmen als auch das der Kredit-
gewdhrung lassen seit dem Sommer saisonbereinigt
eine verstarkte Dynamik erkennen Diese Tendenz
setzte sich auch im Oktober und November 1986 fort
Mit +10,9% verzeichnete die Schilling-Geldkapitalbil-
dung im Oktober die héchste Jahreszuwachsrate seit
Juli 1983, bei den Direktkrediten (+9,4%) und den
gesamten Schillingkrediten (+ 10,5%) wurden jeweils
die hochsten Zuwéichse dieses Jahres erreicht. Be-
dingt durch das starke Wachstum im Vergleichsmo-
nat des Vorjahres schwéchte sich die Dynamik im No-
vember etwas ab (Geldkapitalbildung +10,2%, Di-
rekt- und Schillingkredite +8,9% bzw. +10,1%). Wei-
terhin wuchs die Schilling-Geldkapitalbildung im Ge-
gensatz zu den beiden Vorjahren 1986 starker als die
Kreditgewahrung.

Zu einem nicht unerheblichen Teil geht das hdhere
Wachstum von Mittelaufbringung und Mittelverwen-
dung auf Transaktionen des Bundes zurlck. Bei den
Direktkrediten ist der Bund (+33,2% im Oktober
bzw. +25,3% im November) deutlich der starkste
Nachfrager, wiahrend ~der Unternehmenssektor
(+5,1% bzw. +5,5%) kaum eine Belebung der Kre-
ditnahme erkennen 14B8t. Auf der Einlagenseite hat der
Bund seine Termineinlagenbestande gegeniiber dem
Vorjahr deutlich erhdht. Aber auch die Spareinlagen
{+8.4%) der Wirtschaftsunternehmungen und Priva-
ten spiegeln die starkere Dynamik wider Vor allem
die Bauspareinlagen haben sich seit Jahresmitte kréf-
tig erhéht und liegen im November bereits um 12,3%
Uber dem Vorjahresniveau.

Nachfrage nach Arbeitskraften wachst
langsamer

Bis zum Hochsommer war die starke Expansion des
Angebotes der entscheidende Faktor auf dem Ar-
beitsmarkt, weshalb frotz reger Nachfrage die Ar-
beitslosigkeit weiter stieg. Seither haben sich die Ak-
zente deutlich verschoben Die Zahl der Beschaftig-
ten wiachst erheblich schwécher; der Vorjahreszu-
wachs hat sich von 24 500 im [I Quartal 1986 bis zum
Dezember guf 8 400 (+0,3%) verringert. Die Industrie
beschéftigte schon im September um 5 400 (—1,0%)
Arbeitskrafte weniger als vor einem Jahr (1 Halbjahr
—1.000 Personen bzw —0,2%), aber auch in ande-
ren Wirtschaftsbereichen disponieren die Unterneh-
mer nun vorsichtiger. Der stirkere Anstieg der Ar-
beitsiosigkeit im Herbst (il Quartal + 10.000,
V. Quartal +16700) war somit nachfragebedingt
Nur die Bauwirtschaft nitzte die glnstigen Witte-
rungsverhaltnisse bis November und konnte den At-

Monatsberichte 1/1987



KONJUNKTUR AKTUELL

Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes
{Real)
1935 1585 1986
& Il Qu i Qu IV Qu I Qu I Qu I Qu
Sachguterproduktion und Bergbau + 46 + 52 + 44 + 58 + 13 + 20 + 18
davon Bergbau — 20 + 40 + 313 — 85 + 39 — 87 ~155
Indusirie + 47 + 53 + 44 + 82 + 11 + 20 + 27
Gewerbe + 44 + 47 + 43 + 53 + 15 + 25 + 20
Energie- und Wasserversorgung + 64 + 53 +118 + 03 + 23 +100 ~ 75
Bauwesen + 17 + 35 + &3 + 02 + 47 + 49 + 17
Handel'} . . + 28 + 34 + 30 + 15 + 18 + 25 + 05
Verkehr und NachrichtenUbermittiung + 38 + 40 + 49 + 47 + 26 + 21 + 06
Vermégensverwaltung?) . + 33 + 33 + 33 + 34 + 27 + 27 + 30
Scnstige private Dienste?) + 17 + 17 + 17 + 18 + 21 + 21 + 27
Offentlicher Dienst . . + 18 + 18 + 15 + 14 + 15 + 15 + 15
Wertschéipfung chhe Lang- und Forstwirtschaft + 34 + 38 + 39 + 32 + 19 + 28 + 13
Lang- und Forstwirtschaft .. — 38 - 33 + 08 —108 — 45 + 05 -~ 7.3
Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche + 30 + 35 + 37 4+ 23 + 18 + 25 + 038
Minus imputiernte Bankdienstlgistungen + 12 + 12 + 12 + 14 + 25 + 25 + 30
Impartabgaben + 20 + 41 + 35 — 12 + 21 + 27 + &1
Mehrwertstever + 1.7 + 1.4 + 33 + 15 + 18 + 21 + 23
Brutto-lnlandsprodukt + 30 + 34 + 38 + 23 + 18 + 25 + 08
') Einschliedlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen. — °) Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechts- und Winschaftsdienste — ) Sonstige Dien-
ste private Dienste ohne Erwerbscharakter und hdusliche Dienste

Verwendung des Brutto-Inlandsproduktes

{Real)
1985 1985 1986
2] L] n Qu IV Qu | Qu it Qu I Gu
Privater Korsum + 24 + 19 + 33 + 24 + 13 + 15 + 24
Offentiicher Konsum + 21 + 21 + 20 + 18 + 15 + 15 + 18
Brutto-Anlageinvestitionen + 6.0 + 42 + 99 + 44 + 33 + 586 + 28
davon Ausriistiingen {netto)’) +107 + 40 + 139 + 86 + 25 + 632 + 44
Bautert (retta)y L. + 26 + 4.4 + 72 + 11 + 47 + 49 + 1.7
Inléndische Endnachirage . + 32 + 25 + 47 + 28 + 17 + 25 + 23
{Lagerbildung) {A) — 01 — 09 + 21 — 01 + 35 + 09 + 00
{B) +220 + 7.2 + 58 + BB + 94 + 8.2 + 58
Verfigbares Giter- und Leistungsvolumen + 29 + 15 + 68 + 28 + 55 + 33 + 23
Expattei w 57) + 71 +142 + 18 + 34 — §7 + 06 + 05
Importeiw 8% + 7.1 + 88 + 90 + 43 + 18 + 25 + 40
AuBenbeitrag AAY + 01 + 19 — 28 — 04 — 35 — 09 -~ 14
Brutto-Inlandsproduk? + 30 + 34 + 38 + 23 + 186 + 25 + 08
{A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-Inlandsproduktes in Prozentpunkten — (B} Mrd S zu Preisen von 1976 — '} Ohne Mehrwertsteuer — *) Ohne Transgitver-
kehr (einschlieBlich Transitsaldo) -- ) Chne Transitverkehr

beitsmarkt etwas entlasten 22 000 Bauarbeiter waren
im IV Quartal als arbeitslos gemeldet, um 1,7% weni-
ger als im Vorjahr

In der Indusirie wirkte sich die Verringerung der Ar-
beitszeit — je Arbeitstag im il und ili Quartal jeweils
um 1,7% gegeniber dem Varjahr — noch dampfend
auf die Anpassung des Beschéftigtenstands aus. Zu-
satzliche Urlaubstage (dritte Etappe der funften Ur-
laubswoche), Uberstundenabbau und méglicherwei-
se auch schon betriebliche Vorwegnahme der Ar-
beitszeitverkiirzung ab November haben einen er-
heblichen Beitrag zur Anpassung des Arbeitsvolu-
mens an die schrumpfende Nachfrage geleistet Im

Durchschnitt der |letzten drei Quartale entfislen 90%,
zuletzt (im Ill. Quartal 1988) noch 75% der Verringe-
rung des Arbeitsvolumens auf die Zeitkomponente
I 1l Quartal waren im Burchschnitt 114 000 Arbeits-
lose vorgemerkt, um 14,6% mehr als im Varjahr Bis
zur Jahresmitte war es vor allem die immer langer
werdende Dauer der Arbeitslosigkeit, die den Durch-
schnitt erhéhte Der starke Angebotszuwachs ver-
scharft den Wettbewerb und macht es fir Arbeitslose
immer schwieriger, Arbeit zu finden. Seither nimmt
auch der Zugang zur Arbeitslosigkeit wieder deutlich
zu, ein Ausdruck der sinkenden Nachfrage vor allem
im industrigli-gewerblichen Bereich
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Inflationsrate sinkt auf 1,2%

Auch im Herbst war die Preisentwicklung, sowohl im
GroB- als auch im Einzelhandel, von den direkten
Auswirkungen der Energieverbilligung bestimmt. lhre
indirekten preisddmpfenden Effekte waren dagegen
schwécher ausgepragt. Die Verbilligung der Mineral-
dlarzeugnisse von OKtober auf November (—3,1%)
uberwog im GroBhandelspreisindex gegenitber der
Teuerung von anderen Waren, und der Index sank um
0,3%. Der Abstand zum Vorjahresmonat betrug im
November 1986 --86,1%.

Auf der Verbraucherebene wirkten sich niedrigere
Saisonwarenpreise glnstig aus. Der Verbraucher-
preisindex ermiBigte sich von Oktober auf November
um 0,2% Ohne Saisonwaren stieg er um 0,1%. Da
sich im Jahr 1985 der Index van Oktober auf Novem-
ber markant erhdht hatte, fiel im Zwdlifmonatsver-
gieich die Inflationsrate von 1,6% auf 1,2% (ohne Sai-
sonwaren von 1,6% auf 1,3%)

Zahes Ringen in der Herbstlohnrunde

Trotz schieppender Konjunktur wuchsen die Einkom-
men der unselbstidndig Beschéftigten nach der Jah-
resmitte 1986 stérker als zuvor. Der Pro-Kopf-Ver-

dienst war im Hl. Quartal um 6%% hdher als im Vorjahr
{1 Halbjahr +5%%)
Auseinandersetzungen Uber die Kosten von Arbeits-
zeitverkiirzungen und Gber brancheneinheitiiche
Lohnabschliisse bei deutlich unterschiedlicher Er-
tragslage der Produktionszweige pragten die Herbst-
lohnrunde . In der Metallindustrie und im Handel droh-
ten Arbeitskdmpfe, ehe sich die Tarifparteien einigen
konnten. Die Ist-Léhne der Arbeiter und Angesteliten
in der Metallindustrie wurden mit Jahresbeginn um
25% erhoht (kollektivvertragliche MindestlGhne
+3,5%), fur die Ubrigen Industrieangesteliten betrégt
die Stefgerung je nach Branche 2,8% bis 3,3% (bzw.
3,6% bis 4,5%). Im Handel wurde ein Kollektivvertrag
auf zwei Jahre abgeschlossen Mit Beginn 1987 wer-
den die Mindestgehélter um 3,5% angehoben, 1988
um 2% Im Laufe des nachsten Jahres fritt eine Ar-
beitszeitverkiirzung auf 38,5 Stunden in Kraft, der
Durchrechnungszeitraum flr die flexible Arbeitszeit
soll auf 26 Wochen erhoht werden. Die 6ffentlich Be-
diensteten erhielten mit Jahresbeginn 1987 egine Er-
héhung ihrer Beziige um 2,9%. Der Pensionsbeitrag
der Beamten wurde neuerlich um % Prozentpunkt an-
gehoben.

Georg Busch

Abgeschlossen am 8. Janner 1987
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