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Der EinfluB von Wirtschaftswachstum und
Wetthewerbsfahigkeit auf die Leistungsbilanz

Das hohe Leistungsbilanzdefizit ist derzeit das Kern-
problem der &sterreichischen Wirtschaftspolitik.
Kurzfristige Einflisse von Energieverteuerung und
Dollaraufwertung sowie konjunkturelle Effekte Gberla-
gern die mittelfristigen Entwicklungstendenzen der
Leistungsbilanz, die meist mit der strukturellen und
preisiichen Wettbewerbsfahigkeit der &sterreichi-
schen Wirtschaft in Zusammenhang gebracht wer-
den. Im folgenden Aufsatz werden einige wichtige Be-
stimmungsgrinde des Leistungsbilanzdefizits unter-
sucht

Mittelfristige Tendenz zur Passivierung der
Leistungsbilanz

Die Entwickiung der Leistungsbilanz in den letzten
15 Jahren 186t zwei unterschiedliche Phasen erken-
nen: Die erste Phase (1965 bis 1973} war durch ein
rasches internationales Wachstum gekennzeichnet,
In ihr blieb die erweiterte Leistungsbilanz im Durch-
schnitt anndhernd ausgeglichen. In der darauffolgen-
den Periode (1973 bis 1980) verlangsamte sich das
weltwirtschaftliche Wachstum merklich, und die Ener-
gieimporte verteuerten sich empfindlich. in diesem
Zeitraum betrug das Defizit der erweiterten Lei-
stungsbilanz durchschnittlich 1,5% des Brutto-In-
landsproduktes (BIP) Die dsterreichische Leistungs-
bilanz war nun sténdig passiv. Afs sich das Defizit
1977 sprunghaft erhéhte, schwenkte die dsterreichi-
sche Wirtschaftspolitik auf einen zahlungsbilanzorien-
tierten Kurs um: Die heimische Nachfrage wurde ge-
drosselt, hdhere Steuern belasteten vor allem die im-
porte, und die Lohnpolitik operierte seither betont zu-
rickhaltend. Die SanierungsmaBnahmen brachten
1978 allern Anschein nach Erfolge, die bereits an eine
Lésung des Problems denken lief3en.

im Laufe des Jahres 1979 und noch mehr 1980 ver-
scharfte sich aber die Leistungsbilanzproblematik
wieder Das um die Statistische Differenz “erweiterte”
Leistungsbilanzdefizit erhdhte sich 1979 und 1980 auf
17,1 bzw. 209Mrd. S (1,8% bzw 2,1% des BIP).
Diese Passivierung wurde in erster Linie durch die
neuerliche sprunghafte Verteuerung der Energieim-
porte und die relativ kraftige landskonjunktur ver-
schuldet, doch kumulierten sich nun schon acht
Jahre tang betréchtliche Defizite, die finanziert wer-
den muBten. Die Wirtschaftspolitik verscharfte nun
ihren generell restriktiven Kurs und beschnitt den
Wachstumsspielraum der Inlandsnachfrage Infolge
der gedampften Konjunktur wird zwar das Passivum
im Jahr 1981 sinken, allerdings nur wenig, weil die
Dollaraufwertung (Verschlechterung der Terms of

Ubersicht 1
Entwicklung der dsterreichischen Leistungsbilanz

Handels- Dienstlei- Transfer- Leistungs- Statisti-  Erweiterte

bilanz stungs- bilanz bilanz  sche Diffe- Leistungs-
bilanz renz bitanz
inMrd 8
1970 -184 +178 + 02 — 05 + 28 + 23
1971 —255 +226 + 02 - 27 + 47 + 20
1972 —-309 +272 - 08 — 45 + 51 + 08
1973 —338 +282 — 18 — 72 + 56 - 16
1974 —323 +264 - 30 — 88 + 29 - 59
1875 --306 +276 — 26 — 56 + 52 — 04
1876 925 +281 — 18 —264 +101 —-162
1977 -713 +244 - 23 —492 +203 —289
1978 —-507 +3056 - 01 —-203 +141 — B2
1879 -587 +348 + 04 —234 + 63 —171
1980") —875 +387 + 10 —468 +259 —-20%
189817) —847 +472 — 10 —385 +200 —185
in % des Brutio-inandsprodukies

1970 —490 +465 +006 —014 +075 +060
1971 —610 +54 +0.04 --085 +112 +047
1972 —B48 +571 —-017 —094 +107 +013
1973 —&30 +526 —-0.30 —134 +104 -030
1974 —-526 +4.31 —Q049 —144 +047 —096
1875 —4 86 +4 20 —040 —085 +080 —008
1976 —725 +387 —026 —3¢4 +140 -224
1977 —901 +309 —028 -~ 622 +256 —386
1978 —608 +3 64 —-002 —243 +169 —374
1979 —6 42 +381 +004 —256 +068 -187
1980" —886 +4 02 +0 1D —474 +282 -212
19817 —-813 +453 —-~010 -370 +182 —178
Q: Qesterreichische Nationalbank — ') Vorlaufige Zahlen — ?) Prognose laul

WIFO vom Juni 71981

Trade) dem entgegenwirkt. Trotz des fur die Lei-
stungsbilanz glnstigen Einflusses der Konjunktur-
dampfung bleibt ein beachiliches Defizit (18,5 Mrd. §
bzw. 1,8% des BIP), das die mittelfristige Problematik
in ihrer vollen Tragwelite erkennen it

Probleme der Messung

Welche Bedeutung man dem Leistungsbilanzproblem
beimiBt, hangt davon ab, weiche Abgrenzungen bzw.
Kennzahilen verwendet werden. Im vorstehenden Ab-
schnitt wurde die Entwicklung der erweiterten Lej-
stungsbilanz, d h. einschiieBlich der Statistischen
Differenz, herangezogen. Die vollstdndige Einbezie-
hung der Statistischen Differenz zeichnet allerdings
ein zu glnstiges Bild Nach einer Untersuchung von
Handler — Stankovsky (1979) wird die Statistische
Differenz auch von Kapitalverkehrselementen maBge-
bend beeinfluBt Wenn man nur zwei Drittel der Stati-
stischen Differenz miteinbezieht, betrigt das Defizit
1980 29,6 Mrd. S (statt 20,9 Mrd S).

Ein zweites Problem der Messung entsteht, wenn die
Entwicklung der Leistungsbilanz (im Hinblick auf Wirt-
schaftswachstum bzw. Preissteigerungen) relativiert
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wird. Dabei ist die Verwendung von zwei Kennzahlen
gebriuchiich:
— der Leistungsbilanz in Prozent des BIP und
— der Deckungsquote (des Export-Importverhiitnis-
ses)
Zwischen diesen beiden Kennzahlen besteht ein ein-
facher Zusammenhang:
Kb MoK )

BIP BIP ' M
X nominelle Exportei w. S,
M nominelle Importei.w 8,
BIP = nominelles Brutto-Inlandsprodukt.

Die Leistungsbilanz in Prozent des BIP (_XB_”':J

setzt sich aus der Deckungsquote (A—X/;) und der

auBenwirtschaftlichen Verflechtung (B—Ajf;) zZusam-

men'). Das raschere Wachstum der international ge-
handelten Glter bewirkt, daB sich eine passive Lei-
stungsbilanz (in Prozent des BIP) auch dann ver-
schlechtert, wenn Exporte und Importe gleich rasch
wachsen (d.h die Deckungsquote unverdndert
bleibt)

Je nach Problemstellung wird die eine oder die an-
dere Kennzahl geeigneter sein Die Leistungsbilanz in
Prozent des BIP ist entscheidend fir die Frage nach
der Finanzierbarkeit des Defizits, die Deckungsquote
ist eher flr die Frage nach der Konkurrenzfdhigkeit
relevant. Fir die Betrachtung im Zeitverlauf ist die
Leistungsbilanz in Prozent des BIP im allgemeinen
die wichtigere Kennzahl, da die wachsende auBen-
wirtschaftliche Verflechtung nicht auBer acht gelas-
sen werden solite. Diese stieg in Osterreich (gemes-
sen an der Importquote | w. 8.) zwischen 1970 und
1980 von 32,2% auf 44,8% Die Verschlechterung der
Leistungsbilanz in Prozent des BIP in diesem Zeit-
raum J&Bt sich zu etwa drei Viertel in die sinkende
Deckungsquote und zu etwa einem Viertel in die zu-
nehmende auBenwirtschaftliche Verflechtung zerle-
gen.

FOr einen internationaten Vergleich sind die Dek-
kungsquoten im allgemeinen aussagefahiger Bei glei-
cher Deckungsquote ist das Defizit in Prozent des
BIP in kleinen Landern mit tblicherweise starker
AuBlenhandelsverflechtung viel hoher als in groBen
Landern So war etwa die Deckungsquote 1979 in Ja-
pan und in Osterreich etwa gleich hoch. Infolge der

") Die Unterschiede zwischen Leistungsbilanz in Prozent des
BIP und Deckungsquote werden umso deutlicher je groBer das
Defizit (bzw der UberschuB) ist. Beispielsweise war die Dek-
kungsquote in den extrem unglnstigen Jahren 1955 und 1977
(mit rund 88%) &hnlich hoch. Das Leistungsbilanzdefizit in Pro-
zent des BIP {ohne Statistische Differenz) betrug dagegen 1955
3,2% und 1977 6 2%. Da sich die Auenhandelsverflechiung in
diesem Zeitraum nahezu verdoppelte, hat sich auch das Lei-
stungstitanzdefizit in Prozent des BIP bei gleicher Deckungs-
quote anndhernd verdoppeit.
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viel gréBeren AuBenhandeisverflechtung war jedoch
das Defizit in Prozent des BIP in Osterreich dreimal
so hoch

Theoretischer Bezugsrahmen

in der bisherigen wirtschaftspolitischen Diskussion

(siehe vor allem Beiraf, 1978, 1980) wurde die Ver-

schlechterung der Leistungsbilanz folgenden — von-

einander nicht unabhéngigen — Faktoren angelastet:

1. Wachstumsvorsprung Osterreichs gegenlber dem
Ausland,

2 Steigende Budgetdefizite,

3 Verschlechterung der preislichen Wettbewerbsfé-
higkeit,

4 Strukturschwichen der Osterreichischen Wirt-
schaft,

5 Européische Integration,

6 Energieverteverung

Fir sich allein geschétzt und dann zusammengezéhit

kénnten die angefiihrten Grinde ein Vielfaches des

bestehenden Leistungsbilanzdefizits erkldren. Um

diese “Uberdeterminierung® zu vermeiden, wurde

vom nachstehenden Bezugsrahmen ausgegangen,

der die angefUhrten Bestimmungsgrunde in “Wachs-

tumsdifferenz® (Punkte 1 und 2) und “"Wettbewerbsfa-

higkeit" {(Punkte 3 bis 6) zusammenfaft?):

Zwischen Leistungsbilanz, Wettbewerbsfihigkeit und

Wirtschaftswachstum im In- und Ausland besteht ein

enger Zusammenhang Das [&Bt sich durch Zerlegen

der Deckungsguote deutlich ausdrucken:
X X/BW-BW X/ BW B

M~ M/B-B =~ M/B BW

B = Reale Binnennachfrage Osterreichs,

BW = Reale Binnennachfrage des Auslands.

Die Entwicklung der Deckungsquote zerfallt somit in

zwei Komponenten:

— in die Entwicklung des Netto-Marktanteils (= Re-
lation von Export- zu Importmarktanteilen}, der als
“Konkurrenzindikator" aufgefaBt werden kann, und

— in das unterschiedliche Wachstum der realen Bin-
nennachfrage in Osterreich und im Ausland
(*Wachstumsdifferenz®).

Aus der obigen Zerlegung geht hervor, daB die Dek-

kungsquote nur dann unverandert bleibt, wenn ein

Wachstumsvorsprung von Netto-Marktanteilsgewin-

nen, d. h. von einer Verbesserung der strukturellen

und preislichen Wettbewerbsfahigkeit begleitet wird

Ein Wachstumsvorsprung fuahrt nicht notwendiger-

weise zu einer Verschlechterung der Leistungsbilanz,

sondern es kommt darauf an, ob die Wachstumsdiffe-
renz von der Wettbewerbsstéarke (“exportgetragen®)
oder von der Binnennachfrage herrahrt Im ersten Falt

%) Bezlglich der Europaischen Integration wird angenommen,
daf sich die Integrationsetfekte auf der Export- und lrmpartseite
mittelfristig ausgleichen (siehe Bairaf, 1980}
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gleichen Marktanteilsgewinne den wachstumsbeding-
ten Mehrbedarf an Importen aus. Leistungsbilanzpro-
bleme werden jedoch dann auftreten, wenn die
Wachstumsdifferenz auf die Binnennachfrage zuriick-
geht, z. B konsum- bzw. budgetinduziert ist.

Eine autonome nationale Wachstums- und Beschifti-
gungspolitik stdBt also an die Schranken der Zah-
lungsbilanz. Zwar kann sich ein rascher wachsendes
Land in gewissem Umfang ein Defizit in der Lei-
stungsbilanz leisten, weil es Auslandskapital anlockt
(Streissler, 1978). Aber auch in einem rasch wachsen-
den Land kann sich die Schere zwischen Wachstums-
differenz und Wettbewerbsfhigkeit nicht stdndig wei-
ter &ffnen Trotz expansiverer Wirtschaftspolitik als im
Ausland muB sich allerdings die Leistungsbilanz dann
nicht verschiechtern, wenn es gleichzeitig gelingt, die
Wettbewerbsfahigkeit des exponierten Sektors (ins-
besondere durch Strukturpolitik) zu verbessern.

Unverénderter Wachstumsvorsprung
gegeniiber dem Ausiand

in Osterreich wichst die Binnennachfrage — ahnlich
wie das BIP — seit der Mitte der sechziger Jahre
jahrlich um fast einen Prozentpunkt rascher als in den
europdischen QECD-Léndern®). Dieser Wachstums-
vorsprung ist in den Jahren 1973 bis 1980 gegeniiber
der Vergleichsperiode 1965 bis 1973 nahezu unveran-
dert geblieben Wie bereits ausgefihrt, muB ein
Wachstumsvorsprung von Netto-Marktanteilsgewin-
nen begleitet sein, wenn die Leistungsbilanz ausgegli-
chen bleiben soll. In der ersten Halfte der siebziger
Jahre ist das gefungen: Das raschere Wachstum der
Osterreichischen Wirtschaft ging Hand in Hand mit
einer Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit. In der
zweiten Halfte der siebziger Jahre 6ffnete sich jedoch
die Schere; Die Marktanteilsentwicklung konnte nicht
mehr mit dem Wachstumsvorsprung mithalten

Da der Wachstumsvorsprung Osterreichs in beiden
Perioden unverindert blieb, kann die mittelfristige
Tendenz zur Passivierung der Leistungsbilanz nicht
von der globalen Wachstumsdifferenz her erklart wer-
den. Was sich ge&ndert hat, ist die Wettbewerbsfa-
higkeit und die Héhe der Erdélrechnung [n der Pe-
riode 1965 bis 1973 war der Wachstumsvorsprung
(sterreichs eher exportinduziert, d. h von deutlichen
Marktanteilsgewinnen begleitet. In dieser Zeit des in-
ternationalen Konjunkturaufschwungs konnte QOster-
reich als "Grundstoffproduzent und Reiseverkehrs-
land” sowie dank seiner hohen Lieferfahigkeit (Gast-
arbeiter, keine Streiks) Erfolge erzielen.

In der Periode langsameren internationalen Wachs-

%} Gemessen am ungewogenen Durchschnitt der Handelspart-
ner stieg die Wachstumsdifferenz geringflgig, gemessen am
gewogenen Burchschnitt blieb sie anndhernd unverdndert.
{Darin schlagt sich die Wachstumsangleichung gegeniber der
BRD nieder)

tums (1973 bis 1980) wurde der Wachstumsvor-
sprung Osterreichs in starkerem MaBe wirtschaftspo-
litisch induziert*) Die Wirtschaftspolitik war in Oster-
reich expansiver als im Ausland (Handfer, 1981, Tichy.
1977)%), um die Vollbeschaftigung aufrechtzuerhalten
Wachstum und Beschaftigung entwickelten sich gin-
stiger als in den européischen OECD-Landern Damit
wurde gleichzeitig eine steigende Passivierung der
Leistungsbilanz riskiert®).

Konjunktur bestimmt kurzfristige Schwankungen der
Leistungsbilanz

Die kurzfristigen Schwankungen der Leistungshilanz
werden durch die jeweilige Konjunkturdifferenz ge-
geniber dem Ausland entscheidend gepragt’) In
Osterreich hat sich die Leistungsbilanz in allen Jahren
mit einer positiven Wachstums- bzw Konjunkturdiffe-
renz {gemessen an der Binnennachfrage) verschiech-
tert, in den Jahren mit negativer Wachstumsdifferenz
verbesserte sie sich Darin spiegeln sich vorwiegend
die kurzfristigen Einflisse der Kapazitidtsausiastung
und der Nachfragestruktur: Die {relativ zum Ausland)
hohe Kapazitdtsauslastung in der Hochkonjunktur
macht Importe notwendig und setzt den Exportaktivi-
téten Grenzen Umgekehrt hat in einzelnen Jahren
gine relativ niedrige Kapazititsauslastung zu einem
“export push” (Rothschild, 1969) geflhrt

Darlber hinaus spielt die Nachfragestruktur eine sehr
wichtige Rolte: In guten Konjunkturjahren werden
hochwertige Investitionsgiter, dauerhafte Konsumgu-
ter und Urlaubsreisen in stérkerem MaBe nachge-
fragt Alle diese Nachfragekomponenten werden von
einem Konjunkturriickschiag in besonderem MaBe

) Diese Nachfragetendenzen splegeln sich auch in der Ent-
wicklung der Angebots- bzw. Produkticnsstruktur. Von der er-
sten zur zweiten Hélfte der siebziger Jahre ist der Wachstums-
vorsprung des exponierten Sektfors (Industrie und Reisever-
kehr) deutlich gesunken jener des geschiitzten Sektors jedoch
stark gestiegen.

%) Pas ldBt sich auch mit der starken Zunahme der Auslandsver-
schuldung des Bundes — die expansiver wirkt als die Inlands-
verschuldung — begrGnden: Der Anteil der Auslandsverschui-
dung an der Gesamtverschuldung stieg von t7% (1985 bis
1973) auf 31% (1973 bis 1980); vgl. zu diesem Problemkreis T/-
chy (1977) Guger — Wérgdtter (1979) und Socher — Lehnsr
(1880)

%) Die Passivierung der Leistungsbilanz wurde durch die Struk-
tur der Binnennachfrage noch verstérkt. In der ersten Hélfte der
siebziger Jahre stiegen die Bauinvestitionen, deren Import-
quote sehr niedrig ist um 5 Prozantpunkte rascher als in den
europdischen OECD-Landern, in der zweiten Halfte der siebzi-
ger Jahre um 2 Prozentpunkte langsamer Der in diesem Zu-
sammenhang oft zitierte private Konsum (*Wir leben {ber un-
sere Verhdknisse") ist in Osterreich seit 1975 im Durchschnitt
nur geringfigig (+0.3% jéhrlich} rascher gewachsen als in den
eurcpéischen OECD-Landern

) Auch im Ausland spiefte die jeweilige Wachstumsdifferenz
zwischen In- und Ausland eine erhebliche Rolle; vgl hiezu
Blackhurst — Tumlir (1980)
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Ubersicht 2

Wachstumsdifferenz zwischen Osterreich und
OECD-Europa’)

2 1965/1973 &5 197371980
Real
Gesamtinachirage 10 14
Binnennachfrage . 08 038
Brutto-inlandsprodukt 07 09

'Y Differenz dar durchschrittlichen jahrlichen Wachstumsraten berechnet nach
Zinseszinsformel

Ubersicht 3
Leistungsbilanz und Wachstumsditferenz

Osterrsichische Lei- Wachstumsdiffarenz zwischen Osterreich und
stungsbilanz (ein-  QECD-Europa gemessen an der realen Bin-
schlielich Statisti- nennachfrage

scher Differenz) in %

des BIP

Veridnderung gegen

das Vorjahr

Verénderung gegen
das Vorjahr

1985 —-086 —-05

1986 -07 +30 +35
1967 +05 —-10 —~41
1968 +03 —-08 +03
1969 +186 —25 -17
1470 —086 +14 +39
1871 —01 +23 +09
1972 -03 +20 —-02
1973 —04 +07 —-13
1974 —07 +24 +138
1975 +09 —-0g —-33
1976 —22 +186 +25
1977 —14 +43 +27
1978 +29 —48 —~89
1979 —-11 +15 +61
1980 —-03 +15 -00

betroffen und haben eine sehr hohe tmportquote. In
der Rezession haben kurzlebige Konsumgiter, die in
geringerem MaBe aus dem Ausland importiert wer-
den, eine relativ groBere Bedeutung. Die Exporte da-
gegen reagieren wegen ihrer breiteren Sireuung —
sowohl nach Waren wie nach Regionen — weniger
stark als die Importe auf Konjunkturschwankurigen

Die Beurteilung der Leistungsbilanzsituation in einem
bestimmten Jahr darf daher die jeweilige Konjunktur-
differenz gegenlber dem Ausland nicht auBer acht
lassen. Es wurde versucht, mit Hilfe von Regressions-
gleichungen (siehe Ubersicht 14) eine "konjunkturbe-
refnigte” Leistungsbilanz zu errechnen Die konjunk-
turbereinigte Reihe zeigt eine starke Verbesserung
der Leistungsbilanz zwischen 1967 und 1971. Danach
verschlechterte sie sich laufend bis 1977. Besonders
ausgepragt war die Passivierung 1976 und 1977 — als
sie AnlaB zu SanierungsmaBnahmen gab — und auch
schon 1973, als der reale Wechselkurs um rund 10%
in die Héhe schnellte und lberdies durch die Umstel-
lung auf die Mehrwertsteuer die Umsatzsteuer-Rlck-
vergitung wegfiel Zwischen 1977 und 1979 hat das
konjunkturbereinigte Defizit deutlich abgenommen,
diese Tendenz wurde allerdings 1980 durch die Ener-
gieverteuerung und 1981 durch die Dollaraufwertung

378

Abbildung 1

Entwicklung der &sterreichischen Leistungsbilanz
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zunichte gemacht Schaltet man aile kurzfristigen Ef-
fekte (Konjunktur, Energieverteuerung, Dollaraufwer-
tung) aus, zeigt sich zwischen 1977 und 1381 eine
standige Verbesserung der Leistungsbilanz (von 2,7%
auf knapp 1% des BIP) Trotz dieser abnehmenden
Tendenz ist das Defizit der erweiterten Leistungsbi-
fanz 1981 mit voraussichtlich 18,5 Mrd S noch immer
beachtlich hoch. Aus konjunkturellen Grinden sollte
das Leistungsbilanzdefizit heuer um rund 8 Mrd S
sinken, die Dollaraufwertung (Verschlechterung der
Terms of Trade) gleicht diesen konjunkturellen Effekt
aber wieder anndhernd aus.

Nachlassende Wettbewerbsfahigkeit

Da die Export- und importmarktanteile im letzten
Jahrzehnt generell infolge der zunehmenden Integra-
tion gestiegen sind, wurde eine MaBzahl zur Beurtei-
lung der Wettbewerbsfahigkeit entwickeit: der Kon-
kurrenzindikator. Er setzt Export- und Importmarktan-
teile zueinander in Beziehung und schaltet damit so-
wohl die unterschiedliche Aufnahmefahigkeit der
Markie als auch die Integrationseffekte weitgehend
aus Die Konkurrenzfahigkeit bessert sich, wenn die
Marktanteilsgewinne der Exporteure tber jene der
Importeure hinausgehen, d h “Netto-Marktanteilsge-
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Ubersicht 4
Konjunkturbereinigte Leistungshilanz

Leistungsbilanz’) Konjunklurbereinigte Leistungs-
)

bilanz’

Verénderung ge-
gen das Vorjahr

Verénderung ge-
gen das Vorjahr

in % des Brutte-Injandsproduktes

1965 —05 —08& —-07 .

1966 -12 —07 —03 +03
1867 —-07 +05 -10 —07
1968 —04 +03 -0s +04
1969 +12 +18 +04 +11
1670 +08 —-06 +10 +06
1671 +05 01 +12 +01
1972 +01 —03 +07 —04
1973 -03 —{4 —01 —08
1974 —-10 —-G7 -2 —01
1975 —-01 +09 —-03 —-01
1976 —22 —22 —~18 —15
1977 —37 —14 —24 —08
1978 =07 +29 -21 +03
1474 —18 —11 —14 +07
1880 —21 —03 —17 —03

'Y EinschlieBlich Statistischer Differenz — 2) Die Leistungsbilznz wurde um den Ef-

fekt der Konjunkturdifferanz mit Rilfa der Glsichung
LB AWKAK
Awg-ﬁ7010—030ADB—009 WEAR

berginigt Als Basisjahr wurde 1973 gewihlt da in diesemn Jahr die Leistungsbilanz
konjunkturbereinigt annihernd ausgeglichen war

winne® entstehen Der Konkurrenzindikator ist ein
grobes globales MaB, hinter dem eine Reihe von Ein-
fluBfaktoren steht. (Er ist eher auf mittlere Sicht inter-
pretierbar, da er kurzfristig stark von Konjunktureffek-
ten, Energiepreisen, Vorziehkdufen usw. beeinfluBt
wird.)

Der (nominelie) Konkurrenzindikator verbesserte sich
zwischen 1965 und 1973 ziemlich kontinuierlich Da-
nach blieb er — abgesehen von Konjunkturschwan-
kungen — anndhernd konstant. Bei anhaltend positi-
ver Wachstumsdifferenz muBte sich die Leistungsbi-
lanz — entsprechend der eingangs dargestellten tau-
tologischen Beziehung — in der zweiten Halfte der
siebziger Jahre verschlechtern. Aus der Entwickiung
des Konkurrenzindikators und den vorhin dargestell-
ten Hintergriinden der Wachstumsdifferenz Oster-
reichs gegenuber dem Ausland lassen sich folgende
Schlisse ziehen: Die (strukturelle und preisliche)
Wetthewerbsfahigkeit der dsterreichischen Wirt-
schaft hitte in der zweiten Hilfte der siebziger Jahre
keinen Wachstumsvorsprung gegenuber dem Aus-
land zugelassen, da die Netto-Marktanteile nicht
mehr gestiegen sind Aus beschiéftigungspolitischen
Grunden wurde in Osterreich ein Wachstumsvor-
sprung angestrebt und auch erreicht. Dieses Ausein-
anderklaffen von Wettbewerbsfahigkeit und Wachs-
tumsziel war der entscheidende Grund fir die Passi-
vierung der Leistungsbilanz

Der Konkurrenzindikator kann — ebenso wie die
Marktanteile — in Mengen- und Preiseffekte, d h. in
einen realen Konkurrenzindikator und in die Terms of
Trade zerlegt werden. Im Gegensatz zur nominelien

Ubersicht 5
Konkurrenzindikator und Wachstumsdifferenz

Konkurrenzindikator Wachstums- Deckungsquote
Index Verénderung dtffererg Wi Index Verénderung
gegen das  Schen Oster- gagen das
Vorjahrin %  reich und Vorjahr in %

QECD-
Europa, ge-
messen an
der realen Bin-
nennachfrage
1965 84 8 - 27 — 08 948 - 22
1966 846 - 03 + 30 919 - 31
1967 859 + 14 — 10 941 + 24
1968 871 + 13 - 08 961 + 20
1969 998 + 27 - 25 1011 + 52
1970 1000 + 02 4+ 14 1000 - 11
1971 1014 + 14 + 23 gez2 — 08
1972 102s + 15 + 20 988 —~ 04
1973 1028 - C0 + 07 981 - 07
1974 1031 + 03 + 24 981 - 21
1978 1052 + 20 — 09 939 + 2%
1678 1003 — 48 + 18 929 - 60
1877 1012 + 08 + 43 899 - 32
1973 104 4 4+ 31 — 486 ar1 + 79
1979 1024 - 19 + 15 939 - 32
1980 022 - 02 + 15 924 - 18

Rechnung stieg der reale Konkurrenzindikator auch
in der zweiten Haifte der siebziger Jahre weiter, die
Verschlechterung spielte sich statistisch also (ber-
wiegend in den Terms of Trade ab. Ein Shnliches Bild
zeigt sich bei der Entwicklung der Leistungsbifanz
Auch dort beschrinkte sich die Verschiechterung auf
die Preisseite, der reale AuBenbeitrag &nderte sich
mittelfristig kaum

Diese Verschlechterung der Austauschrelationen
héngt nicht nur mit der Energieverteuerung zusam-
men: Die Terms of Trade blieben im Durchschnitt der
Jahre 1971 bis 1975 trotz des ersten Erddlpreis-
schocks unverandert, verschlechterten sich aber im
darauffolgenden Jahrfinft um etwa 1%% pro Jahr®).
Die Entwickiung des Konkurrenzindikators wird im
wesentlichen durch drei Faktoren gepragt, die im fol-
genden ndher betrachtet werden: Energiepreise,
Strukiurschwéachen und reale Aufwertung

Energieverteuerung belastet die
Leistungsbilanz

Die Erdélpreissteigerungen der Jahre 1973/74 und
1979/80 haben die Osterreichische Leistungshilanz
stark belastet. Die Energieimporte bétrugen 1930
rund 50 Mrd. S oder 5% des BIP Wahrend 1970 nur
10,3% der Exporterldse fur Energieimporte aufgewen-

®)In einer Regressionsgleichung wird die Entwicklung der
Terms of Trade ( TOT) zum Teil vom realen Wechselkurs
{ WKAK) und den Importpreisen flr Energie ( PM3) be-
stimmi:

00 = —0,16 + 024 < WKAK> — 003 < PM3
{48%) (50%)
R? =050 DW=1216
« » = relative Differenzen {vgt Ubersicht 14)
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Ubersicht 6
Leistungsbilanzrelevante Kennzahlen

&5 1965/1973 F 1973/1980

Erweiterte Leistungshitanz

in % des BIP') A —01 —15
Lejstungsbiianz in % des BIF . —qa7 —29
Realer AuBenbeitrag in % des realen BIP 02 04
Terms of Trade?) a1 —t4

Wachstumsdifferenz zwischen Dsterreich und
OECD-Europa, gemessen an der realen

Binnennachirage . 06 V]
Bruttodefizit des Bundes

in % des BIP —-20 —49
Anteil der Auslandsverschuldung in % der

Zunahme der gesamien Finanzschuld 187 310
Konkurrenzingikator namineli?) 10 -1

reaf’) . 09 13

Realer effektiver Wechselkursindex®) gemessen

an den Lohnstilckkosten . . 0?7 09
Beitrag des Reiseverkehrs zur Deckung

des Warenhandetsdelizits in % . 859 585

%) EinschlieBlich Statistischer Differenz — ?) Durchschnittfiche jahrliche Wachs-
tumsraten in% berechnet nach Zinseszinsiormel

det werden mufiten, waren es 1975 15,8% und 1980
bereits 21,6% Unter AusschluB der Energiebilanz
hatte sich die dsterreichische Leistungsbilanz zwi-
schen 1970 und 1980 (einschlieBlich der Statistischen
Differenz} nur um etwa ein halbes Prozent des BIP
verschlechtert Es erscheint aber aus mehreren
Grunden nicht korrekt, praktisch die gesamte Ver-
schlechterung der Leistungsbilanz als Netto-Effekt
der Energieverteuerung zu betrachten Diese Be-
trachtungsweise vernachlassigt n&milich eine Reihe
von unmittelbaren Reaktionen auf die Erddlverteue-
rung:
a) Exporte in die OPEC,
b) Uberwilzung der hoheren Energiekosten auf die
Exportpreise,
c) Wachstumsbedingter Mehraufwand fur Rohdl.
Zu a). Die flr Erddlimporte bezahlten Gelder werden
von den erddlexportierenden Landern zumindest teil-
weise wieder ausgegeben Auch Osterreich profitiert
von dieser verstarkten Nachfrage Allein die direkten

Ubersicht 7
Der Auienhandel mit den OPEC-Staaten

Expart Import Handelsbilanz
Mrd 3 Verinde- Mrd S  Verinde- Mrd & in%des
rung gagen rung gegen BIP
das Varjahr das Vorjahr
in % in %

1865 10 + 429 03 + 115 + 06 + 02
1866 09 — 101 04 + 118 + 05 + D2
1967 10 + 134 [ + 108 + @5 + 02
1968 10 + 65 04 - 12 + 08 + Q2
1969 10 + 03 06 + 403 + 04 + 01
1970 13 + 267 08 + 413 + 05 + 01
1971 15 + 96 21 +144.3 - 08 - 01
1972 18 + 248 25 + 211 — 07 - 01
1973 23 + 287 35 + 402 — 12 - 02
1974 43 + 839 102 +1904 - 59 - 10
1975 64 + 491 82 — 185 - 18 — 03
1976 104 + B22 105 + 278 ~ 01 — 0O
1977 . 23 - 103 92 — 123 + 01 + 00
1978 85 - 8q 94 + 19 - 09 - 01
1979 g3 — 3¢ 143 + 528 - 61 - 07
1980 127 + 531 224 + 564 - 97 - 10
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Ubersicht 8
Entwickiung der Terms of Trade
Laut AuBlenhandelsstatistik

Ohne Energie
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

1965 +26 +27
1966 —29 -32
1967 +15 +14
1968 +02 —04
1969 —03 —05
1970 +33 +40
1971 =11 +00
1972 +12 +038
1973 +19 +25
1974 —25 +36
1975 —-00 +11
1976 —22 —15
1977 —07 —-03
1978 +01 +01
1979 —14 +13
1880 —41 +10

Exporte in die OPEC haben zwischen 1973 und 1980
mehr als ein Viertel der Verschiechterung der Ener-
giebilanz wieder wetigemacht Dabei ist der Marktan-
teil Osterreichs in den OPEC-Léndern, verglichen mit
den anderen OECD-Staaten, relativ niedrig (und zu-
mindest bis 1879 kaum gestiegen} Nach der ersten
Erdolpreiskrise war die Handelsbilanz mit der OPEC
infolge der OPEC-Nachfrage bereits 1976 wieder aus-
geglichen Die jingsten Exporterfcige im OPEC-
Raum zeigen, daf} auch jetzt wieder die hohere Kauf-
kraft der erdélexportierenden Lander genutzt werden
kann. Der kurzfristig stark passivierende Effekt der
Energieverteuerung wird also auf mittiere Sicht durch
die héhere OPEC-Nachfrage gemildert.

Wenn man einfach die Energiebilanz von der Lei-
stungsbilanz abzieht, dann erscheint die so “erddlbe-
reginigte” Leistungshilanz wegen der Exporte in die
OPEC in einem zu glnstigen Licht Denn diese zu-
satzlichen Exporte wiren ohne die Erddiverteuerung
nicht zustande gekommen

Zu b): Die Uberwalzung der hdheren Energiekosten
auf die Preise hat fiir Osterreich per Saldo einen posi-
tiven Effekt. Als Indiz dafur kann herangezogen wer-
den, daB der Terms-of-Trade-Effekt ohne Energie in
den Jahren der sprunghaften Erddlverteuerung stark
positiv war. Die Terms of Trade lagen in den Jahren
1973/74 und 1979/80 um 1 bis 2 Punkte lber dem
Trendwert (wozu aber sicherlich auch die gtinstige
Exportkonjunktur beitrug)

Zu c¢): Die Verschilechterung der Energiebilanz ist
zum Teil auch eine Folge hdheren mengenmaiBigen
Rohélbedarfs, der unter anderem mit Wirtschafts-
wachstum und Lageraufstockung zusammenhéngt.
Seit 1970 gingen allerdings nur weniger als 5% des
hdheren importaufwands fiir Energie auf solche Men-
geneffekte zurick

Die Energiebilanz Uberzeichnet alsc aus den ange-
fGhrten Grinden den Netto-Effekt der Erddlpreiskrise
bei weitem. Man kann diesen grob schitzen, indem
man davon asusgeht, daB Osterreich sinen ahnlichen
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Ubersicht 8
Leistungshilanz der OECD

in % des Brutto-Inlandsprodukies

1965 +03
1866 +02
1867 +02
1968 +G.3
1969 +02
1870 +03
1971 +04
1972 +03
1973 +03
1974 -07
1975 +00
1976 —04
1977 —05
1978 +02
167 —~05
1980%) -0
'] Pragnose

Teil energiebedingten Defizits 2u tragen haben durfte
wie die OECD-L&nder insgesamt. Die Leistungsbitan-
zen der gesamten OECD-Linder wiesen bis 1973
Uberschisse auf, die zwischen 0,2% und 0,3% des
BIP schwankten. Im Zeitraum 1973 bis 1980 gerieten
die OECD-Lander in ein Defizit von 0,4% des BIP
(1980 —1% des BIP} Diese Verschlechterung der
Leistungsbilanzen der OECD-Lénder kann im groBen
und ganzen als “energiebedingt” interpretiert werden,
sie betrug von der ersten zur zweiten Periode etwa
0,6% his 0,7% (von 1973 bis 1980 1,3%) des BIP. Da
der Anteil der Energieimporte am BIP in Osterreich
ahnlich hoch ist wie in der OECD, sollte auch der Net-
toeffekt der Energieverteuerung fiir Osterreich in
einer dhnlichen GréBencrdnung wie in den OECD-
Staaten liegen

Ubersicht 10
AuBenhandel mit technischen Giitern’)

Technische Giter Industriewaren

ohne Pkw-Importe

Technische Giiter

HBE bQ HB bQ HB DQ
1965 — 34 568 — 20 621 — 19 875
1966 — 38 628 — 23 649 - 27 828
1967 -~ 32 687 - 1B 709 - 18 871
1968 - 27 833 - 14 765 — 16 856
1969 — 23 704 —i2 814 - 07 959
1970 — 30 &7 1 - 186 788 - 18 911
1971 - 39 803 - 23 725 — 28 8438
1972 — 44 590 — 24 723 -~ 36 814
1973 — 39 814 - 23 727 - 35 8138
1974 — 25 729 - 13 835 - 11 944
1975 - 20 775 — 08 924 — 07 96 2
19786 - 33 693 - 13 B50 — 30 859
1877 — 48 611 — 21 773 - 49 782
1978 — 27 743 - 14 848 - 27 872
15979 — 27 M7 - 11 834 — 24 891
1980 - 32 77 - 15 84z - 33 as7
& 1985/1973 - 34 611 — 18 732 - 23 8649
<2 1973/1980 — 30 "7 - 13 851 - 25 881

HB == Handelsbilanz in % des BIP, DQ = Deckungsquote.
"} Die Abgrenzung umfaBt SITC rev.2 69 7 B7 88 und 898 ung wurde aus Kramer
{19804) entnommen

Das Strukturproblem

Osterreich erzeugt relativ viele Grundstoffe und nied-
rig verarbeitete Fertigwaren, aber zu wenig wachs-
tumstréchtige, forschungsintensive Waren Das Lei-
stungsbilanzdefizit wurde oft als Resultat insbeson-
dere dieser Strukturschwiche der Osterreichischen
Wirtschaft interpretiert (Befrat, 1978, 1980; Tichy,
1980; HEH, 1980; Kramer, 1980A; Schenk, 1979, 1980;
Seidel, 1978A; Stankovsky, 1980A; Smeral, 1977,
1978) Im folgenden wird deshalb auf diese Aspekte
nur kurz und Uberblickartig eingegangen

Als erstes Indiz einer Strukturschwache der dsterrei-
chischen Wirtschaft kann die unterschiedliche Ent-
wicklung der dsterreichischen Absatzmaérkte und des
QECD-Handels herangezogen werden Im vergange-
nen Jahrzehnt wuchs der warenstrukturbereinigte
Absatzmarkt fiir Osterreich um fast %% jéhrlich lang-
samer als der Intra-OECD-Handel Mit anderen Wor-
ten: Rasch wachsende Giiter {inshesondere Maschi-
nen) sind im dsterreichischen Exportangebot relativ
schwach vertreten. Seit 1977 ist allerdings ein Prozef
der Strukturanpassung in Gang gekommen; seither
wuchs der warenstrukturbereinigte Absatzmarkt for
Osterreich wieder etwas rascher als der Intra-OECD-
Handel.

Weitere Indizien fur Strukturschwéichen lassen sich
aus einer Aufgliederung der Handelsbilanz erkennen:
Im AuBenhandel mit technischen Gitern besteht ein
deutliches Passivum, das im vergangenen Jahrzehnt
nur wenig verringert werden konnte (siehe Uber-
sicht 10) Die Deckungsquote hat sich zwar deutlich
erhoht, aber die Bilanzen in Prozent des BIP haben
sich infolge der hier besonders stark steigenden
AuBlenhandelsverflechtung kaum geéndert
Abgesehen von der Energiebilanz hat sich vor allem
die Bilanz fir konsumnahe Fertigwaren in den siebzi-
ger Jahren drastisch verschlechtert. Die Passivie-
rungstendenzen, die viel starker als in der Bundesre-
publik Deutschland waren (siehe Ubersicht 12), hin-
gen nicht nur mit den "Billigimporten® (Bekleidung
usw ) aus den jungen Industrieldndern zusammen
(Smeral, 1977; Urban, 1980). Die heimische Produk-
tion hat die Umstellung von billigen Massenartikeln
auf die mit dem Lebensstandard steigenden Kon-
sumanspriche (Modeartikel, technisch hochwertige
Konsumgtiter) nicht rasch genug bewdltigt. Wichtig
ist in diesem Zusammenhang, daf der Lebensstan-
dard in Osterreich relativ spat stark gehoben wurde,
als die Nachbarlinder bereits eine ausgebaute Pro-
duktion hochwertiger Konsumguter besaBen, die nun
— erleichtert durch den Zollabbau — neue Absatz-
markte in Osterreich fand Die Umstellung auf héher-
wertige Konsumglter wurde weiters dadurch er-
schwert, daf ein kleines Land wie Osterreich fir
diese Giter nur einen beschrankten heimischen Ab-
satzmarkt hat
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Ubersicht 11

Warenstruktur des AuBenhandels

Nahrungsmittel  Rohstoffe Brennstotfe Industriewaren Alle Waren
insgesamt  Chemische Er- Bearbeitete Maschinen, Ver- Sonstige Kon-
Zeugnisse Waren kehrsmittet sumwaren
Handelshilanz in % des BIP
& 1985/1973 —168 —-008 —126 —227 —116 197 —~33% 023 529
25 197371980 —-128 -0 17 —313 —256 —092 21 —278 —D97 —715
Deckungsquaten
o 1985/1973 350 857 277 869 469 13923 557 112 774
& 1973/1980 401 913 111 g8 1 855 137 & 682 762 751

Die zunehmende Passivierung der Handelsbilanz lieR
sich immer weniger durch die Uberschiisse aus dem
Reiseverkehr abdecken Anfang der siebziger Jahre
konnten die Nettoilberschiisse aus dem Reisever-
kehr das Warenhandelsdefizit noch annahernd aus-
gleichen. Danach nahm der Deckungsbeitrag immer
mehr ab. In den sechziger Jahren waren die Einnah-
men aus dem Reiseverkehr dreimal so hoch wie die
Ausgaben der Osterreicher im Ausland, heute sind
sie nur noch doppelt so hoch

Trotz der Strukturschwiche wuchs die Osterreichi-
sche Wirtschaft langfristig rascher als jene der westli-
chen Industrietdnder, und das Leistungshilanzdefizit
blieb bis 1975 in vertretbaren Grenzen. Diese schein-
baren Widerspriche kdnnen folgendermafen erklért
werden: In der Pericde 1965 bis 1973 wurden die
Strukturschwichen der Osterreichischen Wirtschaft
dadurch verdeckt, daB Osterreich als “Halbwarenpro-
duzent" (und dank liberaler Gastarbeiterzulassung)
von der regen internationalen Konjunktur profitierte.
Uberdies wurde die preisliche Wettbewerbsfahigkeit
durch Nicht-Mitmachen der DM-Aufwertung (1969)
und ExportférderungsmaBnahmen begunstigt. In der
darauffolgenden Periode schwachen interpationalen
Wachstums traten die Strukturschwéchen voll zutage.

Preisliche Konkurrenzfahigkeit

Die Passivierung der Leistungsbilanz wird haufig mit
der Entwicklung des realen effektiven Wechselkurses

Ubersicht 12
Handelsbilanz von konsumnahen Fertigwaren
{in % des Brutto-Inlandsprodukies)

Oslerreich BRD

ohne Beklei- ohne Bekiet-

dung Schuhe dung Schuhe
1470 +03 +00 +03 +07
1871 +02 —01 +01 +06
1972 +01 —01 —-01 +05
1873 —01 —-02 +00 +08
1874 -0t —01 +00 +07
1875 —-05 —03 -03 +05
1876 —-09 —05 —-02 +06
1977 —11 -07 -D2 +05
1978 -13 —-10 ] —-01
1979 —15 —11 —-03 +05

1580 -15 —-11
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in Zusammenhang gebracht Unter realer Aufwertung

versteht man, daB sich der Kurs einer Wahrung stér-

ker erhoht, als es dem Stabilitdtsvorsprung in natio-
naler Wahrung entspricht. Steigt der reale effektive

Wechselkurs, nimmt die preisliche Wettbewerbsfahig-

keit der Osterreichischen Produzenten gegentber

den auslédndischen Anbietern ab, d. h. eine reale Auf-
wertung erschwert Exporte, erleichtert Impeorte und
belastet demnach die Leistungshilanz®) Gleichzeitig
mufB man aber bedenken, daB eine reale Aufwertung
die Terms of Trade verbessert Da sich die Terms of

Trade sofert verandern und die realen Effekte erst

spater folgen, spricht man von einem J-Kurveneffekt

auf die Leistungsbilanz {Schebeck — Suppanz — Ti-

chy, 1980)

Der reale Wechselkurs, gemessen an Arbeitskosten

oder Verbraucherpreisen, hat sich in Osterreich zwi-

schen 1970 und 1977 stark verschlechtert. Die Lohn-
stlckkosten (in einheitlicher Wahrung) sind in diesem

Zeitraum um rund 26% stérker als im Durchschnitt

der Handelspartner gestiegen. (1970 war allerdings

ein sehr glnstiges Ausgangsjahr.) Seit 1977 hat sich
die Kostenposition merklich verbessert, dadurch
konnte aber nur ein Teil der fruheren Verschlechte-
rung der kostenmaBigen Wettbewerbsfahigkeit wett-

gemacht werden. Zu dieser Trendumkehr seit 1977

trugen zwei Faktoren bei:

— Die stabileren Wechselkurse: Zwischen 1973 und
1977 wurde der Schilling pro Jahr um rund 44%
aufgewertet, in den Jahren 1978 und 19792 nur
noch um etwa 1%%. Die Osterreichische Wech-
selkurspolitik war grundsétziich an der D-Mark ori-
entiert Von dieser generetten Linie gab es aller-
dings einige Abweichungen: In den Jahren 1973
bis 1975 wurde der Schilling gegenlber der D-
Mark um 3% hdrter, im Zuge der Zahlungsbilanzsa-
nierung 1977 bis 1979 wieder in dhnfichem Ausmaf

) Bis in die sisbziger Jahre war der Begriff "realer effektiver
Wechselkurs* unGblich, Man sprach von der relativen Arbeits-
kostenposition (in einheitlicher Wahrung), weil die Schwankun-
gen der Arbeitskosten dominierten, und meinte damit das glei-
che wie realer Wechselkurs. In den siebziger Jahren kam es
dann zu extrem starken Wechselkursschwankungan, die Uber
die Kosten- und Preisdifferenzen hinausgingen ('overshoo-
ting'), d h. die nominellen Wechselkursdnderungen schlugen
auch real durch. Der Begriff “realer Wechselkurs® setzte sich
durch {Seidel 1978B)
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Ubersicht 13

Effektiver Wechselkurs des Schillings
(1970 = 100)

Nomineft

Verbraucherpreisen

Yerdnderung gegen
das Voriahr in %

Veranderung gegen
das Vorjahr in %

1965 1007 -+ 05

1986 011 + 04 .
19867 1012 + 01 102 1
1968 1031 + 19 1035
1969 1027 - D4 1028
1970 1000 - 26 1000
1971 e + 08 993
1972 1013 + 08 1004
1973 1067 + 52 1061
1974 1118 + 49 1086
1975 1151 + 29 1087
1976 1195 + 39 1132
1977 126 1 + 45 1168
1978 127 2 + 09 1156
1978 1290 + 14 1131
1980 1327 + 28 112 4

schwicher. Um die Erdélverteuerung zu bremsen,
wurde jedoch der Schilling-Kurs Ende 1579 wieder
gegenlber der D-Mark angehoben
— Die zuruckhaltendere Einkommenspolitik; Seit
Mitte der siebziger Jahre wurden die Lohnab-
schlisse gemaBigter und konnten leichter mit der
Hartwahrungspolitik in Einklang gebracht werden
Die Arbeitskosten je Produktionseinheit in nationa-
ler Wahrung stiegen 1973 bis 1977 um 2% langsa-
mer als in den Konkurrenzidndern, 1978 bis 1980
um Uber 5% langsamer.
Ein weiterer Grund fUr die Tendenzwende 1977/78
war, dal seither die weichen Wahrungen viel weniger
abwerteten als vorher Pfund und Lira wurden 1973
bis 1977 um 12% bzw. 13'%% pro Jahr schwécher, da-
nach blieb das Pfund praktisch konstant, und die Lira-
Abwertung wurde halbiert.
Trotz der Tendenzwende lag der reale Wechselkurs,
gemessen an den Arbeiiskosten, 1980 noch etwa
17% hoher als 1970 — einem Jahr mit sehr glinstiger
Kostenposition — und auch hoher (+6%) als im
Durchschnitt der letzten 20 Jahre. (in der Periode
1973 bis 1980 war der reale Wechselkurs um 12% hd-
her als in der Vergleichsperiode 1965 bis 1973)
Die gesamten Stlckkosten entwickelten sich aller-
dings etwas gUnstiger als die Arbeiiskostien je Pro-
duktionseinheit Mangels geeigneter Daten flr inter-
nationale Materialkosten kann man davon ausgehen,
daB es fir Rohstoffe (Materialien) Weltmarkipreise
gibt, die in einheitlicher Wéhrung kaum differieren
(Unterschiede sind eher strukiurbedingt). Unter der
Annahme, daB die Arbeitskosten ein Gewicht von drei
Viertel und die Materialkosten ein Gewicht von einem
Viertel haben, 1881 sich eine Stickkostenentwickiung
{fir Lohn- und Materiatkosten) errechnen. Die so er-
mitfelten Stiickkosten stiegen zwischen 1970 und
1980 um 13% starker als bei unseren Handelspartnern

1T ++++++1 11 +

b

14
05
29
Q7
11
48
34
10
32
32
"
21
)]

Real, gemessen an
Arbeitskosten

Verdnderung gegen
das Yorjahr in %

Exportpreisen

Verdnderung gegen
das Vorjahrin %

1113 + 13

. 1067 - 41
1124 1063 - 04
1117 — 08 984 — 74
1066 - 45 g7 2 - 12
1000 - 62 10006 + 28
9% 8 — 04 1009 + 09
1003 + 07 1016 + 08
1089 + 85 1051 + 34
122 + 21 1035 - 15
1182 + 53 1025 - 10
187 + 04 989 - 35
1258 + B0 1019 + 31
124 8 — 08 1012 - 07
1211 — 28 983 - 28
172 - 32 953 - 30

und die internationale Kostenposition war 1980 um
etwa 5% schiechter als im langjéhrigen Durchschnitt.
MiBt man den realen Wechselkurs an den Verbrau-
cherpreisen, so zeigen sich sehr dhnliche Tendenzen
wie auf Basis der Stlckkosten. Fur die Exportindu-
strie sieht die Situation gunstiger aus als der reale
Wechselkurs, gemessen an Stlckkosten oder Ver-
braucherpreisen, anzeigt Denn die Exportbetriebe
wachsen rascher und sollten hbhere Produktivitéts-
fortschritte realisieren (Streissler, 1978). Auf der Ex-
portseite wurde die Verschlechierung der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit durch Exportférderung und
sinkende Exportgewinne teilweise aufgefangen; in je-
nen Bereichen, die vornehmlich unter Importdruck
stehen, schiug die Verschlechterung voli durch.
Trotz der ungiinstigen Entwicklung der Stlckkosten
in einheitlicher Wahrung sind die Exportpreise in ein-
heitlicher Wahrung nahezu konstant geblieben
Selbst unter Beriicksichtigung hdherer Produktivi-
tatssteigerungen in der Exportwirtschaft deutet das
auf eine Kompression der Exportgewinne in den sieb-
ziger Jahiren hin. Dies kommt auch in Cash-Flow-Da-
ten zum Ausdruck (Aiginger — Bayer, 1980)

Die Erfahrungen der Vergangenheit lassen einen Ein-
fluB der Kostenposition (insbesondere gegeniber der
BRD) auf die Leistungsbilanz vermuten: Als Oster-
reich im Jahr 1969 die DM-Aufwertung nicht mit-
machte, kam es in der Folge zu sinem langen Kon-
junkturaufschwung und zu einer Verbesserung der
konjunkturbereinigten Leistungsbilanz. Umgekehrt
folgte aui die starke Verschlechterung der Arbeits-
kastenposition 1975 in den Jahren danach eine deutli-
che Passivierung der (konjunkturbereinigten) l.ei-
stungsbilanz. (Eine Abwertung gegentiber dem Dollar
durfte hingegen wegen der groBen Bedeutung des
Dollars in der Rohstoffeinfuhr langerfristig weniger
positiv wirken.}
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Regressionsgleichungen

Um den EinfluB des Konjunkturunterschieds gegen-
Uber dem Ausland und der Preiskonkurrenz auf die
kurzfristigen Schwankungen der Leistungsbilanz ge-
nauer zu erfassen, wurden Regressionsgleichungen
spezifiziert und geschétzt

Die Entwickiung der Leistungsbilanz wurde von der
Anderung der Wachstumsdifferenz (gemessen an der
Binnennachfrage} und der Anderung des (verzGger-
ten) realen Wechselkurses abhéingig gemacht.

Als abhingige Variable wurde der erweiterte Lei-
stungsbilanzsaldo in Prozent des BIP (absolute Ver-
dnderung) verwendet.

Die Ergebnisse der Berechnungen kénnen folgender-
maRen zusammengefalit werden. Die Varianz der Lei-
stungsbilanzentwicklung konnte bis zu rund 85% er-
klért werden. Die Koeffizienten waren statistisch sig-
nifikant und hatten die erwarteten Vorzeichen. Die
osterreichische Leistungsbilanz verschlechterte sich,
wenn sich die Konjunktur im Vergleich zum Ausland
besserte und/oder wenn der &sterreichische Schilling
starker aufgewertet wurde, als es dem Stabilitdtsvor-
sprung entsprach Der Koeffizient der (Anderung der)
Konjunkturdifferenz liegt bei 0,3 Dieser Koeffizient
bedeutet z B., daB eine Erhéhung der Konjunktur-
differenz gegentber den OECD-Landern um 1 Pro-
zentpunkt die Leistungsbilanz in Prozent des BIP um
rund 0,3 Prozentpunkte (3 Mrd. 8} verschiechtert. Im
Jahr 1981 wird die Konjunkturdifferenz gegentiber
dem Ausland um rund 2% Prozentpunkte geringer
sein als 1980, das Leistungsbilanzdefizit wird also
heuer aus konjunkturellen Grinden um knapp
8 Mrd. 3 sinken

. Ubersicht 14
Okonometrische Funktionen

LB
{1} A=—L = 010 — 030ADB, — 090 WKAK
BIF,
(14%) £39%)

R® =083 DW =240
LB,
(B A==t = 001 — 030ADB, — 005 WKAK ,_,
BIP,
(17%) (462)
R* =075 DW = 156

(3 A.;%, =016 — 0.32AD8, — D 0B WKAK , — 005 WKAK ,_,
{13%; {43%) (47%)

R? = 088 DW =210

LB,
4) Aﬁ =024 — 031ADB, — 014A B, — D Q5 WKAK,

L3
(19%) {21%) {45%}

R*=1093 D =219
LB = Leistungshilanz, einschlieBlich Statistischer Differenz
B{P = nomineiles Brutto-Infandsprodukt
DB = Differenz der Veriinderungsraten der realen Binnennachirage zwischen

Osterreich und OECD-Eurcpa,

WKAK = realer effektiver Wechselkursindex gemessen an den Lohnstick-
kosten,

reale Binnennzachfrage
absoiute Differenzen
refative Difterenzen

B
A

mon

382

Der Koeffizient des realen Wechselkurses betrug, ge-
messen an den Arbeitskosten, etwa 0,10 In unserer
Jahresrechnung ist der Keeffizient der um 1 Jahr ver-
zégerten Wechselkursvariablen etwas niedriger als
jener der unverzdgerten GréBe Auf Quartalsbasis ha-
ben andere Autoren eine verzdgerte Wirkung von
3 Quartalen errechnet (siehe Schebeck — Suppanz
— Tichy, 1980) Der EinfluB der relativen Preise ist im
hier verwendeten reduzierten Schéizansatz etwas
gréBer als in den Gleichungen der zitierten Autoren
Aber auch hier hat der reale Wechselkurs nur wenig
EinfluB auf die Handeilsbilanz, jedoch deutlichen Ein-
flu auf den Reiseverkehr (der in Osterreich etwa ein
Drittel der Exporte ausmacht). Andererseits ist die
Handelsbilanz deutlich konjunkturempfindlicher als
die Reiseverkehrsbilanz.

Die dahinterstehenden Export- und Importfunktionen
{in realer Form) zeigen, daB die Importe in Osterreich
starker auf die heimische Konjunktur reagieren als die
Exporte auf die auslandische Der Preiseffekt ist bei
den Exporten viel deutlicher ausgepragt als bei den
Importen.

Zusammenfassung und SchluBfolgerungen

Die Entwicklung der Leistungsbilanz in den letzten
15 Jahren 148t zwei unterschiedliche Phasen erken-
nen: In der ersten Phase {1965 bis 1973), die durch
rasches internationales Wachstum gekennzeichnet
war, blieb die erweiterte Leistungsbilanz (in Prozent
des BiP} im Durchschnitt anndhernd ausgeglichen. In
der darauffolgenden Periode, die durch langsameres
weltwirtschaftliches Wachstum und die Erddlkrise
charakterisiert war, betrug das Defizit der erweiterten
Leistungsbilanz durchschnittlich 1,5% des BIP. Wenn
man unterstellt, daB die Statistische Differenz nicht
voll (nur zu etwa zwei Dritteln} der Leistungshilanz
zuzurechnen ist, hat sich die Leistungsbilanz von der
ersien zur zweiten Periode um rund 2 Prozentpunkte
des BIP verschlechtert

Die mittelfristige Passivierung der Leistungsbilanz
kann nicht unmittelbar durch die Wachstumsdifferenz
erkléart werden Denn der Wachstumsvorsprung
Osterreichs gegeniber den europdischen OECD-
Landern hat sich nicht gedndert und betrug in beiden
untersuchten Perioden fast einen Prozentpunki
Geéindert hat sich die Wettbewerbsfahigksit und die
Hohe der Erdolrechnung. Die miitelfristige Ver-
schiechterung der Leistungsbilanz geht zu rund
einem Drittel auf die Energieverteuerung und zu zwei
Dritteln auf die nachlassende Wettbewerbsfahigkeit
- bei gleichzeitiger wirtschaftspolitischer Stltzung
der heimischen Nachfrage — zurlck. Die Hauptursa-
che der Passivierung war die Diskrepanz zwischen
der {strukturellen und preislichen) Wettbewerbsfahig-



Monatsberichte 7/1981

keit der dsterreichischen Wirtschaft und dem aus be-
schéftigungspotitischen Grinden angestrebten
Wachstumsziel In der Periode 1973 bis 1980 hatte
die Wettbewerbsfahigkeit nicht mehr ausgereicht,
einen flihlbaren Wachstumsvorsprung gegendber
dem Ausland zu erzielen. Denn die Marktanteilsge-
winne der Osterreichischen Exporteure gingen in die-
sem Zeitraum nicht mehr uber jene der Importeure
hinaus Wahrend der Wachstumsvorsprung 1965 bis
1973 im wesentlichen von der Wettbewerbsstérke
(Netto-Marktanteilsgewinne) getragen war, wurde die
Wachstumsdifferenz 1973 bis 1980 in stérkerem MaBe
wirtschaftspolitisch induziert.

Die Wetthewerbsschwéche hat einen strukturellen
und einen preislichen Aspekt. Osterreich produziert
relativ viele Vorproduktie und relativ wenig hochwer-
tige FinalgUter mit rasch wachsender Nachfrage
Diese Strukturschwiche der &sterreichischen Wirt-
schaft schiagt sich u. a. darin nieder, dafB die Osterrei-
chischen Absatzmdrkte in den siebziger Jahren fang-
samer expandierten als jene der westlichen Industrie-
tander Seit 1977 ist allerdings ein ProzeB der Struk-
turanpassung in Gang gekommen. Der warenstruk-
turberginigte Absatzmarkt fiir Osterreich wuchs seit-
her wieder etwas rascher als der Intra-QECD-Han-
del

Gleichzeitig hat sich auch die preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit seit 1977 verbessert, nachdem sie
sich vorher arg verschlechtert hatte Trotz dieser Er-
holung seit 1977 lag das relative Arbeitskostenniveau
Osterreichs (in einheitlicher Wahrung) im internatio-
nalen Vergleich im Jahr 1980 noch um 17% (ber dem
Niveau des ginstigen Jahres 1970 und um 6% uber
dem langjghrigen Durchschnitt.

Kurzfristige Einflisse von Energieverteuerung und
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