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Die oOsterreichische Konjunktur zu Beginn der Herbstsaison

Brutto-Nationalprodukt im II. Quartal um 4'5% héher als im Vorjahr — Lebhafte hei-

mische Nachfrage nach Konsum- und Investitionsgiitern — Importe steigen weiterhin

stirker als Exporte — Defizit in der Leistungsbilanz; hoher Kreditbedarf — Voriiber-

gehende Beruhigung des Preisauftiiebes; anhaltend kriftige Steigerung der Massenein-
kommen

Die dsterreichische Konjunktur hat sich in den
letzten Monaten nur wenig geéndert. Die Ausgaben
der heimischen Haushalte und Unternehmungen
steigen nach wie vor ziemlich kréaftig. Der private
Konsum wichst starker als bisher, Bautatigkeit und
Ausriistungsinvestitionen erhiclten durch einige
Grofprojekte zusdtzlichen Auftrieb Trotz kriftigen
Nachfrageimpuisen, langer Bausaison und guten
Ernten wéchst die Wirtschaft nur durchschnittlich
Vor allem die Industrie hat nach dem kidftigen
Start zu Saisonbeginn wieder an Schwung verloren
und schépft ihr Leistungspotential nicht voll aus.

Die Produktion hielt vor allem deshalb nicht
mit der heimischen Nachfrage Schritt, weil der zu-
sitzliche Bedarf in hohem Mafle durch Importe be-
friedigt wurde. Eist ab Jahresmitte wurde der Im-
portsog dank den reichlichen heimischen Ernten ge-
ringer. Auf den Markten fir gewerbliche Produkte
dringen jedoch auslandische Produkte weiter vor.
Da die Exportkonjunktur nachgelassen hat und das
kithle, regnerische Wetter im Sommer den Frem-
denverkeh: beeintriichtigte, ist die laufende Zah-
lungsbilanz passiv. Das Defizit verursacht einen
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hohen Kreditbedarf der Unternehmungen, erschwert
aber gleichzeitig seine Finanzierung, da es den Kre-
ditunternehmungen Liquiditdt entzieht. Dennoch
wurde das Kreditvolumen bisher ziemlich kriftig
ausgeweitet Die Kreditbremsen dinften jedoch
schon in den nidchsten Monaten stirker ziehen, so-
fern den Kreditunternehmungen nicht zusitzliche
liquide Mittel zur Verfiigung gestellt werden. Der
Auftrieb der saisonunabhéngigen Preise witd vor-
ldufig noch durch das billige Angebot an Saison-
produkten iiberdeckt Da Tarifléhne und Verdienste
weiter krdftig steigen und die 6ffentlichen Haus-
halte aus budgetpolitischen Erwdgungen Preis- und
Tarifkorrekturen planen, konnte schon in wenigen
Monaten neuwerlich eine kiitische Situation entste-
hen. Die Risken der weit lber das reale Wirt-
schaftswachstum hinausgehenden Einkommensstei-
gerungen erschweren eine klare Entscheidung der
Wihrungsbehdrden. Der Wirtschafts- und Sozial-
beirat priift gegenwdéitig, ob der Preis- und Ein-
kommensauftrieb auf andere Weise wirksam ge-
dampft werden kann als durch generelle nachirage-
drosselnde Mafinahmen, die zumindest kurziristig
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Das reale Brutto-Nationalprodukt war im I Quartal um
4 5% (tm 1 Healbjahr um 5 1%} hiher als im Vorjahr Im
2 Halbjahr sind in der gewerblichen Wirischaft niedrigere,
in der Londwirtschaft dagegen dank guten Ernien hohere Zu-
wachsraten zu erwarten Insgesamt dirfte 1966 das Wirt-
schaftswachstum 4 5%/¢ exrteichen

das Wachstum und den Beschiftigungsgrad dex
Wirtschaft beeintrdchtigen und die Ldsung von
Strukturproblemen erschweren wizden.

Brutto-Nationalprodukt im II. Quartal um
4'5%, hoher als im Vorjahr

Das 1ieale Brutto-Nationalprodukt war im
I1. Quartal nach vorldufigen Berechnungen um
4 5%/0 héher als im Vorjaht, Im I Quartal hatte die
Zuwachsrate dank dem frithen Saisonbeginn fast
6% betragen. Auch im II. Quartal erzielten haupt-
sichlich vom Wetter begiinstigte Wirtschaftszweige,
wie Bauwirtschaft, Verkehr und Elektrizitdtswirt-
schaft, iberdurchschnittliche Leistungssteigerungen
In der Industrie hemmen Strukturschwichen und
die mangelnde Wetthewerbsfihigkeit verschiedener
Bereiche die Expansion, in der Landwirtschaft
driickte das Tief im Schweinezyklus die Produktion.
Im 2. Halbjahr diitften die Zuwachsraten in ver-
schiedenen Bereichen der gewerblichen Wirtschaft
abnehmen Andererseits werden die guten Ernten
die Wertschopfung der Landwirtschaft steigern
Insgesamt zeichnet sich fiir 1966 ein realer Zu-
wachs des Brutto-Nationalproduktes von 4% bis
590 ab. Das entspricht etwa der durchschnittlichen
Wachstumsrate in der ersten Hilfte der Sechziger-
jahre ‘

Reales Brutto-Nationalprodukt

Reales Bruto-Nationzlprodukt

Zeit insgesamt chre Land- und

Forstwirtgchaft

Vetinderung gegen dag Vorjahr in %
2 1964 . +66 +66
21965 ... ... +30 +4'4
1964, T Quattal +58 459
o, +45 +51

Die Industrieproduktion hatte sich zu Frih-
jahrsbeginn dank dem milden Wetter kraftig be-
Iebt (im Maiz war sie um fast 7% hoher als im
Vorjahr). In den folgenden Monaten sank die Zu-
wachsrate aufl die Hilfte {Juni +3%). Etst im Juli
wurde der Vorjahresstand wieder etwas stdrker
iberschritten (+6%). Die Ergebnisse der Sommer-
monate werden jedoch mafigeblich durch die Be-
tiiebsurlaube beeinflufit und sind daher wenig auf-
schlufireich. Im Duichschnitt der Monate April bis
Juli wurden je Arbeitstag um 4'7%o (seit Jahres-
beginn um 4 2%/0) mehr erzeugt als im Vorjahr. Pro-
duktion und Absatz der einzelnen Zweige entwik-
kelten sich sehr unterschiedlich. Die Elektrizitéts-
wirtschaft weitete die Stromerzeugung kidftig aus
(April bis Juli +8%). Dank der reichlichen Was-
serfithrung der Fliisse stand viel Wasserkraftstrom
zur Verlligung. Gleichzeitig zwangen die hohen
Kohlenvorrdte zu einem verstarkten Einsatz der
Dampfkiaftwerke Da der heimische Stromvei-
brauch nur mifBig stieg, wurden die Exporte foi-
ciert. Kinen kriftigen Auftrieb erhielt ferner die
Grundstoffproduktion (4-8%). Die Erdolindustrie
zog aus dem sprunghaft steigenden Verbrauch an
Erddlprodukien und aus Vorratskdufen vor Eihé-
hung der Mineraldlsteuer Nutzen. Auch die Grund-
stoffproduzenten der chemischen und der holzver-
arbeitenden Industrie waren gut mit Auftidgen ver-
sorgt. Dagegen stagnierten Bergbau und Magnesit-
indusirie (—0 5%). Im Bergbau hat sich die Struk-
turkrise der Kohlengruben weiter verscharft, die
Stillegung notleidender Gruben wurde vorliufig
aufgeschoben Die Magnesitindustrie erhielt infolge
der flauen internationalen Stahlkonjunktur wenige
Exportauftridge Im Investitionsgiiterbereich (+2%)
konnte die Baustoffindustrie dank der guten Bau-
saison ihie Produktion um 6% ausweiten Dagegen
wurden nur etwa gleich viel Vorprodukte (Eisen
und Stahl, NE-Metalle} und tiotz der lebhalten hei-
mischen Investitionstatigkeit nur um 1% mehr fer-
tige Investitionsgiiter erzeugt als im Vorjahr. Die
Investitionsgiiterproduzenten haben Schwierigkei-
ten im Export und konnten zumeist auck im Inland
ihren Marktanteil nicht behaupten Auch in den
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Konsumgiiterindustirien (+6%) verlief die Kon-
junktur sehr unterschiedlich. Begiinstigt durch das
reichliche Angebot an landwirtschaftlichen Sai-
sonprodukten wurden weit mehr Nahrungs- und
Genufimittel (+10%0) verarbeitet als im Vorjahr.
Die Erzeugung von Bekleidungsgegenstinden (Tex-
tilien, Bekleidung, Lederwaren) wurde um 4% und
die von Verbrauchsgiitern um 7% ausgeweitet Die
Textilindustiie hat thien vorjahrigen Riickschlag
grofiteils uberwunden, wogegen Bekleidungsindu-
strie und Lederverarbeitung nur mallig expandie-
ren. Die Erzeugung langlebiger Konsumglter gber-
schritt nur knapp den Vorjahresstand (+2%0).

Stitkere Auftriebskrafte zeichnen sich in der
Industiie nicht ab. Nach den Meldungen im Kon-
junkturtest konnten zwar im Laufe des Frithjahrs
die Kapazitdten saisonbedingt etwas besser ausge-
lastet werden, die Leistungsreserven waren aber
giofler als im Vorjahr. Ende Juli meldeten 48%
der befragten Firmen (im Vorjahr 419/), dafl sie
mit den verfiighaten sachlichen Kapazitaten und
Arbeitskrditen mehr produzieren konnten, wenn
sie mehr Auftrige hatten. Auch Auftragslage und
Fertigwarenbestéinde wurden im allgemeinen etwas
ungiinstiger beurteilt als im Vorjah.

Industrieproduktion
Berpbau und Investitions-  Konsum-
Zeit Grundsioffe gliter giiter
Verénderung gegen das Vorjahrin %
@ 1964 . +68 +94 +6'4
o195 . L 434 +12 +46
1966, 1 Quartal 465 +31 +19
n . .. 465 +17 +44
Juli +38 +33 +10 4

In der Landwirtschaft stagniert die tierische
Produktion. Von Ap1il bis Juli wurde um 19%o
(im I. Quartal um 12%;) weniger Schweinefleisch
angeboten als im Vorjahr, Da infolge des reich-
lichen Grinfuttess auch relativ wenig Rinder
(+2%) und Kilber (—4%0) geschlachtet wurden,
kam insgesamt um 11% weniger Fleisch aul den
Markt Trotz geringeren Exporten und vermehrten
Importen war Fleisch im Inland knapp, und die
Preise zogen an Die Schweinefleischproduktion
wird sich voraussichtlich nur langsam erholen. Da-
gegen werden die Landwitte schon in den ndch-
sten Monaten mehr Rinder anbieten, zumal infolge
der statken Regenfille im Sommer viel Heu ver-
darb. Milch wuide in den letzten Monaten etwa
gleich viel erzeugt wie im Vorjahr, die Marktlei-
stung war etwas héher. Trotz Witterungsschiden

42%

und gebietsweisen Uberschwemmungen zeichnen
sich gute Ernién ab. An Brotgetreide wurden nach
den letzten Schitzungen 131 Mill. ¢ geerntet, mehr
als je zuvor Die vorjahrige Ernte wurde um fast
ein Drittel Gbertioffen. Der Weizen ist von guter
Qualitit, Roggen dagegen wuchs teilweise aus Die
Woeizenernte iibersteigt den heimischen Bedarf und
wird zum Teil verfittert werden missen. Da auch
viel Futtergetreide geeintet wurde, kann im Wirt-
schaftsjaht 1966/67 die Getreideeinfuhr stark ein-
geschrinkt werden. Von den ibrigen Feldfriichten
gediehen Obst und Gemise ausgezeichnet (die Er-
trdge an Obst sind um ein Drittel bis um die
Halfte hoher als im Vorjahr). An Spitkartoffeln
und Wein werden mittlere Ernten, an Futter- und
Zuckerriben Rekordernten erwartet

Die Forstwirtschaft begann heuer witterungs-
bedingt viel frither mit den Waldarbeiten als im
Vorjalr Demgemif waren die Schlagerungen im
I Quartal um 27% héher, im 1T Quartal aber um
10%0 niedriger Die Ségen konnten Schnittholz im
Inland flott verkaufen und weiteten jhre Produktion
kraftig aws (II  Quartal +15%, 1. Halbjahr
+12%0). Der Export von Schnittholz trifft auf
scharfe internationale Konkurrenz (insbesondere
der Oststaaten), und erreichte nur die Vorjahies-
hohe. Rohertrag und Wertschépfung aus Land- und
Forstwirtschaft waren im II. Quartal (vor der Ge-
treideernte) real um 2%o niedriger als im Vorjahr
Insgesamt wird jedoch fur 1966 dank den guten
Ernten mit einer Ertragssteigerung um etwa 6%

_ gerechnet (allein der Rohertrag der Pflanzenpsio-

duktion dirfte real um etwa ein Viertel hoher sein
als im Vorjahr)

Die Bauwirtschaft wurde bis Jahiesmitte vom
Wetter sehr begunstigt. Das Bauvelumen war im
IT. Quartal und im 1. Halbjahr um 9% hoher als im
Vorjaht Die zusitzliche Bauleistung konnte ohne
griflere Anspannung des Baumarktes bewaltigt wer-
den Die Bauunternchmungen stellten Saisonar-
beitskrifte frither ein als im Vorjaht, sie verfligten
auch iiber meht Fremdarbeiter Die Zahl der Be-
schiftigten war im II Quartal um 4% hoher, das
milde Wetter erlaubte langere Axbeitszeiten. Seit
Sommer klagen die Bauunternehmungen iiber Man-
gel an Auftrigen und eine Verschirfung der Kon-
kurrenz. Offenbar reichen die fiir 1966 verfiigharen
Finanzierungsmittel nicht aus, die Bauwirtschaft
voll auszulasten, zumal die Baukosten nach den
Lohnerhshungen Mitte 1966 sprunghaft sticgen

Von den iibrigen Wirtschaftszweigen erzielten
im II. Quartal Verkehr (ohne Nachrichtenwesen
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+8%s) und Handel (+6%) iberdurchschnittliche
Leistungssteigerungen. Der Verkehr zog aus den
gunstigen Schiffahrtsbedingungen auf der Donau
und dem regen Transit Nutzen. Der Grofihandel
verkaufte insbesondere mehr Baustoffe und Mine-
ralélprodukte als im Vorjahr, der Einzelhandel par-
tizipierte an den lebhaften Konsumausgaben der
privaten Haushalte. Der Fremdenverkehr hatte eine
befriedigende Voisaison Die Zahl der Nichtigun-
gen war im Il Quartal um 6% hoéher als im Vor-
jahr. Das kithle und regnerische Wetter im Sommex
und die Unwetterkatastrophen in wichtigen Frem-
denverkehrszentren hielten jedoch viele Reisende
davon ab, thren Urlaub in Usterreich zu verbzin-
gen Im Juli wurden nur um 2% mehr Nachtigun-
gen gezdhlt Die Deviseneinnahmen, die bereits Vor-
auszahlungen fir August enthalten, waren sogar
etwas niedriger als im Vorjahr. Wie schon in den
letzten Jahren beobachtet werden konnte, weichen
heimische Urlauber bei ungiinstigem Wetter ra-
scher auf wetterbestindigere Gebiete im Stiden aus
als auslidndische Gaste, die ihre Bestellungen oft
nicht mehr stornieren kénnen.

Leistungen wichiiger Wirtschafiszweige

2z 1964 7 1965 1966
Zwelge I Quartal I Quarsal Juli
Reale Verinderung gepen das Vorjzhr in 9

Industrie . . - 78 +37 4+ 35 +43 +59
Baugewerbe 4100 +40 +100 +90
Giterverkchr +36 4279 +10 9 +78 R
Einzelhsade] . + 31 +32 + 29 +62 +%5
Fremdenverkehr 4+ 58 +42 + 73 +57 410
Forstwirtschaft + 25 46 +272 —96

Der Arbeitsmarkt war im Sommer wie stets in
den letzten Jahren stark angespannt Im August
waren zwar um 1.800 Arbeitslose mehr vorgemerkt
als im Vorjahr Die Zunahme der Arbeitslosigkeit
disfte aber hauptsichlich auf Umstellungen in dex
Statistik im Herbst 1965 und auf eine groflere Zahl
~unechter” Arbeitsloser zuriickgehen, denn die Ar-
beitsdmter boten gleichzeitig um 3.500 offene Stel-
len mehr an. Wirtschaft und Verwaltung beschif-
tigten von April bis Juli um 13.000 bis 18000 Ar-
beitskrifte mehr als im Vorjaht, hauptsichlich weil
mehr Fremdarbeiter zur Verfliigung standen Im
August sank jedoch die Beschif{tigung um 3 000 un-
ter den Vorjahresstand. Der Riickgang erklirt sich
daraus, daf} infolge des 9. Schuljahres ein Jahrgang
Jugendlicher {iir den Arbeitsprozef ausfillt. Aus
diesem Grunde dirfte die Beschaftigung im Sep-

tember weiter sinken (die Schulentlassenen werden
meist nicht sofort nach Schulschluf}, sondern erst zu
Herbstbeginn berufstitig). Der Ausfall an jugend-
lichen Arbeitskrédften verschirft die Knappheit auf
dem Arbeitsmarkt, tangiert aber die Produktion
kaum, da jugendliche Hilfsarbeiter oder Leh1linge
zundchst nur wenig zur Wertschopfung beitragen.

Lebhafte heimische Nachfrage nach Konsum-
und Investitionsgiitern

Die heimische Nachfrage blieb weiterhin leh-
haft. Die Verbraucher steigerten ihre Konsumaus-
gaben stdrker als bisher, Unternehmungen und 6f-
fentliche Korperschaften vergaben gréfiere Investi-
tionsauftrage. Insgesamt diirften 1966 die realen
Ausgaben fiir Konsum- und Investitionszwecke dhn-
lich wie im Konjunkturjahr 1964 um 6% bis 7%
steigen {Konsum 6%, lavestitionen 8%p), merklich
starker als das reale Brutto-Nationalprodukt (4'5%%).

Die pitvaten Haushalte erwarben im I1. Quar-
tal real um 7%o mehr Giiter und Leistungen als im
Vorjahr. Im I Quartal hatte die reale Zuwachsrate
5% und in den Jahren 1964 und 1965 je 41/2%0 be-
tragen Der private Konsum wurde vor allem durch
die steigenden Realeinkommen angeregt. Das reich-
liche Angebot an landwirtschaftlichen Saisonpro-
dukten ddmpfte den Preisauftrieb, wihrend die
Masseneinkommen nominell eher stirker stiegen
als bisher. Der Nahiungsmittelverbrauch war im
II. Quartal um fast 6% héher als im Vorjahs, ge-
gen nur 1% im I Quartal und weniger als 2% im
Durchschnitt 1965. Die Verbilligung von landwirt-
schaftlichen Satsonprodukten fiel meht ins Gewicht
als die Vertenerung von Fleisch. Auch der Tabak-
konsum und die Kiufe sonstiger Giiter und Lei-
stungen stiegen stiarker als bisher. Fiit verschiedene
andere Zwecke {z. B. fiir Wohnungseinrichtungen
und Hausrat, Bildung, Erholung und Unterhaltung,
Verkehr) hatten die Konsumenten schon in den er-
sten Monaten viel ausgegeben Die Zuwachsraten
sanken vom I. auf das IT. Quartal, waren aber noch
hoher als 1965 Dagegen wurden relativ wenig
Bekleidungsgegenstinde angeschafft. Auch die Aus-
gaben fir Beheizung und Beleuchtung sticgen
schwicher als bisher Im Gegensatz zu den letzten
Jahien kam der lebhafte Konsum auch den Ein-
zelhandel zugute. Seine Umsitze waren im II. Quar-
tal real um 6% (im Juli allerdings pur um 3%)
hoher als im Vorjahr. Da er weiterhin nur voisich-
tig bestellte, konnten die Lager weiter abgebaut
werden.
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Privater Konsum und Einzelhandelsumsiitze

Privater Einzethendelsumsitze

Zeit Konsum insge- langlebige
samt Giiter

Reale Vedinderung gegen das Vorjehr in 9%
@ 1964 +4 4 +51 +45
o 1968 .. +44 +32 +57
1966. I Quartal . +53 +29 -73
1T . . +71 +62 +82
Jalio L . +25 +39

Die Brutto-Investitionen der 0Osterreichischen
Wirtschaft waren im II. Quartal real um 9% hoher
als im Vorjahr Bauten und Ausriistungsinvesti-
tionen erzielten annidhernd die gleiche Zuwachsrate.
Der Bautdtigkeit kam bis Jahresmitte das gunstige
Wetter zustatten. Die Ausriistungsinvestitionen wa-
ten im I Quartal sehr hoch gewesen (+19%), da
vor allem saisonabhingige Wirtschaftszweige ihre
Investitionsauftrige besonders frith vergaben. Im
IT. Quartal sank die Zuwachsrate auf 9%, war
aber noch hoher als 1965 (+6%0). Obschon sich die
Tendenz abnehmender Zuwachsraten im 2. Halb-
jahr fortsetzen dirfte (im Vorjah:r hatten sich die
Ausriistungsinvestitionen erst im 1. Quartal star-
ker belebt), wird 1966 real voraussichtlich um etwa
8% mehr investiert werden als 1965.

Wie sich die Investitionen auf die einzelnen
Wirtschaftsbereiche verteilen, 148t sich zur Zeit noch
nicht feststellen. Ein relativ grofler Teil des In-
vestitionszuwachses durfte auf einzelne Grofipro-
jekte, wie etwa den Bau der Pipeline und neue
Kraftwerksbauten, entfallen. In der gewerblichen
Wirtschaft scheinen vor allem die Dienstleistungs-
bereiche mehr zu investieren, wogegen die Industrie
zumindest nach den Investitionsplinen vom Frith-
jahr nur etwa gleich viele Investitionsauftrage ver-
gibt wie im Vorjahr

Brutto-Anlageinvestitionen

Zeit Ensgesamt Bauten Ausrlistung
Reale Veranderang gegen das Vorjaht in %
2 1964 + 81 +109 4+ 58
@ 1965 . . k50 + 42 + 57
1966, I. Quartal +15% 4100 +18'9
o |, + 90 + 990 + 90

Die rege Investitionstitigkeit ist um so bemer-
kenswerter, als die passive Zahlungsbilanz die Er-
trige schmilert (die steigenden Ausgaben der Un-
ternehmungen fiir laufende Zwecke und fir Inve-
stitionen flieflen ihnen nur teilweise wieder in Form
héherer Erlose zu). Die Wirtschaft ist daher gend-
tigt, thre Investitionen starker als bisher mit Fremd-
kapital zu finanzieren Wie weit die Umschichtung
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von Eigen- zu Fremdfinanzierung die Investitions-
neigung beeintrdchtigt und ob die angespannten
Finanzmirkte auch weiterhin genligend Kredite be-
reitstellen konnen, 188t sich nur schwer beurteilen
In der Vergangenheit bestand meist ein sehr enger
Zusammenhang zwischen Ertrigen und Investitio-
nen In der Landwirtschaft scheint sich bereits eine
Tendenzumkehr abzuzeichnen Die Landwirte hat-
ten bis Frithjahr 1966 ihre Investitionen stark aus-
geweitet, obschon die vorjihtigen Ernten schwach
ausfielen und seit Herbst 1965 weit mehr Futter-
mittel zugekauft werden mufiten als in Normal-
jahren. Im II. Quartal sanken jedoch ihre Aus-
ristungsinvestitionen um 4% unter den Vorjahres-
stand, wobet insbesondere die Kiufe von Land-
maschinen eingeschrinkt wurden

Importe steigen weitethin stitker als Exporte

Die Imporie steigen seit etwa einem Jahr weit
starker als die Exporte Im II. Quaital wurde zwar
die Auflenhandelsschere kieiner, die Zuwachsrate
der Importe war aber noch immer mehr als doppelt
so grofl wie die der Exporte Die Industrie konnte
dic Einbuflen auf dem heimischen Markt nur teil-
weise durch Mehrexporte ausgleichen, der Auflen-
handel mit Nahrungs- und Genuflmitteln entwik-
kelte sich sogar gegenldufig (Importe -+19%, Ex-
porte —22%4}. Obschon der Auftrieb der Importe in
den nichsten Monaten nachlassen diirfte, wird der
Einfuhriberschufl 1966 voraussichtlich 17°5 Mrd. S
erreichen, um 4 5 Mrd. S mechr als 1965

Der Export ist auf vielen Markten schwieriger
geworden. Die Zuwachsraten haben seit dem letz-
ten Sommer sinkende Tendenz, die saisonbereinig-
ten Werte sind seit Herbst 1965 kaum noch gestie-
gen Im IL Quartal wurden um 7% und im Juli
um 4% mehr Waren exportiert als im Vorjahs
(@ 1965 +11%0) Aufler der Drosselung der Vieh-
ausfuhr wirkte sich vor allem die Stagnation der
Investitionsgiiterexporte startk aus. Im II. Quartal
wurden nur um 2% mehr Maschinen und Verkehrs-
mittel (im I. Quartal sogar um 2% weniger} expo:-
tiert als im Vorjahr Dagegen konnten sich heimi-
sche Konsumgiiter weiterhin gut auf den Auslands~
mirkten behaupten (andere Fertigwaren +14%).
Besonders Schuhe, Bekleidungsgegenstinde, Koffer
und Taschnerwaren konnten in viel groferen Men-
gen ausgefithrt werden als im Vorjahr. Die Roh-
stoffausfuhr stagnierte im I Quartal, erhohte sich
im II. Quartal dank hohen Stromlieferungen und
erreichte wieder etwa die Zuwachsrate (+8§%s) von
1965. Unter den Halbfertigwaren (-+11%) fielen
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Schere zwischen Import- und Exportentwicklung

(Wert der Exporte und Importe, Verinderung gegen das
Vorjahr in 9/4)
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Seit Mitte 1965 sind dic Importe weil stirker gestiegen als
die Exporte. Der hoke Einfubritberschufl geht zum Teil dorauf
zuriick, dafl infolge der schlechien Ernten 1965 wviel mehr
Agrarprodukte eingefikrt werden mufiien Aber anch bei ge-
werblichen Produkten hatten die Importzuwachse eine stei-
gende, die Exportzuwdchse dagegen eine fallende Tendenz

grofiere Exporte von NE-Metallen, Textilien, Kau-
tschukwaren ins Gewicht. Die Eisen- und Stahlliefe-
rungen iberschritten nur knapp den Vorjahresstand.

Die regionale Verteilung der Exporte hat sich
seit dem Vorjahr geindert. Die Ausfuhr in die
EFTA (+18%) und nach Nordamerika (USA und
Kanada +24%0) stieg weit iiberdurchschnittlich.
Dagegen bezogen die EWG und die osteuropiischen
Staaten nur um je 4%o mehr Gsterreichische Waren
als im Vorjahr. Auch die Exporte in uberseeische
Entwicklungslinder verliefen eher enttduschend.
Die Umschichtung des Exportes von EWG- auf
EFTA-Lander wurde in den letzten Monaten durch
Sondereinfliisse  verstdrkt. In Westdeutschland
schwichte sich der Impottboom ab, nach Italien
konnte wegen der hohen Abschopfungsbetrage, die
die EWG von Importen aus Drittlindern einhebt,
nur wenig Lebendvieh ausgefithrt werden, Anderer-
seits hat die Schweiz die Importbeschrinkungen fiix
osterreichisches Papier aufgehoben und ihre interne
Restriktionspolitik gelockert Die giinstige Entwick-
lung der Konsumgliterexporte erkldst sich vor al-
lem daraus, dafl alle drei Wirtschaftshlgcke Europas
(EWG, EFTA und Osteuropa) mehr Osterreichische
Konsumgiiter bezogen. Auch in den Oststaaten
wichst im Zuge der Wirtschaftsreformen und der
Liberalisierung das Interesse an westlichen Kon-

sumwaren. Dagegen entwickelten sich die Exporte
der meisten anderen Giliter gebietsweise sehr un-
terschiedlich Usterreich leferte mehr Maschinen
und Verkehrsmittel als im Vorjabr in die EFTA
(+26%0), aber weniger in die EWG (—2%0) und
nach Osteuropa (—14%). Chemische Grundstoffe
konnten nur in der EWG, Kunststoffe nur in Ost-
europa in grofleren Mengen abgesetzt werden. Der
Riickgang des Papierexportes in die EWG wurde
durch Steigerungen der Ausfuhr in die EFTA und
nach Osteuropa, die Minderbeziige Ostemropas an
Eisen und Stahl durch Mehrlieferungen in die
EFTA und in die EWG ausgeglichen. Die starken
und oft gegenldufigen Absatzschwankungen auf ver-
schiedenen Markten lassen etkennen, wie wichtig
gerade fiir ein kleines Land ein moglichst freier
Zugang zu den Hauptabsatzmirkten ist.

Struktur der Ausfuhr

Nzhmngs- Rah- Halbfertige  Fertig- Ins-
Zeit u Genuf- stoffe Waren waren gesatnt
miteel Verinderong gegen das Votjahr in %,

@ 1964 . —105 + 68 + 60 +13'3 4 91
@ 1965 . +312 + 86 + 69 +11'3 +106
1966, 1 Quanta! — 02 + 08 +12'7 + 13 + 76
o, =220 + 82 +10 7 + 91 + 70
Juli — 46 —12'9 + 77 + 85 + 33

Der Einfuhrsog blieb bis Mitte 1966 ungewdhn-
lich krdftig. Im II Quartal waren die Imporie um
15% (im I Quartal um 20%o) héher als im Vor jahr.
Frst im Juli sank die Zuwachsrate auf 6%. Ob-
schon das Ergebnis eines Monats nicht tberschatzt
werden darf (im 1I Quartal schwankten die Zu-
wachstaten zwischen 6% im April und 25%0 im
Juni). scheint der Importhoom seinen Hohepunkt
itberschritten zu haben Die Agrarimporte diirften im
Wistschaftsjahr 1966/67 dank den guten Ernten
um etwa 1 Mrd. S (die Getreideimporte allein um
etwa 800 Mill. S) niedriger sein als 1965/66 Bei ge-
wetblichen Giitern werden die Importzuwéchse vor-
aussichtlich geringer werden (der Importboom hat
schon im 2. Halbjahr 1965 begonnen), aber weiter-
hin grofer sein als die Exportzuwichse

Struktur der Einfuhr

Nzhrungs- Roh- Halbfertige  Femig- Ins-
Zeit u Geaup- stoffe Warea waren gesamt
mittel
Veranderung gegen das Vorjahr in 9
@ 1964 + 47 +67 -+157 +131 +112
o 1965 . . +232 +10 + 96 +165 4128
1966, 1 Quasrtal -+380 +49 +183 +223 +200
o . . 189 +93 +172 +155 +151
Juli -T2 +05 +151 + 83 + 62

Die Mehreinfuhren im Il Quartal verteilten
sich auf alle wichtigen Warengruppen Die Einfuhr
von Nahrungs- und Genufimitteln wuchs weiter
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tberdurchschnittlich {+19%). Von den gewerb-
lichen Produkten erzielten nach wie vor halbfertige
Waren (besonders NE-Metalle, Eisen und Stahl) die
grofiten Importzuwichse {+17%y). Die Fertigwa-
renimporte (Investitionsgiiter +15%, Konsumgiiter
+16%0) stiegen nicht mehr so kriftig wie imI. Quar-
tal (-+22%0), da ein Teil des Frithjahtsbedaifes (ins-
besondere an Personenkiaftwagen und Investitions-
giitern) bereits in den ersten Monaten gedeckt
wurde. Unter den Rohstoffen (+9%) fielen vor
allem grofiere Beziige an Erdol und Erdélprodukten
ins Gewicht. Das Vordringen auslindischer Pro-
dukte auf dem heimischen Markt 1afit sich duxch
einen Vergleich zwischen Produktions- und Import-
entwicklung wichtiger Giter verdeutlichen. Im
iI. Quartal wurden 15%e mehi fertige Investitions-
giiter und 20%e mehr Metalle aus dem Ausland be-
zogen als im Vorjahi, wogegen die Produktion so-
woh! an fertigen Investitionsgiitern als auch an
Vorprodukten nahezu stagnierte Besonders stark
weichen die Zuwachsraten von Importen und Pro-
duktion bei einigen Konsumfertigwaren (z. B bei
Schuhen und Mdbeln) voneinander ab Allerdings
ist der Marktanteil des Auslandes bei diesen Pro-
dukten vorerst noch gering, und Einbuflen auf dem
heimischen Markt konnen meist durch Mehrexporte
wettgemacht werden

Defizit in der Leistungsbilanz — Hoher
Kreditbedatf

Die Zahlungsbilanz blieb passiv. Die Gold- und
Devisenreserven der Notenbank und die kurzfristig
mobilisierbaren Auslandshestinde der Kreditunter-
nehmungen (netto) sanken im II. Quartal saisonwid-
rig um weitere 274 Mill. 8. Sie waren Mitte 1966 um
29 Mrd S niedriger als Mitte 1965, decken aber
mit 31 Mrd. S noch den Importhedarf von etwa
einem halben Jahr.

Der Umschwung in der Zahlungsbilanz begann
bereits vor ungefdhr zwei Jahren. Zunichst wurde
die Kapitalbildung passiv, da der Bund auf Aus-
landskredite verzichtete und sich die Zinssdtze auf
den heimischen und auslidndischen Méiikten gegen-
laufig entwickelten. Seit etwa einem Jahr hatsich je-
doch auch die Leistungsbilanz merklich verschlech-
tert Der Uberschuf der Dienstleistungsbilanz wuchs
nicht mehr so stark wie bisher, teils weil die Zu-
wachsraten im Fremdenverkehr geringer wurden,
teils weil fiir sonstige Dienstleistungen mehr Devi-
sen beansprucht wurden. Vor allem aber lief der
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Importsog den Einfuhriiberschufl sprunghaft stei-
gen Insgesamt hatte die Leistungsbilanz (ein-
schlieflich unentgeltlicher Leistungen) von Mitte
1965 bis Mitte 1966 ein Defizit von $4 Mid S,
wogegen sic in den Vorjahren aktiv war. Etwa die
Hailfte des Defizites diitfte auf die schlechten Ernten
zuriickgehen.

Obschon die gesamte Zahlungsbilanz seit ge-
raumer Zeit passiv ist, haben die Auslandsreserven
der zentralen Wahrungsbehorden (von kurzfristi-
gen Saisonschwankungen abgesehen} kaum abge-
nommen. Das Defizit im Wirtschaftsjahr 1965/66
wurde nahezu ausschlieflich von den Kreditunter-
nehmungen finanziert, die ithre Auslandsguthaben
abbauten und sich kurzfristig im Ausland verschul-
deten. Mitte 1965 hatten sie auf den zu den Wih-
rungsreserven zdhlenden Auslandskonten noch
758 Mill. S Guthaben (netto), Mitte 1966 bereits
2.116 Mill. S Schulden. Der Riuckgriff der Kredit-
unternehmungen auf kurzfristige Auslandsgelder
erklart sich aus der Anspannung des heimischen
Geldmarktes Da die Kreditunternehmungen nux
noch fiber geringe Uberschufireserven verfugten und
die Refinanzierungshilfe der Notenbank aus verschie-
denen Erwigungen nur in bestimmten Grenzen be-
ansprucht wurde, deckten sie ihren Bedarf an liqui-
den Mitteln zu einem namhaften Teil im Ausland.

Kreditausweitung
1, Halbjahe
1965 1966
Mill §

Tnlandskredite der Kreditunternehmungen {netto) +7 166 +7.854
Kredite ang dem Ausland (netto}t)

langfristip . . - 56 — 40

lorzfristig . e + 322 -+ 800
Statistische Differenz?) It. Zahlungsbilanz + 662 +2015
Emission festverzinslicher Wertpapiere (brutto)?) 43893 +2.763

1) Ohne Kredite an Kiedituaternehmungen — 2) Hauptsichlich zeitliche (L ieferan-
tenkredite) und sachliche (Doppelzihinngen) Unstimmigkeiten zwischen Handels- und
Devisenstatistik — ) Bei Bankobligationen Umlaufsvetinderung

Die Kosten und Risken der kurzfristigen Aus-
landsverschuldung sowie die begrenzten Refinanzie-
rungsmoéglichkeiten bei der Notenbank legten den
Kreditunternehmungen eine zuriickhaltende An-
lagepolitik nahe. Dennoch ist das Kreditvolumen bis
in die jingste Zeit ziemlich kraftig gestiegen. Von
April bis Juli wurden 53 Mrd. S zusatzliche Kredite
beansprucht (in den erstensieben Monaten 9'1Mrd §),
um 350 Mill. S (940 Mill 8) mehr als im Vorjaht.
Gemessen am aushaftenden Kreditvolumen ist aller-
dings die Kreditausweitung etwas schwicher gewor-
den. Die Jahreszuwachsrate sank von 19°9% im
Janner auf 18'8%0 im Mirz und 18'1%pim Juni Stir-
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ker als die nichttitiierten Kredite'reagierte der Wert-
papiermarkt auf die Liquiditdtsverknappung. In den
ersten sieben Monaten wurden brutto 25 Mid. §
Arleiken begeben, um fast 1 Mrd. S weniger als im
Vorjahr. Um den Markt zu entlasten, mufite das
Finanzministerium die Emissionskontrolle schirfer
als bisher handhaben Dennoch sind die Kurse auf
dem Rentenmarkt seit Jahresbeginn um 1Y: bis
2 Punkte gesunken und das Marktstiitzungssyndikat
sah sich zu Stitzungskdufen gendtigt

Infolge der Anpassung auf den heimischen
Markten wichst das Interesse an ausldndischen Fi-
nanzierungsmitteln. Eine Verlagerung von heimi-
schen Finanzierungsquellen auf ausldndische wird
jedoch dadurch erschwert, dafl vor allem langfristi-
ges Kapital auch im Ausland teuer und nur schwer
erhiltlich ist Gewisse Ausweichmaglichkeiten
scheinen allerdings auf dem Markt fir kurzfristige
Kredite zu bestehen. Im 1 Halbjah: haben Wirt-
schaftsunternehmungen und Private 800 Mil S
kurzfristige Kredite im Ausland aufgenommen
Ferner deutet die stark positive ,statistische Diffe-
renz® in der Zahlungsbilanz (ilber 2 Mrd. S im
1. Halbjahr) darauf hin, daff viele Warenkredite
von ausldndischen Lieferanten beansprucht wur-
den?).

Im Sommer flossen den Kreditunternehmungen
dank dem Reiseverkehr und der Riicklésung von
I Mrd S M-Schatzscheinen durch die Notenbank
voriibergehend groflere flussige Mittel zu. Dadurch
konnten sie ihre Verschuldung an die Notenbank
und an das Ausland etwas verringern Schon im
September spannte sich jedoch der Geldmarkt
neuerlich an. Bis Jahresende werden den Kredit-
unternehmungen betrichtliche flussige Mittel ent-
zogen werden, da die Zahlungsbilanz saisonbedingt
passiv sein wird und der Bargeldbedarf der Wirt-
schaft vor Weihnachten sprunghaft steigt. Die
Wihsungsbehdrden stehen damit vor der Entschei-
dung, ob sie die Tendenz sinkender Liquiditdt voil
auswirken lassen oder den Kreditunternehmungen
zumindest zeitweise (fir die Zeit der Spitzen-
belastung) zusatzliche Mittel (z B. durch Offen-

1) Die ,statistische Differenz” in der Zahlungsbilanz
geht nicht nur aof zeitliche Unterschiede zwischen Waren-
lieferungen und Zahlungen, sondern auch auf sachliche Un-
stimmigkeiten zwischen Auflenhandelsstatistik und Devisen-
statistik (z. B. Doppelzihlungen von Frachten) zuriick Offen-
bar spielen jedoch marktbedingte Anderungen in den Zah-
lungsbedingungen im AuBenhandel eine bedeutende Ralle, da
die Differenz bei angespannter Liquiditit meist stark paositiv
(1961 und 1962 je 1 Mrd. S, 1 Halbjahr 1966 2 Mrd §),
bei reichlicher Liquiditit dagegen nur schwach positiv oder
sogar negativ ist

Markt-Operationen oder Senkung der Mindest-
reserven) zur Veifiigung stellen sollen Verschie-
dene Anzeichen sprechen dafiir, dafl die Institute
nur noch beschrdnkt im Ausland zusdtzliche Mittel
aufnehmen kénnen und daher zu einer stark restrik-
tiven Anlagepolitik gendtigt wizen, wenn ihnen die
Notenbank nicht mit gréfleren Betrdgen aushilft

Voriibergehende Beruhigung des Preis-
auftriebes — Anhaltend kriftige Steigerang
der Masseneinkommen

Der Preisauftrieb hat sich in den letzten Mona-
ten merklich beruhigt. Der Verbraucherpreisindex I
(fur durchschnittliche Arbeitnehmerhaushalte) war
Ende 1965 um 6 0%, im April 1966 um 4 4% und
im August 1966 nur um 0 6% hoher als im Vorjam.
Im Juni und Juli wurde voritbergehend sogar der
Vorjahresstand etwas unterschritten {Juni —1 1%/,
Juli —01%s) Die ginstige Entwicklung war aller-
dings ausschlieflich dem reichlichen Angebot an
Obst, Gemise und Kartoffeln zu danken. Die land-
wirtschaftlichen Saisonprodukte waren in den letz-
ten Monaten um mehr als 20% billiger als im Vor-
jahr. Die Preise der saisonunabhingigen Waren
stiegen ahnlich wie 1965 mit einer jéhrlichen Rate
von mehr als 3% Mitte August waren sic um 3'3%
héher als im Vorjahr. Besonders stark haben seit
dem Frithjahr die Fleischpreise angezogen Auch
die Teilindizes fiir Verkehr (+87%), Reinigung
von Wohnung, Wische und Bekleidung (- 7°6%)
und fiir Wohnung (+5 0%o) liegen betrachtlich (ber
dem Vorjahiesstand Dagegen haben sich alkoholi-
sche Getrinke und Tabakwaren {1 0'4%/), der Auf-
wand fiir Beheizung und Beleuchtung (+15%0) so-
wie die meisten Industriewaren (Haustat +0°5%,
Bekleidung +2'8%) nur mafig vertenert. Auch im
Grofthandel blieben die Industriepreise relativ stabil
(Fertigwaren =+ 1'1%0)

Preise und Lohne

Verbraucherpreisindex I Massencin-  Monatsverdieaste

Zeit einschlieBlich ohne kommen detr Industtie-
Saisonprodukte insg beschaftigten,
nertc brutto
Veranderung gegen das Vorjahr in 9
2 1964 . +38 +50 + 87 + 52
@z 1965 .. 450 +34 + 93 + 89
1966, T Quereal +46 435 + o8 116
i, +ié +27 +162 +107
Juli . —~01 +30 +10 40
Aungust +04 +33

In den kommenden Monaten diizfte der Preis-
auftrieb der saisonunabhidngigen Waren cher stir-
ker werden. Die Lohnwelle vom Frithjahr und

eftg
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Reichliches Angebot an Saisonprodukten dimpft
Preisauftrich

{Verbraucherpreisindex I; einschiieflich und ohne Saison-
produkte; ¢b 1958 == 100)

g 1958:100

135 -

———VPI I mit Saisonprodukten
e /8] | vhne Sarsonprodukie

130 | !\

!
125 I;’f

120

N I N
1986
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‘965
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1864
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Die landwirtschaftlichen Saisonprodukte waren in den letzien

Monaten wm mehr als 20% billiger als im Vorjahr. Dagegen

stiegen die Preise saisonunabhingiger Waren dhnlich wie

1965 mit einer jéhrlichen Rate von etwa 85, obschon sich

die Lohnerhbhungen vom Frihjahr und Sommer erst teilweise
ausgewirkt haben.

Sommer hat sich bisher erst teilweise auf die Indu-
striepreise ausgewirkt. Nach den Meldungen im
Konjunkturtest des Institutes beabsichtigte Ende
Juli mehr als ein Drittel der Firmen {Ende April
nwr 13%) in den nichsien diei Monaten die Preise
zu erhéhen In den Investitionsgiiterindustiien (Ei-
héhung der Metallatbeiterlohne ab 1 August) pla-
nen fast zwei Drittel der Unternehmungen Preis-
korrekturen Ferner werden im Zusammenhang mit
Lohnforderungen der Bickereiarbeiter die amt-
lichen Preise fiir Mehl, Brot und Geback neu gere-
gelt werden. Nicht zuleizt sehen sich verschiedene
offentliche Haushalte gendtigt, sich zusétzliche Ein-
nahmen zu erschlieflen, damit sie ihie Budgets an-
nihernd im Gleichgewicht halten und dringende
Investitionen durchfithren kénnen Die Gemeinde
Wien hat eine fithlbare Erhéhung der Verkehrs-
tarife ab 1. Janner 1967 angekundigt, der Bund e:-
wigt einen teilweisen Abbau der Agrarpreisstittzun-
gen Der Auftrieb der nicht saisonabhingigen Preise
wird voraussichtlich auch in den néchsten Monaten
durch relativ niedrige Preise fiir Saisonprodukte
ttherdeckt werden (im Durchschnitt 1966 durfte der
Verbraucherpreisindex nur um etwa 2% héher sein
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als 1965) Im kommenden Frithjahr kénnte jedoch
eine kritische Situation entstehen, sofern nicht be-
sonders giinstige Witterungsbedingungen neuerlich
ein reichliches Angebot an Saisonprodukten sichern.

Im Frithjahr und Sommer konnten viele Ar-
beitnehmer ({(darunter die groflen Gruppen der
offentlich Bediensteten, der Bauarheiter, der Metall-
arbeiter und der Textilarbeiter) hohere T ariflohne
und -gehdlter durchsetzen Offen sind noch die For-
derungen verschiedener Gruppen der Nahrungs-
mittelindustrie. Die Verhandlungen in der Brot-
industrie verlaufen sehr zahe, da Lohne und amtlich
geregelte Preise Zug um Zug erhéht werden miis-
sen Ein genauer Vergleich der Tariflohnerhéhun-
gen ist schwierig, da die Sdtze in vielen Zweigen
nach der Qualifikation der Arbeitskidfte gestaffelt
und zahlreiche Nebenbedingungen vereinbart wer-
den. Im aligemeinen scheint jedoch die Annahme
des letzten Quartalsberichtes zuzuireffen, daf die
Tariflohne etwa im gleichen Ausmafl wie im Vor-
jahr erhoht wurden. Das gilt insbesondere, wenn
man die zeitliche Geltungsdauer der Vertrage be-
rlicksichtigt. Wie stark sich die Tariflohnverein-
barungen auf die Effektivverdienste auswirken wer-
den, 1afit sich zur Zeit noch nicht beurteilen (nur
einige Vertrdge enthalten Vereinbarungen itber Er-
hohungen der Effektivverdienste). Im. 1. Halbjaht
waren die durchschnittlichen Verdienste der Arbeit-
nehmer ebenso wie die Masseneinkommen (netto)
um mehr als 10% hoher als im Vorjahr Fir das
Jaht 1966 ist mit einer Rate von 9% bis 10% zu
rechnen

Die Verdienststeigerungen der Arbeitnehmer
gehen seit einigen Jahren nicht nur iber den 1ealen
Produktivititsfortschritt hinaus, sondern sind auch
grofler als die nominelle Steigerung des Brutto-
Nationalproduktes. Wihrend in den Finfzigerjah-
ren im Zuge des kriftigen Wirtschaftswachstums
die FEitrdge der Unternchmungen etwas stirker
stiegen als die Arbeitseinkommen, ist die Ent-
wicklung seither umgekehrt. Offenbar ist es der ge-
werblichen Wirtschaft (insbesondere der Industrie)
infolge der schirferen internationalen Konkurrenz
au! den Inlands- und Auslandsmarkten oft
nicht mehr moglich, die steigenden Arbeitskosten
je Erzeugungseinheit voll auf die Pireise zu {iber-
wilzen Vor allem in den exportorientierten Zwei-
gen wurden die Ertragsspannen kleiner (wichtige
Unternehmungen, vor allem der verstaatlichten In-
dustrie, arbeiten bereits an der Verlustgrenze) So-
weit der Lohnauftrieb die Einfilhrung arbeitspa-
render Methoden und die Beseitigung minder-



320

leistungsfdhiger Betriebe bewirkt, mildert er die
Knappheit an Arbeitskrdften und férdert das Wirt-
schaftswachstum. Wird jedoch der Bogen iiber-
spannt, dann wird die internationale Konkurrenz-
féhigkeit der heimischen Wirtschaft gefahrdet, mit

allen Konsequenzen, die sich daraus fiir Wachstum
und Vollbeschiftigung ergeben. Diese Gefahr wird
um so grofler, wenn die gegenwirtigen Bemtihungen
zahlreicher Industriestaaten um ein hoheres Maf} an
finanzieller Stabilitdt Erfolg haben.






