Industrierohstoffpreise

Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise

von Industrierohstoffen

Wegen Umstellungen in der &sterreichischen AuBen-
handelsstatistik konnte das WIFO im Frihjahr dieses
Jahres nicht Uber die Entwicklung der Rohstoffpreise
berichten Ab nun werden jedoch wieder jeweils die
Hefte 6 und 12 der WIFO-Monatsherichte eine Analy-
se der Preisbewegungen auf dem Weltmarkt und im
dsterreichischen Import von Industrierchstoffen ent-
halten

Die Prognose der AIECE (Vereinigung Européischer
Konjunkturforschungsinstitute} vom Frihjahr 1988
hat den Anstieg der Weltmarktpreise fiir Industrieroh-
stoffe im Il Quartal 1988 um 8 Prozentpunkte und
ihren Ruckgang im Il Quartal um 7 Prozentpunkte
unterschatzt (HWWA-Index insgesamt; Ubersicht 1)
Klammert man die Energierohstoffe aus, so stimmt
die Prognose flr das Itl Quartal mit der tatsachlichen
Entwicklung dberein {jeweils —2%).

Anhaltende Verteuerung von Industrie-
rohstoffen auf Schillingbasis

Seit dem | Quartal 1987 sind die Industrierohstoff-
preise auf Schillingbasis um rund ein Drittel gestie-
gen und haben damit das Niveau vom Herbst 1985
wieder erreicht (Abbitdung 1). Da der Schilling-Dollar-
Kurs in den letzten zwei Jahren — mit Ausnahme des
Tiefs im Winter 1987/88 — etwa stabil war, spiegelt
diese Entwicklung die Preisbewegungen auf dem
Weltmarkt (in Dollar)

Ubersicht 1

Prognose und tatséchliche Entwicklung
der Rohstoffpreise

I Qu 1888 lil Qu 1988
Pro- Tatséch- Pro- Tarsach-
gnose'} lich gnose’) lich

Veranderung gegen die
Vorperiede in %

Nahrungs- und GenuBmittel — 3 + 6 4+ 0 + 7
Industrierohstoffe + 2 +10 -2 -5
Agrarische Rohstoffe + 4 + 7 — 1 — 3
NE-Metalle -1 +19 -5 — 8
Energierohstoffe —7 + 2 + 0 —12
HWWA-index insgesamt — 4 + 4 -1 - B
Ohne Energierohsiofie =0 + 7 — 2 -2

QG Arbeitsgruppe Rohstefipreise der AIECE Prognose vom Oktober 1988
— ') Vom Mai 1988

Auf Dollarbasis werden die Industrierohstoffpreise im
Durchschnitt 1888 (IV Quartal: Prognose) um 25%
Uber dem Niveau des Vorjahres liegen (Ubersicht 2) °
Bis zum Sommer 1988 hieften die Preisauftriebsten-
denzen an, im Juni 1988 erreichte der HWWA-Index
{ohne Energierchstoffe) seinen hochsten Wert seit
1981 Der Preisanstieg 1&ste ein Wachstum des Ange-
botes aus, das die seit Mitte 1988 verlangsamte Zu-
nahme der Nachfrage Ubertraf, und in der Folge ga-
ben die Preise wieder nach.

Am deutlichsten verteuern sich 1988 NE-Metalle
(+51%), wahrend die Preise agrarischer Industrie-
rohstoffe (+ 15%) und jene der Untergruppe Eisenerz
und Stahlschrott (+98%) unterdurchschnittlich stei-
gen

Die hochste Steigerungsrate (gegenuber dem Vor-
jahr) unter den NE-Metallen verzeichnet heuer Nicke!
(+ 171%]); allerdings hatte der Nickelpreis im Jénner
1987 einen Tiefsistand errgicht Die stark steigende

Abbildung 1
HWWA-index der Industrierohstoffpreise

———bauf Dollarbosis
Auf Schillinghas=is
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Ubersicht 2
Entwicklung der Industrierohstoffpreise
HWWA-Index
Gewicht 1986 1987 1987 1988 1887 1988")
%] & tQu Il Qu Ml Qu IV Qu I Qu il Qu I Qu %] @
Index Verénderung gegen die Vorperiode in %
Industrierohstoffe 209 1228 1486 + 7 + 8 + 5 + 9 + 7 +10 — 5 +22 + 25
Agrarische Rohstoffe 101 1310 167 1 + 8 +10 + 3 4+ 2 + 5 + 7 — 3 +26 + 18
Baumwolle 13 +14 + 18 +13 —12 -7 + 4 —15 +24 — 12
Sisal o1 + 0 + 4 + 1 + 0 + 0 + 2 + 1 + 1 + 2
Waolie a7 +12 +16 + 8 + 3 11 +41 -1 +37 + 51
Haute o7 +1 +27 + 4 + 1 + 3 + 7 — 6 +24 — 14
Schnittholz 2e +10 + 6 — 1 + 6 + 2 + 1 — 7 +24 + 5
Kautschuk 08 + 2 + 6 +10 += 0 + 2 +14 + 4 +18 + 18
Zalistoff 37 +10 + 4 + 1 + 4 +11 + 3 + 5 +28 + 13
NE-Metalle . | 81 124 3 1803 + & +11 +13 +22 +1 +19 — 8 +26 + 5
Aluminium {free) i1 + 8 +12 +17 + 3 +23 +36 —11 +27 + 61
Blei (LME)Y) 03 — 1 +33 + 5 — 3 + 3 + 1 — 8 +47 + 8
Kupfer (LME) 31 + 8 + 8 +15 +40 + 0 -1 — 6 +30 + 35
Nickel . 06 + 0 + 14 +21 +12 +82 +64 —12 +21 +171
Zink {LME) 05 -1 +11 — 4 + 4 +10 +32 + 8 +10 + 49
Zinn 05 24 — 1 — 5 + 4 -1 + 1 + 7 + 3 + 4
Eisenerz Schrott 47 103 8 1068 4 + 4 —3a — 1 +10 + & + 0 -3 + 6 + 8
Eisenerz 37 + 3 — 4 — 4 + 5 + 6 + 2 — B 3 2 + &
Stahlschrott 10 + 6 -2 +10 +26 + 4 -7 + 8 +21 + 25
HWWA-Index insgesamt?) 1000 1432 1482 +12 + 4 + 3 — 1 — 5 + 4 — 8 +20 — B
Ohne Energierohstotfe 38 161 1238 + 2 + 5 + 2 + 8 + & + 7 — 2 + 8 + 20
Q: HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung, Hamburg und Arbeitsgruppe Rohstofipreise der AIECE Neuer Index: 1975 = 100 auf Dollarbasis gewichtet mit den Roh-
stoffimporten der Industrielinder der Basisperiode. — ) Pregnose. — ?) London Metal Exchange. — °) Industrierohstotfe + Nahrungs- und GenuBmittglrohstofle +
Ensrgierchstoffe; zur Preisentwickiung der letzten zwsi Rohstoffkategorien siehe Breuss F “Konjunkturaufschwung in den westlichen Industriestaaten nghert sick dem
Hishepunkt® in diesern Heft Ubersicht 3.

Produktion von rostfreiem Stahl einerseits und die
SchlieBung einiger Produktionsanlagen sowie techni-
sche Probleme von Produzenten in Kanada und in
der UdSSR andererseits treiben seither den Preis in
die Hohe Die kraftige Verteuerung von Aluminium
{+61%) ist auf einen Verbrauchsanstieg (vor allem
der Fahrzeugproduktion) zurlckzufiihren: Der Alumi-
niumverbrauch der westlichen Industrielander wird
1988 mit 13,8 Mill. t ein Rekordniveau erreichen und
damit die Produktion von Aluminium voraussichtlich
um 100 000 t Ubertreffen Durch die Exporte der Ost-
staaten wird der Nachfragelberhang jedoch mehr als
gedeckt sein. Wegen des allgemein glnstigen Wirt-
schaftsklimas wird 1988 eine Rekordnachfrage nach
Blei (Preise +6%) erwartet; die Produzenten haben
mit einer deutlichen Angebotserh&hung reagiert Be-
sonders kraftig nimmt die Nachfrage von Japan, den
USA, Frankreich und Grofbritannien zu, vor allem
aufgrund der Steigerung der Fahrzeugproduktion

Obwoehl Blei und Zink Kuppelprodukte sind, werden
die Preise von Zink (+49%) heuer deutlich starker
steigen, weil das Angebot mit dem Wachstum der
Nachfrage nicht Schritt halten konnte. Der monate-
iange Bergbaustreik in Peru brachte Produktionsein-
buBen ven etwa 5% der Bergbauproduktion an Zink in
den westlichen Industrietdndern, und auch die Ver-
schiffung war durch Streiks beeintréchtigt.

Die Kupferpreise werden im Durchschnitt 1988 um
35% Uber dem Niveau von 1987 liegen Insgesamt
wird ein Anstieg der Produktion von raffiniertem Kup-
fer um 3,3% auf 7,9 Mill t erwartet, der Verbrauch
wird um 2% bis 3% zunehmen. Der Preisrickgang in
der zweiten Jahreshaifte 1988 blieb hinter den Erwar-
tungen zuriick, weil China wieder als Importeur auf
dem Weltmarkt aufgetreten ist. Zinn wird sich im
Durchschnitt 1988 um 4% verteuern Der Verbrauch
von Zinn nahm kraftig zu, insbesondere in den USA
und GroBbritannien. Trotz der auBergewohnlich ho-
hen Produktionssteigerung in Brasilien, Indonesien
und Bolivien blieb die Weltproduktion im Herbst 1988
unter dem Weltverbrauch, weil die Produktion in Ma-
laysia und Thailand wetterbedingt ausfiel. Die Lager
haben einen Tiefststand erreicht (die LME-Lager den
niedrigsten Wert seit 1981).

Die Eisenerzpreise werden heuer um 5%, die Stahil-
schrotfpreise um 25% steigen. Die gute Stahlkonjunk-
tur I6ste 1988 erstmals seit drei Jahren einen leichten
Auftrieb der Eisenerzpreise aus Die Verteuerung von
Stahlschrott ist auf die Zunahme der Edelstahlpro-
duktion zurlckzufdhren Europa produziert heuer um
15% mehr rostfreien Stahl als im Varjahr. In Japan be-
trug der Anstieg in der ersten Jahreshélfte sogar 20%
(gegeniiber der Vorjahresperiode), und in den USA
halt der Boom in der Erzeugung von Langprodukten
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weiter an, wahrend sich die Erzeugung von Flachpro-
dukten auf hohem Niveau stabilisiert hat.

Den stéarksten Preisanstieg unter den agrarischen In-
dustrierohstoffen verzeichnet 1988 — trotz einer Ab-
schwachung der Nachfrage in den letzten Monaten
— Wolle (+51%} Dies ist zum Teil auf die niedrigen
Lagerbestdnde in Australien und einigen anderen
wichtigen Wollexportidndern zurGckzufiihren Die
Baumwolfreise gaben dagegen nach (—12%). Ange-
sichts des — vor allem im Vergleich zu Alternativpro-
dukten — hohen Preisniveaus im Jahr 1977 haben
ginige Linder den Baumwollanbau ausgedehnt {Ar-
gentinien +54%, Australien +59%, Paraguay -+51%,
Sldafrika +27%, Brasilien +15%), sodaB die Ernte
1987/88 einen ProduktionsUberschul3 brachte Dar-
Uber hinaus drickt die Erfahrung, daB die Dlrreperio-
de in den USA das Ernteergebnis kaum vermindert
hat, die Preise Sisa/ wird dank verbesserter Anpas-
sung des Angebotes an die seit nunmehr 20 Jahren
sinkende Nachfrage im Jahresdurchschnitt 1988
einen leichten Preisanstieg verzeichnen (+2%). Kau-
tschuk wird um 19% teurer sein: sowohl wegen der
kraftigen Nachfrage nach Autos als auch wegen des
starken Anstiegs der Produktion medizinisch-hygieni-
scher Artikel Die Schnittholzpreise steigen 1988 nur
maBig ( +5%), der Preisrickgang im [Il Quartal ist nur
ein Effekt der Dollaraufwertung Die Zeflstoffkonjunk-
tur hait weiter an, die Preise werden um 13% uber
dem Vorjahresniveau liegen. Die Produzentenlager
sind zur Zeit niedrig, und weltweit wird knapp an der
Kapazitdisgrenze produziert. In Westeuropa nimmt
die Nachfrage nach Druck- und Schreibpapier stark
zy, in den USA hingegen zeichnen sich (auch bei
Packpapier) erste Tendenzen einer Verlangsamung
ab.

Prognose bis Mitte 1990:
Leichter Preisriickgang

Die neueste AIECE-Rohstoffpreisprognose basiert
auf folgenden Annahmen:

— Das Wirtschaftswachstum wird sich in den Indu-
strieldndern 1989 abschwichen Das Brutto-So-
zialprodukt der OECD-Lander wird 1388 um rund
4% und 1989 um knapp 3% zunehmen

— Das Welthandelsvolumen wird 1288 um 7% und
1989 um 5Y%,% expandieren.

— Die Preise verarbeitetsr Produkte werden im Ex-
port der OECD-Lander heuer (in Doltar) um 5%
und 1988 um 2% steigen

-~ Der Dollarkurs bieibt konstant auf dern Niveau von
QOktober 1988,

— Die Produktion agrarischer Rohstoffe (agrarische
industrierohstoffe sowie Nahrungs- und GenuB-

mittelrohstoffe) wird nicht durch auBergewdhnli-
che Witterungsverhalinisse beeintrachtigt

Aufgrund der Annahme, daB sich das Wachsium der
Produktion verarbeiteter Guter verlangsamt, wird fur
die Nachfrage nach Industrierohstoffen nur ein gerin-
ger Zuwachs prognostiziert Ebenso ddmpft das ho-
he Preisniveau die Rohstoffnachfrage und bildet
gleichzeitig einen Anreiz fir Rohstoffproduzenten zur
Kapazitdtsausweitung; dies ldst tendenziell eine
leichte Abwartsbewegung der Rohstoffpreise aus
Dennoch werden die Rohstoffpreise im Prognosezeit-
raum auf hohem Niveau verharren.

Im gewichteten Durchschnitt aller Rohstoffe werden
die Preise 1989 um 2% unter dem Niveau von 1988
liegen. Der Rlckgang der Industrierohstoffpreise
wird mit 4% prognostiziert. Am starksten verbilligen
sich NE-Metalle (—12%), Produkte der Untergruppe
Eisenerz und Stahlschrott hingegen nur unterdurch-
schnittlich (—3%); die Preise agrarischer Industrie-
rohstoffe werden auf dem Niveau von 1988 stagnie-
ren.

Unter den NE-Metallen werden die Nickelbpreise 1989
besonders deutlich sinken (—29%; 1988 ziehen sie
freilich drastisch an: +171%) Der Preisruickgang ist
auf eine Verflachung der Stahlkonjunktur sowie auf
das vermehrte Angebot zurlickzufihren So wird Ku-
ba seine Nickelproduktion 1989 voraussichtlich um
25% (10.000 t) steigern

Ebenfalis stérker als im Durchschnitt der NE-Metalle
werden 1989 die Aluminiumpreise sinken (-—20%).
Die Produktion wird neuerlich gesteigert, wahrend
sich das Wachstum der Nachfrage verlangsamt.
Ebenso wird eine weitere Erhdhung der Bleproduk-
tion erwartet (Preise —8%), 1989 ist alsc mif ginem
ProduktionsiiberschuB zu rechnen Auch die Zinkpro-
duktion (Preise 4+ 10%) wird weiter steigen. Dadurch
geraten jedoch die Preise nicht unter Druck, weil die
Nachfrage kréftig bleibt: Die Fahrzeugproduktion sta-
bilisiert sich auf dem derzeit hohen Niveau, und die
Nachfrage aus dem Bausektor wird weiter wachsen
Auch der Bedarf an Zinn — vor allem der Nahrungs-
und GenuBmittelindustrie sowie der Elektroindustrie
— wird deutlich wachsen. Nur wegen der erwarteten
Steigerung des Angebotes wird keing stirkere Ver-
teuerung angenommen (8%).

Die Kupferpreise werden im Durchschnitt 1989 um
7% unter dem Niveau von 1988 liegen, da der erwarte-
ten Zunahme der Produktion keine entsprechende
Ausweitung der Nachfrage mehr gegenibersteht.
Wegen der derzeit hohen Erldse werden stillgelegte
Grenzbetriebe wieder aktiviert Auftrieb erhélt der
Kupferpreis dagegen durch den Umstand, daB die La-
ger weitgehend geleert sind.

Die Preise von Eisenerz (+0%) und Stahischrott
(—3%) werden 1989 vom Abflauen der Stahikonjunk-
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Ubersicht 3
Prognose der Industrierohstoffpreise bis 1990
Auf Dollarbasis
1888 1989 1980 1488 1989
IV Qu fQu I Qu IE Qu vV Qu | Qu. i Qu 2] 723
Verdnderung gegen die Vorpericde in %
industrierohstoffe 1 — 2 -1 -2 —1 — 2 £ 0 + 25 — 4
Agrarische Rohstoffe + 1 + 0 + 0 —1 =0 -1 — 1 + 15 =0
Baumwolle — 4 — 2 — 2 + 1 + 2 + 2 £ 0 — 12 —12
Sisal + 0 -1 + 0 — 1 + 0 =0 + 0 + 2 —1
Walle += 0 + 0 —1 — 2 -2 + 0 + 0 + 51 + 0
Haute . + 2 * 0 = q — 6 += 0 + 0 + 0 — 14 — B
Schnittholz = 0 + 0 + 1 + 0 + 0 — 1 + 0 + 5 — 2
Kautschuk — 5 + 3 + 4 + 0 — 3 3 — 3 + 19 + 5
Zellstoft + 3 = 0 + 0 =0 * 0 3 — 3 + 13 + 8
NE-Metalie -3 — B — 2 — 5 — 2 — 3 + 3 + 51 —12
Aluminium {free) —14 — 5 + 0 — 5 ] — B + 6 + 61 —20
Blei. =0 0 — 2 — B + 2 + 2 + 0 + B — 8
Kupfer +11 -7 - 3 — 5 + 0 — 3 + 3 + 35 -7
Nickel —20 —10 — 5 -7 -2 -3 -2 +171 —29
Zink + 3 =0 + 0 — 3 — 3 — 4 + 0 + 49 +10
Zinn + 3 +0 + 2 + 2 + 2 + 2 + 2 + 4 + 8
Eisenerz Schrott — 1 + 1 —1 —1 -1 + 1 —1 + 8 — 3
Eisenerz E] + 0 =0 + 0 + 0 + 0 + 0 + 5 + ¢
Stahlschrott — 4 + 3 — & — 4 — 4 + 3 — 3 + 25 — 13
HWWA-Index insgesamt — 1 0 + 2 — 1 + 1 — 1 + 2 — 8 -2
Chne Energierchstoffe -1 — 1 + 0 — 1 — 1 — 2 + 0 + 20 — 2
Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE
tur bestimmt. Heuer bereits abgeschlossene Jahres-
liefervertrage geben im Durchschnitt eine Verbilli- Abbildung 2
i % wi - ‘e
gung von Eisenerz um 4% wieder. Weltmarktpreisindex und Preisindex der
Der stérkste Preisriickgang unter den agrarischen In- bsterreichischen Industrierohstoffimporte
dustrierchstoffen wird 1989 fiir Baumwolfe (—12%) 1975 = 100
erwart.et Dle Ernte. 1988/89 erd VOI'aL!SSIChﬂICh Indusirlerohstotfte Hwwa-Index zul Schllillnghasls
86,3 Mill. Ballen erreichen (+7%) und damit den er- 170 - RS- Index 1
warteten Verbrauch um 3 Mill. Ballen Ubersteigen. 18
Den Angebotsliberhang werden die Aufkéaufe im Rah- 136
men des amerikanischen Unterstiitzungsprogramms TR ,,fé |
etwas mildern In der Saison 1989/90 ist zwar keine 80 81 sz 83 B4 85 86 87 88
neuerliche Ausweitung der Anbaufliche, aber auf- T Aerarische fohsfolfe thma-Index aul Sehllilnghasls
grund der schwachen Nachfrage weiterhin ein Pro- 10 MY Ineex 1
duktionsiberschuB zu erwarten Die Preise von Sisal e
(—1%) und Wolle (+0%) werden im Jahresdurch- L e
¥ i i PR VA NN RPN N SV S U VAU NOTRTIRNT AN DUC O U ) N VIR S PSR U N SRR |
schnitt.etwa auf dem Nllveau'von' 1988 st.agmeren. In 100 e L b e L Lo o L
der Saison 1988/89 wird mit einer Steigerung der Me-Metalle Hwwa—TIndex aui Sehlllingbasls
i . —_— WIFQ-I 1
Wollproduktion um rund 2% auf 1,83 Mill t gerech- o WiFo Thask 11
170 [
net. 150 [
Die Nachfrage nach Schnittholz (—2%) wird 1989 s
leicht zunehmen Der Auftrieb der Kautfschukpreise T
(+5%]) hait — durch die Entwicklung der Fahrzeugin- ——Eiaenerz Senrott  lwwa-Index aul Senlilighasis
dustrie etwas abgeschwicht — an Weil in der Phase 200 - WIFG Thisk 11
geringer Erlése viele Pflanzer auf Alternativprodukte $§3 :
% - . A r40 L
{Palmél, Kakao) umgestelit haben, ist mit einer ra- 120 [ a
schen Anpassung des Angebotes nicht zu rechnen 58,.. T
{ein Gummibaum liefert erst nach sechs Jahren Ertra- 8 &1 & 83 84 85  BE BT BB
ge) Die Zellstoffpreise werden 1988 das derzeit hohe @jﬁf{%
Niveau halten (im Jahresdurchschnitt +6%) Die s
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Ubersicht 4
Entwicklung der Durchschnittswerte') der tsterreichischen Industrierohstoffimporte

SiTC 1987 1988 1987 1988 1687 1988
@ 1 bis | Qu I Qu i Qu W Qu I Qu Il Qu 1 Gu ] | bis
e Qu. I Qu

Index 1975 = 100 Veranderung gegen die Vorperiode in % Veranderung gegen
das Voriabr in %

Industrierchstoffe?) 108.5 1206 — 25 + 07 + 4.3 + 23 + 31 + 35 + 38 — 44+ 127
Agrarische Rohstoffe} 1115 1210 + 15 + 07 + 22 + 05 + 27 + 5¢ + 18 — 27 + 91
Baumwolle 263 891 1055 + 45 + 79 +151 — 88 + 146 + 42 — 37 —181 + 190
Sisal 2654 583 805 —259 —1iz24 + 76 =171 +142 — 42 +211 —172 - 13
Wolle 268 1389 107 8 — 34 — 07 + 25 + 37 + 48 + B.S + 22 —100 + 73
Rindshéute 2111 1899 2601 —202 —158 4242 + 90 +150 +143 —112 —211 + 433
Schnittholz 247 1231 1134 + 48 — 21 — 46 — 14 — 44 + 22 — 30 — 18 — 80
Kautsehuk 232 1226 1386 + 72 + 38 — 37 + 57 + 79 — 11 + 87 — 21 + 143
Zelistoffs) 976 1087 + 27 + 28 + 29 + 26 + 05 + 57 + 76 +103 + 130
NE-Metalle 1977 1360 — 34 + 31 + 90 + 43 +121 + 09 + 89 — 31 + 289
Aluminium {roh) 6841 1312 1590 — B4 + 1310 + 08 +58 +52 +104 + 75 72 + 232
Blei (roh) 6851 981 1063 + 31 + 52 +137 — 12 — 21 + 14 + 25 +122 + 87
Kupfer (roh) €821 1146 1811 — 03 + €60 +118 + 63 +152 —128 + 71 + 03 + 180
Nickal {roh) 6831 751 1823 —17 + 62 +165 +100 +378 +607 +198 —108 +157 4
Zirk (roh) 6861 836 1048 — 50 —~105 + 58 — 58 + 57 +287 +220 —M15 + 238
Zinn {roh) 8871 83¢ B804 = 0 — 44 + 67 —128 + 12 + 11 + G2 —181 — 67
Eisenerz Schrott?) 1011 1034 —123 — 19 +59 +53 —59 +22 +22 107 + 45
Eisenerz 281 1084 n23 —1i51 — 04 + B3 + 68 — 63 + 13 + 14 —117 + 54
Stahlschrott 282 514 504 +333 —175 + 05 —140 + 086 +147 +133 + 39 — 8¢
Eisen und Stahl 67 8886 885 =0 — 48 + 80 + 28 — 88 + 44 + 72 — B85 + 11

Q: Gsterreichisches Statistisches Zentralamt, eigene Berachnungen. — ') importwert in Schilling dividiert durch Importmenge. — %) Gewichtet mit den zu Preisen von

1975 bewertslen Importmengen der Jahre 1974 bis 1976 {vgl WIFO-Monatsberichta 1982 55(5) S 329 Ubersicht5) — *) Arithmetisches Mittel aus SITC 251 7 und

2518

Nachfrage wird 1989 in den USA etwas nachlassen, in
Westeuropa hingegen weiter zunehmen. 1589 geplan-
te Kapazitdtserweiterungen lassen jedoch keinen
Preisanstieg zu, vielmehr ist in der ersten Jahreshak-
te 1990 ein Preisriickgang zu erwarten

Osterreichs Industrierohstoffimporte
unterdurchschnittlich verteuert

Die Osterreichischen Importpreise fur Industrierch-
stoffe sind von Janner bis September 1988 langsamer

Ubersicht 5
Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der ésterreichischen Indusirierohstoffimporte
1986 1087 1988
I Qu Il Qu Il Qu v Qu 1 Qu 1. Qu il Qu IV Qu I Qu I Qi i Qu
& 1975 = 100
Industrierchstoffe
WIFO-Index 1) 1214 172 1123 1005 1058 10586 1112 1142 1191 1220 126 4
HWWA-Index?) 1145 1115 1028 102 1 10z 104 9 1i18 1138 177 1285 1335
WIFO-Index IF} 11a1 1163 1111 107 8 1080 1058 1104 128 164 1204 1250
Agrarische Rohstoffe
WIFO-Index | 1248 1233 1179 114 4 114 1 13,3 116 9 182 1222 1268 1202
HWWA-Index 1170 1181 1109 1123 1128 1212 127 9 1223 1268 1372 1430
WIFO-Index Il 1188 1189 1127 1080 1098 110 4 1128 1134 116 5 1223 124 4
NE-Metalle
WIFO-Index | 1223 1158 10786 1034 959 1028 1120 167 1315 1283 1409
HWWA-Index 1202 1486 027 480 9438 1008 1129 1265 1326 1511 1554
WiFQ-index il 158 134 107 3 1031 995 1026 Mg 187 1308 1320 1460
Eisenerz, Schrott
WIFQ-Index | 1132 1080 1063 106 7 953 927 979 1023 965 990 a7
HWWA-Index 1016 832 854 84,0 801 75.3 748 785 787 80,0 845
WIFO-Index ll 1188 1.0 1109 1121 983 964 1021 1075 1012 103 4 1056
Q: HWWA-institut fir Wirtschaftsforschung Hamburg, Osterreichisches Statistisches Zentrafamt, eigene Berechnungen. — ') Berechnet mit den Durchschnittswerten
der Industrisrchstoffimporte unter Verwendung des HWWA-Gewichtungsschemas. — ) HWWA-Index der Industrierchstoffpreise aut Schillingbasis (Umrechnung mit den
Burchschnittswerten der Devisenmittelkurse) -- %) Gewichtet mit den zu Preisen van 1975 bewerteten Importmengen der Jjahre 1974 bis 1978 (vgl WIFO-Monatsbe-
richte 1982 55(5) 3 329 Ubersicht 5}
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gestiegen {gegenuber der Vorjahresperiode -+ 12,7%;
Ubersicht 4) als die Weltmarktpreise (auf Schillingba-
sis +19,9%, auf Dollarbasis +25%). Wie auf dem
Weltmarkt (Ubersicht 2) verteuerten sich die Importe
an NE-Metallen am starksten ( +29,9%; agrarische In-
dustrierohstoffe +9,1%, Eisenerz und Stahlschrott
+4,5%)

Auf dem Weltmarkt waren Industrierohstoffe im
Ill. Quartal 1988 um ein Drittel teurer als 1975, im
dsterreichischen Import hingegen um nur ein Viertel
{Ubersicht 5, Abbildung 2: HWWA-Index und WIFO-
Index il). Die zwei Indizes sind direkt vergleichbar,
weil die Struktureffekte gering sind: Der wie der
HWWA-Index gewichiete WIFO-Index | stimmt mit
dem “Originalindex” der dsterreichischen Raohstoffim-

porte (WIFO-Index I} nahezu Uberein Nur in der Un-
tergruppe ‘Eisenerz und Stahischrott® hat sich die
Position der &sterreichischen Verbraucher relativ ver-
schlechtert: Wahrend diese Produkte auf dem Welt-
markt seit 1975 um fast 16% billiger wurden, missen
die Verbraucher in Osterreich um 6,6% mehr als im
Basisjahr bezahlen

Unter Berucksichtigung der um ein bis zwei Quartale
verzdgerten Wiedergabe der Weltmarktpreisentwick-
lung in der &sterreichischen AuBenhandelsstatistik
werden die &sterreichischen Importpreise flr Indu-
strierohstoffe (bei konstantem Dollarkurs von Okto-
ber 1988) im Winterhalbjahr 1988/89 geringfugig sin-
ken und in der Folge auf diesem Niveau verharren

Ewald Volk
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