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Starke Konsumnachfrage stitzt heimische Wirtschaft. Die osterreichische Wirtschaft 2016

Das Wirtschaftswachstum beschleunigte sich in Osterreich 2016 weiter auf 1,5%. Es wurde durch die starke Konsumnachfrage und
die Ausweitung der Investitionen getragen. Vor dem Hintergrund der internationalen Konjunkturschwdche entwickelten sich die
Exporte schleppend. Sachgutererzeugung und Bauwirtschaft verzeichneten eine ginstige Konjunktur. Positive Impulse kamen
auch von Handel und Tourismus. Wie 2015 betrug die Inflationsrate 0,9%. Mit der guten Konjunktur wurde auch die Beschdaftigung
ausgeweitet. Aufgrund der neuerlichen Zunahme des Arbeitskrafteangebotes sank jedoch die Arbeitslosigkeit nicht, die Arbeitslo-
senquote lag konstant bei 92,1%.

Brisk Consumer Demand Fuels Austrian Economy in 2016

In 2016, economic growth in Austria further accelerated to 1.5 percent, powered by a strong demand for consumer goods and
an increase of investments. Given the weak global economy, exports grew at a sluggish rate only. Manufacturing and construc-
fion industry were going well. Trade and fourism provided positive stimuli, too. Inflation was 0.9 percent, same as in 2015. With the
economy in good condition, employment rates grew as well. Nevertheless, unemployment did not decline, since the supply of
labour increased once again, and the unemployment rate remained at a constant 9.1 percent.
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Die Weltwirtschaft blieb 2016 schwach. In einigen Schwellenldndern stabilisierte sich
die Konjunktur, so gewann in Asien die Nachfrage wieder an Dynamik. In China ver-
langsamte sich die Expansion etwas. Der Effekt des Roholpreisverfalls, der die Ent-
wicklung in den erddlexportierenden Ladndern 2015 belastete, lieB im Jahresverlauf
2016 allmahlich nach. Wahrend die Rezession in Russland zum Stillstand kam, setzte
sich in Lateinamerika die Krise fort. In den Industriel&éndern verlief die Konjunktur 2016
geddmpft. In den USA verlangsamte sich das Wachstum von 2,6% im Jahr 2015 auf
1.6% im Jahr 2016. Wahrend die Konsumausgaben stabil blieben, gab die Investiti-
onsnachfrage deutlich nach. Auch im Euro-Raum beschleunigte sich die Konjunktur
nicht, vor allem das Exportwachstum flachte ab. In den meisten L&dndern wurde die
Entwicklung von der Binnennachfrage gefragen. Das Wirtschaftswachstum betrug
2016 in Deutschland 1,9%, in Frankreich 1,2% und in Italien 0,9%.

Die Osterreichische Wirtschaft expandierte 2016 mit +1,5% deutlich starker als in den
Jahren zuvor (2015 +1,0%, 2014 +0,6%). Das Wachstum wurde durch die Binnen-
nachfrage getrieben, wahrend sich der AuBenhandel schleppend entwickelte. Den
starksten Wachstumsimpuls lieferte die Nachfrage der privaten Haushalte. Die Stei-
gerungsrate des Konsums der privaten Haushalte (einschlieBlich privater Organisati-
onen ohne Erwerbszweck) war mit +1,5% die hdchste seit 2006. Aufgrund der Ein-
kommensverbesserung in Zusammenhang mit der Steuerreform, welche am 1. Jan-
ner 2016 in Kraft frat, erhdhte sich die Bereitschaft zur Anschaffung langlebiger Kon-
sumguUter wie etwa Pkw oder Einrichtungsgegensténde. Die kraftige Konsumnach-
frage schlug sich nur langsam in den Umfragewerten zum Konsumentenvertrauen
nieder: Sie verbesserten sich im Jahresverlauf, blieben jedoch auf niedrigem Niveau.
Der Konsum der &ffentlichen Haushalte stieg real um 1,3%; insgesamt nahmen die
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Konsumausgaben 2016 um 1,5% zu. Positive Nachfrageimpulse erhielt der Konsum
auch von der FIGchtlingsmigration.

Die Investitionsnachfrage belebte sich 2016 ebenfalls deutlich, besonders in AusrUs-
tfungen wie Maschinen und Fahrzeuge wurde vermehrt investiert. Nach der Schwa-
chephase der vergangenen Jahre zog auch die Baukonjunktur 2016 an, die Bauin-
vestitionen wurden erstmails seit 2012 wieder ausgeweitet. Insgesamt stiegen die An-
lageinvestitionen gegenltber dem Vorjahr um 2,9%.

Die Schwdche der internationalen Konjunktur démpfte den 6sterreichischen AuBen-
handel. Die Exporte (laut VGR) stiegen insgesamt um 1,7%, wobei sich die Dienstleis-
tungsexporte (wie der Reiseverkehr) besser entwickelten als die Warenexporte. Um-
gekehrt drickte die mdaBige Entwicklung der Reiseverkehrsimporte das Gesamter-
gebnis. Aufgrund des hohen Importgehaltes der Konsum- und Investitionsnachfrage
stiegen vor allem die Warenimporte stark. Insgesamt expandierten die Importe mit
+2,8% starker als die Exporte, sodass die Nettoexporte einen negativen Beitrag zum
realen BIP-Wachstum lieferten. Sowohl die Importpreise als auch die Exportpreise
waren aufgrund der Energieverbiligung weiterhin rGcklaufig. Weil die Importpreise
stérker sanken als die Exportpreise, ergab sich eine Terms-of-Trade-Verbesserung
gegenuber dem Vorjahr um 0,7%. Nominell lagen die Exporte laut VGR um 1,2%, die
Importe laut VGR um 1,5% Uber dem Niveau des Vorjahres.

Die Industriekonjunktur verlief 2016 robust. Die positive Entwicklung der SachguUterer-
zeugung (Wertschoépfung +1,7%, 2015 +1,8%) spiegelt sich auch in den Ergebnissen
des WIFO-Konjunkturtests: Die Unternehmensstimmung verbesserte sich im Jahresver-
lauf kontinuierlich. Erstmals seit 2007 steigerte die Bauwirtschaft ihre Wertschdpfung
(+1.0%). Positive Wachstumsbeitrége kamen auch von den meisten Dienstleistungs-
bereichen. Das Kredit- und Versicherungswesen expandierte um 3,2%. Auch im
Handel (+2,1%), in der Beherbergung und Gasfronomie (+2,3%) sowie im Grund-
stUcks- und Wohnungswesen (+2,0%) verlief die Konjunktur gut. Ebenso frugen die
Bereiche Information und Kommunikation, sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen,
offentliche Verwaltung und sonstige Dienstleistungen positiv. zum Wachstum bei.
Geddmpft wurde die gesamtwirtschaftliche Wertschopfung dagegen durch den
RUckgang in den Bereichen Energie- und Wasserversorgung sowie Verkehr.

Die Inflationsrate war 2016 erneut niedrig, der VPI stieg wie im Jahr zuvor um 0,9%.
Der Preisrickgang in der Ausgabengruppe Verkehr (hier vor allem Treibstoffpreise)
drGckte abermals den Preisauftrieb, wenngleich in geringerem AusmaB als 2015.
Den starksten positiven Einfluss auf die Inflation hatten hingegen Preissteigerungen in
den Ausgabengruppen Restaurants und Hotels (vor allem Bewirtungsdienstleistun-
gen) sowie Wohnung, Wasser, Energie. Die Inflationsdifferenz zwischen Osterreich
und dem Durchschnitt des Euro-Raumes war auch 2016 positiv und ging wie im Vor-
johr auf den stérkeren Preisanstieg in Osterreich in den Bereichen Restaurants und
Hotels zurOck.

Mit der guten Konjunktur stieg die Beschdaftigung 2016 weiter (unselbsténdig aktiv
Beschaftigte +1,6%). Aufgrund der anhaltend kr&ftigen Ausweitung des Arbeitskraf-
teangebotes sank jedoch die Arbeitslosigkeit nicht. Die Arbeitslosenquote gemani
nationaler Berechnungsmethode blieb 2016 unverdndert bei 9,1%. Im Jahresverlauf
verbesserte sich hier die Dynamik jedoch, die saisonbereinigte Zahl der gemeldeten
Arbeitslosen ging ab Oktober allmdhlich zurbck.

Das Maastricht-Defizit der 6ffentlichen Haushalte verschlechterte sich 2016 leicht auf
1.6% des BIP (2015 -1,1%). Es wurde durch eine schwdchere Entwicklung der Ein-
nahmen in Zusammenhang mit der Steuerreform sowie Mehrausgaben im Sozial-
und Pensionsbereich belastet. Der Schuldenstand war Ende 2016 mit 295,7 Mrd. €
(84,6% des BIP) um 5,3 Mrd. € héher als 2015.

Sandra Bilek-Steind! (sandra.bilek-steindl@wifo.ac.at)
Statistik: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at)
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1. Weliweiter Warenhandel verliert 2016 weiter an Schwung

Die Expansion des weltweiten Warenhandels verringerte sich 2016 zum zweiten Mal
in Folge auf nur mehr +1,2% gegenUber dem Vorjahr (2015 +2,0%, 2014 +2,7%). Aller-
dings verkleinerte sich der Abstand zwischen der Rate der Industrieldnder, deren Im-
porte 2015 noch stark zugenommen hatten (+3,7%), und jener der SchwellenlGnder,
deren Importnachfrage 2015 leicht geschrumpft war: Die Industriel&inder weiteten
ihre Einfuhr 2016 um nur mehr 1,7% aus, die Schwellenldnder um 0,4%. Die Abschwd&-
chung in den Industrieldndern war hauptséchlich auf die Entwicklung in den USA zu-
rGckzufUhren, deren Importnachfrage 2014/15 abwertungsbedingt noch stark ex-
pandiert hatte, 2016 jedoch fast stagnierte. Aber auch in den L&dndern des Euro-
Raumes wuchs die Einfuhr nicht mehr so kraftig wie 2015.

In den asiatischen Schwellenldndern gewann die Nachfrage wieder an Dynamik. In
China kdénnte die Konjunkturdelle, die in den offiziellen Wachstumszahlen nicht auf-
schien, Uberwunden sein. Nach einem Einbruch um gut 10% 2014 und fast ein Viertel
2015 stieg die Importnachfrage in Ostmitteleuropa 2016 um knapp 9%. Die Schwda-
che der russischen Wirtschaft, aber auch der Ausfall von Regionalférderungen der
EU wdhrend des Uberganges zu einem neuen mittelfristigen Finanzrahmen dorften
dafir bestimmend gewesen sein, dass die Erholung 2016 nicht starker ausfiel. In La-
teinamerika verscharfte sich 2016 die Krise; der Rickgang der Importnachfrage be-
schleunigte sich auf 3%.

Entsprechend dem geringeren weltweiten Nachfragezuwachs verlangsamte sich
das Exportwachstum sowohl in den Industrie- als auch in den Schwellenl@ndern auf
insgesamt +1,3% gegenUber dem Vorjahr (2015 +2,1%, 2014 +2,7%). Nachdem das
Exportvolumen in den USA 2015 aufwertungsbedingt geschrumpft war, blieb es 2016
zumindest unverdndert. Verstérkt wuchs die Ausfuhr, parallel zur Erholung der Einfuhr,
lediglich in Ostmitteleuropa. Der Handel durfte sich somit in dieser Region wieder ge-
festigt haben.

Die Expansion der weltweiten Wirtschaftsleistung stabilisierte sich 2016 bei 3,1% ge-
genuber dem Vorjahr (2015 +3,2%, 2014 +3,4%). In den Industrieldndern verringerte
sich das Wachstum von +2,1% 2015 auf +1,6% 2016, wahrend es in den Schwellen-
l&dndern mit +4,1% konstant blieb.

Ubersicht 1: Wirtschaftswachstum und Welthandel

2013 2014 2015 2016
Verédnderung gegen das Vorjahrin %

BIP, real
Welt + 3.3 + 3.4 + 3,2 + 3,1
China + 78 +73 + 6,9 + 6,7
EU + 0,2 + 1,6 + 2,2 + 1,9
GroBbritannien + 1.9 + 3.1 + 2,2 + 1.8
Euro-Raum - 03 + 1.2 + 2,0 + 1.7
Deutschland + 0.5 + 1.6 + 1,7 + 1.9
Frankreich + 0.6 + 0.6 + 1.3 + 1,2
Italien - 1.7 + 0,1 + 0.8 + 09
Spanien - 17 + 1,4 + 3,2 + 32
USA + 1,7 + 2,4 + 2,6 + 1,6
Indien + 6,2 + 6,9 + 7.5 +75
Japan + 2,0 + 0,3 + 1,2 + 1,0
Russland + 1.3 + 0.7 - 3.7 - 02
Brasilien + 3.0 + 0.5 - 38 - 34
Welthandel (Waren), real’) + 2.2 + 2,7 + 2,0 + 1.2

Q: CPB Centraal Planbureau, Eurostat, IWF, OECD. - ') Laut CPB.

1.1  Euro-Dollar-Kurs 2014 stabil

Der Euro-Dollar-Wechselkurs blieb 2016 Uberwiegend in einer engen Bandbreite von
1,1'$ je Euro; erst gegen Jahresende verringerte er sich leicht auf 1,05 $. Deutlich
starker schwankte der Wechselkurs des britischen Pfundes: Dessen Abwertung, die
bereits Ende 2015 eingesetzt hatte, hielt 2016 an und verstarkte sich infolge der
Brexit-Abstimmung im Juni 2016 zusatzlich. Seit Ende 2016 scheint sich der AuBenwert
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Die Importdynamik stabilisier-
te sich zwar 2016 in den
Schwellenldndern, schwdch-
te sich aber in den Industrie-
I&ndern ab.

Der Wechselkurs des briti-
schen Pfundes und des ja-
panischen Yen schwankte

2016 relativ stark.
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Rohdél verteuerte sich im Jah-
resverlauf 2016, war aber im
Jahresdurchschnitt billiger als
2015.
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der brifischen Wahrung stabilisiert zu haben. Erheblich schwankte 2016 auch der
Wechselkurs des japanischen Yen. Die Aufwertung gegenUiber dem Euro, die bereits
2015 eingesetzt hatte, verstarkte sich im 1. Halbjahr 2016 und erfasste auch den Wert
gegenUber dem Dollar. Allerdings machte ein rascher Abwertungsschub Ende 2016
den GroBteil dieser Aufwertung und einen kleineren Teil der Aufwertung gegenUber
dem Euro wieder wett.

Aufgrund der weltweiten Wechselkursschwankungen sank der effektive AuBenwert
des Dollars im 1. Halbjahr 2016 und stieg im 2. Halbjahr, insbesondere aufgrund des
Kapitalzuflusses nach der Pr&sidentenwahl in den USA, im selben AusmalB wieder.
Der Euro wertete 2016 tendenziell leicht auf und verlor erst Ende 2016 wieder etwas
an Wert. Eine starke effekfive Abwertung um rund 15% ergab sich 2016 fUr das briti-
sche Pfund. Der Yen bUBte durch die empfindliche Abwertung zu Jahresende rund
drei FUnftel des im Jahresverlauf erzielten Wertzuwachses ein.

Parallel zum RUckgang des effektiven Dollarkurses stieg der Rohdlpreis im 1. Halbjahr
2016, nachdem er sich seit Mitte 2014 um Uber 70% verringert hatte (Abbildung 1).
Die Talsohle erreichte der Preis der Sorte Brent im Janner 2016, als er an manchen
Tagen unter 30 $ je Barrel lag. Bis Mitte 2016 stieg er auf 50 $ je Barrel. Die effektive
Dollar-Aufwertung im 2. Halbjahr 2016 wurde aber nicht von einer entsprechenden
Verringerung des Rohdlpreises begleitet. Dieser sank im Sommer zwar auf 40 $, stabi-
lisierte sich im weiteren Jahresverlauf jedoch in der Bandbreite zwischen 40 $ und
55 $. Obwohl der Rohdlpreis im Jahresverlauf anzog, lag er im Jahresdurchschnitt
2016 mit 43,7 $ je Barrel unter dem Jahresdurchschnitt 2015 (52,5 $).

Trotz der m@Bigen Euro-Aufwertung weitete Deutschland seinen exzessiv hohen Leis-
tungsbilanzUberschuss 2016 weiter aus (8,5% des BIP) und stand damit zunehmend in
der berechtigten Kritik, durch sein strukfurelles Importdefizit der Weltwirtschaft zu
schaden. Auch Japan erhdhte 2016 den Leistungsbilanziberschuss wahrend China
ihn auf 1,9% des BIP verringerte. Hingegen blieb das maBige Leistungsbilanzdefizit
der USA unveréndert (2,6% des BIP), wahrend sich das héhere Defizit GroBbritanni-
ens, u.a. wegen des Preiseffektes der starken Pfundabwertung (Verteuerung der
Importe und damit Zunahme des nominellen Importwertes), auf 4,4% des BIP etwas
erhohte.

1.2 Konjunkturabschwéchung in den USA verzogert Zinserh6hung

Die Konjunktur schwdchte sich in den USA 2016 ab, die Produktion expandierte um
nur mehr 1,6% (2015 +2,6%, 2014 +2,4%). Die Steigerung des privaten Konsums ver-
langsamte sich nur geringfugig (von +3,2% auf +2,7%). Die Bruttoanlageinvestitionen
gaben hingegen deutlich nach: Sie schrumpften 2016 um 1,6%, nachdem sie in den
zwei Jahren davor um 42% bis 5% gewachsen waren. Die Nachfrage der &ffentli-
chen Hand expandierte zwar wieder, aber weniger stark als 2015. Die Arbeitslosen-
quote blieb 2016 dennoch unter 5%, und die Kerninflationsrate schwankte um 2,2%.
Die Gesamtinflationsrate betrug bis Jahresmitte rund 1% und erhdhte sich bis Jahres-
ende aufgrund der Rohdlverteuerung auf 2,1%'). Nach dem ersten Zinsschritt seit
sieben Jahren im Dezember 2015 erhdhte die Zenfralbank den Leitzinskorridor auf-
grund der Konjunkturabschwédchung erst wieder im Dezember 2016 um weitere
0.25 Prozentpunkte?).

1.3 Schwache Konjunktur frotz Konsumwachstums in Japan

Das reale Wirtschaftswachstum betrug in Japan 2016 1,0%. Der private Konsum ex-
pandierte, nachdem er in den zwei Jahren zuvor geschrumpft war, u. a. weil die
Umsatzsteuer 2014 von 5% auf 8% angehoben worden war. Die Exportzuwdchse ver-
langsamten sich 2016 deutlich, nicht zuletzt wegen der starken Aufwertung in der
ersten Jahreshdlftfe. Aufgrund der insgesamt schwachen Binnennachfrage - die In-
vestitionen und die Importe schrumpften — war der AuBenbeitrag dennoch positiv
und frug die Hdalfte des Wirtschaftswachstums.

') Im Februar 2017 betrug sie bereits 2,7%.
2) Im Marz 2017 folgte der dritte Zinsschritt, sodass der Leitzinskorridor nun 0,75% bis 1% betragt.
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Abbildung 1: Leistungsbilanz, Rohdlpreis und Wechselkurs
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Q: Eurostat, EZB, nationale Quellen.

In China, der mittlerweile gréBten Volkswirtschaft der Welt, verlangsamte sich das
Wirtschaftswachstum 2016 abermals, die reale Zuwachsrate sank auf 6,7% (2015
+6.9%., 2014 +7,3%). Die indische Wirtschaft behielt die hohe Dynamik 2016 bei und
expandierte zum zweiten Mal in Folge um 7,5%. Der Einbruch der russischen Wirt-
schaftsleistung von 2015, der vor allem dem Rohdlpreisverfall zugeschrieben wird,
kam 2016 zum Sftillstand; die gesamtwirtschaftliche Produkfion wurde aber noch
nicht wieder ausgeweitet. Hingegen setzte sich in Brasilien, dessen Output 2015 dhn-
lich stark geschrumpft war wie der russische, die Kontrakfion des Vorjahres mit un-
verminderter Geschwindigkeit fort.

1.4 Keine Wachstumsbeschleunigung im Euro-Raum

Im Euro-Raum gewann die Konjunktur 2016 nicht weiter an Dynamik, die Wirtschafts-
leistung expandierte um 1,7% (2015 +2,0%, 2014 +1,2%). Insbesondere die Exporte
wuchsen 2016 spurbar langsamer als 2015. Dies ist zum Teil ein statistisches Artefakt,
da die VGR-Reklassifikation der Wertschdpfung multinationaler Unternehmen in Ir-
land die Exporte 2015 nach oben verzerrt hatte. Die Ubrige D&dmpfung des Export-
wachstums 2016 dUrfte einerseits an der Euro-Aufwertung gelegen sein, andererseits
an der weltweiten Nachfrageschwdéche (insbesondere USA und einige L&nder Ost-
mitteleuropas). Der private Konsum wurde 2016 &hnlich wie 2015 ausgeweitet,
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In Russland kam die Rezessi-
on zum Stillstand, in Brasilien
setzte sie sich unvermindert
fort. Indiens Wirtschaft wuchs
abermals schneller als jene
von China.

Die anhaltend geringe Kern-
inflationsrate signalisiert im
Euro-Raum weiterhin eine
Unterauslastung von Kapazi-
taten. Dies betrifft auch den
Arbeitsmarkt, die Arbeitslo-
senquote geht nur langsam
zurUck.

281



B WIRTSCHAFTSBERICHT 2016

nachdem der restriktive fiskalpolitische Kurs in vielen Ladndern des Euro-Raumes gelo-
ckert worden war. Auch der &ffentliche Konsum lieferte 2016 wieder positive Wachs-
tumsbeitr&ge. Die Investitionsdynamik verstarkte sich im 1. Halbjahr 2016 noch etwas,
lieB aber im 2. Halbjahr wieder nach. In Deutschland war das Wachstum (+1,9%) et-
was hdher als 2015 (+1,7%). In Frankreich kam nach der Erholung 2015 kein Konjunk-
turaufschwung in Gang, die Expansion blieb mit +1,2% mdaBig. Auch in Italien be-
schleunigte sich das Wirtschaftswachstum nicht weiter, sondern blieb mit +0,9% an-
gesichts der vorangegangenen tiefen Rezession sehr gering. In Spanien hingegen
expandierte die Wirtschaftsleistung 2016 zum zweiten Mal in Folge um 3,2%, aller-
dings auf Basis einer deutlich expansiveren Fiskalpolitik als noch 2015. In GroBbritan-
nien, der groBten europdischen Volkswirtschaft auBerhalb des Euro-Raumes, verrin-
gerte sich das Wirtschaftswachstum auf +1,8% (2015 +2,2%).

Die Arbeitslosenquote ging im Euro-Raum von 10,9% 2015 auf 10,0% 2016 weiter zu-
rock; im Jénner 2017 betrug sie 2,6%. Sie war damit jedoch noch um etwa 2 Pro-
zenfpunkte héher als vor Ausbruch der Weltwirtschaftskrise 2008. In den meisten
Landern sank sie aber oder stagnierte 2016, nur in Estland ist sie gestiegen. Entspre-
chend der Konjunkturlage stagnierte die Arbeitslosenquote in Frankreich bei etwa
10% und in ltalien bei knapp unter 12%. Hingegen setzte sich ihr RUckgang von ei-
nem sehr hohen Niveau in Spanien fort (auf 19,6%). In Deutschland verringerte sich
die schon 2015 sehr niedrige Arbeitslosenquote (4,6%) weiter auf 4,1% 2016 und 3,8%
im J&nner 2017.

Die Verbraucherpreise stagnierten im 1. Halbjahr 2016 im Euro-Raum. Mit der Rohdl-
verteuerung zogen sie spUrbar an und waren im J&nner 2017 um 1,8% hdéher als ein
Jahr zuvor. Trotz des Inflationsanstieges blieb die Kerninflationsrate (ohne Energie
und unverarbeitete Lebensmittel) stabil niedrig und betrug im Jahresdurchschnitt
2016 +0,8%.

Stefan Schiman (stefan.schiman@wifo.ac.at)
Statistik: Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.af)

2.  Osterreichs Wirtschaft 2016 robust gewachsen
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Osterreichs Wirtschaft wuchs im Jahr 2016 gegentber dem Vorjahr real um 1,5%.
Damit beschleunigte sich das Wachstum im Vergleich zu den Vorjahren (2015 +1,0%,
2014 +0,6%). Nominell stieg das BIP um 2,8%. Im Jahresverlauf blieb die reale Wachs-
tumsrate (saisonbereinigt) relativ konstant, lediglich zur Jahresmitte war eine leichte
Abschwdchung zu beobachten (ll. Quartal +0,3%, Ill. und IV. Quartal jeweils +0,5%).

Das BIP wurde Uber das gesamte Jahr 2016 hinweg hauptsdchlich von der Konsum-
und Investitionsnachfrage gestutzt; die inldndische Verwendung trug 1,9 Prozent-
punkte zum Wachstum bei, wé&hrend der AuBenbeitrag das Ergebnis um 0,4 Prozent-
punkte minderte. Aufgrund der Einkommenssteigerung durch die Steuerentlastung
wurden die privaten Konsumausgaben ausgeweitet, besonders die Nachfrage nach
daverhaften Konsumgutern stieg deutlich. Auch die Steigerung der Ausrustungsin-
vestitionen war durch den starken Zuwachs der Kfz-Anschaffungen gepragt. Die Ex-
portdynamik blieb hingegen im gesamten Jahresverlauf verhalten.

2.1 Starke Inlandsnachfrage bestimmt das BIP-Wachstum

2016 pragte die lebhafte private Konsumnachfrage die Entwicklung der Gesamtwirt-
schaft. Nachdem die Konsumausgaben der privaten Haushalte (einschlieBlich priva-
ter Organisationen ohne Erwerbszweck) in den vergangenen drei Jahren rickldufig
gewesen waren bzw. stagniert hatten, expandierten sie 2016 mit +1,5% kr&ftig. Das
war der stérkste Zuwachs seit 2006 (+2,1%). Die 6ffentliche Konsumnachfrage wurde
2016 etwas schwdécher ausgeweitet (+1,3%) als jene der privaten Haushalte. Insge-
samt nahm der Konsum ebenfalls um 1,5% zu.

Das kraftige Wachstum der privaten Konsumausgaben durfte auch durch Sonder-
faktoren begUnstigt worden sein. Die Steuerreform, die mit 1. J&nner 2016 in Kraft
frat, entlastete die Arbeitseinkommen. Das verfUgbare Einkommen der privaten
Haushalte stieg 2016 real um 2,7% (2015 +0,3%). Besonders die Nachfrage nach
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daverhaften Konsumgutern wie Pkw oder Einrichtungsgegensténden wurde stark
ausgeweitet. Die Nachfrage nach nichtdauerhaften GUtern durften auch durch das
verstérkte Bevolkerungswachstum im Zusammenhang mit der Fluchtlingsmigration
sowie durch den Effekt des Schalttages zugenommen haben. Die positive Konsum-
dynamik spiegelte sich jedoch nur allmdhlich in den Umfragewerten der Europdi-
schen Kommission zum Verbraucherverirauen. Die in den letzten Jahren hohe Unsi-
cherheit der Konsumentinnen und Konsumenten nahm zwar zum Jahresende hin
langsam ab, blieb jedoch auf hohem Niveau.

Ubersicht 2: Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage
Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

2013 2014 2015 2016
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Konsumausgaben insgesamt + 0,1 + 0,0 + 06 + 1,5
Private Haushalte!) - 01 - 03 - 00 + 1,5
Staat + 07 + 08 + 2,1 + 1.3

Bruttoinvestitionen - 01 + 04 + 05 + 26
Bruttoanlageinvestitionen + 22 - 09 + 07 + 29

AusrUstungen?) + 24 - 10 + 3.6 + 6.4
Bauten - 09 - 01 - 12 + 1.3
Sonstige Anlagen3) + 9,2 - 24 + 06 + 1,0

Inléndische Verwendung + 0,2 + 0,1 + 08 + 20

Exporte + 0,5 + 23 + 3,6 + 1.7

Importe + 0,7 + 1,3 + 3.4 + 28

Bruttoinlandsprodukt + 0,1 + 0,6 + 1.0 + 1,5

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ) EinschlieBlich privater Organisationen oh-
ne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (For-
schung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

Die Investitionsnachfrage entwickelte sich 2016 robust. In den ersten drei Quartalen
stieg besonders die Nachfrage nach Fahrzeugen deutlich. Auch in die Erneuerung
bzw. den Ersafz von ProdukfionskapazitGdten (Maschinen und Gerdte) wurde ver-
mehrt investiert. Insgesamt wurden die AusrUstungsinvestitionen um 6,4% ausgewei-
tet. Nach dem RUckgang der vergangenen drei Jahre wurden die Bauinvestitionen
(Wohnbau und Nicht-Wohnbau) 2016 erstmals wieder ausgeweitet (+1,3%). Vor al-
lem zu Jahresbeginn stieg die Nachfrage deutlich, wdhrend sich das Bild gegen
Jahresende wieder leicht eintrUbte. Die sonstigen Anlageinvestitionen expandierten
um 1,0%; insgesamt stiegen die Anlageinvestitionen um 2,9%.

Ubersicht 3: Inléindische Verwendung

Zu laufenden Preisen

2016 2016
Mrd. € Verdnderung gegen das
Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt 349,49 + 28
Minus Exporte 182,49 + 1,2
Plus Importe 169,19 + 1,5
Inléndische Verwendung 336,19 + 3,0
Konsumausgaben insgesamt 253,81 + 28
Private Haushalte!) 184,15 + 28
Staat 69,66 + 29
Bruttoinvestitionen 82,84 + 3.7
Bruttoanlageinvestitionen 79,90 + 4,0
AusrUstungen?) 27,16 + 72
Bauten 36,70 + 29
Sonstige Anlagen3) 16,04 + 1,2
Vorratsver&nderung?) 2,94
Statistische Differenz - 046
Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

- 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Ent-
wicklung, Computerprogramme, Urheberrechte). — 4) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.
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Ubersicht 4: Verteilung

Zu laufenden Preisen

2016 2016
Mrd. € Verdnderung gegen
das Vorjahrin %
Arbeithehmerentgelte 168,07 + 28
BefriebsUberschuss und Selbsténdigeneinkommen 136,47 + 2,9
Produktionsabgaben minus Subventionen 44,96 + 2,6
Bruttoinlandsprodukt 349,49 + 28

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond.

2.2 Trage internationale Konjunktur dampft die Exportdynamik

Der &sterreichische AuBenhandel wuchs 2016 schwach. Vor allem die Nachfrage
aus den USA und den MOEL 5 entwickelte sich stockend. In der rocklGufigen Ent-
wicklung des Handels mit den USA ist jedoch auch der Gegeneffekt aus dem star-
ken Vorjahresergebnis sichtbar, als die Abwertung des Euro sehr expansiv wirkte.

Die Exportdynamik blieb im gesamten Jahresverlauf verhalten und verringerte sich
insbesondere im 2. Halbjahr weiter. Die gesamte Ausfuhr (Waren und Dienstleistun-
gen) wurde 2016 um 1,7% ausgeweitet. Die Dienstleistungsexporte (+2,4%) expan-
dierten hier starker als die Warenexporte (+1,5%), da sich 2016 der Reiseverkehr er-
neut ginstig entwickelte (+2,1%). Die Importe (Waren und Dienstleistungen) stiegen
aufgrund der Ausweitung der Ausgaben fUr langlebige Konsumguter und Ausrus-
fungsinvestitionen mit +2,8% starker als die Exporte, sodass die Nettoexporte einen
negativen Wachstumsbeitrag zum realen BIP leisteten. Das Importergebnis wurde
vor allem durch den stdrkeren Anstieg der Wareneinfuhr gestGtzt (+3,2%), wdhrend
die Dienstleistungsimporte um nur 1,4% expandierten.

Sowohl die Export- als auch die Importpreise sanken 2016 erneut, wobei die Deflati-
on im Warenimport (-2,3%) weiterhin stérker ausfiel als im Warenexport (-1,2%). Ahn-
lich wie die Weltmarktpreise fUr Rohstoffe sanken die &sterreichischen Rohstoffim-
portpreise 2016 schwdécher als im Jahr zuvor. Die Terms-of-Trade verbesserten sich
gegenUber dem Vorjahrum 1,1% (Waren) bzw. 0,7% (Waren und Dienstleistungen).

Laut AuBenhandelsstatistik Uberstiegen die Warenimporte 2016 das Vorjahresniveau
nominell um 1,5%. Die Warenexporte waren leicht rGcklaufig (-0,2%). Dadurch ver-
gréBerte sich das Warenhandelsdefizit laut Statistik Austria auf 4,37 Mrd. € (-1,3% des
BIP). Es war damit 2016 mehr als doppelt so hoch wie im Jahr zuvor (-1,99 Mrd. €
bzw. -0,6% des BIP).

Die schlechte Entwicklung des Osterreichischen AuBenhandels ddmpfte auch den
Leistungsbilanzsaldo. Dieser sank von 6,49 Mrd. € 2015 (1,9% des BIP) auf 6,00 Mrd. €
2016 (1,7% des BIP).

Ubersicht 5: AuBenhandel, Zahlungsbilanz

2013 2014 2015 2016
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Exporte, Waren

Nominell + 1.8 + 1.8 + 27 - 02
Real + 2.8 + 2,7 + 37 + 1,0
Importe, Waren

Nominell - 1,0 - 07 + 2.8 + 1.5
Real - 02 + 0.7 + 57 + 3.9
Handelsbilanz (laut Statistik Austria)

Mrd. € - 4,90 - 1,74 - 1,99 — 4,37
In % des BIP - 15 - 0.5 - 06 - 13
Leistungsbilanz

Mrd. € 6,29 7,90 6,49 6,00
In % des BIP 2,0 2,4 1.9 1.7

Q: OeNB; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.
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2.3 Aufschwung der Industriekonjunktur - Auch Wertschopfung des
Bauwesens und der Marktdienstleistungen gesteigert

Trotz der Schwdche der Exportnachfrage verlief die Konjunktur in der Sachguterer-
zeugung gut. Nach einer leichten Delle zur Jahresmitte verstérkte sich die Dynamik
Ende 2016 wieder. Insgesamt stieg die Wertschdpfung 2016 um 1,7% (nach +1,8% im
Jahr 2015). Die Unternehmensstimmung verbesserte sich im Jahresverlauf stefig.
GemaB dem WIFO-Konjunkturtest Uberwogen ab August die positiven Einschatzun-
gen der aktuellen Lage. Ebenso stieg die Kapazitdtsauslastung kontinuierlich; sie war
bis Mitte 2016 unter dem Median der letzten 15 Jahre gelegen. In der Sachguterer-
zeugung passte sich die Beschaftigung an die positive Auftragslage an, sie stieg laut
VGR im Jahresdurchschnitt um 1,0%. Die geleisteten Arbeitsstunden laut VGR wur-
den um 0,5% ausgeweitet.

Nach der Schwdchephase der Bauwirtschaft in den vergangenen Jahren wurde die
Wertschopfung 2016 erstmals seit 2007 ausgeweitet (+1,0%). Besonders kraftig war
die Dynamik in der ersten Jahreshdlfte, gegen Jahresende flachte sie wieder ab.
Das Anziehen der Baukonjunktur im Jahr 2016 spiegelt sich auch in den Ergebnissen
des WIFO-Konjunkturtests. Nach der schlechten Einschdtzung der letzten zwei Jahre
beurteilten die Unternehmen die aktuelle Lage nun wieder Gberdurchschnittlich.

Ubersicht 6: Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

2013 2014 2015 2016
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei - 24 + 23 + 04 + 4,9
Bergbau - 08 + 07 - 86 +10,0
Herstellung von Waren + 03 + 1,6 + 1.8 + 1.7
Energie-, Wasserversorgung, Abfallentsorgung + 59 - 22 w12 - 42
Bauwesen - 1.1 - 1.9 = 1,1 + 1.0
Handel - 21 + 20 + 0.6 + 2,1
Verkehr - 03 + 04 + 03 = 05
Beherbergung und Gastronomie + 0.3 + 072 + 1.0 + 2,3
Information und Kommunikation + 2,1 + 20 + 1.5 + 05
Kredit- und Versicherungswesen - 26 - 28 + 0,7 + 3,2
GrundstUcks- und Wohnungswesen + 2,1 + 1.8 + 1,1 + 20
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen’) + 25 + 1,0 + 0.9 + 1.3
Offentliche Verwaltung?) + 02 + 0,1 + 08 + 12
Sonstige Dienstleistungen - 02 + 07 - 05 + 0.7
Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche?) + 0.3 + 07 + 0.8 + 1.4
Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen + 0.1 + 0,6 + 1.0 + 1.5
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissen-
schaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACEM und N). — 2) Ein-

schlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE
O bis Q). - 3) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Auch die meisten Dienstleistungsbranchen frugen 2016 positiv zum Wachstum der
Gesamtwirtschaft bei. In den Bereichen Handel (Wertschdpfung +2,1%) sowie Be-
herbergung und Gastronomie (Wertschépfung +2,3%) verlief die Konjunktur beson-
ders gut. Der Einzelhandel profitierte von der lebhaften Konsumnachfrage, die Aus-
weitung der Importe und der Ausristungsinvestitionen spiegelte sich im Ergebnis des
GroBhandels. Daneben trugen mit Ausnahme des Verkehrs (-0,5%) auch alle ande-
ren Dienstleistungsbereiche positiv zum Wachstum bei (Information und Kommunika-
tion +0,5%, Kredit- und Versicherungswesen +3,2%, GrundstUcks- und Wohnungswe-
sen +2,0%, sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen +1,3%, offentliche Verwaltung
i.w.S. +1,2%, sonstige Dienstleistungen +0,7%).

2.4 Inflation bleibt niedrig

Wie bereits 2015 betrug die Inflationsrate (gemessen am VPI) im Jahr 2016 0,9%. Sie
lag damit deutlich unter den Werten von 2014 (+1,7%) und 2013 (+2,0%). Eine gerin-
gere Teuerungsrate wurde in den vergangenen 17 Jahren nur im Jahr 2009 gemes-
sen (+0,5%). Im Jahresverlauf 2016 sank der Preisanstieg von 1,2% im J&nner auf 0,5%
im April, lag dann bis August bei 0,6% und zog bis Dezember stetig auf 1,4% an.
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Ubersicht 7: Preise und Einkommen

2013 2014 2015 2016
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Verbraucherpreise + 20 = 1.7 + 0.9 + 0.9
Deflator des Bruttoinlandsproduktes + 1,6 + 1.8 + 1.9 + 1.3
Exportpreise Waren - 09 - 09 - 1.0 - 1.2
Importpreise Waren - 08 - 1.4 - 27 - 23
Weltmarktrohstoffpreise (auf Dollarbasis) + 07 - 70 -42,1 -12,5
Terms-of-Trade

Waren und Dienstleistungen + 0,1 + 0,5 + 1.3 + 07
Waren - 01 + 0,5 + 1.8 + 1,1
Lohn- und Gehaltssumme') in der Gesamtwirtschaft + 2,7 + 2,7 + 3,0 + 28
Je Beschdaftigungsverhdlinis laut VGR + 1.9 + 1.7 + 1.7 + 1.4

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge zur Sozi-
alversicherung.

Ahnlich, wenn auch schwécher als im Vorjahr wurde die Inflationsdynamik 2016 vom
RUckgang der Treibstoffpreise in der Ausgabengruppe Verkehr gepragt. Treibstoffe
waren um 7,9% billiger als im Vorjahr. Den stérksten positiven Einfluss auf die Jahresin-
flation hatten die Verteuerungen in den Ausgabengruppen Restaurants und Hotels,
Wohnung, Wasser, Energie sowie Freizeit und Kultur.

Gemessen am HVPI zog die Inflation von 0,8% (2015) auf 1,0% an. Die Abweichung
zwischen VPl und HVPI resultiert aus Gewichtungsunterschieden; da die Ausgaben-
gruppe Restaurants und Hotels im HVPI ein hdheres Gewicht hat als im VPI, erhdhte
der starke Preisauftrieb in dieser Gruppe den HVPI gegeniber dem VPI. Laut HVPI
lag die Inflationsrate in Osterreich erneut Uber dem Durchschnitt des Euro-Raumes
(+0.2%). Auch fur das Inflationsdifferential war die deutlich héhere Teuerung im Be-
reich Restaurants und Hotels bestimmend.

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt, Lohnstiickkosten, Produktivitét

2013 2014 2015 2016
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Arbeitskréfteangebot

Erwerbspersonen’) + 1.4 + 1.5 + 1.8 + 1.5
Unselbstandige?) + 1,3 + 1,5 + 1.8 + 1,5
Arbeitslosenquoted) in% 7,6 8,4 9,1 9,1
Arbeitskréftenachfrage
Aktiv Erwerbstatige?) + 038 + 038 + 1,1 + 1.5
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte4) + 0,6 + 07 + 1,0 + 1,6
Ausléndische Arbeitskrafte + 5,6 + 57 + 4,6 + 58
Unselbstandig Beschdaftigte, Herstellung von Warens) - 06 + 03 + 07 + 1,0
Geleistete Arbeitsstunden, Herstellung von Warené) - 1,1 - 00 + 03 + 0.5
Beschdaftigungsquote’) in% 67,4 67,6 67,7 67,9
LohnstUckkosten

Gesamtwirtschafts) + 2,1 + 1,8 + 1,7 + 1,2
Herstellung von Warené) + 22 + 0,9 + 1,2 + 0,9
Produktivit&t

Gesamtwirtschaft

BIP je Erwerbstatigen bzw. Erwerbstatige (laut VGR) - 04 - 04 + 02 + 03
BIP je geleistete Erwerbstatigenstunde (laut VGR) + 0,7 + 03 + 1,6 + 0,6
Herstellung von Waren

Produktion je geleistete Arbeithnehmerstunde (laut VGR) + 1,4 + 1,6 + 1,5 + 1,1

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrdger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS —
WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Unselbstédndig aktiv Beschdaftigte (ohne Personen mit aufrechtem
Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prdsenzdienst leisten) + Selbsténdige + Arbeitslo-
se. — 2) Unselbstandig aktiv Beschdftigte + Arbeitslose. — 3) In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen laut
Arbeitsmarktstatistik. — 4) Arbeitskr&fteangebot ohne Arbeitslose. — ) Laut VGR (Beschdaftigungsverhdltnis-
se). — ¢) Laut VGR (von Unselbstédndigen geleistete Arbeitsstunden). — 7) Anteil der aktiv Erwerbstatigen an
der Bevdlkerung im erwerbsféhigen Alter (15 bis 64 Jahre). — 8) Nominell, auf Basis von geleisteten Arbeits-
stunden, laut VGR.
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2.5 Hohe Arbeitslosigkeit trotz Anstieges der Beschdaftigung

Mit der guten Konjunktur zog 2016 die Arbeitskraftenachfrage an, die Zahl der un-
selbsténdig aktiv Beschaffigten erhdhte sich deutlich (+1,6%). Saisonbereinigt wurde
die Beschdaftigung im Jahresverlauf stetig ausgeweitet, gegen Jahresende hin be-
schleunigte sich die Zunahme nochmals leicht. Die Beschdaftigungsquote stieg auf
67,9%. Das Arbeitskrafteangebot wuchs jedoch 2016 ebenfalls kraftig, erneut haupt-
sachlich aufgrund der Zunahme der Erwerbsbeteiligung von Frauen und dlteren Ar-
beitskraften sowie der Zuwanderung ausldndischer Arbeitskrafte. Dadurch sank die
Arbeitslosigkeit frotz Schaffung neuer Arbeitsplatze 2016 nicht. Gegen Jahresende
verbesserte sich jedoch auch hier die Dynamik, die saisonbereinigte Zahl der ge-
meldeten Arbeitslosen ging ab Oktober allmdhlich zurGck. Die Arbeitslosenquote
gemaB nationaler Berechnungsmethode blieb 2016 unverdndert bei 9,1%.

2.6 Offentliche Haushalte entwickeln sich weiterhin ginstig

Das Maastricht-Defizit der &ffentlichen Haushalte stieg 2016 leicht und betrug 1,6%
des BIP (2015: 1,1% des BIP). Mehrausgaben im Sozial- und Pensionsbereich erhdhten
die Ausgaben. Die Einnahmen stiegen aufgrund der Steuerreform nur schwach. Ins-
gesamt erhdhten sich die Staatsausgaben 2016 gegenuber dem Vorjahr um 1,7%,
die Einnahmen um 0,7%. Der Schuldenstand war Ende 2016 mit 295,7 Mrd. € (84,6%
des BIP) um 5,3 Mrd. € héher als 2015.

Die Kosten der Bankenhilfen, welche in den vergangenen Jahren die 6ffentlichen
Haushalte erheblich belastet hatten, hatten 2016 nur mehr geringe Auswirkungen
auf das gesamtstaatliche Defizit. Ohne Bankenpaket h&tte das Defizit 2016 statt 1,6%
nur 1,5% des BIP betragen.

Sandra Bilek-Steindl (sandra.bilek-steindl@wifo.ac.at)
Statistik: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.af)

3. Gunstige Finanzierungsbedingungen durch Ausweitung des EZB-Ankaufsprogrammes

Die Europdische Zentralbank (EZB) setzte 2016 ihre verschiedenen unkonventionellen
MaBnahmen fort und weitete im Mdrz 2016 ihr Ankaufsprogramm fUr Vermdgenswer-
te von 60 Mrd. € auf 80 Mrd. € aus. Nach der Abflachung des Preisauftriebes im Feb-
ruar 2016 (-0,2% im Euro-Raum) nahm die EZB im FrOhling weitere monetdre Anpas-
sungen vor. Anfang Mdarz senkte sie die ZinssGtze fUr Haupftrefinanzierungen um
5 Basispunkte auf 0%, fir Spitzenrefinanzierungsgeschéafte um 5 Basispunkte auf
0,25% und fUr die Einlagenfazilitdt um 10 Basispunkte auf —-0,4%. Ab Juni wurden auch
Investment-Grade-Anleinen von Unternehmen (ohne Banken) in das Ankaufspro-
gramm aufgenommen, um damit eine nachhaltige Korrektur des Inflationsverlaufes
zu bewirken und das Inflationsziel von 2% schneller zu erreichen; betroffen waren An-
leihen mit einem Mindestrating von BBB und einer Restlaufzeit von é Monaten bis
30 Jahren. Weiters wurden vier langerfristige Refinanzierungsgeschdafte (GLRG II) mit
einer Laufzeit von 4 Jahren begonnen. Das deutsche Bundesverfassungsgericht wies
Klagen gegen das Outright-Monetary-Transactions-Programm (OMT) der EZB zurUck.
Im Dezember 2016 verldngerte die EZB wegen der anhaltend niedrigen Inflation ihr
Ankaufsprogramm (Asset Purchase Programme — APP) bis Ende 2017. Mit April 2017
wurde das Volumen aber auf 60 Mrd. € monatlich gesenkt. Die EZB will somit die
geldpolitische UnterstUtzung fUr einen lGngeren Zeitraum beibehalten, aber den Um-
fang bei einer Belebung der Inflation noch verringern kénnen.

Die Politik der Zentralbank stUtzte weiterhin das Geldmengenwachstum - die Geld-
menge M3 stieg auch im Durchschnitt 2016 kraftig (+5%), wahrend sich das Wachs-
fum von M1 gegenUber 2015 auf +9,1% verlangsamte (2015 +13,2%). Die konsolidier-
te Bilanzsumme der EZB stieg bis Ende 2016 gegenUber dem Vorjahr weiter um
31,7%.

Der Taggeldsatz (EONIA) schwankte im Jahresverlauf 2016 zwischen -0,2% und
-0,35% und stabilisierte sich gegen Jahresende auf dem niedrigeren Wert. Der Zins-
satz fUr das Dreimonatsgeld (EURIBOR) sank weiter in den negativen Bereich (-0,3%).
Dadurch blieben die Refinanzierungskosten der Kreditinstitute auf einem niedrigen
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Niveau. Dies sicherte gunstige Finanzierungsbedingungen fur Unternehmen und Pri-
vathaushalte. Das Ankaufsprogramm der EZB wirkte sich auch auf die Finanzierungs-
kosten des &ffentlichen Sektors aus: Die Rendite auf Staatsanleihen mit einer Rest-
laufzeit von 10 Jahren sank im Laufe des Jahres in Osterreich auf 0,1% (Osterreich), in
Deutschland auf -0,15%; am Ende des Jahres zog sie wieder leicht an (Osterreich
0,5%, Deutschland 0,25%). Das Zinsdifferential zwischen Deutschland und Osterreich
blieb in diesem Zeitraum mit 0,25% bis 0,35% weitgehend konstant.

Abbildung 2: Geldmengenentwicklung im Euro-System
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Q: EZB. Geldmengen saisonbereinigt.

In den Peripheriel&dndern ver&nderte sich der Zinsabstand zu Deutschland gegen-
Uber dem Vorjahr nur wenig: In Griechenland sank er etwas, in Italien und Portugal
brachte die erhdhte politische Unsicherheit einen Anstieg des Differentials mit sich
(Abbildung 3). Die Zinsstrukfurkurve verflachte durch die Ausweitung des Ankaufs-
programmes der EZB (Quantitative Easing) weiter, die Differenz zwischen der Sekun-
darmarktrendite fUr 10-jahrige Bundesanleihen und dem EURIBOR-Dreimonatszinssatz
schrumpfte im Jahresdurchschnitt 2016 auf 0,6 Prozentpunkte.

Abbildung 3: Zinsabstand zu Deutschland fdr Staatsanleihen mit einer Laufzeit von
10 Jahren (Benchmark)
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Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond.
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Abbildung 4: Referenzzinssétze im Euro-System
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Q: EZB, OeNB.

Die Inflationsrate lag im Euro-Raum im gesamten Jahresverlauf weit unter dem Inflo-
tionsziel der EZB von knapp unter 2%. Da die Kerninflation wie auch andere Inflations-
indikatoren (etwa Lohnsteigerungen) auch gegen Jahresende keine nachhaltige
Belebung der Preisentwicklung anzeigten, wird der EZB-Rat mit einer Zinswende vo-
raussichtlich zuwarten, bis ein spUrbarer Trend zur nachhaltigen ErfGllung des Inflati-
onszieles erreicht wird.

Abbildung 5: Zinsstrukfurkurve

Differenz zwischen Sekunddrmarktrendite und EURIBOR-Dreimonatssatz
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Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Die Aktienmdarkte entwickelten sich 2016 aufgrund der erhdhten Unsicherheit und
unerwarteter politischer Ereignisse furbulent. Die Akfienkurse stiegen besonders zum
Jahresende, als die Erwartungen fur das Weltwirtschaftswachstum nach oben revi-
diert wurde und der Optimismus in den USA zunahm (NYSE Composite Index +7,4%,
Dow Jones Industrial Average +13,4%, FTSE 100 +14,4%). Die Londoner Bérse machte
damit die Kursverluste vom 24. und 27. Juni (-3% bis —2,5%) nach dem Uberraschen-
den Votum fUr den EU-Austritt wieder wett. Der signifikante Anstieg der Aktienkurse
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wurde vor allem durch optimistische Annahmen beziglich eines starken fiskalpoliti-
schen Impulses der neuen Regierung in den USA sowie auch vom Optimismus Gber
den Abbau von Regulierungen verursacht.

Auch im Euro-Raum stiegen die Aktienkurse, blieben aber unter dem Vorjahresni-
veau. So verzeichnete der deutsche DAX 30 einen Kursgewinn von 6,9% und der
franz&sische CAC 40 von 4,9%. Noch gréBer waren die Kursgewinne an der Wiener
Borse: Der ATX zog um 9,2% an.

Die Wiener Borse verzeichnete 2016 einen niedrigeren Bérsenumsatz als im Vorjahr
(2015: 59,1 Mrd. €, 2016: 56,7 Mrd. €), weil die Umsétze auf dem Aktienmarkt sanken
(von 58,4 Mrd. € auf 55,9 Mrd. €; 98,6% der Gesamtumsdtze). Das durchschnittliche
monatliche Handelsvolumen verringerte sich um mehr als 4% auf 4,7 Mrd. €. 2016 no-
tierte auf dem geregelten Markt kein neues Unternehmen, auf dem Dritten Markt
gab es nur drei Neunotierungen. Die Wiener Borse verzeichnet seit mehreren Jahren
Notierungsléschungen. 2016 zogen sich Austria Email und Hirsch vom Aktienmarkt
zurUck. Teilweise sind Ubernahmen fUr diese Tendenz bestimmend, teilweise erhdhte
die Verscharfung von Berichtspflichten und Eignungstests fir Aufsichtsrate die Kosten
der Eigenkapitalbeschaffung Uber Aktienemissionen, und schlieBlich stehen zur Zeit
reichlich Mittel aus der Innen- und Fremdfinanzierung zur VerfUgung. DarUber hinaus
konnte noch immer keine L&sung fUr ein einheitliches &sterreichisches Aktienbuch
gefunden werden, die den verschdarften Richtlinien zur Bek&mpfung der Geldwd-
sche auf dem Dritten Markt (Umstellung auf Namensaktien) entsprechen wirde.

Abbildung 6: Internationale Bérsenindizes
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Q: Deutsche Bundesbank, OECD, Wiener Borse.

3.1 Euro verliert gegeniiber Dollar an Wert, Brexit-Votum schwdcht
britisches Pfund

Die Divergenz zwischen der Geldpolitik der USA und der EU nahm 2016 weiter zu. Die
US Federal Reserve hob im Dezember 2016 zum zweiten Mal seit dem Ausbruch der
Weltwirtschaftskrise die Leitzinssétze um 0,25 Prozentpunkte auf bis zu 0,75% an. Das
Zinsdifferential zwischen den USA und dem Euro-Raum erhohte sich damit weiter
(Abbildung 7) und beeinflusste den Euro-Dollar-Wechselkurs. Im Jahresdurchschnitt
verlor der Euro gegenuber dem Dollar weiter an Wert, besonders gegen Jahresende
und nach der Prasidentenwahl in den USA, vor allem aufgrund des schwachen
Wachstums in Europa und politischer Unsicherheiten in der EU. Fur Osterreich ist diese
Relation wegen der groBen Bedeutung des Dollarraumes im effektiven Wechselkurs-
index besonders relevant. Neben dem Dollar gab der Euro auch gegentber dem
Schweizer Franken nach.
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Abbildung 7: Zinssatzdifferenzen zwischen den USA und dem Euro-Raum
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Q: OeNB.

Der nominelle effektive Wechselkursindex stieg im Vergleich zum Vorjahr um 1,1%,
real sogar um 1,3%. Damit verschlechterte sich die internationale Wettbewerbsfa-
higkeit der &sterreichischen Wirtschaft, der Wettbewerbsgewinn von 2015 ging aber
nicht vollsténdig verloren. Ausschlaggebend war dafir vor allem die Wertsteigerung
des Euro gegenUber dem britischen Pfund, dem chinesischen Renminbi und dem
russischen Rubel. Aufgrund der Entscheidung GroBbritanniens fur einen EU-Austritt
wertete der Euro gegenUber dem britischen Pfund deutlich auf (+12,8% im Jahres-
durchschnitt 2016).

3.2 Harmonisierung der Finanzaufsicht in der EU - Fortschritt in der
Abwicklung der HETA Asset Resolution AG

2016 beschloss die EU weitere Schritte fUr eine Vereinheitlichung und Harmonisierung
der Finanzaufsicht sowie fur die EinfUhrung von Regulierungsinstrumenten zur Siche-
rung der FinanzmarktstabilitGt und zur Minderung des Systemrisikos. Der einheitliche
Abwicklungsmechanismus (SRM) frat mit 1. J&nner 2016 in Kraft; alle Abwicklungsent-
scheidungen fur ausfallsgeféhrdete bzw. ausfallende GroBbanken steuert der Aus-
schuss fur die einheitliche Abwicklung (Single Resolution Board). Seit 1. J&nner sind
auch die nationalen Aufsichtsbehdrden (in Osterreich: FMA und OeNB) verpflichtet,
die weniger bedeutenden Institutionen nach der Methode der Europdischen Ban-
kenaufsichtsbehdérde (EBA) zu bewerten und zu Gberprifen.

Die Finalisierung der Eigenmittelvorschriften "Basel llI" wurde vorangetrieben, wegen
des Regierungswechsels in den USA wurden keine ausschlaggebenden Entschei-
dungen getroffen. Die EZB startete eine weitreichende Uberprifung der internen
Modelle der Kreditinstitute (Targeted Review of Banks' Infernal Models).

Im Laufe des Jahres beschloss die Finanzmarktaufsicht Osterreich folgende Rege-
lungen zur Abwicklung der HETA Asset Resolution AG: FUr alle nachrangigen Ver-
bindlichkeiten wurde ein Schuldenschnitt von 100% und fUr alle bericksichtigungsfa-
higen vorrangigen Verbindlichkeiten ein Schuldenschnitt von 54% erlassen. Alle Zins-
zahlungen wurden per 1. Mdarz 2016 gestrichen und die Fdalligkeit aller berbcksichfi-
gungsfahigen Verbindlichkeiten auf 31. Dezember 2023 vereinheitlicht. Die Abwick-
lung der HETA soll bis 2020 abgeschlossen sein, fur die Einbringung aller Forderungen
und den rechtskraftigen Abschluss aller Rechtsstreitigkeiten wurde 2023 als Termin
fixiert, sodass danach die Gesellschaft liquidiert werden kann. Im Juni 2016 wurde
zwischen der Republik Osterreich und 72 HETA-Glaubigern ein Memorandum of Un-
derstanding unterschrieben. Die Vorranggldubiger kdnnen dadurch eine Barabfin-
dung von 75% ihrer Forderung erzielen oder alternativ 100% der Forderung in
unverzinste Anleihen des Karntner Ausgleichszahlungsfonds (KAF) umwandeln, der
mit einer Bundesgarantie ausgestattet ist (Laufzeit 13,5 Jahren).
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3.3 Kreditvergabe weiter schwach ausgeweitet

Die Kreditwirtschaft befand sich 2016 in Osterreich in einer Konsolidierungsphase, die
Bilanzsumme verringerte sich weiter. Sowohl die inldndischen Zwischenbankforde-
rungen, die inlédndischen Wertpapiere (-5% bzw. -7,3%) als auch die Auslandsaktiva
(-9.5%) sanken abermals. Ahnlich entwickelte sich die Passivseite der Kreditinstitute.
Am deutlichsten schrumpften die Fremdwdhrungseinlagen (-13,3%) vor den Aus-
landspassiva (-9,6%) und den eigenen Inlandsemissionen (-7,8%). Die Direktkredite
an inlédndischen Nichtbanken wuchsen gegentber dem Vorjahr um 1,1% bis 1,8%
pro Quartal, getragen von einem starken Anstieg der Euro-Direktkredite, w&hrend
die Fremdwd&hrungsdirektkredite stark zurdckgingen (zwischen -15,7% und -9,6% pro
Quartal). Die Dynamik der Direktkredite wurde auch 2016 durch das hohe Ausmal
an verfGgbarer Liquiditat in den Unternehmen gedédmpft (OeNB, Financial Stability
Report, 2015, (32)). Trotz der Ausweitung der Investitionen, der niedrigen Finanzie-
rungskosten und gUnstigen Finanzierungsbedingungen nahm das Kreditvolumen
kaum zu. Nur die Kreditvergabe an private Haushalte zur Immobilienfinanzierung be-
lebte sich gegen Jahresende.

3.4 Bankensektor: Unsicherheit durch notleidende Kredite -
Bankenstresstests

Das europdische Bankwesen war 2016 nach wie vor durch ein hohes Ausmaf not-
leidender Kredite gepragt. Die langsame Abschreibung uneinbringlicher Kredite
brachte zusatzliche Unsicherheit in die Kreditwirtschaft und erhdhte das politische
Risiko in Europa. In Italien waren im Sommer 2016 etwa 360 Mrd. € an nofleidenden
Krediten ausstdndig, die nur teilweise angemessen wertberichtigt waren. Die EZB
forderte von den bedeutenden Banken im Euro-Raum, das AusmalB der nofleiden-
den Kredite zu senken, und verdffentlichte deswegen einen Leitfaden3) fUr die Ban-
ken.

Die Stresstests der Europdischen Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) in Kooperation mit
der EZB, den nafionalen Aufsichtsbehérden, dem European Systemic Risk Board
(ESRB) und der Europdischen Kommission brachten die erwarteten Ergebnisse und
deckten die Risiken in der europdischen Kreditwirtschaft auf: 51 systemrelevante
Banken in der EU und in Norwegen wurden in den Stresstest einbezogen. In der Aus-
gangslage verzeichneten die Kredifinstitute eine durchschnittliche harte Kernkapi-
talquote (CET1) von 13,2% bzw. 13% fUr die 37 Institute aus dem Euro-Raum. Die meis-
ten Kreditinstitute erwiesen sich als ausreichend kapitalisiert. Nur die Banca Monte
dei Paschi di Siena erzielte unzureichende Ergebnisse, die durch ihre nachfolgende
Insolvenz bestatigt wurden; ein Rettungsplan wurde ausgearbeitet.

Die &sterreichischen Kreditinstitute wurden im Stresstest im unteren Drittel bewertet,
erwiesen sich aber als ausreichend mit hartem Kernkapital ausgestattet (Bench-
mark-Kapitalausstattung 5,5% der risikogewichteten Aktiva). Die Muttergesellschaft
der Raiffeisen Zentralbank erzielte nach dem Stresstest eine Kernkapitalquote von
6,1% und die Erste Group Bank AG von 8,2%. Das italienische Mutterinstitut der
UniCredit Bank Austria AG — UniCredit — wies ein Kernkapital von 7,1% aus.

3.5 Kreditinstitute erzielen Jahresiiberschuss, Nettoerirdge aber rickléufig

Die Osterreichischen Kreditinstitute erzielten 2016 einen JahresUberschuss von
4,4 Mrd. € (+0,7 Mrd. € gegenUber dem Vorjahr; Abbildung 8). Nach den Verlustjah-
ren 2013 und 2014 war 2016 das zweite Jahr in Folge mit einem Nettogewinn. Dieser
war aber nicht mit einer Zunahme der Einnahmen verbunden - die Nettozinsertréige,
die Nettoprovisionsertrige (-0,5 Mrd. €) und die sonstigen Ertradge (-0,8 Mrd. €)
schrumpften gegeniUber dem Vorjahr. Wie in der EU insgesamt sind derzeit die Ge-
winne der Kreditinstitute somit auch in Osterreich niedrig. Die Verbesserung der Jah-
resergebnisse war nicht auf eine Steigerung der Ertréige, sondern auf weitere Kosten-
senkungen zurUckzufUhren (Personalaufwand -0,2 Mrd. €, sonstiger Aufwand
-8,7 Mrd. € auf 7,3 Mrd. €, Wertberichtigungen fUr notleidende Kredite von 1,4 Mrd. €

3) https://www.bankingsupervision.europa.eu/legalframework/publiccons/pdf/npl/npl _guidance.en.pdf.
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auf 0,5 Mrd. €). Die Zinsmarge (Nettozinsergebnis aus Forderungen gegen Kunden in
Prozent der Eigenmittel) ist nach wie vor rickldufig und erreichte einen Tiefstwert von
8,9%. Die allgemein schwache Ertragslage der Kreditinstitute in der EU als Folge der
Niedrigzinspolitik wird in Osterreich durch die hohe Wettbewerbsintensitat zusétzlich
verscharft. Die Kreditwirtschaft reagiert auf diese Herausforderung mit zunehmender
Digitalisierung und FilialschlieBungen (Il. Quartal 2016 Zweigstellen -92, Hauptanstal-
ten —16 gegenuber 2015).

Abbildung 8: Ertragslage der Banken — Struktur der Ertrags- und
Aufwandspositionen
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Abbildung 9: Durchschnittliche Zinsmarge Ssterreichischer Banken
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Q: WIFO-Berechnungen, OeNB.

3.6 Immobilienpreise in Osterreich weiter gestiegen

Angesichts des starken Immobilienpreisanstieges der letzten Jahre verdffentlichte
der Europdische Rat fUr Systemrisiken (European Systemic Risk Board — ESRB)4) eine

4) https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2016/html/pr161128.en.ntml.
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Warnung zu mittelfristigen Risiken des Wohnimmobilienmarktes in Osterreich. Laut
ESRB liegen die Gefahren nicht nur in der erheblichen Verteuerung, sondern auch im
Immobilienkreditwachstum und in der Aufweichung der Kreditvergabestandards. In
einer gemeinsamen Stellungnahme des Finanzministeriums, der OeNB und der Fi-
nanzmarktaufsicht wurden diese Gefahren fir Osterreich zurickgewiesen, da der
Anstieg von einem relativ niedrigen Ausgangsniveau begann (besonders der Wohn-
immobilienpreise, der Relation Loan-to-Value und der Relation Debt-Service-fo-
Income). Zusatzlich sollten die Konsequenzen auf dem Wiener Immobilienmarkt be-
grenzt sein, da nur 18% aller Wohneinheiten Eigentumswohnungen sind. Das Finanz-
marktstabilitGtsgremium FMSG ergriff im September 2016 weitere MaBnahmen (Emp-
fehlungen fUr die Anwendung der Relationen Loan-to-Value, Debt-Service-to-
Income und Debt-Income) zur préventiven gesetzlichen Verankerung neuer makro-
prudenzieller Instrumente. Die OeNB forderte die strikte Einhaltung der Regelungen
fUr Immobilienkredite, um das Systemrisiko einzuddmmen.

Die FMSG empfahl Kreditinstituten weiters eine erhdhte Aufmerksamkeit bei der Aus-
gabe variabel verzinster Kredite und verlangte die Sicherstellung der Bedienbarkeit
aufgenommener Kredite durch die Kreditnehmer im Fall von Zinssatzerhdhungen.

Atanas Pekanov (atanas.pekanov@wifo.ac.at)
Statistik: Nathalie Fischer (nathalie.fischer@wifo.ac.af)

4. Schwache Dynamik im osterreichischen AuBBenhandel

Der anhaltend robuste Konjunkturaufschwung in den Industrieléndern und die Uber-
windung der Wachstumsschwdche in den Schwellenldndern pragten das auBenwirt-
schaftliche Umfeld im Jahr 2016. Die kraftigsten Impulse fur die Weltwirtschaft kamen
aus GroBbritannien und Deutschland, aber auch in den anderen Landern des Euro-
Raumes verstarkte sich der Aufschwung zuletzt deutlich. Dank der gUnstigen Ent-
wicklung der Weltwirtschaft gewann der Welthandel 2016 wieder an Schwung und
expandierte im Vorjahresvergleich um 1,2%. Trotz der Verbesserung der internationa-
len Rahmenbedingungen blieb ein Aufschwung der &sterreichischen Exportkonjunk-
tur aus, vielmehr verlor die Entwicklung nach einem guten Ergebnis im 1. Halbjahr
2016 (+1,7%) im lll. Quartal (-2,5%) und IV. Quartal (-1,8%) markant an Schwung. Der
RUckgang im 2. Halbjahr 2016 war regional breit gestreut und betraf sowohl die
Infra-EU-28-Exporte (-2,0%) als auch den Export in Drittflander (-2,5%). GemdaB den
vorldufigen Werten von Statistik Austria lag der nominelle Wert der &sterreichischen
Ausfuhr 2016 mit 131,2 Mrd. € um 0,2% unter dem Vorjahresergebnis (Ubersicht 9).
Real wuchsen die Warenexporte mit +1,0% schwdcher als im Vorjahr.

Ubersicht 9: Osterreichs AuBenhandel im Uberblick

Export Import Saldo Terms-of-
Trade')
Werte Real Preise’) Werte Real Preise’) Werte Verdnderung gegen
das Vorjahr
Mrd.€  Verdnderung gegen das Vorjohr ~ Mrd. €  Verdnderung gegen das Vorjahr ~ Mrd. € Mrd. € In%
in % in %
2015 131,5 +27 + 37 -10 188,58 + 28 + 57 - 27 -20 -02 + 1.8
2016 131.2 - 02 +1.0 - 1.2 135.6 + 1.9 # &9 -23 - 4,4 - 24 # 1,1
2015, |. Quartal 31,9 + 1.4 +25 — 1,1 33,1 # 1,1 # &9 -27 - 1.2 +0,1 + 1.6
II. Quartal 32,8 + 24 + &1 -07 32,4 + 0,2 + 1.9 - 1.6 + 04 + 0,7 +1,0
lll. Quartal 32,8 + 4,1 + 52 — 1,1 33.7 + 5,0 + 8.4 -31 - 09 - 03 + 2,1
IV. Quartal 34,0 + 29 + &Y -10 34,3 +50 + 87 - 34 =038 -07 + 25
2016, 1. Quartal 32,2 + 0,9 +24 - 14 33.8 + 1.9 + 57 - 37 - 1.6 =03 +23
II. Quartal 33.6 +24 + 4,6 — 20 33,6 + 3.8 + 8,0 -39 - 00 - 04 +20
. Quartal 32,0 - 25 - 1.1 =13 S - 1.1 + 0,5 - 1.6 -13 - 04 + 0.3
IV. Quartal 33.4 -1.8 - 1.6 - 0.2 34,9 + 1.7 # 1.9 -01 - 1.5 - 1.2 -01

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ) Preise laut VGR.
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Den Einbruch der Exportdynamik in der zweiten Jahreshdlfte spiegeln auch die reo-
len arbeitstdgig und saisonbereinigten Exportwerte laut Volkswirtschaftlicher Ge-
samfrechnung wider: Nach der deutlichen Belebung in der zweiten Jahreshdlfte
2015 fiel der Zuwachs Anfang 2016 sehr verhalten aus (. Quartal +0,3%, Il. Quartal
+0,4% arbeitstdgig und saisonbereinigt gegentber dem Vorquartal; Abbildung 10)
und drehte sich ab der Jahresmitte in einen RUckgang (lll. Quartal -0,1%). Ende 2016
stagnierte der Export (IV. Quartal +0,0%).

Abbildung 10: Entwicklung der realen Warenexporte laut VGR
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Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Deutlich dynamischer entwickelten sich im Jahr 2016, bedingt durch das Aufleben
der AusrUstungsinvestitionen und des privaten Konsums, die Importe (real +3,9%). Mit
dem nevuerlich kraftigen RGckgang der Energie- und Erddlpreise (Importpreis Erdol
-21,7%) sanken die 6sterreichischen Importpreise um 2,3%, sodass die Osterreichische
Wareneinfuhr 2016 nominell um 1,5% expandierte. Dies verbesserte die Terms-of-
Trade gegenuber den Handelspartnern. Die Einfribung der Exportentwicklung im
Jahresverlauf und die Zunahme der Importwerte bewirkte 2016 eine deutliche Ver-
schlechterung der Handelsbilanz um 2,4 Mrd. € auf ein Defizit von 4,4 Mrd. €.

4.1 Nachfrage aus Deutschland, Italien, Tschechien und Ungarn stitzt den
Export

Von der robusten Konjunkturbelebung in der EU gingen nur verhaltene Wachstums-
impulse fUr die Ausfuhr in den Binnenmarkt aus (Export in die EU 28 +0,3%), wdhrend
der Export in Drittl&dnder schrumpfte (-1,5%). Allerdings verlief auch die Entwicklung
im Intra-EU-28-Handel sehr heterogen: Wahrend die Ausfuhr in die Gruppe der EU 15
(+0,4%) bzw. der Euro-Lander (+0,7%) verhalten expandierte, blieben die Exporte in
die EU-L&dnder aus den spdteren Beitrittsrunden der Jahre 2004 und 2006 auf dem
Vorjahresniveau (-0,0%). Positive Impulse kamen hier lediglich von zwei der wichtigs-
ten Mdarkte der Region, Tschechien und Ungarn (jeweils +1,3%). Ebenso wurden die
Exporte in die baltischen Léander (+11,2%) kréftig ausgeweitet, wéhrend die Ausfuhr
nach Polen einbrach (-5,5%).

Die wichtigsten positiven Impulse aus den Landern der EU 15 erhielt die heimische
Exportwirtschaft aus Deutschland und lItalien (jeweils +1,5%). Die Exporte nach
Deutschland nahmen insbesondere in der ersten Jahreshdlfte merklich zu, gefragen
neben der Ausfuhr von Flugzeugen zu einem GroBteil von Exporten der Autozuliefer-
industrie; hingegen war die Ausfuhr im 2. Halbjahr rocklaufig (-0,5%). Auch die Aus-
fuhr nach Spanien (+4,0%) und Griechenland (+12,9%) wurde kraftig gesteigert,
wdhrend die Exporte nach Frankreich (-9,2%) und GroBbritannien (-2,0%) deutlich
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unter den Vorjahreswerten blieben. Die Entwicklung der Exporte nach Frankreich ist
Uberlagert von unregelmdBigen Lieferungen einer einzelnen Produkigruppe (chemi-
sche Erzeugnisse: Polypeptidhormone), deren Auslaufen im IV. Quartal 2016 einen
Einbruch der Exporte nach Frankreich zur Folge hatte (-30,6%)%). Bereinigt um diese
Produktgruppe ergab sich 2016 sogar ein Zuwachs von +2,6% (IV. Quartal bereinigt
-0,4%).

Ubersicht 10: Entwicklung des AuBenhandels nach Léndern und Regionen 2016

Export Import Saldo
Anteile in % Verdnde- Anteilein % Verdnde- Mrd. € Ver&nde-
rung rung rung in
gegen das gegen das Mrd. €
Vorjahrin % Vorjahrin %
Intra-EU 28 69.4 + 03 71.4 + 30 - 57 - 25
Intra-EU 15 51,8 + 04 56,7 + 26 - 89 - 1.7
Deutschland 30,5 + 1,5 37.2 + 23 -10.3 - 06
Italien 6,4 + 1,7 6,2 + 07 0.0 + 0,0
Frankreich 4,1 - 90 2,7 - 0.1 0.0 - 00
EU-L&nder ab 2004 17.6 - 00 14,7 + 44 3.2 - 08
5 EU-Lander!) 14,1 - 02 12,8 + 42 1,2 - 07
Tschechien 3.7 + 13 4,3 # 5,3 - 11 - 02
Ungarn 3.3 + 1.3 2,6 + 1,5 0.9 + 0,0
Polen 3.0 - 55 2.4 + 10,8 0.6 - 05
Baltikum 04 + 11,2 0.1 + 68 0.3 + 0,0
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 3.1 - 01 1.7 + 6,1 1.7 - 0,1
Extra-EU 28 30,6 - 1.5 28,6 - 1.8 1.3 + 0,1
Extra-EU 15 48,2 - 09 43,3 + 02 4,5 - 07
EFTA 6.2 + 04 57 - 38 0.4 + 03
Schweiz 5.5 + 07 53 - 43 0.0 + 04
MOEL?), TUrkei 3.8 - 13 4,1 + 26 - 05 - 02
Westbalkanlénder?) 0,9 + 7.2 0,7 + 4,2 0.2 + 0.0
GUS-Europa 1.9 - 26 2,2 + 04 - 05 - 0.1
Russland 1.4 - 48 1.8 - 02 - 05 - 01
Nordafrika?) 0.5 - 25 0.6 - 284 - 0.1 + 03
NAFTA 8,1 - 21 4,2 - 78 4,9 + 03
USA 6.7 - 39 3.7 - 45 3.7 - 01
Sudamerika 1.8 + 42 1.0 -122 1.0 + 03
Brasilien 04 - 98 0.2 - 159 0.3 - 00
Asien 9.2 - 32 12,8 + 20 - 52 - 07
Japan 1.0 - 1.3 1.5 + 58 - 06 - 0.1
China 2.5 + 03 59 - 0.1 - 4,6 + 0,0
Indien 0,6 + 11,2 0.6 + 9.1 0.0 + 0,0
6 dynamische Volks-
wirtschaften in Asien?) 2.2 - 30 1.9 + 10,0 0.3 - 03
Euro-Raum (19 L&nder) 51,6 + 07 57,0 + 23 - 9.6 - 1.3
OPEC 1.9 - 87 1.1 - 1.5 1.0 - 02
BRICS¢) 5,0 - 1,1 8,4 - 00 - 49 - 01
Schwarzmeerregion’) 1.5 - 26 1.7 - 29 - 03 + 0,0
Insgesamt 100,0 - 02 100,0 + 1,5 - 44 - 24
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien,

Slowakei. - 2) Westbalkanldnder, GUS-Europa. - 3) Albanien, Bosnien und Herzegowina, Kosovo, Mazedo-
nien, Montenegro, Serbien. — 4) Agypten, Algerien, Libyen, Marokko, Tunesien. — 5) Hongkong, Singapur,
Sudkorea, Taiwan, Thailand, Malaysia. - ¢) Brasilien, Russland, Indien, China. —7) Armenien, Aserbaidschan,
Georgien, Moldawien, Turkei, Ukraine.

Auch die Exporte in Drittfldnder (Extra-EU 28 —1,5%) entwickelten sich regional sehr
unterschiedlich: AuBerordentlich kraftig wuchs die Ausfuhr in die WestbalkanlGnder
(+7.2%), die Nachfrage aus der Schweiz (+0,7%) lieferte ebenfalls einen positiven
Wachstumsbeitrag. Osterreichische Exporteure profitierten 2016 auch von der zu-
nehmenden Nachfrage in Indien (+11,2%) und Mexiko (+22,9%); die Ausfuhr nach
China wurde geringfUgig ausgeweitet (+0,3%). Ungunstig und mit sinkender Tendenz
entwickelte sich 2016 hingegen die Ausfuhr in die USA (-3,9%). Osterreichs zweitwich-
tigsten Exportmarkt (1. Halbjahr —2,9%, 2. Halbjahr —4,9%). Die Nachfrageschwdéche

5) "Kurier" vom 11. Mérz 2017, https://kurier.at/wirtschaft/das-jaehe-ende-der-export-rekorde-7-

gruende/251.122.940.
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der erddl- und rohstoffexportierenden Schwellenlédnder der GUS-Europa (-2,6%) wirk-
te ddmpfend, die Warenexporte zum wichtfigsten Handelspartner dieser L&nder-
gruppe - Russland — sanken um 4,8%. Auch nach Brasilien (-9,8%) und in die sechs
dynamischen Volkswirtschaffen Asiens (-3,0%) wurde weniger exportiert als im Vor-
jahr. Einen RGckgang verzeichneten heimische Exporteure auch auf dem Markt der
Schwarzmeerregion (-2,6%).

4.2 Exporte von Maschinen und Fahrzeugen verhalten

Die Ausfuhr der mit Abstand wichtigsten Warengruppe des Osterreichischen Exports,
Maschinen und Fahrzeuge, entwickelte sich 2016 wenig dynamisch (+0,3%). Im Ge-
gensatz zur schwachen Steigerung der Exporte der Autozulieferindustrie (+0,3%)
wurden weniger Pkw (-2,7%) im Ausland abgesetzt. Leicht positive Impulse gingen
hingegen vom Maschinenbau aus (+0,4%). Positiv entwickelten sich 2016 auch die
Exporte von Rohstoffen (+4,7%) und Nahrungsmitteln (+3,0%); in diesen Warengrup-
pen wurde der héchste Zuwachs verzeichnet. In den USA wurde der Absatz von
Nahrungsmitteln, vor allem Getrénken, um 20,5% gesteigert; diese Zuwachsrate lie-
ferte einen gleich hohen Wachstumsbeitrag wie die gesamte Nachfrage nach Pro-
dukten der &sterreichischen Nahrungsmittelindustrie in der EU. Hingegen ging die
Ausfuhr industrieller Vorprodukte, insbesondere von Eisen und Stahl (-6,4%), im Jahr
2016 um 2,2% zurUck. Die neuerlichen EinbuBen im Export von Brennstoffen und
Energie (-13,9%) waren in nomineller Rechnung auch ein Ergebnis des Verfalls der
Erd&l- und Energiepreise. 2016 wurden zudem weniger chemische Erzeugnisse expor-
tiert (-0,6%), wobei sich hier vor allem das Auslaufen der Sonderlieferungen nach
Frankreich niederschlug.

Ubersicht 11: Entwicklung des AuBenhandels nach Warengruppen 2016

Export Import Saldo

Anteilein % Verdnde- Anteilein % Ver&dnde- Mrd. € Ver&nde-

rung gegen rung gegen rungin

das Vorjahr das Vorjahr Mrd. €

in% in%

Nahrungsmittel 7.5 + 30 7.7 + 29 - 0.6 - 00
Rohstoffe 3.1 + 47 3.9 - 47 - 1.2 + 04
Holz 1.2 + 32 1,1 + 7.9 0.1 - 0.1
Brennstoffe 1.7 - 13,9 6,6 - 154 - 67 + 1.3
Chemische Erzeugnisse 13,6 - 06 13.7 + 1.3 - 08 - 03
Bearbeitete Waren 21,5 - 22 15,6 + 09 7.0 - 08
Papier 3.1 - 1.7 1.4 + 09 2.1 - 0.1
Textilien 1.3 - 03 1.3 + 37 - 01 - 0.1
Eisen, Stahl 4,9 - 64 2.7 + 12 2.8 - 05
Maschinen, Fahrzeuge 40,0 + 03 35,7 + 6,4 4,1 - 28
Maschinen 26,0 + 04 18,8 + 43 8.7 - 09
Autozulieferindustrie 6,9 + 03 4,5 + 38 3.0 - 02
Pkw 3.2 - 27 6,1 + 15,9 - 40 - 1.3
Konsumnahe Fertigwaren 11,7 + 08 15,5 + 4,4 - 57 - 08
Insgesamt 100,0 - 02 100,0 + 1.5 - 4,4 - 24

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

4.3 Marktanteilsgewinne im Euro-Raum, preisliche Wettbewerbsfahigkeit
verschlechtert

Geddmpft wurde die Entwicklung der 6sterreichischen Exportwirtschaft auch durch
die real-effektive Aufwertung: Der real-effektive Wechselkurs fur Industriewaren stieg
2016 um 1,3% und druckte somit die preisliche Wettbewerbsfahigkeit dsterreichischer
Exportwaren. Trotz dieser unginstigen Entwicklung konnten Osterreichs Exporteure
nach vorlaufigen Daten und Berechnungen 2016 Marktanteile gewinnen. Nach den
deutlichen Verlusten des Vorjahres (-2,0%) erhéhte sich der Marktanteil am Export
der Welt nominell gemd&B den vorliegenden Daten bis Oktober 2016 um 4,9%. Der
Marktanteil am Export des Euro-Raumes (Ubersicht 12), ein Indikator fir die Wettbe-
werbsfdahigkeit gegenuber Handelspartnern im selben Wahrungsraum, stieg bis Ok-
tober in nomineller Rechnung ebenfalls, allerdings wesentlich schwdcher (+0,3%).
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Regional entwickelten sich die Marktanteile am Export des Euro-Raumes bis Oktober
2016 allerdings sehr heterogen: Positionsgewinnen im Intra-EU-Export (+0,4%), ge-
préagt von der gunstigen Entwicklung im Euro-Raum (+1,2%), standen Verluste im Exi-
ra-EU-Raum gegeniber (-0,6%). Wahrend die Marktposition in Deutschland, Oster-
reichs wichtigstem Exportabsatzmarkt, deutlich gesteigert wurde (+2,0%). verzeich-
neten Ssterreichische Exporteure hohe Marktanteilsverluste in Italien (-2,5%). Auch in
der Landergruppe MOEL 5 bUBte die &sterreichische Exportwirtschaft Marktanteile
ein (-2,9%), wdhrend sie ihre Position in Frankreich (+2,7%) verbesserte. Die Positions-
gewinne auBerhalb der EU beschrankfen sich auf einzelne Ladnder und Regionen,
wdhrend sich auf den wichtigsten Mdarkten (USA, Schweiz, Russland) deutliche
Marktanteilsverluste ergaben. Gesteigert wurden die Marktanteile vor allem in den
Westbalkanlédndern (+1,8%) sowie in China (+2,8%) und Indien (+6,3%).

Ubersicht 12: Osterreichs Marktanteile im AuBenhandel

Anteile am Export der Welt Anteile am Export des
Euro-Raumes (19)
2015 2015 2016 2015 2015 2016
Janner bis Janner bis
Oktober Oktober
In% Verdnderung gegen In % Verdnderung gegen

das Vorjahrin % das Vorjahrin %
Intra-EU 28 2,03 - 08 + 22 4,09 - 14 + 04
Intra-EU 15 1.71 - 1.5 + 30 3,50 - 18 + 1,2
Deutschland 4,32 - 1.6 + 27 9,48 + 1,0 + 20
Italien 2,23 - 08 + 24 4,87 - 55 - 25
Frankreich 1,13 - 85 + 43 1,92 - 78 + 27
EU-L&nder ab 2004 4,02 - 04 - 1.2 7,29 - 21 - 29
5 EU-Lander’) 4,62 - 1.9 - 1.8 7.96 - 25 - 29
Tschechien 3,98 - 01 - 07 6,36 + 03 - 24
Ungarn 5,48 - 68 - 1.6 9.41 - 79 - 22
Polen 2,35 - 03 - 82 3,89 - 18 - 85
Baltikum 0,75 + 54 +17.3 1,68 - 44 + 9.2
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 3,93 - 08 - 31 7.36 - 18 - 42
Extra-EU 28 0.41 - 31 + 40 3,00 - 1.6 - 06
Extra-EU 15 0,64 - 1.8 + 46 3.91 - 11 - 06
EFTA 2,77 - 40 - 1.8 598 + 07 - 27
Schweiz 3,44 - 49 - 28 6,76 + 02 - 27
MOEL?), TUrkei 1,35 - 66 - 69 3.95 - 74 - 97
Westbalkanléndersd) 3,32 - 07 + 34 7.33 - 15 + 1.8
GUS-Europa 1,43 - 129 -17.8 4,60 - 92 - 191
Russland 1,59 -120 -225 4,57 - 81 - 229
Nordafrika4) 0,45 + 1.8 - 1.1 1.14 + 2,1 - 24
NAFTA 0,40 + 29 + 28 3,11 - 04 + 1,0
USA 0,45 + 37 + 0,1 3,10 - 0.1 - 14
SUdamerika 0,27 - 66 +10,8 2,09 - 93 + 6,6
Brasilien 0,43 + 49 + 2,5 2,23 - 1.9 - 27
Asien 0,24 + 01 + 4,1 2,56 - 0.1 - 27
Japan 0,24 + 88 = 11, 2,86 - 1.2 - 04
China 0,24 - 10 +12,6 2,34 + 3.6 + 28
Indien 0,22 +17.3 + 20,4 2,47 + 12,6 + 63

6 dynamische Volks-
wirtschaften in Asien?) 0,17 - 05 + 4,4 2,49 - 07 - 3.8
Euro-Raum (19 L&nder) 2,07 - 0.1 + 3.7 4,28 - 08 + 1.2
OPEC 0,39 + 09 5.2 2,23 + 07 - 59
BRICS¢) 0,36 - 139 + 03 2,86 - 65 - 68
Schwarzmeerregion’) 0,91 + 33 + 57 2,78 - 3.6 + 00
Insgesamt 0,93 - 20 + 49 3,69 - 1.5 + 03

Q: IWF, DOT (Daten fUr EU-L&nder am Eurostat-Konzept angelehnt); WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. - ') Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. - 2) Westbalkanldnder, GUS-Europa. - 3) Alba-
nien, Boshien und Herzegowina, Kosovo, Mazedonien, Montenegro, Serbien. — 4) Agypten, Algerien, Liby-
en, Marokko, Tunesien. — 5) Hongkong, Singapur, SUdkorea, Taiwan, Thailand, Malaysia. — ¢) Brasilien, Russ-
land, Indien, China. —7) Armenien, Aserbaidschan, Georgien, Moldawien, Ukraine, TUrkei.

4.4 AuBenhandelssaldo mit Europa verschlechtert, Energieverbilligung
entlastet Handelsbilanz

Die empfindliche Verschlechterung des Handelsbilanzsaldos geht auf die ungUnsti-
ge Entwicklung des AuBenhandels mit Europa und Asien zurUck (Abbildung 11). Ins-
besondere die Bilanz mit europdischen Handelspartnern verschlechterte sich um
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2.4 Mrd. € auf ein Defizit von 5,8 Mrd. €. Der merkliche Anstieg des Passivums gegen-
Uber der EU 15 um 1,7 Mrd. € |Gsst sich zu einem groBen Teil auf die ungunstige Ent-
wicklung des Saldos gegenuber Deutschland und Frankreich zurdckfUhren, auch der
Uberschuss im Handel mit der MOEL 5 verringerte sich.

Abbildung 11: Osterreichs Handelsbilanz
Mrd. €
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Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Insgesamt verschlechterte sich Osterreichs WarenauBenhandelsbilanz 2016 um
2.4 Mrd. € auf ein Defizit von —4,4 Mrd. €. Wie die Aufteilung der Handelsbilanzveran-
derung in eine Preis- und eine Mengenkomponente zeigt, verursachten die negati-
ven Mengeneffekte eine Verschlechterung der Handelsbilanz um 3,9 Mrd. €, wd&h-
rend der positive Preiseffekt das Ergebnis um 1,4 Mrd. € verbesserte (Ubersicht 13).
Den wichtigsten Beitrag zur Entlastung der Energierechnung lieferte der duBerst kraf-
tige Preisr0ckgang auf den internatfionalen Rohstoff- und Energiemdarkten.

Ubersicht 13: Beitrag der Mengen- und Preiskomponente von Export und Import zur
Verdnderung der Handelsbilanz 2016

Export Import Handelsbilanz
Verdnderung gegen das Vorjahrin Mrd. €

Preiseffekt - 16 -3 + 1,44
Mengeneffekt + 1,3 = 5,9 - 3,93
Mischeffekt - 00 - 0,1 + 0,10
Insgesamt -03 + 2,1 - 238

Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Der 6sterreichische Importpreis von Erddl, der wichtigsten Komponente im Energie-
import, sank 2016 auf Dollarbasis auf 44,4 $ je Barrel und lag aufgrund des stabilen
Euro-Dollar-Wechselkurses auch auf Euro-Basis um 21,7% unter dem Vorjahreswert.
Diese Entwicklung entlastete die Energierechnung deutlich. Der Saldo der Bilanz im
AuBenhandel mit Brennstoffen und Energie verbesserte sich trotz einer Ausweitung
der Importmengen um 1,3 Mrd. €. So stand dem RUckgang der &sterreichischen Im-
porte (Werte) von Erddl und Erddlprodukten um 16,5% ein leichter Anstieg der impor-
tierten Menge um 0,9% gegenuUber. Erdgas wurde gemessen an der Menge um
21,4% mehr importiert, der nominelle Wert der Erdgasimporte ging mit -13,7% eben-
falls markant zurdck. Im Bereich der Industriewaren steht eine Verschlechterung des
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AuBenhandelssaldos im Maschinen- und Fahrzeugbau (-2,8 Mrd. €, Pkw —1,3 Mrd. £€)
durch die lebhafte Importdynamik (+15,9%) einer Verbesserung im Handel mit Roh-
stoffen (+0,4 Mrd. €) gegenUber. Auch das Defizit im AuBenhandel mit chemischen
Erzeugnissen (-0,3 Mrd. €), konsumnahen Fertigwaren (-0,8 Mrd. €) und bearbeiteten
Waren (-0,8 Mrd. €) belastete die AuBenhandelsbilanz 2016.

Ubersicht 14: Osterreichs Energieimporte

2013 2014 2015 2016 2016
Absolut Ver&nderung
gegen das
Vorjahrin %

Erdol

Menge 1.000 t 7.831,5 7.663,1 8.143,0 7.313,8 - 10,2

Wert Mrd. € 4,9 4,5 3.1 22 - 29,7

Preis €jet 628,3 586,3 380.4 297.7 - 21,7
Erddl und -produkte

Menge 1.000t  14.232,5 13.941,6 14.281,0 14.409,2 + 09

Wert Mrd. € 9.7 8.8 6,2 52 - 16,5

Preis €jet 682,1 631,0 434,2 359.5 -17.2
Erdgas

Menge 1.000 TJ 3967 386,7 454,4 551,6 + 21,4

Wert Mrd. € 3.2 2,6 2,7 2.3 - 13.7

Preis 1.000€je TJ 8.0 6,7 59 4,2 - 289
Brennstoffe, Energie

Wert Mrd. € 14,8 13.0 10,5 8.9 - 154

in % des BIP 4,6 3.9 3.1 2,5

Anteile am Gesamtimport  in % 11,3 10,0 7.9 6,6
Importpreis Erddl

$ je Barrel 112,2 104,8 56,8 44,4 - 21,7

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Elisabeth Christen (elisabeth.christen@wifo.ac.at)
Statistik: Gabriele Wellan (gabriele.wellan@wifo.ac.at)

5.  Osterreichs Tourismus expandiert weiter

300

2016 stiegen die internationalen TouristenankUnfte etwas schwécher als im Vorjahr,
insbesondere wegen des schwierigen weltwirtschaftlichen und geopolitischen Um-
feldes, aber auch wegen des geddmpften Wachstums in Europa. Nach +4,6% im
Jahr 2015 wuchs der Welttourismus 2016 nur mehr um 3,9% auf 1,24 Mrd. grenzUber-
schreitend Reisende. Dennoch nahmen die internationalen Ankinfte bzw. die Tou-
rismusexporte (real +2,6%) deutlich kraftiger zu als die weltweite Wirtschaftsleistung
(+3.1%) bzw. der Welthandel (real +1,7%). In Europa, auf das die Hdlfte der weltwei-
ten AnkUnfte entfielen (619,7 Mio.), verlief das Wachstum noch verhaltener (+4,7%
nach +2,0% 2015). Am stdrksten expandierte der Tourismus in Asien und im pazifi-
schen Raum mit +8,4% sowie in Afrika mit +8,1% vor Nord-, Mittel- und SGdamerika
(einschlieBlich Karibik; +4,3%). Einzig die intfernationalen TouristenankUnfte im Nahen
Osten waren mit —4,1% rocklaufig (Abbildung 12)9).

5.1 Sommerdestination Osterreich gewinnt an Bedeutung

Die Entwicklung der Ubernachtungen Ubertraf im Jahr 2016 in Osterreich mit +4,2%
(inléndische Reisende +4,4%, ausldndische Reisende +4,1%) deutlich den langfristi-
gen Trend (Durchschnitt 2000/2016 +1,3% p. a.; Ubersicht 15). Das Nachtigungsvolu-
men erreichte insgesamt 140,9 Mio. und lag um 5,6 Mio. Uber dem bisherigen
H&chstwert des Jahres 2015. In der Sommersaison 2016 (Mai bis Oktober) wuchs die

6) UNWTO (World Tourism Organization), World Tourism Barometer, Vol. 15, J&nner 2017.
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Nachtigungsnachfrage mit +5,1% deutlich starker als im Winter (November 2015 bis
April 2016 +4,0%).

Abbildung 12: Entwicklung der internationalen TouristenankUnfte nach
Weltregionen
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Q: UNWTO.

Entgegen der langjdhrigen Entwicklung wuchs die Ndachtigungsnachfrage damit in
Osterreich 2016 wieder stdrker als im Durchschnitt der EU 28 (+2 Prozentpunkie), die
Osterreichischen Betriebe gewannen somit Marktanteile im europdischen Tourismus.
Vor allem l&ndliche Destinationen etablierten sich in Osterreich wieder als attraktive
Sommerreiseziele. Einerseits wurden aufgrund der Terrorgefahr einige Destinationen
rund um das Mittelmeer generell gemieden und andererseits (Auto-)Destinationen in
l&dndlichen Gebieten gegeniber Stddtereisen bevorzugt. Zudem zeigte sich eine
Verlagerung der interkontinentalen Nachfrage von Europa zu ferndstlichen Destina-
tionen (insbesondere fUr Reisende aus dem arabischen Raum). So konnte der euro-
pdische St&dtetourismus weniger Géste aus Fernmdrkten anziehen, wdhrend diese
Verschiebung der Nachfrage fir ldndliche, auf Gaste naher Quellimdarkte spezialisier-
te Destinationen kaum ins Gewicht fiel.

Diese Entwicklung spiegelt sich auch im Nachtigungswachstum der &sterreichischen
Bundeslander: Wien verlor 2016 seine Spitzenposition, das Burgenland (+5,8%), die
Steiermark (+5,4%) und Salzburg (+5,2%) erreichten starke, K&rnten (+4,6%), Vorarl-
berg und Wien (jeweils +4,4%) nur leicht Uberdurchschnittiche Nachfragesteigerun-
gen. In Tirol (+3,5%) und Oberdsterreich (+3,1%) blieb das Ergebnis unter dem Oster-
reich-Durchschnitt. Das mit Abstand schwéchste Wachstum verzeichnete Niederds-
terreich (+1,4%).

Die langfristige Tendenz zur Wahl héherwertiger Quartiere hielt in der Hotellerie auch
2016 an: Die Marktanteile verlagerten sich seit 1991 von den 2- und 1-Stern-Betrieben
(von 33,5% auf 12,1%) zum 5- und 4-Stern-Segment (von 30,0% auf 56,4%). Zugleich
gewannen private und gewerbliche Ferienwohnungen merklich an Bedeutung
(Ubernachtungsanteil insgesamt 1991: 9,4%, 2016: 19,8%).

Weniger gUnstig als die Nachtigungen entwickelten sich 2016 die Tourismuseinnah-
men: Nominell stiegen sie dhnlich wie die N&chtigungen (+4,0%; Ubersicht 15), die
preisbereinigten Umsé&tze blieben mit +1,7% deutlich zurlck.

Wegen der Iickenhaften Datenlage kann die Wachstumsdivergenz zwischen realen
Tourismuseinnahmen und Nd&chtigungsentwicklung empirisch nicht schlUssig erklért
werden. Die fransparenten Bewertungssysteme im Internet erzeugen vermutlich ei-
nen Qualitétsdruck nach oben, wdhrend sie gleichzeitig Preissteigerungen démp-
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fen. Mit dem Anstieg der Zahl der Ndchtigungen in Ferienwohnungen sinkt die
nachgefragte Qualitat. Die erfassten Umséize enthalten zudem auch Ausgaben ab-
seits von Ubernachtungen in entgeltlichen UnterkUnften, vor allem jene von Tages-
reisesnden. Dadurch sind erhebliche Verzerrungen maoglich, die die Aussagekraft der
Kennzahl "Ausgaben je Nachtigung" stark vermindern.

Ubersicht 15: Ubernachtungen und Umsditze im Ssterreichischen Tourismus

Ubernachtungen Umséaize
Inldndische  Ausldndische  Insgesamt Binnenreiseverkehr Internationaler Reiseverkehr') Insgesamt?)
Reisende Reisende
In 1.000 Mio. €

Nominell Real?) Nominell Real?) Nominell Real?)
2000 31.153 82.534 113.686 4,060 5.226 12.201 15.382 16.261 20.608
2005 31.501 87.741 119.242 4.742 5.361 14.700 16.363 19.442 21.724
2010 35.024 89.857 124.881 5.442 5.442 15.705 15.705 21.147 21.147
2011 35.297 90.706 126.003 5.621 5413 16.187 15.503 21.808 20.916
2012 35.964 95.052 131.016 5.680 5.336 16.661 15.629 22.341 20.965
2013 35.755 96.874 132.629 5.676 5.184 17.126 15.692 22.802 20.876
2014 35.668 96.233 131.901 5.766 5.123 17.446 15.603 23.212 20.725
2015 36.425 98.824 135.249 6.007 5.224 18.352 16.137 24.359 21.362
2016 38.014 102.863 140.877 6.257 5.303 19.089 16.430 25.345 21.733

Ver@nderung gegen das Vorjahrin %

2000 + 28 + 0,1 + 038 + 89 + 6,2 + 6,1 + 3.6 + 6.8 + 42
2005 + 0,5 + 2,1 + 1,7 + 58 + 3.1 + 5.8 + 3,0 + 58 + 3.0
2010 + 1.7 - 00 + 0,5 + 1,8 =18 + 2,1 + 04 + 1.9 - 0.1
2011 + 0.8 + 09 + 09 + 3.3 - 05 + 3.1 - 1.3 + 3.1 - 1.1
2012 + 1.9 + 48 + 4,0 + 1,0 - 1.4 + 29 + 08 + 24 + 0,2
2013 - 0.6 + 1.9 + 1,2 - 01 - 28 + 2.8 + 0.4 + 2,1 - 0.4
2014 - 02 - 07 - 05 + 1.6 - 12 + 1.9 - 046 + 1.8 - 07
2015 + 2,1 + 27 + 2,5 + 4,2 + 20 + 52 + 3.4 + 49 + 3.1
2016 + 4,4 + 4,1 + 4,2 + 4,2 + 1.5 + 4,0 + 1.8 + 40 + 1.7
Q: Statistik Austria; OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') EinschlieBlich internationaler Personentransport. — 2) Zu Preisen von 2010.

Die Zahl der AnkUnfte stieg 2016 um 5,2%; bei einer Steigerung der Ubernachtungen
um 4,1% ergibt sich daraus eine Aufenthaltsdauer pro Unterkunft von 3,4 Nachtigun-
gen. Im Sommer 2016 kam der RUckgang der Verweildauer (3,2 Ndchte) erstmals
seit 2003 zum Stillstand, wé&hrend sich dieser Trend im Winter fortsetzte (von 3,8 auf
3,7 Ndchte). 1991 war der Jahresdurchschnitt noch bei 5,1 Nachten gelegen (-1.6%
p. a.). Wahrend generell ein Trend zu kUrzeren Reisen besteht, I&sst die Nachtigungs-
stafistik keinen RUckschluss Uber h&ufigere Quartierwechsel innerhalb einer Reise zu:
Die fUr eine bestimmte Unterkunftsart gemessene Verdnderung der Aufenthaltsdau-
er darf nicht mit jener pro Reise gleichgesetzt werden.

5.2 Osterreich baut Position im internationalen Tourismus 2016 leicht aus

Der Néchtigungszuwachs entfiel Uberdurchschnittlich stark auf Gdaste aus dem In-
land und den Nachbarldndern (+4,7%; Tschechien +12,6%, Slowakei +10,4%,
Deutschland +4,9%). Die Nachfrage aus entfernteren Herkunftsmdrkten entwickelte
sich weniger dynamisch (+2,7%), wobei hier unter den néchtigungsstérksten Markten
auf Schweden (+10,3%), Belgien und Luxemburg (+5,2%), China (+4,7%) sowie Da&-
nemark (+4,4%) und die Niederlande (+3,6%) die gréBten Zuwdchse enffielen. Die
Nachfrage aus Russland war weiterhin ricklaufig (-17,8%).

Im infernationalen Vergleich nahmen 2016 der nominelle und der reale Marktanteil
Osterreichs an den Tourismusexporten der EU 28 etwas zu, wobei das seit 2000 beo-
bachtete Niveau (5% bis 5%.%) nicht signifikant Uberschritten wurde (Abbildung 13).
Deutliche Marktanteilsgewinne verzeichneten im europdischen Tourismus Schwe-
den, Kroatien, Portugal, Spanien, Deutschland, Belgien und Luxemburg, die Slowa-
kei, Bulgarien und Rumanien (+1,5 bis +0,3 Prozentpunkte), wahrend Frankreich, Itali-
en, Griechenland und Ungarn Marktanteile einbiUBten (—4,9 bis —0,3 Prozentpunkte).
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Abbildung 13: Osterreichs Marktanteil am internationalen europdischen Tourismus

Gemessen an den nominellen Tourismusexporten der EU 28
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Q: IWF; OeNB; UNWTO; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne internationalen Personentransport.
2016: Schatzung.

5.3 Hohere Auslastung trotz leicht steigenden Bettenangebotes

65,2% der 46.945 Betriebe in der Beherbergung und Gastronomie (vorldufiger Wert
2015; -1,1%) z&hlten zur Gastronomie. Ihr Anteil an den Beschdaffigten war um
3.4 Prozentpunkte niedriger, die Umsafze verteilfen sich anndhernd gleich auf die
beiden Branchen’). Die Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen erreichte 2016
nach vorldufigen Berechnungen nominell 16,7 Mrd. € (+6,4%) und trug damit 5,4%
(+0,2 Prozentpunkte) zur Summe der Wirtschaftsbereiche bei.

Die Kapazitat der Osterreichischen Beherbergungsbetriebe (ohne Campingpléatze)
umfasste im Tourismusjahr 2015/16 1,30 Mio. Betten (+0,5%). Parallel zur Nachfrage
hielt in der Hotellerie der Trend zur angebotsseitigen Qualitatssteigerung an: Die Bet-
tenzahl stieg in den 5- und 4-Stern-Betrieben um 1,5%, im 3-Stern-Segment dagegen
um nur 0,4%. In der 2- und 1-Stern-Hotellerie wurden die KapazitGten hingegen kraf-
tig eingeschrdnkt (-2,9%). Seit 1999/2000 wuchs das Angebot der Hotellerie somit nur
im Spifzensegment (+50%). Die KapazitGten der gewerblichen Ferienwohnungen
und Ferienhduser wurden weiter massiv ausgeweitet, der Bestand lag 2015/16 um
mehr als 80% Gber dem von 1999/2000. Auch das Angebot an privaten Ferienwoh-
nungen wuchs weiter — neue Anbieter (z. B. Uber die Plattform AirBnB) bleiben in die-
ser Statistik aber unbericksichtigt.

Die durchschnittiche Bettenauslastung in Osterreichs Beherbergungsbetrieben (oh-
ne Campingplatze) erreichte im Winter 2015/16 mit 36,2% den bisher hdchsten Wert
und liegt seit 2000 kontinuierlich Uber jener im Sommer (2016: 34,6%). Im Vorjahres-
vergleich wurde die Auslastung in beiden Saisonen in allen Unterkunftsarten gestei-
gert.

5.4 Jeder funfte Arbeitsplatz mit der Tourismus- und Freizeitwirtschaft
verbunden

Um die Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft im volkswirtschaftlichen Kon-
text zu ermitteln, werden die direkten und indirekten Wertschépfungseffekte heran-

7) Statistik  Austria, Leistungs- und  Strukturstatfistik 2015 - vorldufige Ergebnisse, Wien, 2016,
http://www statistik.gv.at/wcm/idc/idcplgeldcService=GET NATIVE FILE&RevisionSelectionMethod=LatestRel
eased&dDocName=053633.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2017, 90(4), S. 277-345 303



B WIRTSCHAFTSBERICHT 2016

gezogen. Sie befrugen 2015 fUr den Tourismus 29,70 Mrd. € (+2,6%), der Beitrag zur
Gesamtwirtschaft 8,7%. 2016 dUrften die Wertschdpfungseffekte auf 30,91 Mrd. € ge-
stiegen sein (+4,1%) und einen Anteil am BIP von 8,8% erreicht haben.

Das Umsatzvolumen des nichttouristischen Freizeitkonsums der inldndischen Bevdlke-
rung am Wohnort befrugen 2015 30,22 Mrd. €; daraus ergaben sich direkte und indi-
rekte Wertschdpfungseffekte von 24,73 Mrd. € (+3,6%) sowie ein Beitrag zum Bruttoin-
landsprodukt (BIP) von 7,3% (wie 2014). 2016 duUrfte die Kennzahl auf 25,55 Mrd. €
(+3.3%) gestiegen sein, mit unveré&ndertem Beitrag zum BIP.

Insgesamt generierte die Tourismus- und Freizeitwirtschaft in Osterreich 2015 ein Wert-
schépfungsvolumen von 54,44 Mrd. € (+3,0%) und leistete damit, wie schon 2014, ei-
nen gesamtwirtschaftlichen Beitrag von 16,0%. 2016 dirfte die Bedeutung um
0,1 Prozentpunkt héher gewesen sein.

Die durch die Nachfrage direkt und indirekt ausgeldsten Beschdaftigungswirkungen
wurden aktuell fUr das Berichtsjahr 2015 ermittelt und die lefztverfUgbaren Werte
2013 revidiert. Demnach waren 2015 direkt und indirekt 376.200 Vollarbeitsplatze
dem Tourismus zuzurechnen (+6% gegenuber 2013), das entspricht knapp 10,2% der
Gesamtbeschdaftigung (VollzeitGquivalente; 2013: 9,7%). Der Freizeitkonsum der In-
|&Gnder und Inl&dnderinnen generierte mit rund 337.600 Vollizeitstellen 9,1% der Er-
werbstdtigen insgesamt (+0,5 Prozentpunkte), sodass in Summe etwa jeder fUnfte
Arbeitsplatz (19,2%) in Osterreich mit der Tourismus- und Freizeitwirtschaft verbunden
war (Vollzeitstellen +6,3%). Die gesamtwirtschaftliche Bedeutung stieg um 1 Prozent-
punkt. 2016 dUrfte die Branche 741.000 Erwerbstatige (+3,7%) beschaftigt habens).

Oliver Fritz (oliver.fritz@wifo.ac.af)
Statistik: Sabine Ehn-Fragner (sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at),
Susanne Markytan (susanne.markytan@wifo.ac.at)

6. Kraftiger Konsumnachfrageimpuls durch Steuerreform
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6.1 Deutlicher Anstieg der realen Haushaltseinkommen belebt
Konsumbereitschaft

Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte, die mit Abstand gréBte Nachfrage-
komponente der Osterreichischen Volkswirtschaft, stagnierte in den letzten Jahren
(2012/2015 real -0,1% p. a.). Der Ublicherweise positive Wachstumsbeitrag zum BIP
und der stabilisierende Wachstumsfaktor des privaten Konsums im Konjunkturverlauf
fehlten in dieser Periode. Diese im langjdhrigen Vergleich uniblich lange Schwa-
chephase der Konsumnachfrage ging auf die mdBige Entwicklung der real verflg-
baren Haushaltseinkommen zurick (2012/2015 -0,6% p. a.). Sowohl die Einkommen
aus selbsténdiger als auch aus unselbsténdiger Arbeit (Arbeithehmerentgelte) sowie
die Vermdgenseinkommen stiegen unterdurchschnittlich. Nach Steuerreformjahren
dampfte zudem der Effekt der kalten Progression die Entwicklung der Haushaltsein-
kommen.

Um die Haushaltseinkommen zu stérken und in der Folge die Konsumnachfrage zu
beleben, lag ein Schwerpunkt der Steuerreform 2015/16, die zum gréBten Teil An-
fang 2016 in Kraft trat, auf einer erheblichen Entlastung der (unselbstdndigen und
selbst@ndigen) Arbeitseinkommen durch eine Reform des Einkommensteuertarifs. Im
Vollausbau sollten dadurch die Lohn- und Einkommensteuerzahlungen um rund
4,4 Mrd. € verringert werden; der GroBteil dieses Effektes entfiel auf Lohnsteuerein-
sparungen. Ziel dieser Reform (Enflastungsvolumen insgesamt 5,2 Mrd. €) war, das
Wirtschaftswachstum Uber positive Konsumimpulse zu stimulieren.

Die verfUgbaren Haushaltseinkommen stiegen im Jahr 2016 infolge der Steuerreform
real um 2,3%, die Nachfrage der privaten Haushalte (einschlieBlich privater Organi-

8) Fritz, O., Laimer, P., WeiB, J., Smeral, E., Bericht Uber die Bedeutung, Entwicklung und Struktur der Gsterrei-
chischen Tourismus- und Freizeitwirtschaft im Jahr 2016, Studie von WIFO, Statistik Austria und Modul Universi-
tat Wien im Auftrag des Bundesministeriums fUr Wissenschaft, Forschung und Wirtschaft, Wien, 2016.

WIFO-Monatsberichte, 2017, 90(4), S. 277-345 WIFO



KONSUM UND HANDEL W

sationen ohne Erwerbszweck) nach Waren und Dienstleistungen nahm nach einer
Stagnation im Jahr 2015 real mit +1,5% kréftig zu (Ubersicht 16). Dies war der stérkste
Anstieg seit der Periode 2004/2006 und trug 2016 +0,8 Prozentpunkte zum BIP-
Wachstum (+1,5%) bei. Der private Konsum war damit eine der wesentlichen StUtzen
und Trager der Konjunkturbelebung im Jahresverlauf.

Ubersicht 16: Privater Konsum, persénlich verfigbares Einkommen, Konsumquote

Privater Konsum?) Persénlich verfigbares Einkommen  Konsumaquote?)
Nominell Real’) Nominell Real’)
Verdnderung in % p. a.

@ 2004/2008 + 3,9 + 1.5 + 4.8 + 2.4 - 08
@ 2008/2012 + 28 + 08 + 1.8 - 01 + 0,9
@ 2012/2016 + 20 + 03 + 1.9 + 0,1 + 0,1
2013 + 20 - 01 + 0,2 - 19 + 1.8
2014 + 1.8 - 03 + 2,1 - 01 - 02
2015 + 1.4 - 00 + 1.6 + 0.3 = 038
2016 + 28 + 1.8 + 36 + 23 - 08
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —

2) Konsum in % des persénlichen verfUgbaren Einkommens. — 3) Berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen.

ErfahrungsgemdB flieBen jedoch nicht alle Einkommenszugewinne der privaten
Haushalte unmittelbar in den Konsum, sondern ein Teil davon wird gespart. Je nach
Einkommenshéhe waren die Haushalte unterschiedlich von der Steuerreform betrof-
fen und weisen auch eine differierende Konsum- und Sparneigung auf. Anhand von
Modellsimulationen schatzte das WIFO?) 2015, dass rund 45% des durch eine Steuer-
reform induzierten Anstieges der realen verfugbaren Haushaltseinkommen von 0,9%
im Jahr 2016 in den Konsum und 55% ins Sparen flieBen wirden. Die Konsumqguote
(Konsum in Prozent des persdnlich verfiugbaren Einkommens) war nach vorldufigen
Berechnungen 2016 dadurch ricklaufig, wéhrend die Sparquote von 7,3% im Jahr
2015 auf 8,2% stieg.

Im Jahresverlauf 2016 belebten sich die Konsumausgaben der privaten Haushalte
(einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck) kontinuierlich (I. Quartal
2016 real +1,3% gegenuber der Vorjahresperiode, V. Quartal nach vorléufigen Be-
rechnungen real +2,0%). Auch bereinigt um Saison- und irreguldre Schwankungen
nahm die reale Konsumnachfrage im Vorquartalsvergleich seit der Stagnationsperi-
ode des Vorjahres stetig zu (I. und Il. Quartal +0,3%, lll. Quartal +0,5%, IV. Quartal
+0,6%).

Bestimmend fUr die kraftige Ausweitung der gesamten Konsumnachfrage war die
Nachfrage nach langlebigen Konsumgitern (Ubersicht 17). Zu diesen Gitern mit in
der Regel hohem Anschaffungspreis je Kaufeinheit z&hlen neue Pkw, Mdbel und Ein-
richtungsgegenstdnde, Elektronikgeréte usw. Rund 10% der gesamten Konsumaus-
gaben entfallen auf diese GUter, wobei Pkw-Neuanschaffungen das hdchste Ge-
wicht haben. Nach vorldufigen Berechnungen stiegen die Ausgaben fUr dauerhafte
Konsumguter 2016 um 3,1%. Insbesondere die Anschaffungen neuer Pkw nahmen zu
(+7.,4%; Pkw-Neuzulassungen fur Unselbstdndige +10% bzw. +10.500 Fahrzeuge). Die
privaten Haushalte nutzten demnach einen betrdchtlichen Teil des zusatzlichen ver-
fugbaren Haushaltseinkommens fUr die Erneuerung des Fuhrparks.

Die Ausgaben fur nichtdauerhafte Konsumguter (z. B. des taglichen Bedarfs) und for
Dienstleistungen steigerten die Haushalte im Jahr 2016 real um 1,4%. Die Bereitschaft
zum Kauf dieser GUter und Dienstleistungen hangt in der Regel nicht stark von Ein-
kommensdanderungen ab und tradgt demzufolge zur stabilisierenden Wirkung der pri-
vaten Konsumnachfrage im Konjunkturverlauf bei. 2016 stiegen die Ausgaben for
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrénke (+2,8%), Wohnen (+2,0%). Verkehr (+2,3%)

?) Baumgartner, J., Kaniovski, S., "Steuerreform 2015/16 — Gesamtwirtschaftliche Wirkungen bis 2019", WIFO-
Monatsberichte, 2015, 88(5), S. 399-416, http://monatsberichte.wifo.ac.at/58171.
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sowie Beherbergungs- und Gaststattendienstleistungen (+2,7%) sehr dynamisch. Im
Durchschnitt entfallen auf diese vier Gruppen gut 50% des Gesamtkonsums.

Ubersicht 17: Entwicklung des privaten Konsums im I&ngerfristigen Vergleich

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Nahrungsmittel, alkoholfreie Getrdnke
Tabakwaren, alkoholische Getrénke
Bekleidung, Schuhe

Wohnen, Wasser, Strom, Gas und andere Brennstoffe
Einrichtungsgegenstdnde, Haushaltsgerdte

Gesundheitspflege

Verkehr
NachrichtenUbermittlung
Freizeit, Unterhaltung, Kultur
Bildungswesen

Beherbergungs- und Gaststattendienstleistungen

Andere Waren und Dienstleistungen

Ausgaben von Gebietsansdssigen im Ausland
Private Organisationen ohne Erwerbszweck

Privater Konsum insgesamt
Dauerhafte KonsumgUter

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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@ 2004/2008 @ 2008/2012 @ 2012/2016 2013 2014 2015 2016
Verdnderung in % p. a.
+ 0,6 - 00 + 04 + 0,2 - 1.2 - 02 + 28
+ 1,0 + 0.8 - 12 - 26 + 0,1 - 25 + 0,2
+ 2,1 + 1,0 + 1,4 + 28 ¥ 25 + 0,2 + 0,1
+ 1.4 + 0.3 + 09 + 0.8 - 04 + 1.4 + 20
+ 272 + 09 + 0,1 - 10 - 00 - 1,0 + 2,4
- 00 + 1,6 + 1,5 + 1,4 + 1,7 + 1,2 + 1,6
+ 0,1 - 08 - 02 - 08 - 27 + 0,7 + 23
+ 3,6 - 08 - 29 - 54 - 83 + 0,1 + 25
+ 5,4 + 32 - 09 - 09 - 1.3 - 22 + 09
+ 34 - 29 + 1.7 + 4,5 - 00 + 1,3 + 09
+ 04 + 4,1 + 0.3 + 03 + 0,0 - 1.7 + 2,7
+ 2,0 + 1,1 + 0,2 - 04 + 1,5 + 0.4 - 05
- 1,6 - 14 - 05 - 35 + 38 - 03 - 20
+ 29 + 0,7 + 1.3 + 1,0 + 04 + 1,0 + 29
+ 1,5 + 0.8 + 03 - 0.1 - 03 - 00 + 1,5
+ 4,1 + 25 - 0,1 - 30 + 0,1 - 06 + 3,1

EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Der Konsum der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck (Hilfsorganisationen
oder Kirchenverbdnde) wurde nach vorldufigen Berechnungen im Jahr 2016 um
2,9% ausgeweitet. Diese Position umfasst etwa die Ausgaben fUr die Betreuung und
Versorgung von Flichtlingen. Eine klare Abgrenzung zwischen den Ausgaben dieser
Organisationen und jenen der &ffentlichen Hand ist, wie sich im Jahr 2015 gezeigt
hat, nicht moglich. In der Statistik wurde zuerst ein GroBteil der Ausgaben den privo-
ten Organisationen ohne Erwerbszweck zugewiesen, in einer spdteren Berechnung
jedoch auf den 6ffentlichen Konsum umgebucht.

6.2 Kurzfristige Veranlagungen und Wohnbaukredite boomen

Laut vorlaufigen Ergebnissen der Finanzierungsrechnung der OeNB nahm das Netto-
vermdgen der privaten Haushalte (einschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck) in den ersten drei Quartalen 2016 um 4,4 Mrd. € starker zu als im selben
Zeitraum des Vorjahres. Die Transaktionen des Geldvermdgens (Habenseite) erhdh-
ten sich um 5,5 Mrd. €, jene der Finanzierungspositionen (Sollseite) um 1,1 Mrd. €
(Abbildungen 14 und 15). Der kraftige Anstieg des Nefttovermdgens hangt auch mit
dem Anstieg der Sparquote der privaten Haushalte im Jahr 2016 zusammen (2015:
7,3%, 2016: 8,2%)19).

Unter den Komponenten der Geldvermdgensbildung verringerte sich der Bestand
an  Wertpapieren (-2,2 Mrd.€) und Einzahlungen in Lebensversicherungen
(0,6 Mrd. €) 2016 neuerlich. Die Veranlagungen in Aktien wie auch Investmentzerti-
fikate stiegen in den ersten drei Quartalen 2016 um knapp 3 Mrd. €. Am deutlichsten
betraf die Ausweitung abermals die Bereiche kurzfristige Sichteinlagen und Bargeld
(insgesamt +5,7 Mrd. €, I. bis lll. Quartal 2015 +2,2 Mrd. €). Wegen des auBergewdhn-
lich niedrigen kurz- und langfristigen Zinsniveaus und der deshalb niedrigen Ertrége
sinkt der Zinsvorteil von I&ngerfristig gebundenen Einlagen. Die privaten Anleger und
Anlegerinnen gaben in diesem Zinsumfeld kurzfristig verfUgbaren Mitteln trotz nega-
tiver Realzinss@tze den Vorrang, auch angesichts der weiterhin angespannten Lage
auf dem Arbeitsmarkt.

19) Vierteljghrliche nichtfinanzielle Sektorkonten Statistik Austria (Berechnungsstand 29. Mdrz 2017).
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Ubersicht 18: Geldvermdégensbildung und Finanzierung des privaten

Haushaltssektors
Transaktionen
2013 2014 2015 2014 2015 2016
I. bis lll. Quartal
Mio. €
Geldvermdgensbildung?) 7.338 10.265 9.995 4152 2.594 8.095
Bargeld und Einlagen 3.041 4.003 7.473 -1.291 2.168 5.667
Wertpapiere —-1.807 —4.228 -3.513 -2897 —3.422 -2218
Bdrsennotierte Aktien - 269 541 - 60 417 - 196 667
Nicht-bdrsennotierte Aktien
und sonstige Anteilspapiere 146 1.387 - 255 678 347 998
Investmentzertifikate 2.727 3.486 4.091 2.421 3.103 2.314
Versicherungssparprodukte 1.612 1.469 - 165 1.560 - 16 51
Lebensversicherungen 1.173 853 - 359 832 — 459 - 625
Kapitalgedeckte Pensions-
anspriche 822 737 570 718 397 523
Finanzierung?) 1.089 1.674 3.085 2.109 2.067 3.208
Nach der Laufzeit
Kurzfristige Kredite - 734 - 635 - 428 32 132 - 690
Langfristige Kredite 2.120 2.310 3.492 1.979 2.068 4,099
Nach dem Zweck
Wohnbaukredite 2.240 3.148 4.497 2.165 2.860 3.955
Konsumkredite - 491 - 848 - 468 - 240 23 66
Sonstige Kredite - 363 - 625 - 965 86 - 683 - 612
Finanzierungssaldo 6.247 8.590 6.908 2.044 525 4.885
Q: OeNB. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ') Enthdlt "Sonstige Forderungen,

einschlieBlich Finanzderivate" und "Kredite". — 2) Enthalt "Sonstige Verbindlichkeiten, einschlieBlich Finanzde-
rivate" und "Handelskredite".

Der Uberwiegende Teil der Verschuldung der privaten Haushalte (Saldo 1. bis
lll. Quartal 2016 +3,2 Mrd. €) entfiel auf Wohnbaukredite (+4 Mrd. €) und somit auch
auf die langfristige Finanzierung. Die privaten Haushalte setzten dabei vermehrt auf
Wohnbaukredite mit ldngeren Zinsbindungsfristen. Das Volumen der Konsumkredite
erhohte sich geringfugig (+0,1 Mrd. €), wdhrend die sonstigen Kredite (z. B. Kredite
an Selbsténdige) rickldufig waren (0,6 Mrd. €).

Abbildung 14: Struktur der Veranlagungen des privaten Haushaltssektors

Transaktionen

B Wertpapiere, bérsennotierte Aktien, Investmentzertifikate
10.000 - m Versicherungssparprodukte
Bargeld und Einlagen

8.000 1
]

—

4.000 A .

Mio. €

2.000 +
°] . .
-2.000 -
2013 2014 2015 2014 2015 2016
1. bis Ill. Quartal

Q: OeNB. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Abbildung 15: Verm&gensaufbau und Verschuldung des privaten Haushaltssektors

Transaktionen
12.000 -
u Geldvermodgensbildung Finanzierung
10.000 -
8.000 -
w
S 6.000
=
4.000 +
2.000 + I
O i
2013 2014 2015 2014 2015 2016
1. bis lll. Quartal

Q: OeNB. EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

6.3 Konsumentenstimmung deutlich optimistischer

Die Konsumentenstimmung hellte sich 2016, gemessen am harmonisierten Konsum-
klimaindikator der EU kontinuierlich auf, nachdem der Indikator Ende 2015 den nied-
rigsten Wert seit der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise erreicht hatte (Saldo Oktober
bis Dezember —15 Prozentpunkte). Der (saisonbereinigte) Saldostand verbesserte sich
im Jahresdurchschnitt 2016 auf —10,2 Prozentpunkte und im Dezember auf -3,5 Pro-
zentpunkte; Abbildung 16).

Abbildung 16: Entwicklung des saisonbereinigten Vertrauensindex

Deutschland =~ ---------- Euro-Raum

Osterreich

in % aller Antworten

20 47

Saldo aus positiven und negativen Antworten

\ .
. ;
-25 A N f
N

-30 -
2012 2013 2014 2015 2016

Q: Eurostat. Arithmetisches Mittel der Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten
zur kUnftigen finanziellen Situation des Haushalts, zur Mdglichkeit Geld zu sparen, zur Ansicht Uber die kinf-
fige allgemeine Wirtschaftslage und zur Entwicklung der Arbeitslosigkeit (mit umgekehrtem Vorzeichen).
Saisonbereinigt durch Eurostat mittels Dainties.

Mehrere Faktoren beeinflussten das Konsumentenvertrauen positiv, wie die (gleich-
gewichteten) Teilkomponenten des Konsumklimaindikators zeigen: Die Steuerreform
2015/16 senkte die Abgabenbelastung der privaten Haushalte und steigerte damit

WIFO-Monatsberichte, 2017, 90(4), S. 277-345 WIFO



KONSUM UND HANDEL W

die verfUgbaren Haushaltseinkommen. Ein Teil des zusatzlichen Einkommens flieBt Gb-
licherweise unmittelbar in den Konsum, ein anderer Teil wird verwendet, um Schul-
den zu tilgen bzw. die Ersparnisse zu erhdhen. Der Indikator "Sparmdglichkeiten des
Haushalts in den kommenden 12 Monaten" hatte im Jahresverlauf steigende Ten-
denz. Der positive Saldostand erhdhte sich von Janner bis Dezember 2016 von rund
10 Prozentpunkten auf etwas mehr als 15 Prozentpunkte. Noch deutlicher verbesser-
te sich der Teilindikator zum Arbeitslosigkeitsrisiko (von knapp 55 Prozentpunkten auf
rund 30 Prozentpunkte). Die Arbeitslosigkeit war zwar in Osterreich auch im Jahr 2016
hoch, fUr Inldnderhaushalte — welche hauptséchlich an der Befragung teilnehmen —
war jedoch bereits ab der Jahresmitte eine leichte Entspannung zu verzeichnen.
Diese Entwicklung scheint sich in der Einschdtzung des Arbeitslosigkeitsrisikos gut wi-
derzuspiegeln. Auch die Einschatzung der kUnftigen gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung wurde im Jahresverlauf viel opfimistischer. Der Saldostand lag im Dezember
2016 erstmals seit drei Jahren wieder Uber Null (+0,8 Prozentpunkte, J&nner 2016
—-17.,7 Prozentpunkte), d. h. die positiven Antworten Uberwogen die pessimistischen
Einschatzungen. Die schrittweise Konjunkturbelebung (reales BIP 2016 +1,5%, 2015
+1.0%), getragen von einer starken inldndischen Konsum- und Investitionsnachfrage,
wurde auch von den Konsumenten und Konsumentinnen in dieser Richtung einge-
schatzt.

Die Aufhellung des Konsumentenvertrauens fiel in Osterreich viel dynamischer aus
als im Durchschnitt des Euro-Raumes. Der negative Saldostand des Konsumklimain-
dikators verbesserte sich von Janner bis Dezember 2016 um nur gut 1 Prozentpunkt,
frotz der ebenfalls recht robusten Stimmungsaufhellung in Deutschland (J&nner bis
Dezember +5 Prozentpunkte). Der Sonderfaktor "Steuerreform 2015/16" durfte die
Dynamik des heimischen Konsumentenvertrauens maBgeblich beeinflusst haben.

6.4 Einzel- und Kfz-Handel profitiert von Konsumbereitschaft der
Haushalte, Nachfrage nach langlebigen Konsumgitern (vor allem
Pkw) stark gestiegen

Der Handel erzielte nach vier Jahren ricklaufiger bis stagnierender Umsatze im Jahr
2016 erstmals wieder eine nominelle Umsatzsteigerung (+1%%; Ubersicht 19). Getra-
gen wurde diese Entwicklung vor allem von kraffigen Steigerungen im Kfz-Handel
(+74%), aber auch der Einzelhandel setzte um gut 1% mehr um als im Vorjahr. Im
GroBhandel belebten sich die Umsatze zwar im Jahr 2016 (-0,6% nach rund -2,5% bis
—4% in den Jahren 2013 bis 2015), blieben aber noch leicht unter dem Vorjahreser-
gebnis. Positiv wirkte sich die Stérkung der Konsumbereitschaft der privaten Haushal-
te durch die Steuerreform 2015/16 aus. Aufgrund anhaltend rGcklaufiger GroBhan-
delspreise stiegen die Umsatze im Gesamthandel im Jahr 2016 preisbereinigt mit
+2,1% noch etwas kraftiger, damit erhéhte sich das Absafzvolumen erstmals seit dem
Jahr 2010 wieder um Uber 2%.

Die bis zum Herbst 2016 anhaltende Energieverbiligung schlug sich vor allem im
GroBhandel durch billigere (Vorleistungs-)importguter nieder und dédmpfte wie im
Vorjahr die Preisentwicklung im Gesamthandel. Die Preise sanken 2016 insgesamt um
0,9%, zogen aber im IV. Quartal aufgrund leicht steigender GroBhandelspreise (Aus-
laufen des dampfenden Energiepreiseffektes) erstmals wieder an (+0,7%; Uber-
sicht 20). Die Beschaftigung stieg 2016 im Handel mit +0,4% ebenfalls kraftiger als in
den Vorjahren, im IV. Quartal betrug der Anstieg bereits +0,7%. Alle drei Hauptberei-
che (Einzel-, GroB- und Kfz-Handel) tfrugen dazu bei.

Der Einzelnandel (ohne Kfz-Handel, einschlieBlich Tankstellen) steigerte 2016 bei zwei
zus@tzlichen Verkaufstagen die Umsétze (nominell gut +1%2%, Preise +0,3%, Absatzvo-
lumen +1,3%). Ohne die Ums&tze von Tankstellen fiel der Anstieg des Absatzvolu-
mens mit +1,1% etwas geringer aus, da der ddmpfende Effekt der Energieverbilli-
gung nicht so stark durchschlug. Der Nahrungsmitteleinzelhandel setzte 2016 real um
1.4% mehr um als im Vorjahr, der Ubrige Handel um 0,8%. In beiden Einzelhandelsbe-
reichen fiel die Steigerung zu Jahresende, d. h. im November und Dezember, deut-
lich aus. Die durch die reale Einkommenssteigerung erhdhte Ausgabenbereitschaft
der Konsumenten und Konsumentinnen im Weihnachtsgeschdéft 2016 stUtzte diese
kraftige Umsatzentwicklung. Die Beschdaftigung wurde im Einzelhandel 2016 um 0,2%
ausgeweitet.
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Ubersicht 19: Entwicklung der Umséitze im Handel

Handel, Kfz-Handel, Handelsvermittlung Einzelhandel
Instandhaltung und  Reparatur von Kfz und GroBhandel (ohne Kfz)
Reparatur von Kfz (ohne Kfz)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Nominell
2014 - 1.4 - 24 - 25 # 1.2
2015 = @8 + 27 - 26 + 1,7
2016 # 1.2 * 73 - 046 + 1,6
1. Halbjahr + 1,0 + 82 - 12 + 1,5
2. Halbjahr + 14 * 63 - 00 + 1.8
I. Quartal + 038 + 7.4 - 13 + 1.5
II. Quartal # 1.2 + 90 - 1.1 # 1.5
lll. Quartal + 0,2 + 6,2 - 18 + 1,2
IV. Quartal + 25 + 64 # 1.7 + 23
Real
2014 - 09 - 31 - 09 + 04
2015 + 08 + 23 + 00 + 1,6
2016 + 2,1 + 6,7 + 14 + 1.3
1. Halbjahr + 27 + 78 # 21 + 14
2. Halbjahr + 1,6 T+ 55 + 08 + 12
I. Quartal + 23 + 67 + 1.8 # 1,1
II. Quartal + 3,0 + 87 + 23 + 1,6
lIl. Quartal + 14 * 57 + 04 # 1,3
IV. Quartal + 1.8 + 54 + 1,2 + 1,2
Q: Statistik Austria.
Ubersicht 20: Preise und Beschdftigung im Handel
Handel, Kfz-Handel, Handelsvermittiung Einzelhandel
Instandhaltung und  Reparatur von Kfz ~ und GroBhandel (ohne Kfz)
Reparatur von Kfz (ohne Kfz)
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Preise (@ 2010 = 100)
2014 - 05 + 07 = 18 + 0.8
2015 - 1.4 + 0.4 - 27 + 0.2
2016 - 09 + 0.6 - 20 + 0.3
1. Halbjahr - 1.6 + 0.4 - 31 + 0,1
2. Halbjahr - 02 + 0,7 - 08 + 05
I. Quartal - 1.5 + 06 - 30 + 0.4
II. Quartal - 18 + 02 - 33 - 02
lIl. Quartal - 12 + 0,5 - 2,1 - 01
IV. Quartal + 07 + 1,0 + 05 + 1,1
Beschdftigung
2014 + 0,1 - 1.7 + 02 + 0.2
2015 + 0,1 - 05 - 01 + 0.3
2016 + 0.4 + 0.3 + 07 + 0.2
1. Halbjahr + 04 + 04 + 04 + 0.2
2. Halbjahr + 0.5 + 0.3 + 1,0 + 0.2
I. Quartal + 0.4 + 05 + 02 + 03
II. Quartal + 0.4 + 0.3 + 06 + 0.2
lIl. Quartal + 0.3 - 00 + 08 + 00
IV. Quartal + 0.7 + 0,5 + 1,2 + 0.4

Q: Statistik Austria.

Im GroBhandel (ohne Kfz-Handel) blieb der Umsatz nominell abermals unter dem
Vorjahresniveau (-0,6%). wenngleich der RGckgang nicht mehr so stark ausfiel wie in
den Vorjahren. Die rege Investitionstatigkeit der heimischen Unternehmen (AusrUs-
tungsinvestitionen +6,4%)11) stitzte die Geschdaftstatigkeit im GroBhandel, vom Au-
Benhandel durften hingegen weniger kraffige Umsatzimpulse gekommen sein. Auf-
grund der Energieverbiligung sank der Preisindex des GroBhandels im Jahresab-
stand um 2,0%, im IV. Quartal lief dieser Effekt aus, weil die Energiepreise wieder an-

1) Laut WIFO-Konjunkturprognose vom Mdarz 2017.
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zogen (GroBhandelspreise +0,5%). Der preisbereinigte GroBhandelsumsatz stieg 2016
insgesamt um 1,4%, die Beschaffigung wurde um 0,7% ausgeweitet.

Der Kfz-Handel verzeichnete 2016 ein sehr erfolgreiches Geschdaftsjahr. Nominell stie-
gen die Umsatze um 7,3%, korrigiert um die geringen Preissteigerungen lag der reale
Umsatz um 6,7% Uber dem Ergebnis von 2015. Diese Entwicklung war vor allem durch
die kraftige Zunahme der Nachfrage nach neuen Pkw nach der Steuerreform
2015/16 zurOckzufUhren. Der Anstieg der Zahl der Pkw-Neuzulassungen fUr private
Haushalte wie auch fUr Selbstandige war 2016 mit knapp +7% (rund +21.000 Fahr-
zeuge) der starkste seit dem Jahr 2009 und 2011, als eine Verschrottungsprémie
("Abwrackpramie") bzw. ebenfalls eine Steuerreform die Einkommen entlastet und in
der Folge die Umsétze angekurbelt hatte.

JUrgen Bierbaumer-Polly (juergen.bierbaumer-polly@wifo.ac.at)
Statistik: Martina Einsiedl (martina.einsiedl@wifo.ac.af)

7. Verbilligung von Mineralolprodukten drickt Inflation, starkerer Preisaufirieb fir

Dienstleistungen bestimmt Inflationsunterschied zum Euro-Raum

Die Inflationsrate lag im Jahresdurchschnitt 2016 auf Basis des Verbraucherpreisindex
bei 0,9% (2015: 0,9%, 2014: 1,7%; Ubersicht 21). Der im langjdhrigen Vergleich (Durch-
schnitt der letzten 20 Jahre 1,8%) schwache Preisaufirieb wurde zu einem Gutteil
durch den im Jahresdurchschnitt negativen Inflationsbeitrag der Mineraldlprodukte
verursacht (-0,35 Prozentpunkte, 2015 -0,65 Prozentpunkte, 2014 -0,21 Prozentpunk-
te). Dieser Effekt verringerte sich im Jahresverlauf 2016 und wurde ab dem V. Quar-
tal positiv (Mineraldlprodukte Februar 2016 -15,6%, Jahresdurchschnift 2016 -8,8%,
Dezember 2016 +5,6%; Heizdl —27,2%, —14%, +15,3%; Kraft- und Schmierstoffe —13,3%,
—-7.8%, +3.9%; Abbildung 17). Die Preise anderer Energieprodukte (Elekirizitat, Gas,
feste Brennstoffe und Fernwérme) stiegen um 0,1%. FUr 2017 werden ein leichter An-
stieg der Preise von Mineraldlprodukien (und damit ein positiver Inflationsbeitrag:
+'4 Prozentpunkte) und eine mit 1%4% signifikant hdhere Inflationsrate erwartet (Ab-
bildung 17).

Ubersicht 21: Entwicklung des Verbraucherpreisindex
Gliederung nach dem Konsumzweck

2012 2013 2014 2015 2016
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nationaler Verbraucherpreisindex (VPI) + 2.4 +20 + 1,7 +0,9 + 0,9
Kerninflationsrate des VPI') + 22 + 2,1 + 2,1 + 1.8 + 1.4
Mikrowarenkorb (téglicher Einkauf) + 3.2 + 3.4 + 28 + 1,1 + 1.5
Miniwarenkorb (wdchentlicher Einkauf) + 3.7 + 1.3 + 1,0 -1.3 - 046
Gebuihren und Tarife + 2.4 +23 + 29 + 25 + 1.2

COICOP-Gruppen

Nahrungsmittel und alkoholfreie Getréinke F + 3.4 + 20 + 0.8 + 0,7
Alkoholische Getrdnke und Tabak + 25 + 35 + 3.8 + 3,1 + 1.5
Bekleidung und Schuhe + 1.3 + 0.8 - 08 + 0,2 + 0,7
Wohnung, Wasser, Energie 4= 8,3 + 2,3 + 1.6 + 1.2 + 0.8
Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses + 24 + 1.8 + 0,9 + 1.3 + 1.4
Gesundheitspflege + 1,5 + 3,1 + 272 + 1,6 + 272
Verkehr + 2,6 -03 + 0,2 - 30 - 1.8
NachrichtenGbermittlung - 0,1 + 1,3 + 6,0 + 0,8 -17
Freizeit und Kultur + 1.0 + 138 + 1.4 + 1.8 + 1.3
Erziehung und Unterricht + 4,4 + 4,2 + 27 + 2,6 + 1,2
Restaurants und Hotels + 27 + 3,2 + 29 + 29 + 3.3
Verschiedene Waren und Dienstleistungen + 28 + 1,7 + 1.7 + 20 + 1.5

Sondergliederung

Unverarbeitete Nahrungsmittel?) + 25 + 5,0 + 1,0 + 1.3 + 1.4
Verarbeitete Nahrungsmittel?) + 3.3 +28 + 3.1 + 1.4 + 0.7
Energie + 4,9 -09 -20 -73 - 4,4
IndustriegUter + 1,3 + 1,1 + 0,6 + 0,5 + 0,3
Dienstleistungen + 2,6 + 27 + 28 + 2,5 + 22
Q: Statistik Austria. — 1) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse). —

2) Saisonwaren, Fleisch- und Wurstwaren. — 3) EinschlieBlich alkoholischer Getréinke und Tabak.
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Die Lebensmittelpreise (einschlieBlich Tabak und Alkohol) erhéhten sich 2016 um
0,9% (Fleisch und Fleischwaren +1,3%, Milch, K&se und Eier —-1,7%, Obst +3%, alkoholi-
sche Gefranke +1,6%, Tabak +1,4%) und die Preise industrieller GUter um 0,3%. Dienst-
leistungen (+2,2%; Wohnungsmieten +3,1%, Bewirtung +3,2%, Beherbergung +3.,6%)
frugen erneut stark Uberdurchschnittlich zur Teuerung bei. Daher lag die Kerninflati-
onsrate (Gesamtinflation ohne unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie, gemaBi
VPI) mit +1,4% (2015 +1,8%, 2014 +2,1%) um V2 Prozenfpunkt Uber der Headline-
Inflation.

Abbildung 17: Entwicklung der Rohstoff- und Energiepreise

1996 = 100, auf Euro-Basis
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Q: HWWI; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. HWWI . . . Weltmarktpreisindex, VPI . . . Verbraucherpreisindex.

Die Inflationsrate betrug im
Jahr 2016 0,9%. Vor allem
Dienstleistungen (Wohnkos-
ten, Bewirtung, Beherber-
gung und Freizeit) verteuer-
ten sich Uberdurchschnittlich;
der RUckgang der Preise von
Mineralélprodukten dampfte
erneut den Preisauftrieb.
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Am starksten verteuerten sich im Jahr 2016 die folgenden zehn Indexpositionen (ge-
reiht nach ihrem Inflationsbeitrag): Restaurants, Cafés (Preise +3,2% gegenUber dem
Vorjahr, Beitrag zur Inflationsrate +0,25 Prozentpunkte), Wohnungsmieten (+3,1%,
+0,14 Prozentpunkte), Wohnmobel (+2,6%, +0,07 Prozentpunkte), Pauschalreisen ins
Ausland (+3%, +0,06 Prozentpunkte), Wartung und Reparaturen an Privatfahrzeugen
(+3.4%, +0,05 Prozentpunkte), Teilnahme an Sport- und Erholungsveranstaliungen
(+3.3%, +0,05 Prozentpunkte), Hotels, Motels, Gasthdfe und Ghnliche Beherbergungs-
dienstleistungen (+4,4%, +0,04 Prozentpunkte), InstandhaltungsgebUhren in Mehrfa-
milienhdusern (1,7%, +0,04 Prozentpunkte), stationdre Gesundheitsdienstleistungen
(+2.5%, +0,04 Prozentpunkte), private Versicherungsdienstleistungen in Zusammen-
hang mit der Gesundheit (+2,2%, +0,04 Prozentpunkte).

Am deutlichsten inflationsd@mpfend wirkte 2016 die Preisentwicklung von Diesel-
kraftstoff (Preisverdnderung gegentber dem Vorjahr -8,2%, Beitrag zur Inflationsrate
-0,16 Prozentpunkte), Superbenzin (-7,4%, —0,10 Prozentpunkte), Heizdl exira leicht
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fur GroBabnehmer (-14%, —0,09 Prozentpunkte), Hygiene- und Gesundheitsproduk-
ten (-3,7%, -0,05 Prozentpunkte), gebrauchten Kraftwagen (-2,3%, -0,04 Prozent-
punkte), Gartenerzeugnissen (—4,7%, —0,03 Prozentpunkte), Ger&ten fir Empfang,
Aufnahme und Wiedergabe von Ton und Bild (-5,8%, —0,02 Prozentpunkte), Reini-
gungs- und Pflegemitteln (—4,3%, —0,02 Prozentpunkte), Mobiltelefonger&ten (-11,8%,
—-0,02 Prozentpunkte) und Erdgas (-1,9%, 0,02 Prozentpunkte).

Die administrierten Preise (im HVPI enthaltene 6ffentliche Tarife und GebUhren) stie-
gen 2016 um 2,3% (2015 +2,5%, 2014 +2,9%) und trugen damit 0,3 Prozentpunkte zur
Teuerungsrate bei. Wie die Entwicklung des harmonisierten Verbraucherpreisindex zu
konstanten Steuersatzen zeigt, erhdhte die Anhebung der Tabaksteuer und des er-
maBigten Mehrwertsteuersatzes von 10% auf 13% fUr ausgewdhlte Produkte die Inflo-
tionsrate 2016 um rund 0,1 Prozentpunkt. Damit sind etwa 0,4 Prozentpunkte (d. h.
beinahe die Halfte) des Preisauftriebes direkt auf MaBnahmen der 6ffentlichen Hand
zurUckzufOhren.

Die leichte internationale Konjunkturerholung schlug sich 2016 auch in der Rohstoff-
preisentwicklung nieder. GemdaB dem HWWI-Index auf Euro-Basis sanken die Welt-
marktpreise von Rohstoffen um 12,1% (2015 —30,4%; Ubersicht 22); der HWWI-Index
ohne Energierohstoffe blieb fast unverdndert (-0,3%). Die Weltmarktnotierungen von
Nahrungs- und Genussmitteln stiegen um 2,5% (2015 -1,2%, 2014 —-1,8%), die Industrie-
rohstoffpreise gaben um 2,1% nach (2015 -11,5%, 2014 -13,5%), und Rohd&l der Sorte
Brent war um 15,7% billiger als ein Jahr zuvor (2015 -34,9%, 2014 -9,2%).

Ubersicht 22: Entwicklung der Rohstoff- und GroBhandelspreise

@ 2006/ @ 2011/ 2012 2013 2014 2015 2016
2016 2016
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Weltmarktpreise insgesamt

Dollarbasis - 31 -14,5 - 38 + 0,7 - 70 —42,1 -12,5
Euro-Basis - 1.9 -10,5 + 42 - 246 - 73 -30.4 -12,1
Ohne Energierohstoffe + 1,0 - 69 - 7.6 - 9.6 - 93 - 7.6 - 03
Nahrungs- und Genussmittel + 49 - 33 + 05 -152 - 1.8 - 12 + 25
Industrierohstoffe + 3.2 - 6.7 -11.9 - 6,2 -13,5 -11,5 - 21

Agrarische Rohstoffe + 63 - 1.1 -17.6 -11,0 -133 - 14 - 1.1

NE-Metalle + 4,5 - 32 - 77 -10,5 - 04 - 15 - 59
Energierohstoffe - 24 -11,0 + 59 - 1.7 - 70 -33,1 -14,0

Rohdl - 26 -12,0 + 90 - 38 - 76 -36,2 -14,7
Index der GroBhandelspreise + 1,4 + 0,7 + 24 - 1.1 - 19 - 37 - 23
Konsumguter + 1,2 + 06 + 40 - 1.7 - 21 - 6,5 - 35
Investitionsguter - 09 - 0,1 + 03 + 0,6 + 0,5 + 1.4 - 1.0
IntermedidrgUter + 24 + 1,2 + 1.1 - 08 - 24 - 19 - 12

Q: HWWI.

Die Abschwdé&chung des Ruckganges der internationalen Rohstoffpreise gegenUber
den Jahren 2014/15 (bzw. die Drehung von PreisrGckgdngen auf Preisanstiege im
Jahresverlauf) spiegelte sich auch in der Entwicklung des GroBhandelspreisindex
(2016 —2,3%, 2015 -3,7%).

GemdaB dem Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI), der fur die EU-Lander
nach weitgehend einheitlicher Methode erhoben wird, befrug die Inflationsrate in
Osterreich im Jahr 2016 +1,0% (2015 +0,8%, 2014 +1,5%), die Kerninflation (ohne Ener-
gie und unverarbeitete Lebensmittel) +1,5% (2015 +1,7%, 2014 +1,9%; Ubersicht 23).
Der Unterschied von +0,1 Prozentpunkt zur Inflationsrate laut VPI geht auf das ab-
weichende Gewichtungsschema der beiden Indizes zurUck: Der HVPI wird nach
dem Inlandskonzept erstellt, wonach u. a. Ausgaben von ausl@ndischen Reisenden
mitberucksichtigt und daher héher als im VPl gewichtet werden (Restaurants und
Hotels +4,9 Prozentpunkte, Mineraldlprodukte +0,6 Prozentpunkte, Bekleidung und
Schuhe +1,4 Prozentpunkte). In den HVPI gehen Ausgaben fur Wohnen (ohne Haus-
haltsenergie, -3,8 Prozentpunkte) und Versicherungsdienstleistungen (-2,8 Prozent-
punkte) mit einem geringeren Gewicht ein.
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Ubersicht 23: Entwicklung des harmonisierten Verbraucherpreisindex

Gliederung nach dem Konsumzweck

2012 2013 2014 2015 2016
Oster-  Euro-  Oster-  Euro-  Oster-  Euro-  Oster-  Euro-  Oster-  Euro-
reich Raum reich Raum reich Raum reich Raum reich Raum
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI) + 2,6 + 2,5 + 2,1 + 13 + 1,5 + 04 + 0.8 + 0,0 + 1,0 + 02
Kerninflationsrate!) + 23 + 1.8 + 23 + 1.3 + 1.9 + 0,9 + 1,7 + 0.8 + 1,5 + 0.8
HVPI zu konstanten Steuersatzen + 2,6 + 2,1 + 2,1 + 1.0 + 1.4 + 02 + 08 - 01 + 09 + 0,1
COICOP-Gliederung
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getréinke SIS + 2.8 + 34 + 24 + 1.8 - 01 + 0.8 + 0.7 + 0,7 + 0,7
Alkoholische Getrédnke und Tabak + 25 + 43 + 85 + 37 + 3.9 + 27 + 32 + 2,1 + 1,5 + 1,7
Bekleidung und Schuhe + 0.8 + 1.8 + 0,7 + 04 - 09 + 03 + 0,1 + 0.1 + 0,7 + 0.4
Wohnung, Wasser, Energie += &85 + 4,0 + 2,6 + 22 + 1.7 + 08 + 1.2 - 07 + 1.0 - 09
Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses + 24 + 1.3 + 1,9 + 038 + 1,0 + 0,2 + 1.3 + 0.3 + 14 + 0.3
Gesundheitspflege + 1.8 + 24 + 3,1 - 02 + 24 + 1,0 + 1.8 + 0.8 + 24 + 038
Verkehr + 3.1 + 4,0 - 01 + 04 - 07 - 01 - 35 - 24 - 21 - 13
NachrichtenUbermittiung - 03 - 32 + 14 - 42 + 6,3 - 28 + 0,6 - 08 - 21 + 0,0
Freizeit und Kultur + 1.4 + 1,0 + 2,0 + 0,9 + 1.6 + 0,1 + 1,7 + 0.3 + 1.3 + 0,7
Erziehung und Unterricht + 4,4 + 1.4 + 3,9 + 238 + 2,7 + 0,5 + 25 + 0,9 + 13 + 1.4
Restaurants und Hotels + 32 + 1,9 + 3.2 + 22 + 279 + 1,5 + 29 + 1.7 + 35 + 1.6
Verschiedene Waren und Dienstleistungen + 29 + 1,9 + 1,8 + 1,5 + 12 + 08 + 1.8 + 09 + 1.5 + 1.0
Sondergliederung
Unbearbeitete Nahrungsmittel?) + 24 + 3.0 + 4,9 + 35 + 0.8 - 08 + 1,2 + 1.6 + 1.3 + 1.4
Bearbeitete Nahrungsmitteld) += &85 + 3.1 + 2,7 + 22 + 3.0 + 13 + 1,5 + 0,6 + 0,7 + 0,6
Energie + 5,1 + 7.6 - 10 + 0,6 - 22 - 19 - 75 - 638 - 46 - 51
IndustriegUter + 1.3 + 1.2 + 1,1 + 0,6 + 0.2 + 0,1 + 05 + 0.3 + 04 + 04
Dienstleistungen + 28 + 1.8 + 3,0 + 1.4 + 27 + 1,2 + 25 + 1.2 + 24 + 1.1
Q: Eurostat. — ') Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemuse). — 2) Saisonwaren, Fleisch- und Wurstwaren. - 3) Ein-

schlieBlich alkoholischer Getréinke und Tabak.

Der Preisauftrieb war in Os-
terreich 2016 (1%) erneut hé-
her als im Durchschnitt des
Euro-Raumes (+0,2 Prozent-
punkte) und Deutschlands
(+0,4 Prozentpunkte). Der
Inflationsunterschied beruhte
hauptséchlich auf dem in
Osterreich deutlich gréBeren
Inflationsbeitrag der Dienst-
leistungen.
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Das Inflationsdifferential gegentber dem Durchschnitt des Euro-Raumes und ge-
genuber Deutschland war 2016 das sechste Jahr in Folge deutlich ausgeprégt (2012
zwar nicht im Jahresdurchschnitt, jedoch im Janner und im IV. Quartal). Es betrug im
Jahresdurchschnitt  +0,7 Prozentpunkte  (Euro-Raum) bzw. +0,6 Prozentpunkte
(Deutschland). MaBgebend war der wesentlich starkere Anstieg der Dienstleistungs-
preise in Osterreich (+2,4%, Euro-Raum +1,1%, Deutschland +1,2%), die jeweils
+0,6 Prozentpunkte zum jeweiligen Inflationsunterschied beitrugen (Abbildung 18). In
erster Linie ging diese Uberdurchschnittliche Verteuerung auf die in Osterreich héhe-
ren Preissteigerungen der folgenden Dienstleistungskategorien zurGck: Restaurants
und Cafés (Osterreich +3,2%, Euro-Raum +1,5%, Deutschland +2,1%), Beherbergung
(+4.1%, +1,9%, +1,6%), Wohnungsmieten (+3,1%, +1,1%, +1,2%) sowie Freizeit- und Kul-
turdienstleistungen (+2,8%, +1,3%, +1,7%). Zusatzlich weicht das Gewicht einzelner
Positionen in Osterreich erheblich von jenem im Durchschnitt des Euro-Raumes und
von Deutschland ab. So gehen Mieten in Osterreich mit einem deutlich niedrigeren
Gewicht ein als in Deutschland (nur etwa vier Zehntel), sodass der Effekt ihrer relativ
starken Verteuerung gedé@mpft wird, wéhrend das (gegenUtber Deutschland) rund
dreieinhalb mal so hohe Gewicht der Freizeit- und Sport-, Bewirtungs- und Beherber-
gungsdienstleistungen in Osterreich den Inflationsunterschied verstérkt.

Die Energiepreise frugen +0,1 Prozentpunkt zum Inflationsunterschied gegenuUber
dem Euro-Raum bei (gegenuber Deutschland +0,2 Prozentpunkte). Dies war vor al-
lem auf den in Osterreich geringeren Preisrickgang (—4,6%, —5,1%, —5,4%) und das
geringere Gewicht von Heizdl im Warenkorb zurdckzufUhren. Der Beitrag der Preis-
entwicklung industrieller GUter drickte den Inflationsunterschied zu Deutschland um
knapp 0,1 Prozentpunkt.

Gegen Jahresende 2016 und Anfang 2017 verringerte sich der Inflationsabstand ge-
genuber dem Euro-Raum und lag im Durchschnitt der Monate Dezember 2016 bis
Februar 2017 bei +0,4 Prozentpunkten (gegenUtber Deutschland +0,1 Prozentpunkte).

Laut HVPI betrug die Inflationsrate 2016 im Durchschnitt des Euro-Raumes 0,2% (2015
+0,0%). In den einzelnen Landern war die Preisdynamik sehr differenziert: Zypern
(-1.2%) und die Slowakei (-0,5%) verzeichneten eine Deflation, Osterreich wies mit
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+1% nach Belgien (+1,8%) die zweithdchste Inflationsrate im Euro-Raum aus. Die In-
flationsdispersion (gemessen an der BIP-gewichteten Standardabweichung der Infla-

tionsraten im Euro-Raum) nahm 2016 wieder etwas zu.

Abbildung 18: Entwicklung der Verbraucherpreise (VP und HVPI)

Verdnderung gegen das Vorjahr in%, Differenz in Prozentpunkten

Insgesamt

Energie

VPI
HVPI 187 HVPI
Differenz (HVPI-VPI) Differenz (HVPI-VPI)
-2 - -20 -
96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16
10 1 Bearbeitete Lebensmittel, Alkohol und Tabak 37 IndustriegUter
8 4 VPI
HVPI
Differenz (HVPI-VPI)
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Dienstleistungen
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Differenz (HVPI-VPI)
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Q: Statistik Austria; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. VPI . . . Verbraucherpreisindex, HVPI . . . Harmonisierter Verbraucherpreisindex.

Das relative Preisniveau von KonsumguUtern (tatséchlicher Individualverbrauch) ver-
&nderte sich in Osterreich im Vergleich mit den anderen Lé&ndern des Euro-Raumes
in den lefzten sechs Jahren im Gesamtaggregat aller erhobenen Konsumguter und
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Dienstleistungen nicht wesentlich'2). Die RPNI weisen Osterreich das sechsthdchste
Preisniveau unter den Ladndern des Euro-Raumes zu (2012: 7. Rang; hochstes Preisni-
veau im Euro-Raum: Luxemburg). Uber alle erhobenen Produktgruppen war das
Preisniveau in Osterreich um 9% héher als im Durchschnitt des Euro-Raumes (Luxem-
burg +35,3%) und um 9% hoher als in Deutschland.

Josef Baumgartner (josef.baumgartner@wifo.ac.at)
Statistik: Ursula Glauninger (ursula.glauninger@wifo.ac.at)

8. Anstieg der Neftolohne infolge der Steuerreform
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Das Jahr 2016 war von einer maBigen Lohndynamik gekennzeichnet, die Bruttono-
minalldhne je Beschdaftigungsverhdltnis (einschlieBlich Teilzeit- und geringfUgig Be-
schaffigter) stiegen um 1,4%. In Zusammenspiel mit einer deutlichen Abschwdchung
des Preisauftriebes ergab sich daraus ein Wachstum der Realldhne von 0,5%. Auf-
grund der Steuerreform, die im J&nner 2016 in Kraft trat, nahmen die realen Netto-
I6hne kraftig zu (+3,0%).

Die Entwicklung der Bruttoldhne wurde 2016 maBgeblich durch die Lohnverhand-
lungen bestimmt, insbesondere durch die Lohnrunde im Herbst 2015. Die Verhand-
lungen zur Erneuerung der Kollekfivvertrédge fanden vor dem Hintergrund einer sehr
mdaBigen Inflation statt. Das WIFO prognostizierte im September 2015 fUr 2015 einen
Anstieg der Verbraucherpreise um 1,1% (nach +1,7% 2014). Gleichzeitig war das ge-
samtwirtschaftliche Umfeld im vierfen Jahr in Folge durch eine Stagnation bis
schwache Steigerung der Wirtschaftsleistung und eine Zunahme der Arbeitslosigkeit
charakterisiert.

8.1 Herbstlohnrunde 2015 durch niedrige Inflation gepragt

Unter diesen Rahmenbedingungen vereinbarten Arbeitgeber- und Arbeitnehmer-
vertreter in der Metallindustrie im Herbst 2015 eine Erhbhung der Mindestlbhne und
-gehdlter um 1,5% (Ubersicht 24). Die Ist-Ldhne wurden um denselben Prozentsatz
angehoben. Nominell lag der Abschluss in der Metallindustrie deutlich untfer jenem
des Vorjahres (+2,1%), der Unterschied spiegelt allerdings in erster Linie das Differen-
tial in der Inflationsrate wider.

Der Abschluss im Metallgewerbe (+1,4%) blieb nur geringfigig unter jenem der Me-
tallindustrie, dhnlich jener fUr die Gesundheits- und Sozialberufe, deren Abschluss ei-
ne Steigerung der Lohne und Gehdlter um 1,35% vorsah. Im &ffentlichen Dienst wur-
den die Gehdlter der Beamten und Beamtinnen sowie der Vertragsbediensteten mit
Janner 2016 um +1,3% angepasst. Im Handel stiegen die Mindestldhne und Mindest-
gehdlter um 1,55%, wobei fUr die bestehenden Uberzahlungen eine Parallelver-
schiebung vereinbart wurde.

8.2 FrUhjahrslohnrunde setzt Trend der Herbstabschlisse fort

Die Konjunktur besserte sich Anfang 2016 leicht, der Preisauftrieb beschleunigte sich
geringflgig, war aber nach wie vor schwach. Die Lohnverhandlungen setzten im
FrUhjahr 2016 den Trend der Herbstlohnrunde 2015 fort, die meisten AbschlUsse lagen
um etwa 2 Prozentpunkt unter dem Vorjahreswert.

In der Chemieindustrie erhéhten sich die MindestbezUge auf Basis eines Doppelab-
schlusses, der im Vorjahr vereinbart worden war, mit Mai 2016 um 1,43%, die Ist-
Léhne und -Gehdlter um 1,38%. Auch in der Bauindustrie und im Baugewerbe erfolg-
te die Anpassung der Mindestidhne und Mindestgehdlter (+1,4%) auf Basis eines
Doppelabschlusses. In der Elekiro- und Elekfronikindustrie wurden sowohl die Ist- als
auch die Mindestbezige um 1,4% angehoben. Die Papierindustrie und die Holzin-
dustrie vereinbarten etwas hdhere Steigerungen der Mindestbezige (+1,50% bis
+1,55%), die Ist-Ldbhne wurden dagegen um 1,35% bis 1,45% erhoht. Die Gehdlter im

12) Gemd&B den relativen Preisniveauindizes RPNI von Eurostat bis zum Jahr 2015; die Werte fUr 2016 werden
erstim Sommer 2017 verdffentlicht.
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Finance-Bereich wurden schwdcher angehoben als in den anderen Branchen
(+0.7% plus 15 €, was einer durchschnittlichen Anhebung um 1,24% entsprach).

Ubersicht 24: Lohnrunde 2016
November 2015 bis Juni 2016

Kollektivvertragsabschluss
Erhéhung in %

Zeitpunkt Mindestiéhne Ist-Léhne
Bedienstete
Offentlicher Dienst Janner 2016 + 1,30
Arbeiter
Metallindustrie und Bergbau, Gas- und
Wdarmeversorgung November 2015 + 1,50 + 1,50
Metallgewerbe Janner 2016 + 1,40 + 1,40
Handel Janner 2016 + 1,55 D
Gesundheits- und Sozialberufe Februar 2016 + 1,35 + 1,35
Mineraldlindustrie Februar 2016 + 1,60?) + 1,309)
ElektrizitGtsversorgungsunternehmen Februar 2016 +1,30 bis +1,50 + 1,40
Papier- und pappeverarbeitende Industrie Mdarz 20164) + 1,55 + 1,35
Graphisches Gewerbe April 2016 + 0,99 1)
Textilindustrie April 2016 + 1,40 + 1,35
Stein- und keramische Industrie Mai 20164) + 1,30
Baunhilfs- und -nebengewerbe Mai 20164) + 1,50
Bauindustrie und Baugewerbe Mai 20164) + 1,40 1)
Chemische Industrie Mai 2016 + 1,43 + 1,38
Elekiro- und Elektronikindustrie Mai 2016 + 1,40 + 1,40
Holz- und kunststoffverarbeitendes Gewerbe Mai 20164) +1,35 bis +1,50%)
Hotel- und Gastgewerbe Mai 2016 + 1,49¢)
Holz- und S&geindustrie Mai 2016 + 1,55 + 1,45
Glasbe- und -verarbeitung Juni 2016 + 1,407) + 1,35)
Angestellte
Stein- und keramische Industrie November 2015 + 1,50 + 1,45
Metallindustrie und Bergbau, Gas- und
Wdarmeversorgung November 2015 + 1,50 + 1,50
Metallgewerbe Janner 2016 + 1,40 + 1,40
Handel Janner 2016 + 1,55 D
Gesundheits- und Sozialberufe Februar 2016 + 1,35 + 1,35
Mineraldlindustrie Februar 2016 + 1,60 + 1,30?)
ElektrizitGtsversorgungsunternehmen Februar 2016 + 1,55 + 1,55
Finance April 2016 + 1,248)
Graphisches Gewerbe April 2016 + 0,99 1)
Textilindustrie April 2016 + 1,40 + 1,35
Papier- und pappeverarbeitende Industrie Mai 20164) + 1,55 + 1,35
Bauindustrie und Baugewerbe Mai 20164) + 1,40
Chemische Industrie Mai 20164) + 1,43 + 1,38
Elekiro- und Elektronikindustrie Mai 2016 + 1,40 + 1,40°)
Hotel- und Gastgewerbe Mai 2016 +1,35 bis +1,50
Holzverarbeitungs- und S&geindustrie Mai 2016 + 1,50 + 1,40
Glasindustrie Juni 2016 +1,35 bis +1,4519)
Q: Gewerkschaften. — ') Parallelverschiebung. — 2) Vorrickungsbetrége +1,40%. — 3) Mindestens +43 €. Errei-

chen die Ist-Léhne nicht die neuen Mindestidhne, dann sind sie entsprechend anzuheben. — 4) Doppel-
abschluss 2015/16. - 5) Kollektivvertragliche Stundenléhne. Akkorde, Prdmien und Stickléhne +1,75% bis
+1,95%. — ¢) Durchschnittlich Uber alle Bundesldnder. — 7) Mindestens +25 €. — 8) Durchschnittlich, laut Aus-
kunft der GPA, einschlieBlich des zuzUglich ausgezahlten Betrages von 15 €. — ?) Bei Nichtanwendung der
Einmalzahlungs- oder Verteilungsoption. Einmalzahlungsoption: Erhdhung der Ist-Gehdlter um 1,20% und
zus@tzliche Einmalzahlung von mindestens 8,40% des individuellen Ist-Gehaltes oder des durchschnittlichen
Ist-Gehaltes der Angestellfen im Betrieb oder des Durchschnitts der Ist-Léhne und -Gehdlter aller Beschaf-
figten im Betrieb im April 2016. Verteilungsoption: Erhéhung der Ist-Ldhne um 1,20% und zusétzliche indivi-
duelle Erhdhung in einem Gesamtvolumen von 0,40% der Gehaltssumme. — '9) Bis Verwendungsgruppe 4
und Meister +1,45%; Verwendungsgruppen 5 und 6 +1,35%.

Die Entwicklung der Arbeitnehmerbezige in den einzelnen Branchen spiegelt sich in
den aggregierten Daten des Tariflohnindex. Die Mindestléhne erhdhten sich 2016 im
Durchschnitt Uber alle Branchen mit +1,6% um 0,6 Prozentpunkte schwdcher als im
Vorjahr (Ubersicht 25). Da die Gehaltsanpassung im &ffentlichen Dienst (wie traditio-
nell Ublich) ab Janner wirksam wurde, im Vorjahr jedoch per 1. Mdarz, Ubertraf der
Anstieg des Tariflohnindex in diesem Teilbereich im Jahresdurchschnitt mit +1,8% den
Abschluss der Tarifpartner. Im Gewerbe, in der Industrie und im Handel, nach dem
offentlichen Dienst den Teilbereichen mit dem gréBten Gewicht im Tariflohnindex,
entsprach der Anstieg mit 1,6% dem gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt. Die Teilbe-
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reiche Banken und Versicherungen sowie Information und Consulting wiesen mit
+1,3% das niedrigste Wachstum der Tarifldhne auf, wdhrend in Tourismus und Freizeit-
wirtschaft zum zweiten Mal in Folge die starkste Erhbhung verzeichnet wurde (+2,1%).

Ubersicht 25: Tariflohnindex 2006

Arbeiter Angestellte Beschaftigte

2015 2016 2015 2016 2015 2016

Tariflohnindex insgesamt +22 +1.6
Ohne o&ffentlichen Dienst +22 +1,6 +2,1 +1,5 +272 +1,6
Gewerbe +2,1 +1,6 +2,1 +1,5 +2,1 +1,6
Baugewerbe +2,1 +1,7 +2,1 +1,6 +2,1 +1.7
Industrie +2,1 +1,6 +2,0 +1,5 +2,0 +1,6
Handel +2,1 +1,6 +2,4 +1,6 +23 +1,6
Transport und Verkehr +1.9 +1,5 +1,0 +1.4 +1.6 +1.6
Tourismus und Freizeitwirtschaft +33 +19 +3.8 +272 +3.4 +2,1
Banken und Versicherungen +2.4 +1.8 +2,0 +1.3 +2,0 +1.3
Freie Berufe +1,9 +1,6 +2,5 +1,7 +2,5 +1.7
Land- und Forstwirtschaft +20 +1.4 +1,9 +1.4 +2,0 +1.,4
Information und Consulting +2,0 +1,0 +2,1 +1.4 +2,1 +1,3
Offentlicher Dienst +2,0 +1,8

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen auf Basis des Tariflohnindex.

8.3 Kraftige steuerreformbedingte Nettoeinkommenszuwdchse 2016

Im Jahr 2016 entwickelte sich die nominelle Lohn- und Gehaltssumme im Gleich-
klang mit dem nominellen Bruttoinlandsprodukt (+2,8%). Die bereinigte Lohnquote —
der makrodkonomische Indikator fur den Lohnanteil am Volkseinkommen — sank auf
69,2%. Damit verringerte sich die Lohnquote das dritte Jahr in Folge; kumuliert betrug
der RUckgang 1 Prozentpunkt, obwohl die Zahl der unselbst&ndig Beschaftigten im
selben Zeitraum um 3% zunahm. FUr die unselbstandig Beschdaftigten einschlieBlich
der 345.600 geringfUgig Beschaftigten erhdhten sich 2016 die nominellen Bruttoldhne
und -gehdlter im Durchschnitt um 1,4% pro Kopf. Aufgrund der geringen Preissteige-
rung (+0,9%) ergab sich eine reale Zunahme der Bruttoeinkommen um 0,5% (Uber-
sicht 26).

Das Wachstum der Beschdaftigung und das geleistete Arbeitsvolumen entwickelten
sich in der jungeren Vergangenheit nicht im Gleichklang: Das Arbeitsvolumen steigt
bereits seit 2010 deutlich schwdécher, u. a. weil der Anteil der Teilzeitarbeitspl&ize
kraftig steigt. 2016 nahm das Arbeitsvolumen der unselbsténdig Beschaftigten um
1.1% zu, die Beschdaftigtenzahl um 1,5%. Der Zuwachs der Stundenldhne lag 2016 mit
+0,8% brutto real Uber dem der Pro-Kopf-Einkommen (+0,5%).

Die Steuerreform, die mit 1. J&nner 2016 in Kraft trat, sah abgeflachte Eingangssteu-
ersétze und eine Anhebung der Grenze fUr den Ho6chststeuersatz vor. Daraus ergab
sich eine spUrbare Entlastung der Einkommensteuerpflichtigen, sowohl fir die Er-
werbs- und Pensionseinkommen als auch fir die Haushaltseinkommen. Pro Kopf (be-
zogen auf die unselbstdndig Beschdaftigten) stiegen die Nettoldhne und -gehditer
durch die Reform real um 3%, das durchschnittliche verfUgbare Haushaltseinkom-
men'3) um 3,1%. Die Nettoeinkommenszuwdchse fallen umso hdéher aus, je héher
das Nettoeinkommen vor der Reform war. Rund 56% der reformbedingten Minder-
einnahmen an Steuern kommen dem oberen Drittel der Verteilung der Haushaltsein-
kommen und etwa 12% dem unteren Einkommensdrittel zugute (Rocha-Akis, 2015).

Im Durchschnitt der Gesamtwirtschaft betrug das monatliche Bruttoeinkommen (ein-
schlieBlich Sonderzahlungen) pro Arbeitnehmer bzw. Arbeitnehmerin, also die Lohn-
und Gehaltssumme pro Kopf, 2016 knapp unter 3.000 €. In den Wirtschaftsklassen
Bergbau und Herstellung von Waren (ONACE 2008 B und C) lag das durchschnittli-
che Bruttomonatseinkommen mit 3.534 € um 18% Uber diesem Durchschnitt. Fir den
gesamten produzierenden Bereich (ONACE B bis F: Bergbau, Herstellung von Waren,

13) Rocha-Akis, S., "Verteilungseffekte der Einkommensteuerreform 2015/16", WIFO-Monatsberichte, 2015,
88(5). S. 387-398, hitp://monatsberichte.wifo.ac.at/58170.
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Energieversorgung, Wasser und Abfallentsorgung, Bauwirtschaft) ergab sich ein
durchschnittlicher Monatsbezug von 3.413 €. Die Bruttomonatsverdienste stiegen
2016 mit +1,6% im gesamten produzierenden Bereich bzw. +1,7% in der Herstellung
von Waren deutlich stérker als im gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt (+1,4%). Be-
zogen auf die durchschnittlich geleistete Arbeitszeit laut Konjunkturstatistik, erhdhten
sich die Bruttostundenldhne in der Herstellung von Waren um 1,7% auf 26,52 € und im
gesamten produzierenden Bereich um 1,5% auf 25,72 €.

Ubersicht 26: Léhne und Einkommen

2014 2015 2016 2016
Verdnderung gegen das Vorjahr In€
in%
Léhne und Gehdlter insgesamt, brutto + 27 + 3.0 + 28
Léhne und Gehdlter pro Kopf!)
Brutto nominell + 1,7 + 1.7 + 1.4
Brutto real?) + 0,0 + 0.8 + 0,5
Netto nominell) + 1,1 + 1,1 + 39
Netto real?)3) - 06 + 0,2 + 3,0
Léhne und Gehdlter je geleistete Stunde
Brutto reald) + 0,4 + 2,4 + 0.8
Netto reald) -0.2 + 1,7 + 3.3
Bruttoverdienst pro Kopf4) (einschlieBlich Sonderzahlungen,
ohne Abfertigungen)?)
Herstellung von Waren und Bergbau?) je Monat + 24 +23 + 1,77)  3.534,299)
je geleistete Stunde + 29 + 2,4 +1,77) 26,525)
Produzierender Bereichs8) je Monat + 2.4 + 25 + 1,67)  3.412,74%)
je geleistete Stunde + 32 +28 +1,5) 25,725)

Q: Statistik Austria, VGR, Konjunkturstatistik. — ') Je Beschdaftigungsverhdltnis. — 2) Deflationiert mit dem Ver-
braucherpreisindex. — 3) Laut WIFO-Prognose vom Mdrz 2017. — 4) Kumuliert J&nner bis Dezember, je un-
selbstdndig Beschaftigten bzw. Beschdaftigte. — 5) Die Konjunkturstatistik von Stafistik Austria basiert auf der
hochgerechneten Grundgesamtheit. — ¢) ONACE B bis C. - 7) Absolutwerte von 2015, kumuliert bis Oktober
2015, Ver&nderungsraten kumuliert von November 2015 bis Oktober 2016. — 8) ONACE B bis F.

Insgesamt ist seit 2009 eine negative Lohndrift zu beobachten: Die Pro-Kopf-Einkom-
men steigen deutlich schwdécher als die tarifvertraglichen Mindestidhne. 2016 betrug
die Lohndrift 0,2 Prozentpunkte: Der Tariflohnindex ernéhte sich um 1,6% wdhrend
die Pro-Kopf-Einkommen um 1,4% zunahmen.

8.4 Ausblick auf 2017: Realeinkommen stagnieren

Anfang 2017 kehrt die Wirtschaft auf einen Wachstumspfad zurick, das reale Wirt-
schaftswachstum beschleunigt sich gemdB WIFO-Prognose vom Mdarz 2017 um
0,5 Prozentpunkte auf 2,0%. Die Zahl der unselbstdndig Beschdaftigten wird weiter
wachsen, die Arbeitslosenquote erstmals mit -0,1 Prozentpunkt leicht rickléufig sein.
Die LohnabschlUsse vom Herbst 2016 fUr das laufende Jahr liegen allerdings unter
den AbschlUssen fUr 2016. Trotz des Wirtschaftsaufschwunges dirften das Pro-Kopf-
Wachstum der Léhne und Gehdlter nur geringfigig héher sein als 2016. Aufgrund
der Beschleunigung des Preisauftriebes ist 2017 insgesamt keine Bruttoreallohnsteige-
rung zu erwarten. Auch entfdllt der einmalige Entlastungseffekt der Steuerreform
2016. Der Trend der negativen Lohndrift durfte 2017 anhalten. Der Wachstumsbei-
trag der privaten Konsumausgaben wird vor diesem Hintergrund schwdcher sein als
im Steuerreformjahr 2016.

Thomas Leoni (thomas.leoni@wifo.ac.at),

Christine Mayrhuber (christine.mayrhuber@wifo.ac.at)
Statistik: Doris Steininger (doris.steininger@wifo.ac.af),
Anna Albert (anna.albert@wifo.ac.af)
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9. Deutliche Beschdaftigungsausweitung bei nur noch leichtem Anstieg der Arbeitslosigkeit

Das Beschdftigungswachs-
tum fiel 2016 wesentlich stér-
ker aus als in den zwei Jah-
ren zuvor. Die Zahl der Ar-
beitslosen nahm 2016 nur
noch wenig zu. Die Arbeitslo-
senquote stagnierte bei
9,1%. Die Zunahme des Ar-
beitskrdfteangebotes war
durch Zuwanderung aus den
EU-L&ndern sowie von aner-
kannten FlUchtlingen bzw.

subsididr Schutzberechtigten,

eine Steigerung der Frauen-
erwerbsbeteiligung und den
Anstieg des effektiven Pensi-
onsanftrittsalters bedingt. Die
tatsdchlich geleistete Ar-
beitszeit erhbhte sich gering-
fagig.

320

Erstmals seit 2012 lag das Wachstum der aktiven unselbsténdigen Beschdaftigung
2016 im Jahresabstand deutlich Uber 1% (+1,6% bzw. +53.686 auf 3,502.431). Die Zahl
der Schulungsteilnahmen stieg infolge der Flichtlingsmigration um 2.084 oder 3,2%
(ohne anerkannte Flichtlinge und subsididr Schutzberechtigte ware sie um 2.297 ge-
sunken). Die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen erndhte sich geringfigig um 2.981
oder 0,8% auf 357.313 (ohne anerkannte Flichtlinge und subsididr Schutzberechtigte
wdre sie um 322 gesunken). Die Summe aus registrierten Arbeitslosen und Personen
in AMS-SchulungsmaBnahmen erhéhte sich demgemd&B um 5.065 oder 1,2% auf
424,523 (2015 +24.783 oder +6,3%). Der Anstieg fiel damit deutlich geringer aus als in
den Jahren 2012 bis 2015.

Nach nationaler Berechnungsmethode stagnierte die Arbeitslosenquote bei 9,1%,
auch die erweiterte Arbeitslosenquote basierend auf registrierter Arbeitslosigkeit und
Personen in AMS-SchulungsmaBnahmen blieb mit 10,6% unver&ndert.

9.1 Starker Zuwachs des Stellenangebotes

Die Zahl der beim AMS gemeldeten offenen Stellen erhdhte sich deutlich (Jahres-
durchschnift 2016 +11.026 oder +37,7% auf 40.277). Dadurch sank die Stellen-
andrangsziffer gegentber dem Vorjahr auf 8,9 vorgemerkte Arbeitslose je offene
Stelle (2015: 12,1).

Auch das Stellenangebot laut Statistik Austria stieg im Jahresdurchschnitt 2016
(+6.200 oder +9,3% auf 72.813); im Dienstleistungsbereich wurden 2016 mit 45.729 um
2.528 oder 5,9% mehr offene Stellen angeboten als im Vorjahr, im produzierenden
Bereich betfrug der Zuwachs 1.605 bzw. 12,8% (auf 14.115). Im o6ffentlichen Dienst
wurden im Jahresdurchschnitt 2016 um 2.067 offene Stellen mehr verzeichnet als im
Jahr zuvor (+19,0% auf 12.969).

9.2 Zahl der selbstandigen Frauen steigt Gberdurchschnittlich

Die Zahl der Selbst&dndigen erhdhte sich im Jahresdurchschnitt 2016 laut WIFO-
Berechnungen'4) auf Basis vorléufiger Zahlen abermals (+6.400 oder +1,3% auf
486.600, Manner +2.600 oder +0,9%, Frauen +3.800 oder +1,9%). Wahrend die Be-
schaftigungsausweitung der Manner besonders auf jene mit dsterreichischer Staats-
angehorigkeit zurGckzufGhren war, expandierte wie schon in den letzten Jahren die
selbst@ndige Tafigkeit von Frauen aus den neuen EU-Landern, die persénliche
Dienstleistungen (etwa im Pflegebereich) erbringen.

9.3 Ausweitung des Arbeitskrafteangebotes

Das Arbeitskréffeangebot (unselbstdndig Beschdaffigte und registrierfe Arbeitslose
ohne Schulungsteilnahmen) stieg 2016 etwas weniger stark als 2015. Unter BerUck-
sichtigung der Personen in AMS-SchulungsmaBnahmen erhdhte sich das erweiterte
Arbeitskraffeangebot mit +1,4% im selben AusmaB wie in den letzten zwei Jahren.

Die Zahl der aktiven Erwerbspersonen im Inland stieg 2016 um rund +63.100 oder
+1,5% auf rund 4,346.300. Damit nahm die Erwerbsquote der akfiven Erwerbsperso-
nen um +0,2 Prozentpunkte auf voraussichtlich 74,0% zu'9); die Beschaffigungsquote
der aktiv Erwerbstdtigen erhdhte sich im selben AusmaB (auf voraussichtlich 67,9%).

Die Zahl der Personen mit Kindergeldbezug aus einem unselbstGndigen Beschd&fti-
gungsverhdlinis sank im Jahresdurchschnitt 2016 neuerlich (-1.362 oder -1,7% auf
78.921).

4) Die Berechnung der Selbstdndigenzahlen durch das WIFO umfasst alle Personen, die gemdB Erwerbs-
karrierenmonitoring der Arbeitsmarktdatenbank von AMS und Bundesministerium fUr Arbeit, Soziales und Kon-
sumentenschutz ausschlieBlich als Selbstdndige in bzw. auBerhalb der Land- und Forstwirtschaft tatig sind
(d. h. ohne Selbstédndige mit einer zusatzlichen unselbsténdigen Beschdaftigung). DarUber hinaus wird die Zahl
der Rechtsanwdlte bzw. Rechtsanwdltinnen sowie Architekten und Architektinnen, Ziviltechniker bzw. Zivil-
technikerinnen in Osterreich laut den Landerkammern der Architekten und Ingenieurkonsulenten und dem
Osterreichischen Rechtsanwaltskammertag bericksichtigt.

15) Die endgultigen Bevdlkerungszahlen fUr das Jahr 2016 lagen zur Berichtserstellung noch nicht vor.
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Ubersicht 27: Der Arbeitsmarkt im Uberblick

2013 2014 2015 2016 Verdnderung
2015/16
Absolut In %
Unselbsténdig Beschdaftigte insgesamt!) 3.482.996 3,503.400 3,534.854 3,586.872 +52.019 + 1.5
Mdénner 1,853.144 1,863.039 1,878.158 1,909.022 +30.864 + 1,6
Frauen 1,629.852 1,640.361 1,656.696 1,677.849 +21.153 + 1,3
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) 3.391.706 3,415.530 3,448.745 3,502.431 + 53.686 + 1,6
Mdénner 1,843.305 1,853.887 1,869.275 1,900.527 +31.252 + 1,7
Frauen 1,548.401 1,561.642 1,579.470 1,601.904 +22.434 + 1,4
Unselbsténdig aktiv beschdaftigte
inléndische Arbeitskrafte 2,834.953 2,826.808 2,833.064 2,850.741 +17.677 + 0,6
Mdénner 1,514.876 1,507.281 1,507.498 1,515.408 + 7910 + 0,5
Frauen 1,320.077 1,319.526 1,325.566 1,335.333 + 9.767 + 0.7
Unselbstdndig aktiv beschaftigte
ausldndische Arbeitskréfte 556.752  588.722  615.681  651.690 +36.009 + 58
Mdanner 328.428 346.606 361.777 385.119 +23.343 + 6,5
Frauen 228.324 242116  253.904 266.571 +12.667 + 50
Selbsténdige und Mithelfende?) 462.900 470.900 480.200 486.600 + 6.400 + 1,3
Mdanner 274100 277.400 280.100 282.700 + 2.600 + 0.9
Frauen 188.800 193.500 200.100 203.900 + 3.800 + 1,9
Aktiv Erwerbstatige 3,854.606 3,886.430 3,928.945 3,989.031 + 60.086 + 1.5
Mdanner 2,117.405 2,131.287 2,149.375 2,183.227 +33852 + 1,6
Frauen 1,737.201 1,755.142 1,779.570 1,805.804 +26.234 + 1,5
Vorgemerkte Arbeitslose?) 287.207  319.357 354.332 357.313 + 2.981 + 0.8
Mdanner 165.195 183.530 205.071 204.458 - 613 - 0.3
Frauen 122012 135828 149.261 152.855 + 3.594 + 2,4
Personen in Schulungen?) 73.516 75.317 65.126 67.210 + 2.084 + 3.2
Mdanner 35.844 37.091 32.183 34.344 + 2.161 + 6,7
Frauen 37.672 38.226 32.943 32.866 - 77 - 02
Erwerbspersonen®) 4,141.812 4,205.787 4,283.276 4,346.344 + 63.068 + 1.5
Mdanner 2,282.600 2,314.817 2,354.446 2,387.685 + 33.239 + 14
Frauen 1,859.212 1,890.970 1,928.831 1,958.659 +29.828 + 1,5
Bevolkerung 15 bis 64 Jahre¢) 5716.968 5750.115 5802.410 5871.340 +68.930 + 1,2
Mdanner 2,861.072 2,880.600 2,914.162 2,956.110 +41.948 + 1,4
Frauen 2,855.896 2,869.515 2,888.248 2,915.230 +26.982 + 0,9
Beim Arbeitsmarktservice gemeldete
sofort verfUgbare offene Stellen 26.383 26.320 29.251 40.277 +11.026 +37.7
In% Prozent-
punkte

Erwerbsquote?) 72,4 73,1 73,8 74,0 + 0,2
Mdanner 79.8 80,4 80,8 80.8
Frauen 65,1 65,9 66,8 67,2
Beschaftigungsquote?) 67,4 67,6 67,7 67,9 + 0,2
Mdanner 74,0 74,0 73.8 73.9
Frauen 60,8 61,2 61,6 61,9

Arbeitslosenquote
Laut AMS und Hauptverband der 8ster-

reichischen Sozialversicherungstréger 7.6 8.4 9.1 9.1
Mdanner 8,2 9.0 9.8 9.7
Frauen 7.0 7.6 8.3 8.3

Laut Eurostat 5.4 5.6 87 6,0
Mdanner 5.4 59 6,1 6,5
Frauen 53 5.4 53 5,6

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO-
Berechnungen. — ') Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — 2) Unselbstandige
laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrdger ohne Personen mit aufrechtem Dienst-
verhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 3) Laut WIFO; 2016: Schatzung.
— 4) Laut Arbeitsmarktstatistik. — 5) Aktiv Erwerbstatige und vorgemerkte Arbeitslose. — ¢) Bevdlkerung zur
Jahresmitte laut Statistik Austria; 2016: vorlGufig. — 7) Aktive Erwerbstatige.
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9.4 Manner, Altere und Héherqualifizierte profitieren vom
Beschdftigungszuwachs

Die Beschaftigung der M&nner wuchs erstmals seit 2012 um mehr als 1% und erstmals
seit 2011 starker als jene der Frauen. Im Jahresdurchschnitt 2016 umfasste die aktive
Beschaffigung der Mdanner 1,900.527 Beschdaftigungsverhdltnisse (+31.252 oder
+1,7%).

Die aktive Beschdaftigung von Frauen nahm 2016 um 22.434 oder 1,4% auf 1,601.904
zu. Der Frauenanteil an der Aktivbeschdaftigung verringerte sich aufgrund der héhe-
ren Beschdaftigungsdynamik der Manner gegenUber 2015 um 0,1 Prozenfpunkt auf
45,7%.

Am stdrksten wuchs die Beschaftigung sowohl fUr Frauen als auch fir Manner in der
Altersgruppe ab 55 Jahren. Das ist auf den Iédngeren Verbleib auf dem Arbeitsmarkt
zurUckzufUhren, da die Wege zum vorzeitigen Ausstieg aus dem Erwerbsleben zu-
nehmend geschlossen, Altersgrenzen angehoben und Voraussetzungen fUr den
Pensionszugang verscharft wurden.

Frauen und Mdanner mit héherer Ausbildung (AHS, BHS) verzeichneten 2016 das
stérkste Beschdaftigungswachstum vor jenen mit Hochschulabschluss. Auch die Be-
schaftigung von geringquadlifizierten Mannern nahm zu. Einen Beschaftigungsrick-
gang verzeichneten Personen, die eine berufsbildende mittlere Schule abgeschlos-
sen haben, und ebenso geringqualifizierte Frauen.

Abbildung 19: Verédnderung der Altersstruktur der unselbstéindig Beschdftigten

Ver&nderung gegen das Vorjahr

-15.000 -10.000 -5.000 0 5000 10.000 15.000 20.000 25.000 30.000

Bis 19 Jahre
20 bis 24 Jahre
25 bis 29 Jahre

30 bis 34 Jahre

2015
35 bis 39 Jahre
m2016

40 bis 44 Jahre
45 bis 49 Jahre
50 bis 54 Jahre
55 bis 59 Jahre
60 bis 64 Jahre

Ab 65 Jahre

Q: Baliweb.

9.5 Zustrom von Arbeitskraften aus den EU-Nachbarldndern weiterhin
hoch

Die Zahl der auslé&ndischen Arbeitskréfte steigt seit dem Ende der Ubergangsfristen
fUr die FreizOgigkeit von Arbeitskraften aus den neuen EU-L&dndern 2011 bzw. 2014.
2016 war dieser Zustrom mit 36.009 oder 5,8% dynamischer als 2015. Der Anteil aus-
landischer Arbeitskrafte an der gesamtfen aktfiven unselbst@dndigen Beschaftigung
erhdhte sich um 0,8 Prozentpunkte auf 18,6%.

Der Beschdaftigungszuwachs betraf weiterhin in erster Linie Arbeitskr&fte aus den
neuen EU-L&ndern. Wahrend der Zustrom aus Bulgarien und Rumdénien zuletzt deut-
lich abflachte (2016 +5.800, 2015 +7.200, 2014 +11.000), war der Zuwachs aus den
EU-Beifrittsidndern 2004 im vergangenen Jahr wieder etwas starker (+14.300, 2015
+12.600).
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Insgesamt erhdhte sich die Beschaftigung von Arbeitskraften aus den 12 Landern,
die der EU von 2004 und 2007 beigetreten waren, gegentber 2015 um 20.118 oder
9.5% auf 231.266. Die Beschdaftigung von Arbeitskréften aus den anderen EU- bzw.
den EWR-Landern (einschlieBlich Schweiz) nahm 2016 wesentlich schwdcher zu
(+5.066 oder +4,0%, 2015 +3.450 oder +2,8%). Die Beschaftigung kroatischer Arbeits-
krafte wuchs um 2.471 oder 10,9% auf 25.044. Die Zahl der Arbeitskrafte aus Drittlan-
dern stieg im Vergleich zum Vorjahr hingegen deutlich stérker (+3,3%, 2015 +0,6%,
2014 +0,3%). Innerhalb der Gruppe der Drittstaatsangehdrigen aus nicht-europdi-
schen Ladndern nahm die Beschdftigung afghanischer Arbeitskrafte um 1.121 auf
4.444 z7u, jene der syrischen Arbeitskrafte um 968 auf 1.970.

Auf EU-Staatsangehdrige (ohne Kroatien) entfielen insgesamt 10,4% der gesamten
akfiven unselbst@ndigen Beschdaftigung (neue EU-Lander von 2004 und 2007 6,6%,
die anderen EU- bzw. EWR-L&nder einschlieBlich Schweiz 3,8%), auf Drittstaatsange-
horige 7,5%. Die groBte Einzelnationalitét unter den ausldndischen Arbeitskraften wa-
ren Deutsche mit 93.421 aktiven Beschdéftigungsverhdltnissen vor ungarischen Be-
schaftigten mit 77.871.

2016 waren rund 85.400 Personen oder 2,4% der aktiv unselbstdndig Beschdaftigten
Grenzgdnger bzw. Grenzgdngerinnen nach Osterreich'é). Der Anteil der grenziber-
schreitenden Pendler und Pendlerinnen an allen Arbeitskréften aus den EU-Beitritts-
landern des Jahres 2004 lag 2016 bei rund 36% (2010 vor Ende der Ubergangsfristen
rund 29%).

Ubersicht 28: Ausléindische Arbeitskréfte in Osterreich

2011 2012 2013 2014 2015 2016 Ver&nderung

2015/16
Absolut  In%
Insgesamt 488.934 527.062 556.752 588.722 615.681 651.690 +36.009 + 5.8
Mdénner 289.644 312232 328.428 346.606 361.777 385.119 +23.343 + 6,5
Frauen 199.290 214.830 228.324 242.116 253.904 266.571 +12.667 + 50

Herkunft
14 EU-Lander, EFTA, Schweiz ~ 110.540 115.119 119.666 122.894 126.344 131.410 + 5066 + 40
Neue EU-Lander

Beitritt 2004 88.493 116.312 136.418 151.609 164.225 178.540 +14316 + 87
Beitritt 2007 23.636 26330 28.721 39.718 46923 52726 + 5803 +12,4
Kroatien 17.001 17.750 18.607 20.479 22573 25.044 + 2471 +109
Ubriges Ausland 249.264 251.551 253.341 254.022 255.616 263971 + 8354 + 3,3

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager.

9.6 Nennenswerte Beschdaftigungssteigerung im Dienstleistungssektor,
EinbuBen in der Sachgutererzeugung

Die Beschdaftigungsentwicklung nach Wirtschaftsklassen war auch 2016 gekenn-
zeichnet durch Uberdurchschnittliche Zuw&chse im Dienstleistungssektor (+1,9%, 2015
+1,4%), wahrend die Beschdaftigung in der Herstellung von Waren nach einem leich-
ten RUckgang im Vorjahr wieder geringfigig zunahm (+0,3%, 2015 -0,5%). Auch im
for die SachgUtererzeugung relevanten Arbeitskrafteverlein (ONACE 08, Abteilung
N78) stieg die Beschaffigung nach einem RUckgang im Jahr 2015 wieder (+5,5%,
2015 -1,7%).

Innerhalb des Dienstleistungssektors nahm die Beschaftigung in fast allen Branchen
mit Ausnahme der Finanz- und Versicherungsdienstleistungen zu. Eine kraftige Aus-
weitung verzeichneten Beherbergung und Gastronomie, Information und Kommuni-
kation, die freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen sowie die sonstigen
wirtschaftlichen Dienstleistungen. Auch im Bereich der &ffentlichen Dienstleistungen
(6ffentliche Verwaltung, Erziehung und Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen)
war die Arbeitskraffenachfrage Gberdurchschnittlich hoch.

16) Ausléndische aktiv unselbsténdig Beschdaftigte mit Wohnsitz im Ausland (Quelle: AMS Data Warehouse,
Wrfel mon_besch_alqg).
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In der SachgUtererzeugung gingen vor allem in den Bereichen Herstellung von Texti-
lien, von Bekleidung, Papier- und Druckerzeugnissen, von Glaswaren, in der Mobel-
erzeugung, im sonstigen Fahrzeugbau und im Bereich der Reparatur und Installation
von Maschinen Arbeitsplatze verloren. Dagegen wurden im Nahrungsmittelbereich,
in der Herstellung von pharmazeutischen und chemischen Erzeugnissen, von Gum-
mi- und Kunststoffwaren, in der Metallerzeugung und -bearbeitung sowie in der Her-
stellung von Metallerzeugnissen, im Maschinenbau und in der Herstellung von Dao-
tenverarbeitungsgerdten und elekirischer AusrUstung zusatzliche Arbeitskrafte einge-
stellt.

Auch im Bauwesen stieg die Beschaftigung mit Ausnahme des Tiefbaus an.

Ubersicht 29: Unselbsténdige Beschdftigung nach Branchen im Jahr 2016
ONACE-2008-Abschnitte

2015 2016 Verdnderung 2015/16

Absolut In%
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 22.995 23212 + 217 + 0.9
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 5.618 5592 - 26 - 05
Herstellung von Waren 579.763 581.633 + 1.870 + 0.3
Energieversorgung 26.856 26.800 - 56 - 02
Wasserversorgung, Abwasser- und Abfallentsorgung und
Beseitigung von Umweltverschmutzungen 15.402 15.603 + 201 SEIPS
Bauwirtschaft 245.561 248.584 + 3.023 + 1,2
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 532.721 538.297 + 5.576 + 1.0
Verkehr und Lagerei 186.379 188.806 + 2.427 + 1.3
Beherbergung und Gastronomie 202.943 208.144 + 5.201 + 2,6
Information und Kommunikation 85.938 88.861 + 2923 + 3.4
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 115.728 115.779 + 51 + 0,0
Grundsticks- und Wohungswesen 40.644 41.001 + 357 + 09
Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und
technischen Dienstleistungen 163.077 167.169 + 4.092 + 25
Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen 190.075 198.471 + 8.396 + 4,4
Offentliche Verwaltung, Verteidigung, Sozialversicherung 552.822 558.636 + 5.814 + 1.1
Erziehung und Unterricht 103.346 104.277 + 931 + 09
Gesundheits- und Sozialwesen 247.698 256.851 + 9.153 + 3.7
Kunst, Unterhaltung und Erholung 36.372 36.544 + 172 + 0,5
Erbringung von sonstigen Dienstleistungen 89.780 92.908 + 3.128 SCHS
Hauspersonal in privaten Haushalten, Herstellung von Waren
und Erbringung von Dienstleistungen durch private Haushalte
fUr den Eigenbedarf ohne ausgeprdgten Schwerpunkt 3.235 3.391 + 156 + 4,8
Exterritoriale Organisationen und Kérperschaften 716 769 + 53 + 7.4
Wirtschaftsklasse unbekannt 1.076 1.103 + 27 + 2,5
Aktiv unselbsté@ndig Beschdaftigte 3,448.745 3,502.431 + 53.686 + 1,6
Pr&senzdiener 5.826 5519 - 307 - 53
Personen mit Kinderbetreuungsgeldbezug 80.283 78921 - 1.362 - 17
Unselbstandig Beschdaftigte 3,534.854 3,586.872 +52.018 + 1.5

Q: Hauptverband der 6sterreichischen Sozialversicherungstréger.

Die ArbeitskrafteUberlassungsstatistik des Sozialministeriums wies mit Stichtag 30. Juni
2016 einen wesentlich héheren Jahresdurchschnittsbestand!’) als im Vorjahr aus
(2016: 70.862, +5.957 oder +9,2%). Davon entfielen 96,1% auf im Inland Uberlassene
Arbeitskrafte. 35% der im Inland Uberlassenen Arbeitskraffe waren nicht-sterrei-
chische Staatsangehdrige, 77% Mdnner. Die meisten Leiharbeitskréfte wurden in den
Sparten Gewerbe, Handwerk und Industrie eingesetzt. An der Spitze standen die
Fachverbdnde Maschinen und Metallwaren, NE-Metallindustrie, Elektro- und Elektro-
nikindustrie sowie Fahrzeugindustrie's).

Die geringfugige unselbstandige Beschaftigung laut Hauptverband wuchs 2016 um
knapp 1% (+3.897 oder +1,1%, 2015 +8.434, +2,5%). Der traditionell hdhere Frauenan-

17) Berechnet auf Basis der Monatsendbesténde Juli 2015 bis Juni 2016.
18) https://www.sozialministerium.at/cms/site/attachments/0/3/7/CH3434/CMS1485785581394/kurzbericht
arbeitskraefteueberlassungsstatistik 2016.pdf.
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teil sank im Vorjahresvergleich aufgrund der etwas stérkeren Beschdaftigungsauswei-
tung unter Méannern (+1,6%) leicht von 62,6% auf 62,5%. Laut personenbezogener
Statistik des Hauptverbandes mit Stichtag 1. Juli 2016 waren 43,6% dieser Arbeitskréf-
te ausschlieBlich geringfugig beschdaftigt (2015: 44,2%), alle anderen verfiGgten Gber
zus&izliche Versicherungsverhdltnisse (z. B. Erwerbstatigkeit, Pension).

Die Zahl der freien Dienstvertrdge, die in fast gleichem AusmafB auf Frauen und
Mé&nner entfallen, sank 2016 mit -5,4% &hnlich stark wie in den zwei Jahren davor
(2015 -5,4%, 2014 -4,7%).

9.7 Neuverlich sowohl Vollzeit- als auch Teilzeitbeschdaftigung ausgeweitet

Laut Mikrozensus-Arbeitskr&ffeerhebung wuchs die unselbstdndige Beschaftigung
2016 um 2,1% (nach +1,2% 2015). Die durchschnittliche tatsé&chlich geleistete Wo-
chenarbeitszeit der Vollzeitbeschaftigten erhdhte sich um 0,4 Stunden auf 35,6 Stun-
den, jene der Teilzeitbeschdaftigten blieb dagegen nahezu unverandert (18,3 Stun-
den, +0,1 Stunden). Die durchschnittliche geleistete Wochenarbeitszeit der unselb-
standig beschdaftigten Vollzeitkrafte lag damit weiterhin merklich unter dem Vorkri-
senniveau (-1,7 Stunden gegenUber 2008), wahrend jene der Teilzeitkrafte fast
gleich hoch ausfiel (-0,2 Stunden gegenuber 2008). Das Arbeitsvolumen der unselb-
standig Beschdaftigten stieg 2016 um 2,7% bzw. +150,7 Mio. Stunden auf 5.747,9 Mio.
Stunden, lag jedoch nach wie vor unter dem Vorkrisenniveau von 5.806,2 Mio.
(2008).

2016 wurden wie schon 2015 sowohl die Teilzeit- als auch die Vollzeitbeschaftigung
ausgeweitet, wenngleich der Zuwachs der Teilzeitstellen (+43.500) etwas deutlicher
ausfiel als jener der Vollzeitstellen (+30.800). Von der Steigerung der Volizeitstellen
profitierten Mdnner in absoluten Zahlen stérker als Frauen. Der Anstieg der Teilzeitbe-
schaftigung entfiel je zur Halfte auf Frauen und Mdanner (Frauen +21.800, M&nner
+21.700). Die Teilzeitquote der unselbstindig Beschdaftigten erhdhte sich 2016 von
28,2% auf 28,9% (Frauen von 47,8% auf 48,1%, Manner von 9,8% auf 10,7%).

Ubersicht 30: Atypische Beschdftigungsformen

2013 2014 2015 2016
Beschaftigte im Jahresdurchschnitt

Personalverleih') 71.741 65.327 64.905 70.862
Manner 56.368 48.813 49.246 548555
Frauen 15.373 16.514 15.660 16.308

Freie Dienstvertradge 18.550 17.671 16.721 15.818
Mdanner 8.893 8.501 8.072 7.584
Frauen 9.657 9.170 8.649 8.234

GeringflUgige Beschdaftigung 324.187 333.301 341.735 345.632
Manner 117.972 123.269 127.706 129.722
Frauen 206.216 210.033 214.029 215.910

Teilzeitbeschaftigung?) 808.900 835.200 863.900 903.700
Mdanner 122.800 124.100 134.300 150.800
Frauen 686.100 711.100 729.600 752.900

Q: Bundesministerium fUr Arbeit, Soziales und Konsumentenschutz, Hauptverband der &sterreichischen So-
zialversicherungstrager, Statistik Austria. — 1) Laut ArbeitskrafteUberlassungsstatistik; Zeitreihenbruch 2013/14
durch Umstellung des Erhebungsverfahrens bzw. des Erhebungsumfanges. — 2) Unselbsténdig Erwerbstati-
ge (Labour-Force-Konzept), Wochenarbeitszeit 12 bis 35 Stunden.

9.8 Seit Dezember 2016 auch Arbeitslosigkeit der Frauen rickldaufig

Ab November 2016 war die Arbeitslosigkeit insgesamt ricklaufig; die Arbeitslosigkeit
der Manner begann bereits im Februar zu sinken (Ausnahme Mdarz; zuletzt war die
Arbeitslosigkeit der Manner im Dezember 2011 zurGckgegangen), die Arbeitslosigkeit
der Frauen verringerte sich im Dezember 2016 erstmals seit April 2011. Insgesamt wa-
ren im Jahresdurchschnitt 2016 204.458 Mdanner (-613 oder -0,3% gegenuber 2015)
und 152.855 Frauen (+3.594 oder +2,4%) beim AMS als arbeitslos registriert. Der Frau-
enanteil an den registrierten Arbeitslosen erhdhte sich von 42,1% auf 42,8%.

Die Zahl der AMS-SchulungsmaBnahmen stieg dagegen 2016 fur Manner (+2.161
oder +6,7% auf 34.344), wahrend sie fur Frauen stagnierte (-77 oder -0,2% auf
32.866); der Frauenanteil an den Personen in Schulung verringerte sich von 50,6% auf
48,9%.
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Die Arbeitslosigkeit verfestigte sich weiter. Die durchschnittliche Verweildauer in der
Arbeitslosigkeit nahm sowohl fUr Frauen als auch fur Mé&nner weiter merklich zu (von
115 auf 126 Tage, Manner 126 Tage, Frauen 126 Tage). Die Zahl der registrierten Ar-
beitslosen mit einer Vormerkdauer von mindestens einem Jahr (Langzeitarbeitslose)
erhohte sich um 20.790 oder 59,8% auf 55.550 und entsprach damit 15,5% der ge-
samten registrierten Arbeitslosigkeit. Die Zahl der langzeitbesch&ftigungslosen Ar-
beitslosen!?) war mit 121.775 um 11.832 oder 10,8% hdher als im Vorjahr; rund 60%
von ihnen waren Mdnner.

Ubersicht 31: Arbeitslose und Personen in Schulungen nach Geschlecht und Alter

Arbeitslose Personen in Schulungen

2015 2016 Verdnderung 2015 2016 Verdnderung

2015/16 2015/16
Absolut In% Absolut In%
Mdanner 205.071 204.458 - 613 -03 32.183 34344 +2.161 + 6,7
Bis 24 Jahre 27.742 26213  —1.529 -55 15.651 16.650  +1.000 + 6,4
25 bis 49 Jahre 118319 116305 -2.014 -1.7 13.604 14817 +1.213 +8,9
Ab 50 Jahre 59.010 61.939  +2.930 +50 2.929 2877 - 52 -1.8
Frauen 149.261 152.855 +3.595 +24 32.943 32866 - 77 -02
Bis 24 Jahre 18.959 17945 -1.014 -53 11.728 11.677 - 50 -04
25 bis 49 Jahre 95.497 97.398  +1.900 +20 18.491 18.465 - 27 -01
Ab 50 Jahre 34.804 37.513  +2.709 +7.8 2.724 2724 % 0 +0,0
Insgesamt 354332 357.313 +2.981 +0.8 65.126 67210 +2.083 +3,2
Bis 24 Jahre 46.701 44,158 —2.543 -54 27.378 28.328 + 949 + 85
25 bis 49 Jahre 213816 213702 - 114 -0.,1 32.095 33.281 +1.186 +3,7
Ab 50 Jahre 93.814 99.452  +5.638 +6,0 5.653 5.601 - 52 -09

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich.

Abbildung 20: Arbeitslosenquote nach Altersgruppen

In%
0.0 2,0 4,0 6,0 8.0 10,0 12,0 14,0

Bis 19 Jahre
20 bis 24 Jahre
25 bis 29 Jahre
30 bis 34 Jahre
35 bis 39 Jahre
40 bis 44 Jahre
45 bis 49 Jahre
50 bis 54 Jahre
55 bis 59 Jahre
60 bis 64 Jahre

Ab 65 Jahre

Alle Altersgruppen

2015 ®=m2016

Q: Baliweb.

%) Als langzeitbeschaftigungslose Arbeitslose gelten zum jeweiligen Stichtag beim AMS als arbeitslos vorge-
merkte Personen, die sich (bei Zusammenfassung aller Vormerkepisoden, aber ohne BerUcksichtigung von
Unterbrechungen bis hdchstens 62 Tagen) seit Uber einem Jahr in AMS-Vormerkung befinden (als arbeitslos,
lehrstellensuchend, in SchulungsmaBnahmen, mit Fachkré&ftestipendium, "Schulung Reha mit Umschulungs-
geld" oder "Abkl@rung der Arbeitsfahigkeit”).
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Die Arbeitslosenquote der Mdnner (auf Basis der Registerdaten des AMS und des
Hauptverbandes der Osterreichischen Sozialversicherungstréger) verringerte sich
2016 um 0,2 Prozentpunkte auf 9,7%, jene der Frauen blieb unverdndert bei 8,3%. Die
erweiterte Arbeifslosenquote, die neben den registrierten Arbeitslosen auch Perso-
nen in AMS-SchulungsmaBnahmen berUcksichtigt, lag 2016 fir M&nner fast unver-
andert bei 11,1% (-0,1 Prozentpunkte gegentber 2015), fUr Frauen bei 10,0%
(+0.1 Prozentpunkte).

Laut Eurostat (Labour Force Survey) war die Arbeitslosenquote 2016 mit 6,0% um
0,3 Prozentpunkte hoéher als im Vorjahr (Mé&nner +0,3 Prozentpunkte auf 6,5%, Frauen
+0,2 Prozentpunkte auf 5,6%).

Nach Altersgruppen differenziert sank die Arbeitslosigkeit der Jingeren (bis 24 Jahre)
und der Personen im Alter von 40 bis 49 Jahren, wé&hrend die der Alteren (ab
55 Jahren) aus demographischen Grinden weiter zunahm. Die Altersgruppe der 55-
bis 59-J&hrigen wies 2016 mit 10,9% nach den 60- bis é4-Jahrigen (12,5%) die zweit-
hoéchste Arbeitslosenquote auf. Traditionell hoch ist die Arbeitslosigkeit in der Alters-
gruppe der 20- bis 24-J&hrigen aufgrund von Arbeitsplatzsuche bzw. hdufigem Ar-
beitsplatzwechsel wéhrend des Einstieges in den Arbeitsmarkt (Arbeitslosenquote
2016:10,4%).

Sowohl unter Frauen als auch unter Mdnnern verringerte sich 2016 die Arbeifslosig-
keit der Geringqualifizierten, die hdochstens eine Pflichtschule abgeschlossen haben.
DarUber hinaus sank die Zahl der arbeitslosen M&nner mit albgeschlossener Lehraus-
bildung. Hoher als im Vorjahr war abermals die Arbeitslosigkeit der Personen mit
mindestens Maturaabschluss, bei allerdings weiterhin niedrigem Niveau. Insgesamt
verfGgten rund die Halfte der als arbeitslos registrierten Personen hdchstens Uber ei-
nen Pflichtschulabschluss (Mdnner 44,7%, Frauen 45,7%), wahrend 14,4% der arbeits-
losen Manner und 20,3% der arbeitslosen Frauen zumindest die Matura abgeschlos-
sen hatten.

Ubersicht 32: Arbeitslose nach Geschlecht und héchster abgeschlossener
Ausbildung

2015 2016 Verdnderung 2015/16

Absolut In %

Mdanner 205.071 204.458 - 613 - 03
Keine abgeschlossene Ausbildung 13.361 11.886 -1.476 -11,0
Pflichtschule 80.676 79.542 -1.134 - 1.4
Lehre 76.802 76.009 - 792 - 10
Berufsbildende mittlere Schule 6.466 6.783 + 317 + 4,9
Allgemeinbildende oder berufsbildende héhere Schule 16.794 18.247 +1.453 + 87
Akademie 331 340 + 9 + 2,6
Fachhochschule, Bakkalaureatsstudium, Universitéat 9.533 10.784 +1.251 +13,1
Unbekannt 1.109 868 - 241 -21,7
Frauen 149.261 152.855 +3.595 + 2.4
Keine abgeschlossene Ausbildung 9.859 9.316 - 543 - 55
Pflichtschule 60.353 60.557 + 204 + 03
Lehre 38.600 39.585 + 985 + 2,6
Berufsbildende mittlere Schule 11.257 11.582 + 325 + 2,9
Allgemeinbildende oder berufsbildende héhere Schule 16.670 18.118 +1.448 + 87
Akademie 695 688 - 6 - 09
Fachhochschule, Bakkalaureatsstudium, Universitéat 10.956 12.265 +1.309 +11.,9
Unbekannt 871 743 - 128 -14,7
Insgesamt 354.332 357.313 +2.981 + 0.8
Keine abgeschlossene Ausbildung 23.220 21.202 -2.019 - 87
Pflichtschule 141.029 140.098 - 930 - 07
Lehre 115.401 115.594 + 193 + 0,2
Berufsbildende mittlere Schule 17.722 18.365 + 642 + 3.6
Allgemeinbildende oder berufsbildende héhere Schule 33.464 36.366 +2.901 + 87
Akademie 1.026 1.028 + 3 + 0,2
Fachhochschule, Bakkalaureatsstudium, Universitéat 20.489 23.049 +2.560 +12,5
Unbekannt 1.980 1.611 - 369 -18,6

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich.
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Die Arbeitslosenquote der Geringquadlifizierten war fast dreimal so hoch wie im ge-
samtwirtschaftlichen Durchschnitt (9,1%), mit zunehmender Distanz zu den Hochqua-
lifizierten: 2016 betfrug die Arbeitslosenquote von Personen mit hdchstens Pflicht-
schulabschluss 26,5%, jene der Personen mit Universitéts- oder Hochschulausbildung
dagegen 3,6%.

Die Entwicklung der Arbeitslosigkeit von Personen ohne &sterreichische Staatsbirger-
schaft wurde im Jahresverlauf 2016 von der Fluchtlingsmigration gepragt. Insgesamt
erreichte die Zahl der registrierten Arbeitslosen ohne &sterreichische Staatsburger-
schaft 101.792 (+5.315 oder +5,5% gegenuUber 2015). 15,4% dieser Arbeitslosen waren
anerkannte Flichtlinge oder subsididr Schutzberechtigte. Im Bereich der Schulungs-
maBnahmen entfiel fast die gesamte Ausweitung auf Flichtlinge oder subsididr
Schutzberechtigte (+4.380, alle ausldndischen Staatsangehdrigen +4.608). Die erwei-
terte Arbeitslosigkeit (Arbeitslose und Personen in Schulung) erhdhte sich unter aus-
|&Gndischen Staatsangehdrigen gegenuber dem Vorjahr um insgesamt 9.923, ohne
anerkannte Flichilinge und subsididr Schutzberechtigte hatte der Anstieg 2.240 be-
fragen. Die Arbeitslosenquote von Personen ohne Osterreichische Staatsbirger-
schaft lag unverdndert bei 13,3% und damit um 5,2 Prozentpunkte Uber jener der 6s-
terreichischen Staatsangehdrigen.

Julia Bock-Schappelwein (julia.bock-schappelwein@wifo.ac.at),
Thomas Horvath (thomas.horvath@wifo.ac.at)
Statistik: Christoph Lorenz (christoph.lorenz@wifo.ac.at)

10. 2016 noch kein Aufschwung in der Herstellung von Waren
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Im Jahr 2016 erwirtschafteten in der &sterreichischen Industrie??) durchschnittlich
624.000 unselbstandig und 18.000 selbstdndig Beschdaftigte 58,3 Mrd. € an Wert-
schoépfung (zu laufenden Preisen). Im Durchschnitt betrug die Wertschdpfung je er-
werbstatige Person 91.000 €. Der Anteil der Herstellung von Waren am nominellen
Bruttoinlandsprodukt erreichte 18,7%, an den Erwerbstatigen 14,8%.

Ubersicht 33: Indikatoren fir die Sachgitererzeugung

Nettoproduktions-  Unselbsténdig Stunden- LohnstUckkostend)  Warenexporte
wert real') Beschdaftigte!) produktivitat?) (SITC 5 bis 8)
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2003 + 06 - 046 + 046 + 1.2 + 1.2
2004 + 30 = 1,1 + 34 = 29 + 134
2005 + 44 + 03 + 44 = Tl + 34
2006 + 78 + 01 + 79 = 35 +123
2007 + 78 + 22 + 59 = 17 + 98
2008 + 09 + 14 + 02 + 48 + 14
2009 - 14,7 - 43 - 68 +11,0 - 209
2010 + 81 - 18 + 7.2 - 70 + 16,5
2011 + 6,5 + 1.9 + 48 - 12 +11.3
2012 + 24 + 1.5 + 13 + 27 + 12
2013 + 03 - 046 + 1.4 + 23 + 25
2014 + 1.6 + 03 + 1.6 + 09 + 25
2015 + 1.8 + 07 + 1.5 + 1.2 + 32
2016 + 1.7 + 10 + 11 - 04

Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Laut VGR. - 2) Produktion je geleistete Beschaftigtenstun-
de. - 3) In einheitlicher Wahrung gegeniUber Handelspartnern; Minus bedeutet Verbesserung der Wettbe-
werbsfahigkeit.

Nach der schweren Krise im Jahr 2009 war die Entwicklung zun&chst von einer ro-
schen Aufholbewegung gekennzeichnet, die sich dann verlangsamte und 2013 zum
Stillstand kam. Seit 2014 und auch im Jahr 2016 verzeichnete die &sterreichische In-
dustrie ein mdaBiges, aber bestdndiges Wachstum des Nettoproduktionswertes von

2) Im Folgenden werden die Begriffe "Industrie”, "Sachguitererzeugung" oder "Herstellung von Waren" syno-
nym verwendet.
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durchschnittlich 1,7%. Im Gegensatz zu frGheren Jahren beruhte diese Expansion
2016 aber ausschlieBlich auf einer Verbesserung der Binnennachfrage, wéhrend die
Warenexporte um 0,4% zuriGckgingen. Wahrend sich das Wachstum der Stunden-
produktivitdt mit nur +1,1% gegenuber den Vorjahren etwas verlangsamte, nahm
die Zahl der in der &sterreichischen Industrie unselbstdndig Beschaftigten um 1% zu.
FUr 2016 liegen noch keine Daten zu den relativen LohnstUckkosten vor. Von 2013 bis
2014 stiegen sie in allen Jahren, zuletzt um 1,2%.

Das Wachstum der einzelnen Industriezweige war auch 2016 sehr heterogen. Am
starksten erhohte sich der Produktionswert mit knapp +10% in der Herstellung von
elektfrischen AusrUstungen (+9.8%), dem sonstigen Fahrzeugbau (+9,5%) sowie der
Herstellung von Datenverarbeitungsgeréaten, elektronischen und optischen Erzeug-
nissen (+9,4%). Kraftig ausgeweitet wurden auch die Getrdnkeherstellung (+5,1%),
die Herstellung von Holzwaren (+4,9%). von Kraftwagen und Kraftwagenteilen
(+4,5%) sowie von pharmazeutischen Erzeugnissen (+4,2%). Andererseits blieb der
Produktionswert in der Herstellung von sonstigen Waren (-12,6%), der Herstellung von
Leder, Lederwaren und Schuhen (-7,8%) sowie der Metallerzeugung und Metallbe-
arbeitung (-6,4%) weit unter dem Vorjahresniveau. Der Maschinenbau als der mit
Abstand gréBte Industriezweig in Osterreich erzielte ein relativ geringes Wachstum
(+1,1%).

Ubersicht 34: Kennzahlen zur Konjunkturlage der Herstellung von Waren 2015

ONACE 2008
Produktionswert Beschdaftigte Produktion pro Kopf Erzeugerpreisindex
Mio. € Verdnde- Personen  Verdnde- In€ Verdnde- 2010=100 Verdnde-
rung gegen rung gegen rung gegen rung gegen
das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr

in % in % in % in%
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 14.484 - 2,73 56.014 - 0,53 258.577 - 221 99,4 - 0,59
Getrdnkeherstellung 5.886 + 511 8.157 - 0,98 721.617 + 6,15 101,0 + 0,97
Herstellung von Textilien 1.296 - 1,42 6.719 - 6,42 192.919 + 535 100,3 + 027
Herstellung von Bekleidung 712 - 225 3.994 - 289 178.381 + 0,67 100,3 + 0,28
Herstellung von Leder, -waren und Schuhen 840 - 7.83 3.383 - 323 248.254 - 4,75 101.8 + 1,76
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und
Korkwaren 7.531 + 4,89 26.192 + 2,65 287.535 + 2,18 100,3 + 026
Herstellung von Papier, Pappe und Waren
daraus 6.122 - 072 16.530 - 0,55 370.339 - 017 99.2 - 085
Herstellung von Druckerzeugnissen,
Vervielfdltigung von Ton-, Bild- und Datentfrégern 1.951 + 2,00 8.716 - 4,14 223.807 + 6,40 99.6 - 041
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 7.337 + 0,83 16.355 + 341 448.623 - 2,50 98,6 - 1,42
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 3.490 + 4,21 15.042 + 1,29 231.999 + 2,89 101,9 + 1,94
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 5917 - 041 27.572 + 1,21 214.618 - 1,60 99,0 - 1,01
Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik,
Verarbeitung von Steinen und Erden 6.122 + 0,20 26.746 - 0,68 228.901 + 0,88 98,8 - 117
Metallerzeugung und -bearbeitung 14.094 - 6,44 36.099 + 1,15 390.424 - 7,50 95,1 — 4,87
Herstellung von Metallerzeugnissen 13.448 + 1,57 64.856 + 1,07 207.359 + 0,49 99.9 - 0,10
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten,
elektronischen und optischen Erzeugnissen 6.148 + 9,38 21.826 + 3,48 281.693 + 571 100,7 + 0,71
Herstellung von elekirischen AusrUstungen 11.524 + 9,75 40.246 + 0,14 286.341 + 9,59 100,4 + 0,38
Maschinenbau 20.294 + 1,12 75.080 + 0,65 270.296 + 0,46 100,1 + 0,11
Herstellung von Kraftwagen und
Kraftwagenteilen 15.289 + 4,49 31.275 + 1,37 488.872 + 3,07 100,2 + 0,24
Sonstiger Fahrzeugbau 2.255 + 9,48 7.098 + 6,18 317.719 + 3,11 100,7 + 0,66
Herstellung von Mdbeln 2.464 + 8,01 16.282 - 0,03 151.349 + 8,04 100,4 + 0,42
Herstellung von sonstigen Waren 3.364 -12,63 11.686 + 0,53 287.869 -13.09 100,6 + 0,55
Reparatur und Installation von Maschinen und
AusrUstungen 5.177 - 3.62 24.243 + 1,99 213.555 - 549 101,1 + 1,06

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Von den 22 Industriezweigen, die in der NACE-Gliederung der Herstellung von Waren
zugerechnet werden, weiteten 13 Branchen die Beschdftigung aus (sonstiger Fahr-
zeugbau +6,2%, Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten, elekironischen und op-
tischen Erzeugnissen +3,5%, Herstellung von chemischen Erzeugnissen +3,4%, Herstel-
lung von Holzwaren +2,7%, Reparatur und Installation von Maschinen und Anlagen
+2%, Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen +1,4%), w&hrend in 9 Bran-
chen Arbeitskrafte abgebaut wurden (Textilindustrie —6,4%, Herstellung von Drucker-
zeugnissen einschlieBlich Vervielfdltigung von Ton-, Bild- und Datentrégern —4,1%,
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Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen -3,2%, Bekleidungsindustrie —2,9%).
Leicht rOcklaufig war die Beschdaftigung in der Getrdnkeherstellung (-1%), der Her-
stellung von Nahrungs- und Genussmitteln (-0,5%) oder der Papierindustrie (-0,6%).

Die Produkfivitatsentwicklung bestimmt die Wachstumsunterschiede zwischen Pro-
dukfion und Beschdaftigung. Am starksten erhdhte sich die Nettoproduktion je Ar-
beitskraft in der Herstellung von elekirischen AusrUstungen (+9.6%); diese Branche
steigerte die Produktfion mit nahezu konstanter Beschaftigung deutlich. Ein dhnliches
Bild zeigt sich fUr die Herstellung von M&beln (+8,0%). In der Herstellung von Drucker-
zeugnissen einschlieBlich Vervielfdltigung von Ton-, Bild- und Datentrdgern (+6,4%)
sowie in der Texfilindustrie (+5,4%) ging das Produktivit&tswachstum jedoch auf den
Abbau der Beschaftigung bei nur geringer Ausweitung bzw. Einschrénkung der Pro-
duktion zurbck. Im sonstigen Fahrzeugbau (+3,1%), der Herstellung von Kraftwagen
und Kraftwagenteilen (+3,1%) und in der Herstellung von pharmazeutischen Erzeug-
nissen (+2,9%) ging eine lebhafte Produktivitatssteigerung mit Zuwdchsen sowohl in
der Produkfion als auch in der Beschdaftigung einher. Den stdrksten RUckgang der
Arbeitsproduktivitdt verzeichneten die Herstellung von sonstigen Waren (-13,1%) so-
wie die Metallerzeugung und Metallbearbeitung (-7,5%), deren Beschdaftigung frotz
empfindlicher ProduktionseinbuBen die konstant blielb oder sogar leicht zunahm.

Wenig verdnderten sich 2016 insgesamt die Erzeugerpreise. In der Metallerzeugung
und Metallbearbeitung sanken sie um 4,9%, in der Herstellung chemischer Erzeugnis-
se um -1,4% sowie in der Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik und Verar-
beitung von Steinen und Erden um -1,2%, wé&hrend sie in der Herstellung von phar-
mazeutischen Erzeugnissen anzogen (+1,9%).

Im Jahr 2016 war die Zahl der Unternehmensinsolvenzen etwas hdher als im Vorjahr
(laut Insolvenzstatistik der Creditreform Osterreich Gesamtwirtschaft +2,1% von 5.422
auf 5.534 Fdlle). Laut Schatzungen des Kreditschutzverbandes von 1870 waren 2015
rund 19.200 unselbstdndig Beschdaftigte betroffen (-11,9% gegentber 2015). Das
damit verbundene Insolvenzvolumen war mit 2,9 Mrd. € um nahezu 20,8% héher als
im Vorjahr. Diese Schatzung berzieht sich auf die Zahl der erdffneten Insolvenzen
(2016: 3.163). Die Zahl der mangels Masse nicht eréffneten Insolvenzverfahren erhdh-
te sich 2016 auf 2.063. Insgesamt waren laut Insolvenzstatistik der Creditreform Oster-
reich 273 Fdlle der Sachgutererzeugung zuzurechnen (-7,8% gegenUber 2015). Die
meisten Insolvenzen befrafen den Handel (1.033 Falle, +7,2% gegenUber dem Vor-
jahr), das Bauwesen (1.044 Falle, +9,8% gegenUber dem Vorjahr) und die unterneh-
mensnahen Dienstleistungen (984 Falle, +3,9%). Die wenig dynamische Industriekon-
junktur der vergangenen Jahre schlug sich im Insolvenzgeschehen nicht nieder.

Wie die Indikatoren aus dem WIFO-Konjunkturtest zeigen (Abbildung 21), entwickelte
sich die Kapazitétsauslastung der Sachgutererzeugung 2016 weitgehend ruhig. Wie
2015 lag sie mit 82% etwas Uber dem langjdhrigen Durchschnitt (80,1%). In den meis-
ten Branchen und in der SachguUtererzeugung insgesamt nahm die Kapazitatsauslas-
tung in den letzen Monaten 2016 zu. Eine Ausnahme waren die InvestitionsgUter-
branchen, hier war die Kennzahl allerdings bereits relativ hoch gewesen.

2016 rechneten die Unternehmen noch mit erhneblichen Konjunkturrisiken, wie die
Einsch&tzung der weiteren Geschdaftsentwicklung der Unternehmen im WIFO-Kon-
junkturtest zeigt: Dieser Index ver&nderte sich trotz der Verbesserung der Konjunktur-
einschatzungen im Jahresverlauf kaum. 33% der Unternehmen gaben im Jahres-
durchschnitt an, die kinftige Geschdaftslage kaum oder gar nicht einschétzen zu
kédnnen. Damit lag der (nicht saisonbereinigte) Index 2016 bei 44,5 (2015: 45,7).

Ein differenziertes Muster zeigen die Branchenkonjunkturindikatoren, die das WIFO
auf Basis der Unternehmensbefragungen im WIFO-Konjunkturtest fur die SachgUter-
erzeugung insgesamt sowie fUr die drei Branchengruppen Vorprodukt-, Investitions-
gUter- und KonsumguUtererzeugung erstellt. Der Index der akfuellen Lagebeurteilun-
gen ist als gleichlaufender Indikator konzipiert und basiert auf den monatlichen Er-
hebungen zur aktuellen Lage und zur Entwicklung in den letzten drei Monaten. Der
Index der unternehmerischen Erwartungen hingegen fasst jene monatlichen Fragen
zusammen, die sich auf die Entwicklung in den Folgemonaten der Erhebung bezie-
hen. Er ist somit als vorlaufender Indikator konzipiert. Beide Indizes umfassen einen
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Wertebereich von -100 (negatfive Einschdtzung durch alle Unternehmen) bis +100
(ausschlieBlich positive Einschdtzungen).

Abbildung 21: Kapazitdtsauslastung in der Sachgitererzeugung

Vorproduktindustrie
EOIN I InvestitionsgUterindustrie
— — — - Konsumguterindustrie (Verbrauchs- und Gebrauchsguter)
90 1 Sachgutererzeugung insgesamt (Industrie und produzierendes Gewerbe)

Durchschnitt der Unternehmensmeldungen in %

65 T T T T T T ]
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Q: WIFO-Konjunkturtest.

Abbildung 22: Konjunkturbeurteilung durch die Unternehmen

Sachgutererzeugung insgesamt (Industrie und produzierendes Gewerbe)  Vorproduktindustrie
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Mittelwert aller Fragen zur aktuellen oder vergangenen Entwicklung
Mittelwert aller Fragen zur kinftigen Entwicklung

Q: WIFO-Konjunkturtest. =100 . . . pessimistische Meldungen, +100 . . . optimistische Meldungen.

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen schwdchte sich wie auch der Index der
unternehmerischen Erwartungen im |. Quartal 2016 deutlich ab. Dabei schwankte
der Index der unternehmerischen Erwartungen stdrker, was auf die anhaltenden
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Konjunkturrisiken hindeutete. Beide Indizes blieben bis Juni 2016 knapp im negativen
Bereich, der Index der aktuellen Lagebeurteilungen ohne groBe Dynamik. Ab Juli
zeigten sich leichte Verbesserungen. Im Herbst verbesserten sich die Lageeinschat-
zungen und Konjunkturerwartungen Uber alle Branchen hinweg. Besonders stark war
der Stimmungsumschwung in den InvestitionsgUterbranchen, der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen zog bereits im Herbst deutlich an, wdhrend er in den anderen
Branchen noch verhalten blieb. Der Index der unternehmerischen Erwartungen stieg
im Herbst und Winter deutlich und erreichte im November bzw. Dezember in allen
Branchen Jahreshdchstwerte.

Werner HOlzl (werner.hoelzl@wifo.ac.at),

Michael Peneder (michael.peneder@wifo.ac.af)
Statistik: Anna Strauss (anna.strauss@wifo.ac.aft),
Nicole Schmidt (nicole.schmidt@wifo.ac.at)
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Bauwirtschaft kehrt auf Wachstumspfad zurick

Gemessen an den realen Bauinvestitionen wuchs die Bauwirtschaft in Osterreich im
Jahr 2016 um 1,3%. Nach dem ricklédufigen Trend der vergangenen Jahre (2013
-0,9%, 2014 -0,1%, 2015 -1,2%) expandierte der Sektor somit wieder deutlich. Die
Bruttowertschopfung wurde 2016 erstmals seit 2007 ausgeweitet (+1,0%). Der Auf-
schwung wird dabei sowohl vom Wohnbau als auch von den Nicht-Wohnbauinvesti-
tionen getragen. Letztere nahmen 2016 besonders kraftig zu (+2% gegentber dem
Vorjahr), nachdem sie 2015 um 2,6% gesunken waren. Die Wohnbauinvestitionen
wurden dagegen mit +0,3% nur schwach gesteigert, waren jedoch bereits im Vor-
jahrum 0,9% gewachsen.

Ubersicht 35: Kennzahlen fir das Bauwesen

2015 2016 2016
I. Quartal IIl. Quartal ll. Quartal IV. Quartal
Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Bauproduktion, insgesamt?) - 00 + 22 + 4,4 + 29 + 1,6 + 09
Bauinvestitionen, real?) - 12 + 13 + 1,7 + 22 + 13 + 02
Wohnbauinvestitionen + 09 + 03 + 07 + 0.6 + 01 - 02
Nicht-Wohnbauinvestitionen - 26 + 20 + 2.7 + 3.4 + 2,1 + 0,5

Q: Statistik Austria. — 1) Abgesetzte Produktion laut Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit), 2016: vorldufig.
—2) WIFO, Vierteljghrliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung vom Februar 2017.

Trofz des positiven Verlaufes bleibt die Baukonjunktur hinter der gesamtwirtschaftli-
chen Entwicklung zurUck: Die Gesamtwirtschaft erholte sich in Osterreich?!) 2016
deutlich (BIP real +1,5%). Die Bauwirtschaft liefert damit auch derzeit keine Impulse
fUr einen starkeren Aufschwung.

Auch 2017 und 2018 wird die Bauproduktion zunehmen. Der neuerliche Anstieg der
Zahl der Baubewiligungen im Jahr 2016 (auf 55.300, +10%) kUndigt fur die kommen-
den Jahre ein stabil hohes Wohnbauvolumen an. Der Wohnbau sollte nicht zuletzt
positive Impulse durch die &ffentlichen Wohnbauprogramme erhalten. Aufgrund
von Verzogerungen in der Umsefzung dieser Programme — die Wohnbau-Investifions-
bank WBIB wurde zwar mittlerweile gegrindet, konnte aber wegen juristischer Un-
klarheiten (Staatshaffung als versteckte Beihilfe mdglicherweise EU-rechtswidrig)
2016 ihre Tatigkeit nicht aufnehmen — ist bisher jedoch noch keine zusatzliche Wohn-
bautatigkeit zu verzeichnen. Geplant ist ein positiver Effekt von 6.000 zusatzlichen
Einheiten pro Jahr. Die aktuelle Konjunkfuraufhellung sollte zudem den Nicht-
Wohnbau weiter stUfzen, da eine Ausweitung der Investitionen in Industrie- und Ge-
schaftsbauten zu erwarten ist.

21) Glocker, Ch., "Konjunkturaufschwung in Osterreich. Prognose fir 2017 und 2018", WIFO-Monatsberichte,
2017, 90(4), S. 235-248, http://monatsberichte.wifo.ac.at/59754.
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Ubersicht 36: Auftragslage im Bauwesen

Auftragsbesténde Auftragseingénge
Mio. € Verdnderung Mio. € Verdnderung
gegen das Vorjahr gegen das Vorjahr

in % in%

2015 10.937 + 0,9 28.222 +09
I. Quartal 10.614 - 0.5 5.848 -57
II. Quartal 11.130 -1.2 7.061 -19
. Quartal 11.147 + 0,1 7.862 +7.5
IV. Quartal 10.858 + 5,6 7.451 +28
2016 11.060 + 1,1 28.151 -03
I. Quartal 10.629 + 0,1 5.904 +1,0
II. Quartal 11.238 + 1,0 7.317 + 3,6
. Quartal 11.527 + 3.4 7.280 -74
IV. Quartal 10.844 - 0,1 7.649 +27

Q: Statistik Austria, ONACE, Konjunkturerhebung, Grundgesamtheit. 2016: vorldufig.

Die Aufhellung der Baukonjunktur im Jahr 2016 wird auch im WIFO-Konjunkturtest
deutlich: Die Einschdtzungen der Unternehmen verbesserten sich (saisonbereinigt)
bereits seit Anfang 2016, mit einem kurzen RiUckgang zur Jahresmitte. Seit dem
Sommer zog der Indikator nochmals merklich an. In der Auswertung vom J&anner
2017 Uberwogen die positiven Einschdtzungen die negativen weiterhin eindeutig.

Die merkliche Erholung des &sterreichischen Bauwesens spiegelt sich auch in der
Konjunkturerhebung von Stafistik Austria. Der Wert der abgesetzten Produktion stieg
2016 um 2,2% (nominelle Daten). Aufgrund von Reklassifizierungen auf Ebene der
ONACE-Zweisteller ist fir das Jahr 2016 eine tiefergreifende Analyse der Bauproduk-
fion nicht méglich.

Im Gegensatz zur Bauproduktion entwickelte sich die Auftragslage im Jahr 2016 ins-
gesamt eher verhalten. Das Wachstum der Auftragsbesténde verlief bis zum Herbst
kontinuierlich und erreichte im lll. Quartal +3,4%, lieB aber gegen Jahresende deut-
lich nach. Im Jahresdurchschnitt 2016 lagen die Auftragsbestdnde damit um nur
1.1% Uber dem Vorjahresniveau. Die Aufiragseingdnge sanken hingegen 2016 um
0,3%; dies war vor allem ein Effekt der dynamischen Entwicklung in der zweiten Jah-
reshdlfte 2015, die 2016 nicht anhielt.

Die Bauzulieferbranchen wiesen 2016 wie im Vorjahr keinen einheitlichen Trend auf.
Wie die Befragungsdaten (Primé&rernebung) im Rahmen der Konjunkturerhebung
von Statistik Austria nach Fachverbandsgliederung der Wirtschaftskammer zeigen,
erholte sich die Produktfion der Glasindustrie im Jahr 2016 (+0,9%) nach dem starken
RUckgang (-7.2%). Hingegen verringerte sich der Produktionszuwachs in der Stein-
und keramischen Industrie (+0,7%). Die holzverarbeitende Industrie verzeichnete
2016 einen leichten RUckgang (-0,2%) gegenUber dem hohen Niveau des Vorjahres
(+4,3%).

Ubersicht 37: Produktionswert der Bauzulieferbranchen

Stein- und keramische Glasindustrie Holzverarbeitende Industrie
Industrie

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

2014 - 26 + 59 - 35
2015 + 20 - 72 + 43
2016') + 07 + 09 - 02
I. Quartal + 51 + 2,4 + 42
II. Quartal + 20 + 84 - 27
ll. Quartal - 1.4 - 35 + 05
IV. Quartal - 1.5 - 3.5 - 23

Q: Statistik Austria, Konjunkturerhebung (Primdrerhebung). Produktionswert der Eigenproduktion ein-
schlieBlich durchgefUhrter Lohnarbeit; Gliederung nach Fachverbdnden (Wirtschaftskammer Osterreich). —
1) Vorl&ufig.

Die Baupreise zogen 2016 wieder etwas stdrker an als im Vorjahr, waren aber niedri-
ger als 2013 und 2014. Nach nur +0,7% im Jahr 2015 verteuerten sich die Leistungen
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des Hoch- und Tiefbaus 2016 um durchschniftlich 1,3%. Damit stiegen die Preise im
Bauwesen stdrker als die Verbraucherpreise (VPI 2016 +0,9%). Weiterhin sind die
Preissteigerungen im Hochbau deutlich héher als im Tiefoau. Mit +0,6% kompensier-
ten die Tiefbaupreise 2016 zumindest einen Teil des Preisrdckganges von 2015

(-0,8%).

Ubersicht 38: Preisindex des Hoch- und Tiefbaus

Hochbau

Wohnhaus- und Siedlungsbau
Baumeisterarbeiten
Sonstige Bauarbeiten

Sonstiger Hochbau

Tiefbau
StraBenbau
Brickenbau
Sonstiger Tiefbau

Hoch- und Tiefbau

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

2013

+ o+ o+ o+ o+

2,5
2,4
1.8
3.0
2,7

0,1

- 04

1,5
0.4

3

2014 2015
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
+ 25 + 1.8
+ 23 + 1,6
+ 1.8 + 12
+ 26 + 20
+ 27 + 20
+ 04 - 038
+ 07 - 1.4
= 05 - 10
+ 03 - 03
+ 1.5 + 07

2016

+ 4+ 4+ o+ o+

+ o+ o+ o+

Auch auf dem Arbeitsmarkt ergab sich 2016 fUr die Bauwirtschaft eine Trendwende.
Nach drei Jahren abnehmender Beschdéftigung und steigender Arbeitslosigkeit wa-
ren 2016 ein deutlicher Beschdaftigungszuwachs von 1,2% auf mehr als 248.000 und
eine Verringerung der Zahl der Arbeitslosen (-6,7% auf rund 35.000) zu verzeichnen.
Wahrend die Beschdaftigung damit den RUckgang der letzten drei Jahre kompensier-
te, blieb die Arbeitslosigkeit erhdéht. Der Hochbau stellte 2016 Uberdurchschnittlich
viele Arbeitskréfte ein, die Arbeitslosigkeit sank auch im Tiefbau und im Bauneben-

gewerbe.

Ubersicht 39: Beschdftigte und Arbeitslose in der Bauwirtschaft

Jahresdurchschnitt

Unselbstandig Beschdaftigte

2013 2014 2015
Bauwesen insgesamt 247.120  246.799  245.561
Hochbau 57.392 55.921 56.531
Tiefbau 35.061 34.125 33.899
Vorbereitende
Baustellenarbeiten 154.667 156.753  155.131

Bauwesen insgesamt - 04 - 01
Hochbau + 1.0 - 26
Tiefbau - 4,0 - 27
Vorbereitende

Baustellenarbeiten + 0,0 +13

2016 2013
Absolut
248.584 33.416
58.094 9.229
33.495 4.583
156.996 19.604

Arbeitslose
2014 2015
35.033 37.540
9.770 10.151

4.223 4.469
21.039 22.921

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

-0,
+ 1,1
= @,

- 10

a
+

a

+12,5
+11.5
+12,4

+12,9

45
a5

4y

7.3

+ o+ o+

a

89

2016

35.024
9.413
4.176

21.435

I
&
N

I
e»
&1

= &8

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, WIFO-

Berechnungen.

Michael Klien (michael.klien@wifo.ac.at)
Statistik: Michael Weingdrtler (michael.weingaertler@wifo.ac.at)
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Transportsektor entwickelt sich weiterhin dynamisch

Aufgrund der Beschleunigung des Wirtschaftswachstums (BIP 2016 Osterreich +1,5%,
EU 28 +1,8%) entwickelte sich auch der Transportsektor im Jahr 2016 dynamisch. Die
Pkw-Neuzulassungen stiegen dabei merklich um 6,8%. Bedingt durch die Konjunktur-
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belebung und das damit verbundene stérkere Verkehrsaufkommen erhéhte sich der
Absatz an Dieselkraftstoff um 3,6%, wahrend der Absatz von Benzin weiter stagnierte.

Die Transportleistung auf dem &sterreichischen StraBennetz Ubertraf den Vorjahres-
wert um 6,0%, wdhrend jene auf dem &sterreichischen Schienennetz abermals ef-
was zurockging (-2,3%, 2015 -1,2%). Die Beschdaftigung stieg im Verkehrssektor etwas
langsamer als in der Gesamtwirtschaft (+1,3% gegenUber +1,5%), zugleich erhdhte
sich die Arbeitslosigkeit starker (+1,6% gegenUber +0,8%). Das Fahrgast- bzw. Passa-
gieraufkommen stieg sowohl bei den groBen stddtischen Verkehrsbetrieben (+1,8%)
als auch im Flugverkehr (+1,4%).

12.1 Output-Wachstum von transportintensiven Branchen sehr heterogen

Im produzierenden Bereich (definiert als Wirtschaftsklassen NACE B bis F: Bergbau,
Sachguterproduktion, Energie- und Wasserversorgung, Bauwesen) war im Jahr 2016
insgesamt ein leichter Anstieg in der Produkfion um 1,6% zu beobachten. In den
meisten Wirtschaftbereichen mit hoher Transportintensitat erhdhte sich der Produkti-
onsindex von Stafistik Austria, etwa im Bergbau (Gewinnung von Steinen und Erden
+3,5%), wahrend im Bauwesen eine Steigerung von nur 0,4% verzeichnet wurde
(Hochbau +3,2%, Tiefbau -0,8%, Baunebengewerbe -0,5%). In der SachgUterproduk-
tion zeichnete sich in den transportintensiven Branchen ein sehr differenziertes Bild
ab: Wahrend etwa der sonstige Fahrzeugbau (+6,7%), die Papierherstellung (+2,6%)
oder die Metallerzeugung (+0,6%) ihre Produktion steigerten, waren andere Bran-
chen von einer Stagnation oder einem Ruckgang gepragt (chemische Erzeugnisse
0,0%, Maschinenbau -2,4%, Herstellung von sonstigen Waren -2,0%).

Das nominelle AuBenhandelsvolumen (Exporte und Importe) wurde im Jahr 2016 nur
wenig ausgeweitet (+0,7%). Die Exporte verringerten sich dabei um 0,2%, wdhrend
sich die Gesamtimporte dynamisch entwickelten (+1,5%). Diese Entwicklung spiegelt
sich auch im Handel mit dem Euro-Raum insgesamt: Die Steigerung der Importe fiel
deutlich héher aus als jene der Exporte (+2,3% gegenUber +0,7%). Die Exporte zu
den wichtigsten Handelspartnern wurden jedoch gesteigert. So wurden nach
Deutschland um 1,5% mehr Waren geliefert als im Vorjahr, der Import wuchs eben-
falls kraftig (+2,3%). Die Exporte nach Italien nahmen ebenfalls um 1,5% zu (Importe
+2,2%). Die fUr den GUterverkehr wichtige AuBenhandelstonnage stieg 2016 um 4,7%
auf 154,0 Mio. 1.

Der Kfz-Handel erzielte aufgrund der Zunahme der Neuzulassungen eine reale Um-
satzsteigerung von 6,6%. Die realen Handelsumsdize von Tankstellen stiegen aber-
malls kraftig (+5,8%, 2015 +7,9%). Auch im Einzelhandel (ohne Kfz) und im GroBhandel
Ubertrafen die realen Umsdétze das Vorjahresniveau (+1,3% bzw. +1,4%).

Die Gesamtbeschdaftigung stieg in Osterreich im Jahr 2016 mit +1,5% (+52.018 Be-
schaftigungsverhdlinisse) wesentlich starker als die Arbeitslosigkeit (+0,8%). Laut Ar-
beitsmarktservice betrug die Arbeitslosenquote im Jahresdurchschnitt 9,1%. Somit
entwickelten sich die 6konomischen Treiber fUr den Personenverkehr Gberwiegend
positiv. Im Verkehrssektor wurde die Beschaftigung etwas unterdurchschnittlich aus-
geweitet (+1,3%), die Zahl der Arbeitslosen stieg hingegen deutlich kraftiger als in der
Gesamtwirtschaft (+1,6%).

Das Beherbergungswesen verzeichnete mit 41,5 Mio. um 5,2% mehr AnkUnfte als im
Vorjahr. Die Zahl der N&chtigungen stieg ebenfalls, wenngleich etwas weniger stark
(+4,2% auf 140,9 Mio.). Der Inlédndertourismus nahm um 5,1% zu, die Ankinfte von
ausldndischen Gdasten um 5,2%. FUr den motorisierten Individualverkehr ist dabei ne-
ben der Nachfrage inléndischer Géste jene der Géste aus den Nachbarléindern von
Bedeutung. Die AnkUnfte aus den Nachbarl@dndern entwickelten sich jedoch mit
Ausnahme von ltalien positiv (AnkUnfte aus Deutschland +7,0%, Italien -1,8%,
Schweiz und Lliechtenstein +3,3%, Ungarn +6,4%, Slowakei +8,7%, Slowenien +7,1%,
Tschechien +13,4%).

12.2 Dieselkraftstoffverbrauch weiterhin steigend

Der allgemeine Preisauftrieb war 2016 mit +0,9% im mittelfristigen Vergleich gering
(2015 +0,9%, 2014 +1,6%, 2013 +2,0%, 2012 +2,5%) und wurde zusatzlich durch den
RUckgang der Kraftstoffpreise geddmpft. Die Preise von Benzin und Dieselkraftstoff
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gingen im Jahresdurchschnitt 2016 um 7,4% bzw. 8,0% zurUck. Der Preisindex fUr Mo-
bilitdt und Verkehr (der neben den Treibstoffen weitere verkehrsrelevante Ausgo-
benkategorien wie Instandhaltung und Reparatur sowie Verkehrsdienstleistungen
enthdlt) sank ebenfalls um 1,8%. Der Verbrauch von Benzin blieb im Vorjahresver-
gleich unverdndert, wdhrend sich der Verbrauch von Dieselkraftstoff laut einer
Markteinsch&tzung des Fachverbandes der Mineraldlindustrie um 3,6% erhdhte, so-
dass der Kraftstoffverbrauch insgesamt um 2,8% auf 8,3 Mio. f stieg.

Abbildung 23: Treibstoffpreise
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Q: Bundesministerium fUr Wissenschaft, Forschung und Wirtschaft, Stafistik Austria.

12.3 StraBengiterverkehr mit groBen Zuwdchsen, Rickgang im
Schienentransport

Die Lkw-Fahrleistung auf dem bemauteten hochrangigen StraBennetz nahm 2016
kraftig zu (+4,8% auf 3,5 Mrd. km). Auf den wichtigsten Korridoren waren durchwegs
Zuwdchse zu verzeichnen (Pyhrn-Korridor +4,6%, Sud-Korridor +5,7%, Donau-Korridor
+4,1%, Tauern-Korridor +4,0%, Wien +3,0%). Die Steigerung auf dem Arlberg-Korridor
um 17% war allerdings zum Teil auf Sondereffekte zurGckzufGhren (insbesondere auf
sanierungsbedingte Sperren in der Vorperiode). Unter anderem aufgrund groBer
Zuwdchse des AuBenhandels zwischen Deutschland und Italien (Exporte von
Deutschland nach Italien Janner bis November 2016 +5,6%, von lItalien nach
Deutschland +3,3%) nahm der Verkehr auf der Brenner-Achse gegenuber dem Vor-
jahrum 4,2% zu.

Die gesamte Transportleistung im SchienengUterverkehr sank im 1. bis Ill. Quartal 2016
abermals, mit -2,3% aber deutlich schwdécher als im langfristigen Trend (Durchschnitt
2011/2016 -1,1%). Gesteigert wurde nur der Empfang (+1,9%), wé&hrend im Versand
empfindliche EinbuBen zu verzeichnen waren (-8,1%).

Der StraBenguterverkehr entwickelte sich im Jahr 2016 (1. bis lll. Quartal) — spiegelbild-
lich zum Schienenguterverkehr — mit +6,0% wesentlich dynamischer als im Durch-
schnitt 2011/2016 (+1,5%). Im grenziberschreitenden Versand und Empfang war ein
ahnliches Muster wie im SchienenguUterverkehr zu beobachten: Wahrend im Emp-
fang ein Zuwachs von 4,5% verzeichnet wurde, entwickelte sich der Versand mit
-2,8% negativ. Der Binnenverkehr (87% der Transportleistung auf dem 0Osterreichi-
schen StraBennetz) expandierte mit 6,9% am stdrksten.

Kraftig gesteigert wurde die Tonnage in der Binnenschifffahrt (1. bis lll. Quartal 2016
+8,0%), allerdings nach einem Einbruch im Jahr 2015 (-14,2% gegenUber 2014). Die
Transportleistung in der Luftfahrt war in diesem Zeitraum hingegen leicht rocklaufig
(—-1.,4%). Die in Rohrleitungen transportierte Menge (Erddl und Erdgas, in Tonnen) er-
héhte sich im Jahr 2016 um 3,0%.
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Ubersicht 40: GUterverkehr

2016 2016 @ 2011/2016
Absolut Verdnderung Verdnderung
gegen das in% p. a.
Vorjahrin %
Schienenguterverkehr!) Mio. ntkm 13.914 - 23 - 1.1
Inland Mio. ntkm 3.233 - 42 - 446
Empfang Mio. ntkm 4.105 + 19 - 1.8
Versand Mio. ntkm 2.751 - 81 - 29
Transit Mio. ntkm 3.826 - 04 + 53
StraBengUterverkehr')?) Mio. ntkm 13.625 + 6,0 + 1.5
Inland Mio. ntkm 11.850 + 6,9 + 29
Empfang Mio. ntkm 781 + 4,5 - 65
Versand Mio. ntkm 855 - 28 - 59
Transit Mio. ntkm 138 - 4,5 - 38
Binnenschifffahrt!) 1.000 t 7.053 + 80 - 23
Rohrleitungen (Erddl und Erdgas) 1.000 t 73.742 + 3.0 + 27
Luftfahrt!) 1.000 t 170 - 14 + 1,6
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') I. bis Ill. Quartal. — 2) StraBenguiterverkehr &sterreichischer

Unternehmen im &sterreichischen StraBennetz.

12.4 Anhaltendes Wachstum im

Die Fahrgastzahlen der groBen stadtischen Verkehrsbetriebe (Wien, Graz, Linz,
Innsbruck) stiegen im Jahr 2016 mit +1,8% etwas schwdcher als im Durchschnitt seif
2011 (+2,0%). Die starksten Zuwd&chse verzeichneten die Innsbrucker Verkehrsbetrie-
be (+4,8%) und die Linzer Verkehrsbetriebe (+2,5%). In Graz und Wien blieb die Ent-

wicklung mit +1,8 bzw. +1,6% etwas u

Ubersicht 41: Personenverkehr

2016 2016 @ 2011/2016
Mio. Personen Ver&nderung Ver&nderung
gegen das in% p.a.
Vorjahrin %

GroBe stadtische Verkehrsbetriebe 1.234 + 1.8 + 20
Innsbrucker Verkehrsbetriebe!) 56 + 4,8 + 3.7
Linzer Verkehrsbetriebe?) 109 + 25 + 22
Grazer Verkehrsbetriebe?) 114 + 1.8 + 2,6
Wiener Verkehrsbetriebe?) 954 + 1,6 + 17

Luftfahrt 28 + 1.4 + 1.4

Q: Statistiken der stédtischen Verkehrsbetriebe und regionaler Flughdfen. - 1) StraBenbahn und Obus. —

offentlichen Personennahverkehr

nter dem langfristigen Trend.

2) StraBenbahn, Obus und Autobus. — 8) StraBenbahn und Bus. — 4) StraBenbahn, Bus und U-Bahn.

Ubersicht 42: Neu- und Gebrauchtzulassungen von Kraftfahrzeugen

Neuzulassungen
Pkw
Hubraum bis 1.500 cm?
Hubraum ab 1.501 cm3
Lkw
Nutzlast bis 3.499 kg
Nutzlast 3.500 kg bis 11.999 kg
Nutzlast ab 12.000 kg
Anhd&nger
Nutzlast bis 2.999 kg
Nutzlast 3.000 kg bis 6.999 kg
Nutzlast ab 7.000 kg
Sattelfahrzeuge

Gebrauchtzulassungen
Pkw
Lkw

Q: Statistik Austria.

WIFO

2016 2016 @ 2011/2016

Absolut Verdnderung gegen Verdnderung in %
das Vorjahrin % p.a.
329.604 + 68 - 15
139.556 + 52 - 08
186.217 + 69 - 24
39.968 + 9.9 + 20
36.293 + 92 + 20
1.981 + 20,6 + 13
1.694 +125 + 42
29.998 + 1.9 + 13
23.592 + 25 + 1,0
347 - 47 + 39
6.040 + 0,1 + 22
3.940 + 45 + 08
841.310 + 3,1 + 1,0
51.542 + 4,7 + 23
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Im Jahr 2016 stieg die Zahl der befdérderten Passagiere im kommerziellen Flugbetrieb
um 1,4% auf 27,7 Mio. Die Entwicklung folgte somit genau dem mittelfristigen Trend.
Regional ergab sich allerdings ein sehr heterogenes Bild. Den groBten Zuwachs ver-
zeichnete Wien (84% aller Fahrgdaste, +2,5%) vor Salzburg (+1,9%). Auf den anderen
Regionalflugh&fen war das Passagieraufkommen dagegen ricklaufig, wie im Vor-
jahr vor allem in Linz (-17,8%). In Klagenfurt blieb das Passagieraufkommen aufgrund
von tempordren SchlieBungen um 12,0% unter dem Vorjahresergebnis.

Abbildung 24: Entwicklung des GUter- und Personenverkehrs

6000 - Schienenguterverkehr 2200 - Guterverkehr Rohrleitungen (Erddl und Erdgas)
2.100 +
2.000 +
e 5.000 - c
~ * 1.900 A
e} o
pS 2 1.800 A
4.000 -
1.700 A
1.600 -
B0 O o e e e e e e L B s e s e e B e e 1.500 +—+——"—+ 7777+ 77T+ T 7T T T T T T T T T T T T
Guterverkehr Donau (Versand und Empfang) Asfinag Lkw-Fahrleistung
2.400 + 900 -
5 800 1
2.000 + ©
- IS
o o
3 2 700 -
- g
1.600 1 =
600 -
1200 +——T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 500 A——————————————————————————————————
0 Luftfracht (An- und Abflug) Luftverkehr (An-, Abflug und Transit)
. 5 -
e
60 e 5
2
o
"c_) 50 + o 6
S qe!
e} (o)
- °
40 4 O 5 A
[0]
Qo
1 Ke}
30 S 4
I e e e e e e L S LA S e s e e e G B e o e e LA s o e ey e e e e LA e e e e e e
n Neuzulassungen Lkw, insgesamt Neuzulassungen Pkw und Kombi
- 95 -
10 A 90 -
5 ° 85
2 g
Q — 80 4
— =
£ 87
75 4
7 70 A
LT e e e e e B e N e e e e e ML e e e L T o e e e e A B o e e e e e N s e e e e |
@K o — N (523 w @ — o~
] S S S S S S S ] ] S S S S S S
N N N N N N N N N N N N N N N N
_— Glatte Komponente E— Saisonbereinigt

Q: Adria-Wien Pipeline GmbH, OBB, OMYV, Statistik Austria, Transalpine Olleitungen in Osterreich GmbH, Asfinag.
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Die Pkw-Neuzulassungen stiegen 2016 besonders stark (+6,8% auf 330.000), die Ge-
brauchtzulassungen etwas schwdécher (+3,1% auf 841.000). Diese lebhafte Entwick-
lung dUrfte insbesondere Vorzieheffekte aufgrund der Okologisierung der Dienstwa-
genbesteuerung widerspiegeln. Die in den Vorjahren beobachtete verstarkte Nach-
frage nach schwdcher motorisierten Pkw hdalt zwar an (Pkw mit einem Hubraum un-
ter 1.500 cm3 +5,2%), die Zulassungen von Pkw mit gréBerem Hubraum stiegen aber
erstmails seit 2013 wieder und mit +6,9% etwas starker als die der schwécheren Pkw.

Der Gesamtbestand an Pkw betfrug Ende 2016 4,82 Mio. (+1,5% gegenuber Ende
2015). Der Anteil der Dieselfahrzeuge an den Neuzulassungen nimmt seit 2009 zu
(Neuzulassungen +4,9%, Fahrzeuge mit Ottomotor +6,9%) und erreichte 2016 57,4%.
Alternative Antriebe verzeichnen zwar hohe Zuwdéchse (Elektrofahrzeuge +128%,
Fahrzeuge mit Hybridantrieb +34%), allerdings auf noch immer recht niedrigem Ni-
veau: 2016 wurden 3.831 Elektroautos (1,2% der Neuzulassungen) und 4.995 Hybrid-
fahrzeuge zugelassen (1,6% der Neuzulassungen).

Die Lkw-Neuzulassungen zogen mit +9,9% besonders kraftig an. Am starksten stiegen
die Zulassungen von Lkw mit héchstzul@ssiger Gesamtmasse von 3,5t bis 12t (Klasse
N2, +20,6%). Auch die Nachfrage nach Lkw mit einer Nutzlast von Uber 12t (Klasse
N3) war lebhaft (+12,5%). Sowohl die Klasse N2 als auch N3 haben mit jeweils weni-
ger als 5% einen relativ geringen Anteil. Die Lkw-Gebrauchtzulassungen nahmen mit
+4,7% ebenfalls wesentlich starker zu als im langfristigen Trend (Durchschnitt
2011/2016 +2,3%). Die Neuzulassungen von Anhdngern und Sattelfahrzeugen Uber-
stiegen das Vorjahresniveau um 1,9% bzw. 4,5%.

12.5 Arbeitsmarkt konjunkturbelastet

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt folgte im Verkehrssektor 2016 der Entwicklung in der
Gesamtwirtschaft, wenn auch mit etwas geringerer Dynamik. Die unselbstdndige
Beschdaftigung nahm im Verkehrssektor mit +1,3% kréaftiger zu als im IGngerfristigen
Trend (Durchschnitt 2011/2016 +0,6%), nur wenig schwdcher als im Durchschnitt der
Gesamtwirtschaft (+1,5%). Allerdings erhdhte sich die Arbeitslosigkeit in der Gesamt-
wirtschaft mit +0,8% (Durchschnitt 2011/2016 +7,7%) weniger deutlich als im Verkehrs-
sektor (+1,6%, Durchschnitt 2011/2016 +6,4%).

Ubersicht 43: Beschdftigung und Arbeitslosigkeit im Verkehrssektor

2016 2016 @2011/2016

Absolut Verdnderung Verdnderung
gegen das in%p.a.
Vorjahrin %

Unselbsténdig Beschdaftigte insgesamt 3.586.872 + 1,5 + 09
Verkehrssektor 188.805 + 13 + 06
Produzierender Bereich') 878.212 + 06 + 03
Marktnahe Dienstleistungen?) 1,582.811 + 1,9 + 1,2

Arbeitslose insgesamt 357.313 + 0.8 + 7.7
Verkehrssektor 16.849 + 1.6 + 6.4
Produzierender Bereich') 67.282 - 4,7 + 49
Marktnahe Dienstleistungen?) 214.983 + 06 + 84

Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Hauptverband der Sozialversicherungstréger. — ') NACE B bis F. —

2) NACE H bis N und S.

Philipp Piribauer (philipp.piribaver@wifo.ac.at)
Statistik: Michael Weingdartler (michael.weingaertler@wifo.ac.at)

13. Leichter Aufschwung in der Landwirtschaft nach Einkommensrickgang seit vier Jahren

Seit 2012 war das Faktoreinkommen in der &sterreichischen Landwirtschaft rGckldu-
fig. 2016 kehrte sich die Entwicklung um (+9% gegenUber 2015). Das Niveau des no-
minellen Faktoreinkommens erreichte allerdings nur dhnlich hohe Werte wie in den
Jahren 1996 und 2005. Das reale Faktoreinkommen je Arbeitskraft (gemessen zu Jah-
resarbeitseinheiten, also VollzeitGdquivalenten) lag auf dem Niveau der Jahre 2004
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und 2014 (Abbildung 25). Der Anstieg im Jahr 2016 gegentber dem Vorjahr war auf
einen geringfUgig hdheren Produktfionswert und eine Zunahme der Subventionen
zurickzufUhren, wie die Ergebnisse der zweiten Vorausschdtzung der Landwirtschaft-
lichen Gesamtrechnung von Statistik Austria zeigen2?). Da die Zahl der Arbeitskréfte
neuerlich sank, fiel der Anstieg des nominellen Faktoreinkommens je Jahresarbeits-
einheit mit +10,5% etwas hdéher aus als 2015.

Nach Schatzungen von Eurostat im Mdérz 2017 ging das landwirtschaftliche Realein-
kommen je Arbeitskraft in der EU 28 gegenUber dem Vorjahr leicht zurick (-0,4%).

Abbildung 25: Faktoreinkommen in der Landwirtschaft und Anteil der
Landwirtschaft an den Erwerbstatigen
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Anteil der Landwirtschaft an der Beschdaffigung insgesamt (rechfe Achse)

Q: STATcube - Stafistische Datenbank von Stafistik Austria, LGROT Landwirtschaftliche Gesamfrechnung
gemdaB ESVG 2010: Werte zu laufenden Preisen, Revisionsstand zweite Voraussch&tzung vom Janner 2017;
WIFO-Berechnungen. Reale Werte: deflationiert mit dem BIP-Deflator.

13.1 Massive Frostschaden im Obst- und Weinbau

Das Jahr 2015 war durchwegs von hohen Temperaturen und geringen Niederschld-
gen geprégt. Dagegen frat zu Beginn der Vegetationsperiode 2016 Ende April
strenger Frost auf. Er schddigte Weinreben und die BlUte von Obst in manchen La-
gen, sodass teilweise ein vollst&ndiger Ernteausfall die Folge war.

Der empfindliche RGckgang der Produktion von Obst (-35%) und Wein (-8%) infolge
der Spatfréste wurde durch eine Ausweitung des Ubrigen Pflanzenbaus kompensiert.
GegenUber dem Jahr 2015 erhdhte sich die Erzeugung im Pflanzenbau um 3,4% auf
2.9 Mrd. € (zu Herstellungspreisen). Ausreichend warme und von gunstigen Nieder-
schldgen begleitete Phasen im Sommer und Herbst brachten vor allem im Getrei-
debau und Futterbau hohe Ertrdge. Da 2015 eine Missernte an Getreide, darunter
vor allem Mais aufgetreten war, fiel der Anstieg 2016 erheblich aus. So wurde um
fast ein Drittel mehr Mais und um Uber 40% mehr Hartweizen geerntet. Auch die Ern-
te von Olfrichten (vor allem von Olkirbis und Soja) fiel deutlich héher aus. Insge-
samt stieg das Produktfionsvolumen um knapp 5%. Weil die Preise aber leicht sanken,
betrug der Anstieg des Produktionswertes nur 3,4%.

Der Wert der Tierproduktion sank neuerlich, und zwar um 1,6% auf knapp 3,2 Mrd. €
(Ubersicht 44). Wie in den Jahren zuvor blieb das Produktionsvolumen insgesamt na-
hezu unverdndert, wenngleich sich in den einzelnen Sparten durchaus Anderungen
ergaben. Die Milchproduktion wurde nach einem Anstieg im Jahr 2015 neuerlich
ausgeweitet (+2,5%). Die Abschaffung der Milchquote im Jahr 2015 brachte also die
erwartete Steigerung der Milchproduktion. Gegen Jahresende verlangsamte sich

22) Staftistik Austria, Landwirtschaftliche Gesamtrechnung. Ergebnisse fUr 2016, 2. Vorschdtzung, Wien, 2017.
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der Anstieg deutlich als Folge einer agrarpolitischen Marktintervention, die EU-weit
zum Tragen kam. Bis zur Jahresmitte sanken die Preise kontinuierlich, der Wert der
Milchproduktion sank daher (zu Herstellungspreisen) um 4,3%, nach -10,6% im Jahr
zuvor. Der rUcklaufige Preistrend kehrte sich auf dem Markt fUr Schweinefleisch frher
um. Uber das Jahr gerechnet waren die Schweinepreise um 3,7% hdher als im Vor-
jahr; bei einem rickléaufigen Produktionsvolumen (-2,5%) nahm der Produktionswert
daher etwas zu (+0,7%). Produktionsausweitungen und ein Preisrdckgang schlugen
sich auch in einem Anstieg des Produktfionswertes in der Gefligelwirtschaft und der
Eiproduktion nieder.

Ubersicht 44: Erzeugung, Wertschépfung und Einkommen in der ésterreichischen Landwirtschaft

Wert Volumen Preise
2015 2016 2016 2016 2016
Mio. € Verdnderung 2015=100
gegen das
Vorjahrin %
Zu Erzeugerpreisen
Pflanzenbau’) 2.831 2.925 39 104,7 98,7
+ Tierproduktion 3.241 3.190 - 1.6 100,7 97.8
= Erzeugung landwirtschaftlicher GUter 6.072 6.115 + 07 102,5 98,2
+ Erzeugung landwirtschaftlicher Dienstleistungen 307 312 + 1.8 102,0 99.8
= Landwirtschaftliche Erzeugung 6.379 6.427 + 08 102,5 98,3
+ Nicht frennbare nichtlandwirtschaftliche Nebentatigkeiten 407 418 + 26 100,9 101,6
= Erzeugung des landwirtschaftlichen Wirtschaftsbereiches 6.786 6.845 + 09 102,4 98,5
Zu Herstellungspreisen
Pflanzenbau 2.824 2919 + 34 104,7 98,7
+ Tierproduktion 3.234 3.182 - 1.6 100,7 97.7
= Erzeugung landwirtschaftlicher Guter 6.058 6.100 + 07 102,6 98,2
+ Erzeugung landwirtschaftlicher Dienstleistungen 307 312 + 1.8 102,0 99.8
= Landwirtschaftliche Erzeugung 6.365 6.412 + 08 102,5 98,3
+ Nicht frennbare nichtlandwirtschaftliche Nebentdtigkeiten 407 418 + 26 100,9 101,6
= Erzeugung des landwirtschaftlichen Wirtschaftsbereiches 6.772 6.830 + 09 102,4 98,5
— Vorleistungen insgesamt!) 4.159 4.152 - 02 101,4 98,5
= Bruttowertschépfung 2.613 2.678 + 25 104,1 98,5
— Abschreibungen 1.852 1.845 - 04 98,7 101,0
= Nettowertschépfung 761 833 + 94 117.2 93,3
+ Saldo sonstiger Produktionsabgaben, Subventionen 1.211 1.317 + 88
= Faktoreinkommen bzw. Nettowertschépfung zu Faktorkosten 1.972 2.150 + 90
Nominelles Faktoreinkommen je JAE?) 1.000 € 16,44 18,17 + 10,5

Q: STATcube - Stafistische Datenbank von Statistik Austria, LGROT Landwirtschaftliche Gesamtrechnung gemdaB ESVG 2010: Werte zu laufenden Prei-
sen, Revisionsstand zweite Vorausschdtzung vom J&nner 2017; WIFO-Berechnungen. — 1) EinschlieBlich innerbetrieblich erzeugter und verbrauchter
Futtermittel. — 2) Jahresarbeitseinheit (entlohnt und nichtentlohnt).

13.2 Neverliche Senkung der Produktionskosten

Auch im Jahr 2016 verringerte sich der Wert der eingesetzten Vorleistungen, wenn-
gleich nur geringfugig (-0,2%). Vor allem DUngemittel und Energie waren erheblich
billiger als im Vorjahr, der Wert der Futtermittel sank nur leicht. Die Futtermittelkosten
betrugen 36%, jene von Energie und Schmiermitteln 10% der gesamten Vorleistun-
gen.

Die Bruttowertschopfung zu Herstellungspreisen, also der Saldo zwischen dem Pro-
duktionswert des landwirtschaftlichen Wirtschaftsbereiches und den Vorleistungen,
war 2016 mit rund 2,68 Mrd. € um 2,5% hoher als im Jahr 2015. Nach Abzug der Ab-
schreibungen, die etwas geringer waren als 2015, ergab sich eine Nettowertschop-
fung zu Herstellungspreisen von 833 Mio. €. FUr 2015 wurde die Nettowertschdpfung
in der endgultigen Berechnung stark nach unten revidiert (auf 761 Mio. €). Gegen-
Uber diesem niedrigen Niveau erhdhte sich die Nettowertschdpfung 2016 betfracht-
lich. Die Arbeitnehmerentgelte stiegen neuerlich, auf knapp 469 Mio. €. FUr die in der
Landwirtschaft unselbstdndig Beschdaftigten wurden also 56% der verfGgbaren Net-
towertschdépfung aufgewandt.

Die seit Jahren angespannte Einkommenslage in der Landwirtschaft brachte viele
Betriebe in Liquidit&tsengpdsse. In der Folge wurden Erweiterungsinvestitionen in ge-
ringerem Umfang getatigt und Erhaltungsinvestitionen hinausgezdgert. Im Jahr 2012
hatten die Bruttoanlageninvestitionen fast 2,2 Mrd. € betragen, seither verringerten
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sie sich deutlich (-0,5 Mrd. €). Dieser Investitionsrickgang bewirkte die verzégerte
leichte Abnahme der Abschreibungen, die sich ginstig auf die Nettowertschépfung
auswirkte, aber beziglich kUnftiger Wachstumsmaoglichkeiten Sorge bereitet.

13.3 Zahlreiche diskretiondre MaBnahmen drehen
Einkommensentwicklung ins Positive

Im Jahr 2016 wurden zahlreiche diskrefiondre MaBnahmen gesetzt, um die lange
Phase sinkender Einkommen in der dsterreichischen Landwirtschaft zu beenden. Do-
zu z&hlten Férderungen im Umfang von 51 Mio. € fUr Betriebe, die vom Frost im Frih-
jahr 2016 geschadigt worden waren23). Nicht ganz die Halfte davon (23 Mio. €) wur-
de aufgrund einer Sonderrichtlinie des BMLFUW an Weinbaubetriebe ausgezahlt.
Gegen Frostschdden versicherte Betriebe erhielten die Differenz zwischen der Frost-
versicherungsentschddigung und dem Férderungsbetrag.

Die Sistierung der Sozialversicherungsbeitrage fUr das IV. Quartal 2016 verringerte die
Kostenbelastung und war somit fur landwirtschaftliche Haushalte einkommenswirk-
sam. Diese MaBnahmen auf nationaler Ebene wurden ergdnzt um MaBnahmen im
Milchsektor, die EU-weit zum Tragen kamen. Betriebe, die sich bereit erklarten, ihre
Milchliefermenge zu verringern, wurden mit bis zu 0,14 € je kg nicht angelieferte
Milch geférdert.

Insgesamt stieg die Summe der "sonstigen Subventionen" um knapp 6% auf
1,46 Mrd. €. Der Zuwachs ist nicht auf eine einzelne Position zuriickzufihren (Uber-
sicht 45), sondern auf die Verdnderung mehrerer Posten. Z&hlt man diese Betrdge
zur Nettowertschdépfung und zieht die um knapp 15% verringerten sonstigen Produk-
fionsabgaben ab, so erhdlt man das Faktoreinkommen des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereiches von 2,15 Mrd. €. Es war um 9% héher als im Jahr 2015.

Ubersicht 45: Subventionen und Steuern in der ésterreichischen Landwirtschaft

2014 2015 2016
Mio. € Mio. € Verdnderung
gegen das
Vorjahrin %
Férderungen insgesamt 1.525 1.389 1.469 * 87
Gutersubventionen 85 9 8 —118;2
Pflanzenbau 1 0 0 -
Tierpr&mien 84 9 8 - 132
Sonstige Subventionen 1.440 1.380 1.462 + 59
Zahlungsanspriche’) 607 - - -
Basispramie einschlieBlich
Kleinerzeugerregelung - 456 458 + 04
Agrarumweltférderung?) 527 617 639 + 3.6
Ausgleichszulage 257 256 261 + 20
Andere 49 51 104 +103,9
Steuern und Abgaben 233 192 167 - 132
Gutersteuern 67 23 23 - 1.2
Sonstige Produktionsabgaben 166 169 144 - 148

Q: STATcube - Statistische Datenbank von Stafistik Austria, LGRO1 Landwirtschaftliche Gesamtrechnung
gemdB ESVG 2010: Werte zu laufenden Preisen, Revisionsstand zweite Voraussch&tzung vom Janner 2017;
WIFO-Berechnungen. — ') Die handelbaren Zahlungsanspriche werden hdufig auch als "einheitliche Be-
friebsprémie" bezeichnet. Sie wurden bis 2004 unter anderen agrarpolitischen Bedingungen als GUtersub-
ventionen gewdhrt. — 2) Setzt sich ab 2015 zusammen aus den Prémien des Agrarumweltprogrammes
(2015: 383 Mio. €), des Programmes der Landlichen Entwicklung (finanziert von der EU zu 50%) und der
"Greening"-Pramie (einer ausschlieBlich aus EU-Mitteln finanzierte Ergéinzung zur Basisprémie).

Der Strukturwandel hdlt in der Landwirtschaft unverdndert an. Der RUckgang der Ar-
beitskraftezahl (in Vollzeitdquivalenten) wird fir 2016 auf 1,4% geschdatzt und war
damit stérker als im Durchschnitt der letzten fUnf Jahre (-1,1%). Seit mehr als einem
Jahrzehnt entwickelt sich der landwirtschaftliche Arbeitsmarkt zweigeteilt: Die Zahl
der unselbstdndig Beschdaftigten nahm 2016 neuerlich zu (+3%), die Zahl der selb-

23) qiz, "Rupprechter rechnet mit Erholung der heimischen Landwirtschaft", aiz-Pressedienst, 17. Februar 2017,
(15044).
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st&ndig Erwerbstatigen verringerte sich hingegen erneut um mehr als 2%. Wie im Jahr
zuvor sank der Anteil der Landwirtschaft an der Gesamtbeschéftigung (2016: 3,1%).

Aufgrund des anhaltenden RUckganges der Beschaffigung entwickelten sich die
Einkommen je Arbeitskraft gunstiger als fir den Wirtschaftsbereich insgesamt. Nomi-
nell betrug der Anstieg des Faktoreinkommens je Arbeitskraft gegentber dem Vor-
jahr 10,5%, real 8,8% (zu Vorjahrespreisen).

13.4 Landwirtschaftliches Realeinkommen in der EU 28 anhaltend
ricklaufig

Anders als in Osterreich sank das landwirtschaftliche Realeinkommen je Arbeitskraft
2016 in der EU neuerlich. Der RUckgang betrug real zu Vorjahrespreisen 0,4%. Der in
elf Mitgliedsl@ndern festgestellte Einkommensrickgang Uberwog die Zuwd&chse in
den anderen Landern. Die EinbuBen waren am hdchsten in Estland (-30,5%), D&ne-
mark (-25,1%) und Frankreich (-15,4%). Eine besonders gunstige Einkommensent-
wicklung verzeichneten Ungarn (+13,1%), Porfugal (+12,9%) und die Slowakei
(+9.8%). In Osterreich stieg das reale Faktoreinkommen je Arbeitskraft um 8,8%24).

Forstwirtschaft zunehmend wichtiger Betriebszweig vieler landwirtschaftlicher Betriebe

Ohne erhebliche &ffentliche Mittel zur StUtzung der Einkommen in der Landwirtschaft hatte dieser Sektor im Jahr

2016 wahrscheinlich das fUnfte Jahr in Folge einen Einkommensrickgang verzeichnet. Eine Abnahme des landwirt-

schaftlichen Einkommens bringt allerdings nicht notwendigerweise einen gleich starken RUckgang des betriebli-

chen Einkommens mit sich. Viele Betriebe verfUgen auch Uber Wald, und die Forstertrdge federten in den letzten

Jahren den Einkommensrickgang in der Landwirtschaft ab.

Da die forstwirtschaftliche Gesamtrechnung - ein Satellitenkonto der VGR — mit einjéhriger Verzogerung erscheint,

ist ein Vergleich zwischen der Landwirtschaft und der Forstwirtschaft nur bis zum Jahr 2015 moglich:

e In der Landwirtschaft wurde im Jahr 2012 mit 7,2 Mrd. € der hdchste Produktionswert erreicht. In der Forstwirt-
schaft war der Produktionswert im Jahr 2011 am hdchsten mit 1,7 Mrd. €, also nicht ganz einem Viertel der
Landwirtschaft. Dieses Verhdlinis blieb nahezu unverédndert bis zum Jahr 2015. Die Preise entwickeln sich im Ag-
rar- und Forstsektor also dhnlich.

e Der Wert der Vorleistungen betrug in der Landwirtschaft zwischen 2012 und 2015 etwas Uber 4,2 Mrd. €, in der
Forstwirtschaft 0,53 Mrd. €, also etwa ein Achtel. Die Bruttowertschépfung erreichte im Durchschnitt dieses Zeit-
raumes 2,7 Mrd. € in der Landwirfschaft und 1,1 Mrd. € in der Forstwirtschaft.

e Die Landwirtschaft ist sehr kapitalintensiv, die Abschreibungen betragen fast 1,8 Mrd. € pro Jahr. In der Forstwirt-
schaft waren in den letzten fUnf Jahren die Abschreibungen mit 0,2 Mrd. € wesentlich niedriger.

In den letzten Jahren Ubertraf die Nettowertschopfung der Forstwirtschaft (2014: 870 Mio. €, 2015: 856 Mio. €) dem-

nach sogar das Niveau der Landwirtschaft (832 Mio. € bzw. 761 Mio. €). In der Forstwirtschaft wurde folglich unter

Einsatz erheblich geringerer Ressourcen anndhernd die gleiche Nettowertschopfung erzielt wie in der Landwirt-

schaft. Die Forstwirtschaft ist demnach fur viele Betriebe bereits jetzt eine wichtige Einnahmequelle im Iandlichen

Raum. Aufgrund der nicht anndhernd ausgeschdpften Erntepotentiale bietet sie auch in der Zukunft erhebliche

Méglichkeiten zur Einkommenserzielung.

13.5 Trotz weiterhin unginstiger Rahmenbedingungen Belebung im
Agrarhandel

Trotz des verhaltenen Wirtschaftsaufschwunges in der EU und der weiterhin aufrech-
ten Restriktionen von Agrarimporten durch Russland nahmen sowohl die Einfuhr als
auch die Ausfuhr von AgrargUtern zu. Die Steigerung der Exporte war mit +3,3% et-
was héher als jene der Importe mit +2,5% (Ubersicht 46). Der Wert der Exporte stieg
auf gut 10 Mrd. €, jener der Importe auf nicht ganz 11,4 Mrd. € (gemdaB der kombi-
nierten Nomenklatur). Der Agrarhandelssaldo betrug insgesamt —1 Mrd. €; im Handel
mit den anderen EU-LGndern ergab sich ein Defizit von 1,6 Mrd. €. Umfangreiche
Uberschisse erzielte Osterreich wie in den Jahren zuvor im Handel mit Milch und
Milchprodukten, Fleisch und insbesondere Getrdnken. Aus osteuropdischen Landern
werden vor allem Getreide zur Weiterverarbeitung in Stérke und Athylalkohol sowie

24) Eurostat, Landwirtschaftliche Gesamtrechnung — Einkommen des Landwirtschaftssektors (Indikatoren A, B,
C), Online-Datencode: aact_eaa06, Datenstand Mdarz 2017 (abgerufen am 4. April 2017).
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Olfrichte importiert, aus westeuropdischen Landern in erster Linie Frichte und Ge-
muse.

Ubersicht 46: AgrarauBenhandel 2016
Kombinierte Nomenklatur (KNO)

Export Import Saldo
Insgesamt EU 28

Kapitel Anteile in % Mio. €
01 Lebende Tiere 1.5 2,0 - 78,9 - 1281
02 Fleisch und Fleischwaren 10,4 8,2 + 156,0 + 50,2
03 Fische, Krebstiere, Weichtiere 0.3 2.7 - 2785 - 1724
04 Milch, Milcherzeugnisse, Eier und Honig 11,2 7.0 + 367,1 + 2181
05 Andere Waren tierischen Ursprungs 0,5 0,7 - 385 - 6,0
06 Waren pflanzlichen Ursprungs 0.3 2.8 - 2893 - 2855
07 Gemuse, Wurzeln, Knollen 1.4 4,9 - 4188 - 3540
08 Frichte 2.7 9.1 - 7546 - 294,
09 Kaffee u. A., Gewirze 1.5 4,3 - 33446 - 1784
10 Getreide 3.6 3.8 - 558 - 621
11 Mllereierzeugnisse 1.9 0,9 + 87.4 + 74,5
12 Olsaaten und dlhaltige Frichte 2,5 3.7 - 1619 - 1374
13 Schellack, Gummen, Harze und andere

Pflanzensafte 0,0 04 - 34,4 - 20,4
14 Flechtstoffe und andere Waren pflanzlichen

Ursprungs 0,0 0,0 - 1.7 - 0,6
15 Tierische und pflanzliche Ole und Fette 2,6 4,0 - 18638 - 1804
16 Zubereitungen von Fleisch, Fischen u. A. 3.9 &9 - 0,0 + 32,0
17 Zucker und Zuckerwaren 2,6 2.4 - 4,5 - 558
18 Kakao, Kakaozubereitungen 3.8 5,0 - 1793 - 146,7
19 Zubereitungen aus Getreide und anderen

Backwaren 9.1 7.9 + 44,0 = 31,2
20 Zubereitungen von Gemise und Frichten u. A. 6,0 6,5 - 1137 - 466
21 Verschiedene Lebensmittelzubereitungen 6,7 6,6 - 61,1 - 1719
22 Geftrénke, alkoholische FlUssigkeiten und Essig 21,3 6,3 + 1.492,9 + 4113
23 RUcksténde und Abfdlle, Tierfutter 6,3 53 + 590 + 997
24 Tabak und Tabakwaren 0,0 1.9 - 2199 - 2185

Mio. €
Agrarhandel insgesamt laut KNO 10.390.8 11.396.9 - 1.006,1 - 1.604,3
Agrarhandel insgesamt laut SITCT) 10.281,1 11.475.8 - 1.194,7 - 1.7539
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Agrarhandel insgesamt laut KNO?) + 33 + 25 + 5.1 - 6,2
Agrarhandel insgesamt laut SITC') + 30 + 20 + 6,2 - 53

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2016: vorldufige Werte. — ') Die Summen nach
KNO- und SITC-Nomenklatur weichen wegen des jeweiligen Aggregationsverfahrens (SITC 0, 1, 21, 22, 29,
4) und der zunehmenden Zahl von Positionen mit Geheimhaltung in der KNO-AuBenhandelsdatenbank
voneinander ab. — 2) Positives Vorzeichen: RUckgang des Importiberschusses.

13.6 Schadling gefdhrdet wertvollen Laubholzbestand in Osterreich

Im Jahr 2015 setzten Trockenheit und hohe Temperaturen dem Wald stark zu. Die
Folge waren Zuwachsverluste und Ausfdlle durch eine hohe Zahl von Waldbranden.
2016 wurden auch auBerhalb der Forstwirtschaft die Schdden am Eschenbestand
evident. Die kranken Bdume sind zunehmend auch fur Laien erkennbar. Nach der
Buche zd&hlt die Esche in Osterreich zu den wichtigsten Laubholzarten. Ein hartnécki-
ger Pilz bedroht Eschenbestdnde und stellt damit Forstwirtschaft und Naturschutz vor
groBe Probleme. Einige Auwdlder mussten bereits wegen herunterfallender Aste und
umstUrzender Bume gesperrt werden?5). Seit 2005 verbreitete sich der auf Eschen
spezidlisierte Pilz schnell in ganz Mitteleuropa und grassiert seit zehn Jahren in Oster-
reich. Nach der Dezimierung der RUster (Uime) in der zweiten Hdlfte des 20. Jahr-
hunderts ist nun offenbar eine zweite Wertholzart hoch geféhrdet.

25) qiz, "Eschensterben gefdhrdet Baumarten-Zusammensetzung der heimischen Walder", aiz-Pressedienst,
25. J&nner 2017, (15027).
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Abbildung 26: Holzversorgung und Holzpreise
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A

Wasserwirtschaft, Holzeinschlagsmeldun-

gen; Stafistik Austria, Land- und forstwirtschaftliche Erzeugerpreise.

Nadelblochholz (Fichte oder Tanne, KI. B 2b) kostete im Jahresdurchschnitt rund 90 €

je fm, nach 92 € je fm im Jahr 2015. Die Preise vo

n Nadelindustrieholz (Faser- und

Schleifholz — Mischpreis Fichte und Tanne) sanken 2016 nur wenig von 37 € auf 36 € je
fm. Hartholz konnte hingegen zu etwas héheren Preisen als im Jahr zuvor verkauft

werden (Abbildung 26).

Zum Holzeinschlag 2016 liegen derzeit noch keine Daten vor.

Ubersicht 47: Holzeinschlag

2013 2014 2015

1.000 Efm ohne Rinde

Insgesamt 17.390 17.089 17.550
Starknutzholz (S&gerundholz) 9319 8855  9.491
Schwachnutzholz (Industrierundholz)  3.113  3.174  3.080
Rohholz energetische Nutzung 4957 5059 4979

Q: Bundesministerium fUr Land- und Forstwirtschaft, Umwelt und
gen.

2016 2013 2014 2015 2016
Ver&nderung gegen das Vorjahr
in%
-35 -17 +27
-35 -50 +72
-20 +20 -30
-45 +2]1 - 1.6

Wasserwirtschaft, Holzeinschlagsmeldun-

Franz Sinabell (franz.sinabell@wifo.ac.at)
Statistik: Dietmar Weinberger (dietmar.weinberger@wifo.ac.af)
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