Wirtschaltswachstum im
mittelfristigen Trend —
Arbeitslosigkeit steigt

Prognose der 6sterreichischen Wirlschaft bis 1998

ie vorliegende mittelfristige

Prognose fir Osterreich’)

geht von der gleichzeitig er-
arbeiteten Prognose fir die Weliwirt-
schaft (Schulmeister, 1994) aus Sie
unterstellt zundchst eine Entwick-
lung unter den Rahmenbedingungen
des EWR und in weiterer Folge eine
volle Teilnahme Osterreichs am
europidischen  IntegrationsprozeB;
nachteilige Effekte, die aus einem
eventuellen Nichtbeitritt zur EU er-
wachsen wilrden, werden daher hier
nicht antizipiert Zur Zeit der Pro-

Die dsterreichische Wirtschaft wird
zwischen 1993 und 1998 im
Durchschnitt um 2,3% pro Jahr
wachsen; das ist gleich rasch wie seit
Mitte der achtziger Jahre. Well sich
die Arbeitsproduktivitat in der
Gesamtwirtschaft wieder dynamischer
entwickeln diirfte als in den letzten
Jahren, wird jedoch die Zahl der
unselbstandig Beschaftigten mit 0,6%
pro Jahr langsamer zunehmen {1985/
1993 +1,3%). Die Arbeitslosenquote
{(nach konventioneller Berechnung)

wird im Durchschnitt auf 7,4% steigen.

In der Leistungsbilanz wird der Saldo
im Ausmaf von 0,2% des BIP passiv
werden,

wachstum (Potentialwachstum) von
rund 2%%. Osterreichs Wirtschaft
expandiert der WIFO-Prognose zu-
folge im Zeitraum 1993/1998 im
Durchschnitt um 2,3% pro Jahr,
gleich rasch wie seit Mitte der acht-
ziger Jahre. Damit wiirde sie wohl
das Wachstum der BRD (1,9%), nur
knapp aber das von OECD-Europa
{2,2%) (bertreffen

Wahrend der Rezession kam die
Steigerung der Arbeitsproduktivitat
(Produktion je unselbstandig Be-
schéftigten ohne Beziehar von Ka-

gnoseerstellung waren die Verhand-

lungen Uber einen EU-Beitritt Oster-

reichs im Gange. Das WIFQ wird nach AbschiuB der Ver-
handlungen eine Neubewertung der Teilnahme am EWR
sowie der Unterschiede zwischen einem Beitritt oder
Nichibeitritt zur EU vornehmen, wobei diese mittelfristige
Prognose als Basisszenario dienen wird.

Zusammenfassung der Hauptergebnisse

Die Osterreichische Wirtschaft hat 1993 die Talsohle der
Rezession durchschritten und steht am Beginn eines zu-
néchst verhaltenen Aufschwungs Dank stabiler Konsu-
mentenstimmung und noch leicht wachsender Bautitig-
keit fiel der Rickgang der gesamtwirtschaftlichen Produk-
tion (—0,5%) vor allem im Vergleich zum wichtigsten Wirt-
schaftspariner Deutschland milde aus (Westdeutschland
—2%) Die Ausweitung des realen Brutto-Inlandsproduk-
tes Uberschreitet voraussichtlich erst 1998 das Trend-

renzurlaubsgeld und Prasenzdiener)

zum Stillstand. In den ndchsten Jah-
ren sollte sie wieder die ,ibliche* Rate von rund 1%% pro
Jahr erreichen. Die Beschéftigung kann dementsgrechend
zundchst nur langsam ausgeweitet werden Die Zahl der
unselbstdndig Beschiftigten nimmt im Prognosezeitraum
durchschnittlich um 0,6% pro Jahr zu (gegeniiber +1,7%
1988/1993) Das wachsende Arbeitskrafteangebot hilt die
Arbeitslosenquote hech {im Durchschnitt 7,.4% nach 5,8%
zwischen 1988 und 1993) Nach einem Anstieg auf 7,7%
(1995) durfte sie bis 1998 auf 7,2% zuriickgehen

Die Inflationsrate erwies sich in der Rezession trotz deutli-
cher Entlastung durch die Importpreise als erstaunlich
starr. Bis 1995 wird ein Riuckgang auf etwa 2%% erwartet,
danach kdnnte sie mit erstarkender Nachfrage wieder
leicht anziehen

Die Leistungsbilanz wird durchschnittlich mit nahezu
6 Mrd S pro Jahr passiv schlieBen, das sind —0,2% des
BIP (gegeniber +0,1% zwischen 1988 und 1993) Das Wir-
ken automatischer Stabilisatoren in der Rezession und die
Steuerreform 1994 lassen das Defizit des Staates (Netto-

*) Die Aufbereltung der statistischen Daten erfoigte unter Mitarbeit von Christine Gruber

) Die Prognose wurde mit Hilfe des WiFO-Makromodells erstellt
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Brutto-Inlandsprodukt Ubersicht 1

19731679 @ 1979/198% 1D 1985/1993 (& 1983/1988
Jabrliche Veranderung in % real

Osterreich +29 +18 +23 +23
OECD insgesamt +27 +21 +24 +23
OECD-Eurapa +25 +15 +22 +22
EG . +25 +14 +23 +22
Deutschland +19
Westdeutschland +23 411 +24 +14

Schuldenaufnahme taut VGR) von 2% im Jahre 1992 auf
nahezu 4% des BIP 1994 hinaufschnellen®); in den darauf-
folgenden vier Jahren scheint ein Rickgang auf rund 2%%
des BIP moglich. Anzumerken ist, daB weder in der Lei-
stungsbilanz noch in der Netto-Schuldenaufnahme des
Staates Nettozahlungen an die EU im Falle eines Beitritts
beriicksichtigt sind

Wirtschalispolitische
Rahmenbedingungen und offentlicher
Sektor

Die feste Bindung des Schillings an die DM gibt stabile
monetidre Rahmenbedingungen vor Die Zinsen werden
heuer weiter sinken (die Oesterreichische Naticnajbank
nutzte im Vorjahr zum Teil auch autonomen Zinssen-
kungsspielraum) und die Konjunkturerholung stitzen Seit
November ist — im Gegensatz zur BRD — die Zinsstruk-
tur nicht mehr invers Im Zuge der Festigung des Wirt-
schaftswachsiums konnten die Zinssédize ab 1996 wieder
etwas anziehen

Wahrend der Rezession wurde das Ziel der Budgetkonso-
fidierung voriibergehend hintangestellt. Ohne Gegen-
steuerung kamen die automatischen Stabilisatoren voll
zur Wirkung

Die Steuerreform 1994 (siehe dazu Lehner, 1984 und
Breuss — Schebeck — Wuger, 1994) bringt fir das Bud-
get einen unmittelbaren Einnahmenausfall von rund

Die Steuerreform 1994 stiitzt Konjunktur und Wachstum,
Sie starkt sowohl die Einkommen der privaten Haushalte
als auch die Eigenkapitalbildung der Unternehmen. Sie
schafft investitionsanreize und verbessert die
Rahmenbedingungen fiir den Standort Osterreich.

17 Mrd. § und wirkt konjunktur- und wachsiumsstérkend
Sie verbessert die Einkommen der privaten Haushalte
deutlich Vor allem die Bezieher niedriger Einkommen zie-
hen Nutzen aus der Anhebung des Allgameinen Absetzbe-
trags und der Einfihrung der Negativsieuer. Die Abschaf-
fung der Gewerbe- und Vermoégensteuer senkt trotz Erhé-
hung des Korperschaftsteuersatzes (das bedeutet eine
Verschiebung von den ertragsunabhingigen zu den er-

tragsabhiangigen Steuern) die effektiven Steuersdize Da-
durch wird die Eigenkapitalbildung gestédrkt und ein Anreiz
fur Investitionen gesetzt Die Steuerreform verbessert
auch die Rahmenbedingungen fur den Industriestandort
Osterreich Nach Berechnungen des WIFQO wirg durch die
Steuerreform das reale Brutto-Inlandsprodukt mittelfristig
um %% erhéht

Im Gegensatz zu Osterreich bewirkt die Fiskalpolitik in der
ERD mit der Anhebung direkter Steuern und der Senkung
von Sozialleistungen — die gerade Schichien mit hoher
Konsumneigung irifft — eine empfindliche Dampfung der
Kaufkraft und des privaten Konsums

Die Einnahmen des Staates aus Steuern und Abgaben
werden imt Modelizusammenhang der WIFO-Prognose
weitgehend von der Entwicklung der Einkommen und den
nominellen Komponenten der Nachfrage bestimmt Uber
wichtige Ausgabenpaositionen wie offentlicher Konsum
und dffentliche Investitionen werden vorwiegend exogene
Annahmen getroffen. Nach der vorliegehden Prognose
wiirde die Netto-Schuldenaufnabhme des Staates (laut
VGR) von 3,9% des BIP im Jahr 1994 bis 1998 auf 2,5% sin-
ken und damit wieder den in Maastricht vereinbarten Kon-
vergenzkriterien genligen Die Hohe der Staatsschuld
durfte allerdings die Konvergenzmarke von 60% des BIP
etwas (iberschreiten

Exporte ziehen erst 1995 an

Die Osterreichische Wirtschaft, insbesondere die Industrie,
befindet sich in einem beschleunigten Umstrukturierungs-
und Rationalisierungsprozef Osidfinung und Westinte-
gration aber auch die Rezession in Europa haben den An-
passungsdruck erheblich erhght Industriezweige und Un-
ternehmen sind in unterschiedlichem AusmaB von den
Veranderungen betroffen, und dementsprechend variieren
die Anpassungsstrategien

Kurzfristig wurden vor allem MaBnahmen zur Senkung der
Kosten des Faktors Arbeit getroffen {Anpassung von Per-
sonalstdnden und Entlohnung sowie flexiblerer Arbeits-
krafteeinsatz, Verlagerung der Produktion in die benach-
barien Ostsiaaten) Mittel- und ldngerfristig wird es darauf
ankommen, die Attraktivitit des Standortes Osterreich
durch Entwicklung von Produkten mit hoher Werischdp-
fung und Qualitdt zu festigen Voraussetzung dafir sind
verstarkte {auch gefbrderte} Investitionen in Forschung
und Entwicklung sowie in Ausbildung des Humankapitais
Gerade diese Faktoren werden von der neuen Wachs-
tumstheorie als treibende Krafi langfristigen Wachstums
in den Vordergrund gestellt (siehe dazu und zu mdglichen
wirtschaftspolitischen Implikationan fUr Osterreich Hahn,
1993}

Die Prognose des WIFQ geht davon aus, dall es der 8ster-
reichischen Wirtschaft im Durchschnitt gelingt, im interna-
tionaien Wettbewerb zu bestehen Erfolge und MiBerfolge
kdnnen freilich in nachsier Zeit breiter Uber Wirtschafts-

% Die Einnahmen von rund 13 Mrd S durch die zusitziiche Umsatzsteuervorauszahlung im Dezember 1994 und durch die zeitliche Verschiebung des Abzugs der

importabgaben sind in diesem Saldo nicht berlicksichtigt
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zweige und Unternehmen gestreut sein als noch vor eini-
gen Jahren

Im Zuge fortschreitender internationaler Arbeitsteilung
nimmt die internationale Verflechtung sowohl im Handel
mit GUtern und Dienstieistungen als auch Uber Direktinve-
stitionen zu.

Der starke Ruckgang der Exporte nach Westeuropa im
Jahr 1893 konnte von der ansehnlichen Steigerung der
Lieferungen in die rasch wachsenden Voikswirtschaften
Asiens, nach Ost-Mitteleuropa und in die USA nicht kom-
pensiert werden. Die Ausweitung der Exporte fidllt nach
der WIFO-Prognose vor allem wegen der Schwiche der
deutschen Wirtschaft vorerst maBig aus und beschieunigt
sich erst im Laufe der ndchsten Jahre {auf gut 7% pro
Jahr). Dann #illt auch die kriftiger expandierende Import-
nachfrage der Oststaaten, in denen Osterreich bereits
jetzt eine gute Position bezogen hat, mehr ins Gewicht. Fur
den Prognosezeitraum wird damit gerechnet, daB die
osterreichischen Exporteure in den einzelnen Regionen
ihre Marktanteile behaupter kdnnen Marktanteilsgewinne
erscheinen eventuell im Handel mit produktionsnahen
Dienstleistungen mdaglich

in Europa klingen die Auswirkungen der Wechselkursan-
passungen ab. Die Arbeitsstiickkosten durften sich im
Vergfeich zu den Handelspartnern nicht nachteilig entwik-

Nachdem die Effekte der Wechselkursanpassungen in
Europa verebbt sind, 143t die voraussichtliche Entwicklung
" der Arbeitsstiickkosten und des real-effektiven
Wechselkurses erwarten, dafd die Positionen auf den
Exportmérkten gehalten werden. Im Durchschnitt werden
die Warenexporte real um 5%% pro Jahr wachsen.

keln und der real-effektive Wechselkurs des Schillings
konstant bleiben Im Prognosezeitraum wird im Durch-
schnitt mit einer realen Steigerung der Warenexporie um
5%% pro Jahr gerechnet (1988/1993 + 3,5%).

Bie von der Nachfrageentwicklung bestimmien Imporie
nehmen nur wenig langsamer zu (4 5,6%}

Leisinngsbilanz :
& 1973/1878
Warenexporte'}
Real + 88
Mominett . +125
Deviseneingdnge Reiseverkeht
Real ’ + 09
MNomineli + 82
Warenimporte')
Real + 54
Nominell . . +118
Devisenausgénge Reiseverkehr
Real + 91
Nominell +14.8
Handetsbilanz")
Mrd 8 —523
in % des BIP — B89
Leistungsbilanz
Mrd S —1t1
In % des BIP - 15

") Laut AuBenhandelsstatistik
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Nach einem weiteren Schrumpfen des Ausldnderreisever-
kehrs im Jahr 1994 sind im Zuge der Konjunkturerholung
und mit dem Auslaufen wechselkursbedingter Wettbe-
werbsnachteile wieder Steigerungen der realen Einnah-
men zu erwarten Im Zeitraum 1993/1998 wachsen die Er-
I8se im Durchschnitt mit knapp +2% pro Jahr real nur et-
wa halb so rasch wie seit Mitte der achtziger Jahre. Die
Reiseverkehrsausgaben der Osterreicher im Ausland
durften real stdrker ausgeweitet werden als der private
Konsum insgesamt

Nur maBig und annidhernd parallel verteuern sich bis 1998
die Exporte und Importe von Waren- und Dienstleistungen,
sodaB die Terms of Trade etwa konstant bleiben

Das Pefizit der Handelsbifanz fallt im Verh&ltnis zum BIP
mit 4,8% etwas geringer aus als in der Periode 1988/1993
Die Leistungsbilanz dirfte im Durchschnitt ein Defizit von
fast 6 Mrd. S pro Jahr bzw 0,2% des BIP ausweisen (ge-
geniiber einem Uberschuf von 0,1% 1888/1993)

Stabiles Wachstum der

Inlandsnachfrage

Im Prognosezeitraum sind die verflgbaren Realeinkom-
men der privaten Haushalte und die inldndische Nachfrage
auch von den Auswirkungen der Steuerreform 1994 sowie
von den gleichzeitig vorgenommenen Erh&éhungen der
Beitrdge zur Arbeitslosenversicherung einerseits und der
Mineraltisteuer auf Benzin andererseits fuhlbar beeinfluft
Nach WIFO-Berechnungen wird dadurch das Niveau des
realen disponiblen Einkommens der privaten Haushalte
mittelfristig (nach vier Jahren) um 0,8% angehocben; im
gleichen AusmaB steigt das Niveau des privaten Kon-
sums, die Brutto-Anlageinvestitionen sind um rund 1%%
héher. :

Die Konsumausgaben reagieren mit Verzégerung auf Ein-
kommensverdnderungen und weisen auBerdem einen
glatteren Verlauf auf Im Jahr der Steuerreform steigt da-

Fbersicht 2 )

&5 1979/1985 2 1985/1993 2 1983/1998
Jdhrliche Verdnderung in %
+ 60 + 39 + 538
+ 04 + 35 + 84
+ 03 + 39 + 19
+ 58 + 70 + 82
+ 34 + 45 + 586
+ 81 + 35 + 80
+ 14 + 48 + 28
+ 60 + 74 + 60
-773 —87 1 —1187
— 86 — 50 — 43
— 63 + 10 — 58
— 05 + 01 — 02
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M I T T E L b R

Komponenten der realen Nachfrage

Ubersicht 3

@ 1973/1979 & 1979/1085 () 1885/1993 & 1993/1998
Jahrliche Verdnderung in %
Privater Kensum +32 +17 +27 +20
Oifentlicher Konsum +39 +19 +15 +17
Brutio-Anlageinvestitionen +11 —01 +37 +36
JPrivater’ Sekter +10 +02 +41 +38
Ini#ndische Endnachfrage . . . +28 +13 +27 +24
Lagerverdnderung und Stalistische Differenz Mrd S 75 a1 98 140
Verfligbares Guter- und Leistungsvolumen +27 +13 +26 +26
Exporiei w S +70 +48 +d4 +48B
Importe i w. S +60 +39 +49 +52
Brutto-Inlandsprodukt +29 +16 +23 +23
Nominelt +91 +66 +57 +53

her die Sparquote (auf 11,68%) und geht bis 1998 allm&h-
lich auf 10,8% zurilck Im Durchschnitt der Prognoseperio-
de wichst das verfuigbare Reateinkommen der privaten
Haushalte um 2% jéhrlich, mit gleicher durchschnittlicher
Rate nehmen ihre realen Ausgaben fur Guter und Dienst-
leistungen zu

Der zunichst nur zégernde Kenjunkturaufschwung und
unausgelastete Kapazitdten werden die Investitionstatig-
keit, vor allem in der Industrie, noch eine Zeitlang be-
schridnken Eine merkliche Belebung der Ausrustungsin-
vestitionen diirfie nicht vor Ende 1995 ginsetzen Angeregt
von zunehmender Exportdynamik, stabilem Wachstum der
Inlandsnachfrage und niedrigeren Zinsen kdnnte dann
vermehrt neues Sachkapital eingesetzt werden Rationali-
sierung, Strukturéinderung und Modernisierung haben da-
bei Vorrang vor dem Ziel der blofen Kapazitidtserweite-
rung.

Die Investitionen in Bauten entwickeln sich voraussichtlich
uneinhegitlich. Der Wohnungsbau (einschliefllich Renovie-
rung und Modernisierung) wéchst weiterhin mit stabiten
Raten (im Durchschnitt um 3% pro Jahr) Dennoch wird die
Wohnungsknappheit in naher Zukunft nicht zu beheben
sein. Zuwanderung, Haushaitsgriindung von Altersgrup-
pen mit hoher Geburtenrate, Zunahme von Single- und Se-
niorenhaushalten sorgen flr hche Nachfrage Der Hoch-
bau im &ffentlichen Auftrag und der Tiefbau expandieren
schwicher. Der Wirtschaftsbau (Blro- und Betriebsimmo-
bilien) dirfte in nachster Zeit noch schrumpfen und erst
im spéteren Verlauf der Prognoseperiode wieder Zuwéch-
se erzielen Die gesamten Bauinvestitionen nehmen real
um gut 2% pro Jahr zu. Fur die Brutto-Anlageinvestitionen
insgesamt wird im Durchschnitt mit einem jdhrlichen Zu-
wachs von 3%% gerechnet, etwa gleich viel wie 1988/1993

Die Investitionsprognose ist wegen der schwer einzu-
schidtzenden Entwicklung der Internaticnalisierung durch
Direktinvestitionen mit groBen Unsicherheiten behaftet
Seit 1989 tbertreffen die dsterreichischen Investitionen im
Ausland deutlich die Auslandsinvestitionen in Osterrgich
Osterreichische Unternehmen investieren zur Wettbe-
werbssicherung zunehmend sowohl in der EG als auch in
Ost-Mitteleuropa. Die auslandischen Investitionen in
¢¥sterreich wurden nach einem merklichen Riickgang 1991
in den Jahren 1892 und 1993 wieder ausgeweitet Die kinf-
tige Entwickiung der grenziberschreitenden Investitionen
hangt in hohem MaBe von den an unterschiedliche Inte-
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grationsperspektiven gebundenen Erwartungen Uber den
Standort Osterreich ab (mit allen Konsequenzen fiir Pro-
duktion, Beschaftigung und Leistungsbilanz)

Divergierende Lintwicklung von
Angebot und Nachfrage auf dem
Arbeitsmarkt

Die Beschdftigung konnte wahrend der Rezession uner-
wartet stabil gehaiten werden Einem starken Ruckgang in
der Sachguterproduktion standen kriftige Beschafti-
gungsausweitungen im Bereich des &ffentlichen Dienstes
gegendber

Nach abgeschwéchter Dynamik in den Jahren zuvor sta-
gnierte die Arbeitsproduktivitdt (Produktion je unselbstin-
dig Beschiftigten, Summe der Wirtschaftsklassen) 1993
Mit der Erholung der Konjunktur erreicht das Produkiivi-
tatswachstum der gesamten Wirischaft voraussichtlich
wieder etwa 1%% (in der Privatwirtschaft mehr als 2%} pro
Jahr Dafir sprechen mehrere Griinde: In den letzten Jah-
ren ddampften nicht nur der Konjunkturabschwung und die
Rezession den Produktivitdtsfortschritt, sondern auch die
durch verstiarkte Zuwanderung zu niedrigen L&hnen ver-
fugbaren Arbeitskrdfte und die kraftige Ausweitung der
Beschiftigung im offentlichen Dienst. Diese beiden Fakio-
ren, welche freilich die Beschiftigung beglinstigten, wer-
den in Zukunft weniger Bedeutung haben Aus dem EWR
durften in nachster Zeit kaum Arbeitskrafte kommen, und
die Zuwanderung aus anderen Léndern wird nur kontrol-
liert moglich sein Im &ffentlichen Bereich verlangsamt
sich die Ausweitung der Beschifligung vor allem wegen
der Finanzierungsbeschrankungen erheblich Dariber hin-
aus ist aufgrund der Anpassung an die neuen Herausfor-
derungen, die Ostoffnung und Integration in einen euro-
paischen Wirtschaftsraum stellen, mit Produktivititsver-
besserungen zu rechnan

Eine Erhdshung der Beschiftigung ist kaum vor 1995 zu er-
warten, erst dann wird die Produktion rascher als die Pro-
duktivitdt wachsen Insgesamt nimmt die Zahl der unselb-
stédndig Beschéftigien im Durchschnitt 1993/1998 um 0.,6%
pro Jahr zu; in der Sachglterproduktion gehen weiter Ar-

beitspldtze verloren, in der Bauwirtschaft und in den
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Arbettsmarkt, Einkommen

Unselbstandig Beschaftigte . . . . .
Chne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld
JPrivater Sektor
Arbeitslose .
Arbeitslosenguote in%
Arbeits produltivitat’)
JPrivater® Sektor

Brutto-Lohn- und -Gehaftssumme . .
Unternehmereinkommen und unverteilte Gewinne
Lohnsumme je Beschiftigten

Offentiicher Sektor

,Privater” Sekior

Lohnstiickkosten im privaten’ Sektor

Verfugbares Einkommen der privaten Haushalte

Sparquote in %

Ubersicht 4
&5 187311879 @ 1979/1885 & 1985/1993 2 1993/19988
Jahriiche Verédnderung in %

+ 11 + 08 + 13 + 08
+ 11 + 00 + 11 + 08
+ 05 — 06 + 07 + 02
+104 +162 + 60 + 18

19 36 56 74
+ 18 + 186 + 13 + 17
+ 23 + 21 -+ 18 + 23
+110 + BO + 6D + 48
4+ 79 + 78 + 63 + 52
+ 82 + 57 + 48 + 38
+ 86 + 52 + 45 + 38
+101 + 83 + 51 + 45
+ 77 + 41 + 32 + 21
+105 + 66 + 58 + 44

100 59 122 112

'Y Produktion je unselbstandig Beschiftigten {ohne Prisenzdiener und Bezieher von Karanzurlaubsgeld)

Dienstleistungen werden weiterhin zus#tzliche Arbeitskraf-
te bendtigt,

Hingegen steigt das Angebot an Unselbstiandigen kontinu-
ierlich mit einer Rate von etwa 0,7% pro Jahr Das ist mehr,
als der demographischen Entwicklung entspréche, weil so-
wohl mit einer j@hrlichen Abwanderung von etwa 10.000 Per-
sonen aus der Landwirtschaft als auch mit einem gleich ho-
hen Zugang von Ausldndern gerechnet werden mus.

Diese divergierende Entwicklung von Angebot und Nach-
frage hat zur Folge, daB die Arbeitsiosigkeit 1994 und auch
1995 noch zunimmt Die Arbeitslosenquote erreicht 1995
mit 7,7% (nach konventicneller Berechnung) einen Hochst-
wert und sinkt bis 1998 auf 7,2% Ein ldngeriristiger Ver-
gleich zeigt, daB die Rate der Arbeiisiosigkeit in den acht-
ziger Jahren zunachst vom Vollbeschiftigungsniveau (2%)
auf 5,6% (1987) stieg; der Aufschwung Ende der achtziger
Jahre bewirkte eine Reduktion um nur 0,6 Prozentpunkte
auf 5% 1989. Dem markanten Anstieg bis 1995 um 2.7 Pro-
zentpunkie dirfte in den néchsten Jahren ebenfalls ein
Abbau um bloB ' Prozentpunkt folgen

Deflatoren

& 1973/1979

Hinter dieser globalen Entwicklung der Arbeitslosigkeit
steht ein sehr differenziertes Bild der Betroffenheit: Der
Anteil der Minner steigt; vor allem ,&itere” Perscnen (50
bis 54 Jahre) werden zunehmend von Arbeitslosigkeit be-
troffen sein und Uberdies l&nger arbeitslos bleiben

Inllationsrate bleibt unter 3%

Rezession, Wetthewerbsdruck auf den Giitermé&rkien und
Angebotsiiberhang auf dem Arbeitsmarkt hinterlassen —
konform einem iniernationalen Trend — deutliche Spuren
in der Lohnentwicklung Lohnabschlisse und Personalan-
passung werden (kurzfristig) als dominierende Sirategien
zur Rationalisierung und Siandortsicherung eingesetzt

Der traditionell richtungsweisende LohnabschluB der Me-
tallindustrie vom Herbst 1993 dirfte die Lohnentwickiung
insgesamt Uber das Jahr 1994 hinaus bestimmen Der
Reallohnzuwachs bleibt 1994 und 1995 deutlich und vor-

Ubersicht 5

S 1978/1985 2 1985/1983 & 1983/1998

Jahrliche Verdnderung in %

Privater Konsum +64 +54 +28 +28
Oftentlicher Konsum +83 +54 +43 +38
Brutto-Anlageinvestitionen +57 +47 +27 +28
Exporte i w. S +47 +40 +07 +28
Waren'} +34 +33 —03 +25
Reiseverkehr +72 +53 +30 +34
Importe i w 8 +61 47 —~01 +24
Waren'} . +61 +45 —10 +23
Reiseverkehr +51 +45 +25 +33
Brutto-inlandsprodukt +61 -4 9 +33 +29
Terms of Trade
Waren und Bienstleistungen —13 —08 +08 +02
Warenverkehr') —28 12 +08 +01

'} Laut AuBenhandelsstatistik
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aussichilich in den darauffolgenden Jahren etwas hinter
der Produkiivitdtssteigerung zuriick Die ,Reallohnlicke®
sinkt demnach von —1,7% {1994) auf —1% (1895) und
dann auf etwa —0,5% Im Durchschnitt der Jahre 1993/
1998 erwartet die WIFO-Prognose eine Zunahme der Real-

Entsprechend dem internationalen Trend beeinflussen
Rezession, Wettbewerbsdruck auf den Giterméarkten und
Angebotsiiberhang auf dem Arbeitsmarkt die

- Lohnentwicklung deutlich. Die Reallohne steigen im
Prognosezeitraum langsamer als die Arbeitsproduktivitét.
Die Inflationsrate ist mit 2,8% im Durchschnitt der Periode
1993/1998 um *: Prozentpunkt geringer als im Jahrfiinft
davor.

Iohne je unselbsiindig Beschiftigten um 1,1%, der Ar-
beitsproduktivitdat aber um 1,7% pro Jahr Die bereinigte
Lohnguote sinkt im Prognosezeitraum um eiwa 1 Prozent-
punkt

Nachgebende Importpreise und Verflachung der Konsum-
nachfrage hatten einen rascheren Inflationsabbau erwar-
ten lassen. Anhaltande Verteuerungen von Mieten und
einer Reihe von Dienstleistungen, aber auch mangelnde
Weitergabe von Importverbilligungen fiir Industriewaren an
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die Konsumenten waren dafiir verantwortlich. Eine grindli-
che Analyse der Ursachen steht noch aus.

Fir die Prognoseperiode sind weder von der Importseite
noch von den Arbeitskosten nennenswerte Inflationsim-
pulse zu erwarten. Weitgehend in Abhingigkeit von den
genannten Komponenten verlangsamt sich die Inflation
bis 1995 auf etwa 2%% und zieht danach wisder leicht an,
erreicht aber kaum die 3%-Marke. Zunehmender Wettbe-
werb (u.a. durch die Teilnahme am EWR) kdnnte den
Preisauftrieb weiter bremsen. Mit 2,8% im Durchschnitt
199371998 wird die Jahresinflationsrate um
» Prozentpunkt miBiger sein als zwischen 1988 und
1993,

Literaturhinweise

Breuss F Scheback, F., Wiger M | Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen der
Steuerreform 1994 WIFC-Monatsberichte 1994 67{1) S 50-58

Hahn F R Neuere Entwicklungen in der Wachstumsokonomie' WIFO-Mo-
natsberichte 1993 B66(8) S 432-438

Lehner G .Zur 2weiten Etappe der Steuerreform: Vorbemerkung und Zusam-
menfassung’ WIFQ-Monatsberichte 1994 &£7(1) S 32-34

Schulmeister St. Belebung in den USA Abschwichung in Westdeutschland
und Japan Mittelfristige Prognose der Weltwirtschaft bis 1998" in diesem Heft

Monatsberichte 3/94



