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Uberblick und Vorschau

Die osterreichische Konjunktur hat sich seit
Jahresmitte etwas gefestigt. Wahrend die Wirt-
schaft im 1. Halbjahr auf dem Niveau von Ende
1957 stagnierte und, dhnlich wie in anderen west-
curopiischen Lindern, ein allgemeiner Rickgang
mdoglich schien, belebte sie sich im III. Quartal wie-
der leicht. Das saisonbereinigte Nationalprodukt
stieg seit dem 1 Halbjahr um mehr als 19/ und
war um 3$'5% héher als im ITI. Quartal 1957 Fiir
das IV. Quartal liegen noch keine vollstindigen
Unterlagen vor. Die fiir Oktober und teilweise auch
fiir November verlliigharen Daten {iber einzelne Ge-
biete sowie die Tendenzmeldungen der Unterneh-
mungen im Konjunkturtest des Institutes lassen je-
doch vermuten, dafl das relativ hohe Niveau vom
III. Quartal anndhernd gehalten werden konnte.
Insgesamt diifte das reale Nationalprodukt im
Jahre 1958 um fast 3% hoher gewesen sein als im
Vorjaht Im Jahre 1957 hatte die Wachstumsrate
51/98/s betragen.

Im einzelnen war die Entwicklung allerdings
schr unterschiedlich Die Auflésung der bis Ende
1957 ziemlich einheitlichen Konjunktur in Sonder-
entwicklungen einzelner Branchen schritt weiter
fort Die konjunkturellen Riickschlige in einigen
Industriezweigen, vor allem in der Textilindustiie
und in den Giefereien, haben sich verschirft. Die
Mairkte fiit FEisen und Holz stehen unter einemn
anhaltenden Preisdruck. Auch im Giterverkehr der
Bundesbahnen verlief die Herbstsaison =ziemlich
schwach. Auf dem Arbeitsmarkt wurden seit dem
Saisonhohepunkt Ende August etwas mehr Arbeits-
kréfte entlassen als in den beiden Jahren vorher.
Auf der anderen Seite erzielien Bauwirtschaft und

Das reale Nationalprodukt
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Die dsterreichische Konjunktur hat sich seit Jahresmitte leicht
belebt. Das reale Nationalprodukt war im IIT Quartal um 3'5%0
hoher als im Vorjahr Die Festigung der Konjunktur war vor
allem dem Umstand zu danken, dafy der Riickgang des Ex-
portes und der Abbau von Rohstoffvorriten aufhivrie und die
heimische Nachfrage nach Konsum- und Investitionsgiitern
weiterhin eine deutlich steigende Tendenz reigte

Fremdenverkehr ausgezeichnete Ergebnisse Fahr-
zeug- und Flektroindustrie, die an der Wende
1956/57 einen Rickschlag erlitten hatten, befinden
sich gegenwdrtig im aufsteigenden Ast eines Bran-
chenzyklus.

Die im ganzen etwas giinstigeren Ergebnisse
im Il Quartal mégen teilweise nur aufl vortber-
gehende Einfliisse zuriickgehen, wie auf Verschie-
bungen im Saisonthythmus, Schwankungen in den
Vorriaten und anderes mehr. Moglicherweise bahnt
sich aber auch auf etwas lingere Sicht eine bessere
Konjunktur an

Dafiir spricht einiges. Die konjunkturdampfen-
den Wirkungen, die im 1. Halbjahr 1958 vorwie-
gend vom Export und von der Lagerwirtschaft
ausgegangen waren, haben sich weitgehend er-
schopft Der saisonbereinigte Export konnte sich
nach starkem Riickgang vom Herbst 1957 bis Frith-
jahr 1958 zunichst auf etwas niedrigerem Niveau
stabilisieren und scheint sich in jiingster Zeit sogar
wieder etwas zu beleben Im Oktober wurde der

Vorjahresstand wertmaflig nur um 2% unterschyit-
ten, volumenmifig sogar um 3% {berschritten
Allerdings entwickelt sich der Export branchen-
weise sehr verschieden Besonders schwach ist nach
wie vor der (wertmiflige) Export der Eisen- yund
Stahlindustrie, die nicht nur unter der internatio.
nalen Konjunkturflaute, sondern auch unter de;
Diskriminierung durch die Linder der Montan-
union {insbesondere Italiens) leidet

Der Export
Exportwert Ezportvolumen
Verinderangen gegentiber dem Vorjahr
Zeit in %
@ 1957 . - +152 +154
1958 I Quartal . — 55 — 35
jil . . — 74 — 56
10, .. — 55 — 22
Oktober . . =20 + 28

Gleichzeitig mit der Stabilisierung des Expor-
tes hat der Abbau der Uorrite aufgehort. Viele
Betricbe haben im 1. Halbjahr ihre Rohstofflager
stark reduziert und miissen nunmehr wieder neue
Ware nachschaffer Dadurch steigt nicht nur der
Import an Kohle und einigen Industriestoffen, son-
dern auch die Nachltrage nach heimischen Vorpro-
dukten, wie Baustoffen und Walzware. FEtwas
schwieriger ist die Entwicklung der Fertigwaren-
lager zu beurteilen Nach Ergebnissen des Konjunk-,
turtestes verfiigen die verarbeitenden Industrien im
Durchschnitt noch immer iber gréflere Fertig-
warenlager als im Vorjahr Die Vorrite werden je-
doch nur in einzelnen Féllen als Gberméfig hoch
empfunden.

Mit dem Abklingen der konjunkturddmpfen-
den Einfliisse vom Export und der Lagerwirtschaft
setzen sich die Auftriebskrifte wieder stirker durch,
die von der nach wie vor wachsenden heimischen
Nachfrage nach Konsum- und Investitionsgutein
ausgehen Die saisonbereinigten Konsumausgaben
der privaten Haushalte stiegen scit Jahresbeginn
ziemlich stetig um 2% pro Quartal. Sie waren im
III. Quartal nominell um 6% und real um etwa
4%, hoher als im Vorjahr. Die Steigerung der Kon-
sumausgaben entspricht annihernd der Zunahme
der Masseneinkommen. Die Konsumenten haben in
jiingster Zeit wieder mehr dauerhafte Konsumguter
und Leistungen des gechobenen Bedarfes nachgefragt
Auch die zu Jahresbeginn besonders schwachen
Umsitze an Bekleidung haben sich etwas belebt
Sie waren im III Quartal wertmiBig anndhernd
gleich hoch wie im Vorjahs und diirften nach den
bisher vorliegenden Meldungen in der Herbstsaison
den Vorjahresstand wieder etwas iberschritten
haben.



;e 11/12
58

Unterschiedliche Branchenkonjunkturen
(Normaler Maflstab)
in 7000 in 1000 in 1000
26 T ——- 47 T — - 6000 —— .
Fahrzeuginaustrie Elektromdustnrie A_us!andep-l—' remdenverxkehr
- Uberngchiungien
25 I 46 T
/ 4000
24 45
2.000
23 T 44 I
Beschafrigte Beschaftigta
27 Lol P I DR 4y bt 11 S SRS R 0
1937=100 Sjefm mMit 8
140 —— - p) 500
Toxtiiindustrie s30 | Forstwintschaft
130 i /\ 400
500
- 300 |
120 I o /
"~ Produktion (sqisonben ) | Rundholzpreise 1 Exporf (wertmassig)
ollj||||11|450|J|]\|||I420011|1rlulllw
o 7956 1957 7958 1956 7957 1958 1956 7957 7958
0.1 W,/103

Die bis Ende 1957 ziemlich einheitliche Konjunktur der Gsterreichischen Wirtschaft hat sich im Laufe des Jahres 1958 mehr

und mehr in Sonderentwicklungen einzelner Branchen aufgelost Wékrend die Textilindustrie und die Gieflereien einen [ihi-

baren konjunkturellen Riickschlag erlitten haben und die Mdrkie fir Eisen und Holz unier einem anhalienden Preisdruck

stehen, erfreuen sich Bawwivtschaft und Fremdenverkelr einer Sonderkonjunkiur Auch die Produkiion der Fahrreug- und
Elektroindustrie zeigt eine deuntlich steigende Tendenz

Die Investitionstitigkeit war bemerkenswert
lebhait. Nach dem witterungsbhedingten Riuckgang
im I. Quartal waren die realen Brutto-Investitionen
im II. Quartal um 4'7% und im IIT. Quartal sogar
um 119 hoher als im Vorjahr Der besonders starke
Zuwachs im III. Quartal diiz{te teilweise darauf
zuriickgehen, dafl der Bezug ausldndischer Maschi-
nen infolge des neuen Zolltarifes vorverlegt wurde
und die Bautitigkeit infolge des spiten Saison-
beginns sich stirker als sonst auf die Sommer- und
Herbstmonate konzentrierte. Aber auch im Durch-
schnitt der ersten drei Quartale war die Zuwachs-
rate der Brutto-Investitionen mit fast 6% nur we-
nig niedriger als im Vorjahr Die Ausweitung des
Investitionsvolumens geht nur zu etwa einem Drit-
tel auf vermehrte Auftridge der 6ffentlichen Hand
zurlick. Insgesamt haben die dffentlichen Korper-
schaften in ihren Budgets 1958 um 06 Mid. S oder
6% mehr Mitte]l fur investitionsihnliche Zwecke
(einschliefilich Investitionsforderung) bereitgestellt
als im Vorjahr. Anndhernd gleich stark wie die
Investitionen der offentlichen Hand sind die der
tbrigen Wirtschaft, insbesondere der Energiewirt-

schaft und des privaten Wohnungsbaues, gestiegen.
Die Industrie investierte etwas mehr und die Land-
wirtschaft gleich viel wie im Vorjahs

Konsum und Investitionen

Zeir Privater Brutto-
Konsum Investitionen
Reale Verinderungen gegenitber
dem Vorjzhr in %
& 1957 . 432 + 86
1858 I Quarial . +29 — 21
1 .. 28 + 47
jiig +38 +110

Die rege private Investitionstatigkeit ist beson-
ders bemerkenswert, da sie als schr konjunktur-
empfindlich gilt und vor allem die Indusirie Uber
gioflere freie Kapazititen verfiigt. Zum Teil mgen
alte Investitionsauftrdge ausgeliefert und Investi-
tionspldne realisiert worden sein, die noch vor der
internationalen Konjunkturdimpfung erstellt wur-
den. Auch die Ertragslage der Unternehmungen
durfte sich — von einigen stark exportorientierten
Branchen abgesehen — kaum wverschiechtert haben,
denn die Lohnbewegung hielt sich in engen Gren-
zen und die Importkosten sind zum Teil betracht-
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lich gesunken Stagnierende Zweige vermieden
stairkere Kostensteigerungen, indem sie ihie Beleg-
schaft verhaltnismiflig rasch der sinkenden Pro-
duktion anpafiten. (In den vergangenen Jahren
wirkten sich kuwzfristige Produktionsriickgéinge
meist nui wenig auf die DBeschiftigung aus)
SchlieBlich legte die steuerliche Bewertungsfreiheit
fir Neuinvestitionen den Unternehmungen nahe,
Betriebsuberschiisse moglichst vollstindig zu inve-
stieren.

Die Festigung der Konjunktur wurde nicht zu-
letzt durch die zunehmende Liquiditdt der Wirt-
schaft und des Kreditapparates geférdert Das zir-
kulierende Geldvolumen war im Oktober um 11%
hoher als ein Jahr vother Die Umlaufsgeschwin-
digkeit des Geldes hat sich im III Quartal nach
starkere Rickgang im 1. Halbjaht auf niedrigerem
Niveau stabilisiert Die Kredituniermehmungen hat-
ten Ende November Nettoguthaben het der Noten-
bank in Héhe von 2°8 Mrd. S, um 16 Mrd S mehr
als im Vorjahr. Auflerdem verfiigen sie iiber g16-
Rere Betrdge an Schatzscheinen und Wechseln, die
die Notenbank jederzeit refinanzieren muff Die
Flassigkeit der in- und auslindischen Kreditmirkte
erleichterte die Aufnahme von Fremdkapital In
den ersten drei Quartalen standen det Gsterreichi-
schen Wirtschaft 6'5 Mrd S kurz- und Jangfristiges
Fremdkapital zusdtzlich zur Verfigung, um
19 Mrd S mehr als im gleichen Zeitranm des Vor-
jahres Dieser Betrag wird sich bis Jahresende in-
folge groferer Emissionen auf dem heimischen Ka-
pitalmarkt und umfangreicher Auslandskredite nicht
unbetrichtlich erthéhen Vom gesamten Angebot an
Fremdkapital wurde ein weit gréferer Teil als im
Vorjahr vom Bund beansprucht, der sein hohes De-
fizit durch Schatzscheine und Anleihen im In- und
Aunsland deckte Die iibrige Wirtschaft nahm nur
wenig mehr zusitzliches Fremdkapital auf als im

Jahre 1957

Die Uersorgung mit Fremdkapital

1957 1958

L—-1I0 Quartal
Mill S % Mill § %,
Auslandskreditel), . + 906 19 +1.518 23
Talaadsaaleihen?) . .+ 479 10 +1 282 20
Inl Schatrscheine . .. + 214 5 +1 200 19
Kommerziclle Kredite . +35 040 [14 +2.494 41
Counterpartkredite?y ..., - 12 ] — 180 3
losgesamt . +4.627 100 -+6.514 100

davon

Bund cinschl Fonds . .. + 249 5 -+1.800 28
iibrige Wittschaft . . .. +4.378 o5 44.714 72

1) Saldo det Kapitalbilanz — %) Ohne Plandbtiefe und Kommunglobligationen —
3} Einschl SAC-Krtedite

Obwohl der Geldmarkt auflerordentlich flissig
ist und auf dem Kapitalmarkt gegenwirtig grofere

Mittel angeboten werden, blicben die Kosten fii
kurz- und langfristiges Fremdkapital unverindert
Die Starrheit der osterreichischen Zinssdfze kann
teilweise damit erklait werden, dall die Wihy ungs-
behdrden bisher aus verschiedenen Griinden zoger-
ten, die verhaltnismiflig hohe Bankrate von 3%,
den Marktbedingungen anzupassen Dabei mag das
Bestreben, den Kapitalmarkt durch stabile Zins-
sitze zu foérdern, ebenso eine Rolle gespielt haben
wie die Besorgnis, Zinsverbilligungen kénnten eine
ibermafige Kreditansweitung auslésen Da im Aus-
land die Zinssdtze zum Teil betrachtlich sanken,
entstand ein stdrkeres internationales Zinsgefille,
das das Einstromen von Auslandskapital begiin-
stigte. Die relativ hoch verzinslichen Anleihen, die
der Bund und die Energiewirtschaft in den letzten
Monaten im Ausland aufnahmen, wurden binnen
kurzem Uberzeichnet

Die hohe Liquiditit ist vorwiegend eine Folge
der ither Erwarten gunstigen Zahlungsbilanz. Dank
Rekordeinnahmen im Fremdenverkehr und der Ver-
hessetung der Austauschverhiltnisse im Auflenhan-
del wies die kommerzielle Eitragsbilanz (ohne
Ablsselieferungen) im 1 Quartal einen Uberschufl
von 368 Mill. § auf, um 1'6 Mill. § mehr als im
Vorjahr. Insgesamt dirfte die Ertragsbilanz im
Jahre 1958 anndhernd ausgeglichen sein. Unter die-
sen Umstdnden schlugen sich die besonders ab
Jahresmitte hohen Kapitalimporte nicht in einem
zusitzlichen Angebot auslindischer Guter nieder
Sie vermehrten vielmehr die ohnehin reichlichen
Gold- und Devisenbestinde der Notenbank und ver-
sorgten die Wirtschalt mit zusdtzlichen Zahlungs-
mitteln Die Bruttobestinde der Notenbank an Gold
und Devisen stiegen in den ersten 11 Monaten um
32 Mrd. S oder 24% und deckten mit 164 Mid S
den Importbedarf von mehr als 7 Monaten. Dieses
Ergebnis ist besonders bemerkenswert, da normaler-
weise eine Stittzung der heimischen Konjunktur mit
einer Verschlechterung der Zahlungsbilanz erkauft
werden mufl.

Mit der Verflachung der Konjunktur horte der
Preisauftrieb auf, der die Hochkonjunktur der
letzten Jahre begleitet hatte Die in den ersten
Phasen der Konjunkturdimpfung zu beobachtende
Schere zwischen Grofthandelspreisen und Lebens-
baltungskosten hat sich in den letzten Monaten fast
geschlossen. Mitte November war der Grof3han-
delspreisindex um 0 5% niedriger und der Lebens-
haltungskostenindex um 0'5% héher als im No-
vember 1957. Auch die Preise im Aufenhandel
bliehen seit Jahresmitte stabil Einzelne Preiserho-
hungen wurden im ganzen durch Preissenkungen

19
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_auf anderen Gebieten ausgeglichen Die Lohn-
" pewegung hielt sich im allgemeinen in den Gren-
zen der Produktivititssteigerung.

Vorschau auf 1959

Die osterreichische Wirtschalt ist im Jahre
1958 schwicher gewachsen, als auf Grund der ver-
figbaren Produktivkrifte méglich gewesen wire
Gegenwirtig sind sowohl gewisse Reserven an At-
beitskraften als auch an sachlichen Produktions-
mitteln vorhanden

Die Rate der Arbeitslosigkeit war in Oster-
reich im Jahie 1958 mit 5 3% héher als in den
meisten westeuropéischen Landern Gewifl diirfen
die besonderen Verhilinisse des dsterreichischen
Arbeitsmarktes nicht iibetsehen werden: seine 1e-
gionale Unausgeglichenheit, die starken Saison-
schwankungen und die beschrinkte Finsatzfihig-
keit eines namhaften Teiles der statistisch erfafiten
Arbeitsuchenden.  Trotzdem bestehen zweilellos
konjunkturelle Reserven, zumal da auch im kom-
menden Jahr wahrscheinlich etwa 15000 Personen
dem Arbeitsmarkt neu zustrémen werden Auch die
Produktivitit konnte stidrker gesteigert werden,
wenn die in vielen Befrieben noch bestehenden
Produktivititsreserven aufgelést und die hohen
Rationalisierungsinvestitionen der letzten Jahre
wirtschaftlich verwertet wirden

Ahnliches wie fir die Arbeitskrafte gilt fin
die sachlichen Produktionsmittel Die Kapazititen
der Industrie sind im Jahre 1958 anndhernd gleich
stark gewachsen wie im Vorjahr (7%) Da die Pro-
duktion stagnierte, sank die durchschnittliche Ka-
pazititsausniitzung auf 75%. Besonders Zweige mit
rickldufiger Produktion, wie Gieflereien und Tex-
tilindustrie, verfiigen iiber groflere Kapazitits-
reserven. Auch ist zu berticksichtigen, dafl die
osterreichische Wirtschaft einen reichlichen Vorrat
an internationalen Zahlungsmitteln besitzt und da-
. her etwaige Engpésse der heimischen Produktion
durch zusétzliche Importe rasch Gberwinden kann

Die realen Moglichkeiten, das Nationalpro-
dukt zu steigern, darfen allerdings nicht uber-
schitzt weiden Die Produktionsteserven sind
sicherlich viel geringer als nach der Stabilisie-
rungskrise 1952/53. Damals konnte das reale Na-
tionalprodukt in zwel aufcinanderfolgenden Jah-
ren um je 10% gesteigert werden Gegenwdrtig
scheint selbst bei strukturell ausgeglichenem wirt-
schaftlichem Wachstum nur eine jdhrliche Zu-
wachsrate von etwa 5% moglich

Dieser Wachstumsspielraum wird zum guten
Teil durch die Finanzpolitik ausgeschopft werden,

die unter dem Druck der Ausgabenforderungen der
einzelnen Ressorts auch fir 1959 ein expansives
Budget erstellte. Der Bundesvoranschlag 1959 sieht
Gesamtausgaben von 40’4 Mrd. S vor, um 14 Mrd.
Schilling oder 4% mehr als im Jahre 1958. Diese
Ausgabensumme dtifte etwas tberschritten wer-
den, vor allem, wenn die Forderung der offent-
lich Angesteliten nach einem 14 Monatsgehalt
auch nur teilweise honotiert wird Linder, Gemein-
den und Sozialversicherung werden nach den bis-
her vorliegenden Unterlagen ebenfalls etwas mehr
ausgeben Insgesamt wetden die 6ffentlichen Aus-
gaben im Jahre 1959 um etwa 3 Mrd S héher sein
als in diesem Jahre. Obwohl die sekunddren Wir-
kungen zusitzlicher offentlicher Ausgaben auf den
privaten Konsum infolge der grofien Importabhin-
gigkeit und der hohen Steuerbelastung voraussicht-
lich verthilinismifig gering sein werden!), wird das
nominelle Volkseinkommen, allein infolge der Aus-
weitung der offentlichen Ausgaben, selbst wenn
private Investitionen und Exporfe stagnieren, um
etwa 4 Mid S oder 3% steigen

Der expansiven Finanzpolitik liegt offenbar
die konjunkturpolitische Erwigung zu Grunde, daf}
zunichst mit keiner stirkeren Belebung der Welt-
konjunktur gerechnet werden konne. Fiir diese An-
nahme spricht verschiedenes. Die anfangs recht
ziigige Erbholung der amerikanischen Konjunktur
hat sich in den letzten Monaten vetlangsamt Die
privaten Unternehmungen investieren infolge jhrer
hohen Kapazititsieserven nur zogernd und die
restriktiven Mafinahmen der Geldpolitik, die be-
reits in den ersten Phasen des Konjunkturauf-
schwunges gegen inflatorische Auftiiebstendenzen
ergriffen wurden, erschweren das wirtschaftiliche
Wachstum Unter diesen Umstinden ist es unge-
wif}, ob von der amerikanischen Konjunktur krif-
tige Impulse auf die Weltwirtschaft ausstrahlen
werden. In der {Ur den 8sterzeichischen Export ent-
scheidenden européischen Wirtschaft ist gegen-
wirtig noch keine Konjunkturbelebung zu er-
kennen Produktion und Beschiftigung licgen in
einzelnen konjunkturbegiinstigten Lindern knapp
liber dem Vorjahresstand, zumeist jedoch darunter.
Neue Auftriebskrifte, die voraussichtlich aus dem
Lagerzyklus zu erwarten sind, werden sich nur
dann durchsetzen koénnen, wenn die Investitions-
tatigkeit zumindest ein hohes Niveau hdlt. Auch

1) Siche Sendetheft Nr ¢ des Usterreichischen Institutes
fir Wirtschaftsforschung ,Wie wirkt die Ausgabe ciner zu-
sitzlichen Milliarde Schilling?”, Wien 1956 In dieser Studie
wurde z B fiir Bauten ein Multiplikator (Verhiltnis von
Primérausgaben zu Gesamtausgaben) von 138 errechnet
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die Chancen des Exportes in die Rohstoffldnder
diirfen nicht tiberschitzt werden. Selbst wenn die
internationalen Rohwarenpreise leicht anziehen
sollten, werden die unter Devisenknappheit leiden-
den unterentwickelten Gebiete zundchst kaum mehr
Industriewaren beziehen

Schlieflich ist die Unsicherheit iiber die For-
men und Wege der europédischen Integration zu
berucksichtigen Wihrend die europaische Wirt-
schaftsgemeinschaft der sechs Montanunion-Lander
bereits eine Realitit ist, haben sich die Verhand-
lungen t(iher eine Frethandelszone sdmtlicher
OEEC-Staaten hauptsichlich infolge tiefer Gegen-
sdtze zwischen Frankreich und Grofbritannien
festgefahren Die Bereitschaft der EWG-Staaten,
thie Zélle gegentiber allen GATT-Mitgliedern zu
senken und den OEEC-Staaten bilateral gréfere
Kontingente cinzurdumen, ist nicht viel mehr als
eine Geste und schlieft Diskriminierungen im west-
europaischen Raum keineswegs aus. Bereits im
kommenden Jahr wird in vielen Fillen der Handel
zwischen den EWG-Staaten auf Kosten des Ex-
portes der Gbrigen QOFEC-Staaten intensiviert wez-
den. Aus allen diesen Griinden ist zumindest {Gr
die ndchsten Monate kaum mit einer entscheiden-
den Belebung des Expoites zu rechnen Die Situa-
tion kann sich jedoch rasch dndern Kidme es zu
einer fithlbaren Belebung der Weltkonjunktur, so
wurde sie binnen kuizem auf die dsterreichische
Wirtschalt iibergreifen und die namhaften Liquidi-
ddtsieserven der Unternehmungen und des Kredit-
apparates mobilisieren.

In diesem Zusammenhang miissen auch die
preis- und lohnpolitischen Aspekte bedacht wer-
den. Die Stabilitit des Preisniveaus in der zweiten
Halfte 1958 war vor allem drel Faktoren zu dan-
ken: dem Sinken der internationalen Rohwaren-
preise, der mifigen Lohndynamik und dem reich-
lichen Angebot an billigen Saisonprodukten in den

Herbstmonaten Mit &dhnlich giinstigen Vorays.
setzungen kann im kommenden Jahr nicht gerech-
net werden Auf den internationalen Rohwaien-
méarkten hat sich in jungster Zeit bereits eine
leichte Tendenzumkehr angebahnt. Obschon eg
zweifelhaft ist, ob die Rohwarenpreise weiter ayf-
holen werden, ist zumindest kein weiterer Ruck-
gang zu erwarten Ferner wird die Kostenrechnung
der Unternehmungen durch die Einfihrung der
45-Stunden-Woche bei vollem Lohnausgleich be-
lastet Zwar werden viele Industriebetriebe die
Mehikosten durch Auflésung von Produktivitits-
reserven hereinbringen konnen Auch lassen aus-
landische Erfahrungen vermuten, dafl mit der Ver-
kiirzung der Asbeitszeit die Arbeitsintensitit
wiichst und die Ausfélle infolge Krankheit geringer
werden Diese Eifahrungen dirfen jedoch micht
verallgemeinert werden Zumindest in der iiber-
wiegenden Zahl von Dienstleistungshetrieben wiirde
eine Verkirzung der Aibeitszeit die Kosten steigein
und Preisauftriebstendenzen auslosen. Schliefilich
wird sich die tberduichschnitilich gute Obst- und
Gemtseernte kaum wiederholen

Der Wirtschaftspolitik erwachsen aus dieser Si-
tuation wichtige Aufgaben Solange die Weltkon-
junktur schwach bleibt, scheint es auch im kom-
menden Jahr gerechtfertigt, die Binnenkonjunktur
durch aktive konjunkturpolitische Mafinahmen,
inshesondere durch ein gréfieres Bundesdefizit, zu
stiitzen Die Wirtschaftspolitik mufl jedoch anpas-
sungstihig sein und ihren Kuis rechtzeitig dndern,
{alls internationale Auftriebskrdfte die ohnehin
durch autonome konjunktuipolitische Mafinahmen
angeregte heimische Konjunktur zu ubersteigen
drohen. Diese Elastizitit ist gegenwirtig nicht
leicht zu sichern, da das Budget mit starren Aus-
gabenverpflichtungen belastet ist und die hohe Li-
quiditit dem Kreditapparat eine von den Wih-
rungsbehdrden weitgehend unabhingige Veranla-
gungspolitik erlaubt.




