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Statistische Ubersichten: Dsterreichische und internationale Wirtschaftszahlen

Die Osterreichische Konjunktur an der Jahreswende 1971/72

Brutto-Natlonalprodukt im lil. Quartal 5V/2% hoher als im Vorjahr - Arbeitsmarkt weiterhin ausge-
schipft — Anhaltende Konsumkonjunktur, Abklingen des Investitionsbooms, kriiftiger Lagerabbau —
Stagnation des AuBenhandels — Hohe Liquiditit des Kreditapparates, anhaltend starke Kreditauswei-
tung — Unterschiedliche Entwicklung der Grofihandels- und Einzelhandelspreise — Vorschau auf 1972

Das Wachstum der &sterrelchischen Wirtschaft hat
sich bisher nur wenig abgeschwécht Das reale
Brutio-Nationalprodukt stieg saisonbereinigt auch
im Herbst noch mit einer Jahresrate von 5%, etwa
so stark, wie l&ngerfristig die Kapazitiiten ausgewei-
tet werden. Das Konjunkturklima hat sich jedoch ab-
gekidhlt. Im Gegensatz zum 1. Halbjahr, als noch
Kapazitatsengpésse Uberwogen, wird die Produktion
zunehmend durch die Absatzmdéglichkeiten be-
schrankt. Einzelne konjunkturempfindiiche Zweige
muBten einen Teil ihrer Produktion auf Lager legen
und arbeiten alte Auftrige auf

Von den einzelnen Nachfragekomponenten haben
sich Lager- und Auslandsnachfrage am deutlichsten
abgeschwécht. Die Lagerbildung ist viel niedriger
als im Vorjahr; der Handel baut Lager ab und dis
Zahl der Industriefirmen steigt, die ihre Fertig-
wareniager als zu hoch einschatzen. Die Exporte
waren in den fetzten Monaten real nur wenig hdher
als ein Jahr zuvor. AuBer der Konjunkturflaute auf
wichkiigen Absatzmérkten beeintrachtigte die inter-
nationale Wahrungsunsicherheit die Exportwirtschaft,
Die investitionstatigkeit ist noch immer sehr lebhaft,

doch nehmen die Zuwachsraten der Ausristungsinve-
stitionen ab. Der Bauboom hingegen hélt unvermin-
dert an; der Auftragsiiberhang der Bauwirischait ist
um ein Drittel héher als vor einem Jahr. Die Zu-
wachsrate des privaten Konsums vergréBerte sich bis
in das Hll. Quartal und diirfte nunmehr ihren kon-
junkturbedingten Héhepunkt erreichi haben.

In den meisten européischen industriestaaten, ins-
besondere bel unseren wichtigsten Handelspartnern,
hat sich die Konjunktur viel stdrker abgeschwécht
als in Osterreich. Die heimische Konjunktur hiel
nicht zuletzt langer an, weil der Aufschwung nicht
{ibersteigert wurde und grobe Verzerrungen in der
Einkommensverteilung, die den Preis- und Kosten-
auftrieb ndhren, vermieden werden konnten. im
Gegensatz zu anderen Landern war daher die Wirl-
schaftspolitik in Dsterreich nicht gendtigt, elnen
scharfen Restriktionskurs elnzuschilagen, sondern
konnte sich auf doslerte Korrekturen beschrénken
Die Budgetpolitik verwendete einen Teil der kon-
junkturbedingten Mehreinnahmen zur vorzeitigen Til-
gung von Auslandsanleihen und verlagerte Ausgaben
auf das kommende Jahr (verstérktie Ricklagenbil-
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dung). so daB voraussichtlich nur ein geringes in-
landswirksames Defizit entstehen wird. Die Aufwer-
tung des Schilling im Mai und die Interventionen der
Wahrungsbehdérden auf den Devisenmérkien in den
letzten Monaten verfolgten hauptsdchlich das Ziel,
den Schilling-Kurs annahernd auf dem Durchschnitt
der westeurcpéischen Wahrungen zu stabilisieren
Die relativ kréftige Kreditausweitung wurde mit Riick-
sicht auf die Investitionstétigkeit toleriert. Die instru-
mente der globalen Nachiragesteuerung konnten
nicht zuletzt deshalb sehr behuisam eingesetzt wer-
den, weil es dank der Zusammenarbelt der Sozial-
partner gelang, die Tarifléhne unter Kontrolle und
den Preisanstieg unter dem europdischen Durch-
schnitt zu halten

Brutto-Nationaiprodukt Im lIl. Quartal 5'/:% hSher als
im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt der
Osterreichischen Wirtschaft war im Hl. Quartal um
5%s% (chne Land- und Forstwirtschaft um 5%/2%)
hdher als im Vorjahr. Verglichen mit dem [I. Quarial
hat sich das Wachstum um etwa 3+ Prozentpunkte
verlangsamt, teils weil die Elektrizitdiswirtschaft unter
Wassermangel litt, teils weil sich die Nachfrage auf
wichilgen Mérkten abschwéchte. Dennoch stieg sai-
sonbereinigt das Brutio-Nationalprodukt ohne Land-
und Forstwirtschaft vom |l auf das Ilf. Quartal noch
um 1Y%, was einer Jahresstelgerungsrate von
etwa 5% entspricht (1, Halbjahr ebenfalls +5%),

Enistehung des Brutto-Nationalproduktes

{Real)
2 2 1971

1962 1970 1L Qu I auv 1l Qu

Ver&nderung gegen dos Vorjohr in %
Industrie s S 11 4 85 92 T4 71
Gewerba . ... ... ... T4 &0 50 50 £5
Elektrizitdt, Gas, Wasser. =03 154 71 =49 —~132
Baugewerbe ... ... .. 18 82 150 120 120
Vetkehr e 89 87 72 62 3B
Handel ....... .. 50 70 48 65 53
Grafihandel . .. 39 8y 56 44 37
Einzelhondel .. ... .. 42 49 a7 #1 73
Offantliche Dienste ... . 31 30 a0 a0 23
Senstige Dienste . 53 58 28 7 &0

Brutts-Nafonalprodukt
ohhe Land- und

Forstwirtschaft. .. &6 73 67 LX) 58
Land- und Forstwirtschaft o9 &3 17 ~—50 -~ 07
Brutto-MNationalpredukt . 62 1 &4 %] 52

Die Industrie (ohne Strom) erzeugte im {lf. Quat-
tal insgesamt um 7% (je Arbeitstag um 6%2%) mehr
als im Vorjahr (ll. Quartal je 7%). Im Oktober wuchs
die Industrieproduktion insgesamt um 8% und je
Arbeitstag um 3%2%. Der noch immer relativ grofie
Vorjahresabstand erkidrt sich zum Teii aus dem
kraftigen Wachstum zu Jahresheginn, doch nahm die
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Entwicklung des realen Brutto-Nationalproduktes
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Industrieproduktion saisonbereinigt auch im lil. Quay-
tal (+1%) noch zu (im Gegensaiz zur Bundesrepu-
blik Deutschliand, wo die Industrieproduktion saison-
bereinigt im i Quartal um %% und im ill. Quartal
um weitere 2% sank). Die Abschwichung der Dyna-
mik spiegelt sich vorerst mehr in den Unternehmer-
meldungen im Konjunkiurtest des Institutes als in
der Entwickiung der Produktion: 41% der Unterngh-
mer (vor einem Jahr 29%) meinen, mit den verfiig-
baren Produktionsmitteln mehr erzeugen zu kénnen,
die Zahl der Unternehmer mii groBen Auftragsbestan-
den ist kaum groBer als jene mit kieinen Auftrags-
bestédnden {+1% gegen +25% vor einem Jahr),
und der Saldo der Unternehmer, die in den nichsten
drei Monaten steigende Produktion erwarten, ist nur
knapp positiv {+3% gegen -+13%). Verglichen mit
der ietzten Hochkonjunktur sind jedoch die Meldun-
gen nicht unglnstig: Der Prozentsatz der Firmen, die
derzeit die Produktion ausweiten konnten, liegt nur
geringfligig Gber dem besten Wert der Jahre 1984
bis 19668 (39% im Juli 1964); ahnliches giit fir die
Aufiragsbeurteilung Uberdies diirfie die Verschlech-
terung der Unternehmererwartungen seit dem Som-
mer zum Teil auf die Unsicherheit zuriickgehen, die
durch die schwankenden Wechselkurse entstand.

Die Entwicklung der Industriegruppen und -branchen
war im 1l Quartal zum Teil von Zufallseinflissen ge-
prégt. Die Steigerung im Bereich Bergbau-Magnesit
(+1v2% gegen 4 12% im |l Quartal) war vor allem
der Mehrférderung von Kohle zu danken, die derzeit
von der Elektrizitdtswirtschaft lebhaft nachgefragt
wird Unter den [Investitionsgiifern (+7% gegen
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Industrieproduktion
{Je Arbeitstag)

1970 1 Qu [1L.Qu L Qu Okt
1971

Ver&nderung gegen das Yorjahrin 9%

Bergbou und Grundsioffe .. . +104 4+ 74 4 56 4 5T 4+ 79
Investitionsgiiter .. ... ... .. + %0 + 79 +59 68 +72
Konsumgiiter i vevens RT3 4+ T3 4+ 93 469 + B3
Industrieproduktion ohne

Elektrizitat ... ... .. o + 84 4+ 75 +74 +67 +78
Elektrizitdt ... . . ......., $142 + T4 — 42 —139 — B6
Industriepradukiion ... . + 88 +75 4+ 66 + 49 + 67

+6%) expandierten Vorprodukie rascher als bisher,
weil die Aluminiumhiitten vor der Stromkiirzung auf
Lager produzierten; die Baustoffindustrie profitierte
weiter von der lebhaften Bautdtigkeit; im Bereich der
fertigen Investitionsglter wuchsen Maschinen-, Fahr-
zeug- und Elektroindustrie vor allem deshalb schwé-
cher, weil weniger Auftrige eingingen. Die Verlang-
samung der Konsumglterproduktion (7% gegen
+9'2%) erstreckte sich hauptséchlich auf langer-
lebige Konsumgiiter. Die Verbrauchsgiterkonjunk-
tur hielt erwartungsgemal an.

Die Wertschopfung des Gewerbes war im
Il Quartal um 4Y2% h&her als im Vorjahr {1. Halb-
jahr: +5%). Die Produktion des wverarbeitenden
GroBgewerbes wéachst weiter langsamer als die der
Industrie. Nur Holzverarbeitung sowie chemisches
und kunsistoffverarbeitendes Gewerbe konnten hohe
Zuwachsraten erzielen. In den Bau- und Bauneben-
gewerben ist die Expansion viel geringer, als der
Bauboom erwarten lieBe.

Die Bauwirtschaft leistete so wie im . Quar-
tal 12% mehr als im Vorjahr. Die Aufiragslage hétte
ein stirkeres Wachstum erméglicht, doch waren die
Kapazitdten voll ausgelastet; inshesondere die Nach-
frage nach Arbeitskraften konnte nicht gedeckt wer-
den, obwohl bereits ein Viertel der auf den Baustellen
Beschaftigien Fremdarbeiter sind. Die Materialversor-
gung hat sich normalisiert (im Frihjahr war vor allem
Baustahl knapp gewesen). Die Baustoffindustrie
arbeitet mit voller Kapazitat; ihre Lager sind (im
Gegensatz zur sonstigen Industrie) niedriger und
lhre Auftragsbestinde héher als Im Vorjahr. Ende
September meldete die Bauwirtschafi Aufirags-
bestidnde von 21 Mrd. S, um ein Drittel mehr als im
Vorjahr, Gemessen am Bauvolumen des Jahres 1971
reichten sie fiir neun Monate.

Die Wertschdpiung der Elektrizitdts-, Gas-
und Wasserwirtschaft blisb im lll. Quartal
um 13% unter dem Vorjahreswert {il. Quartal: —5%).
Zwar dampfte die nachlassende Dynamik von Indu-
strie und Verkehrswirtschaft auch die Nachfrage
nach Energie, doch ist der Rickgang ausschlieBlich
angebotsbedingt: Infolge des Wassermangels blieb
die Stromerzeugung der hydraulischen Werke um

32% unter dem Vorjahreswert. Der Ausfail muBte
durch forcierten Einsatz der kalorischen Werke
(+101%), die eine viel geringere Wertschopfungs-
quote haben, und durch zusétzliche Importe (+136%)
gedeckt werden,

Der Leistungszuwachs von Verkehr und Nach-
richtenwesen war im [l Quarial (+4%) aber-
mals niedriger als im Vorquartal, obwohi Post
{+8':%) und Personenverkehr kriflig expandierten.
Die Bahn steigerte ihre n-t-km-Leistung im Personen-
verkehr um 6% und der Autobus-Uberland-Linienver-
kehr vor allem dank der neu eingefiihrten Schiller-
freifahrten um 12%; die Lufifahrt beférderte (ohne
Transit} um 17%2% mehr Passagiere, die Donauschiff-
fahrt um 11Y.%. Die kréftige Steigerung war vor
allem der guien Fremdenverkehrssaison zu danken,
hielt aber auch im Oktober an (Bahn: +4%, Autobus:
+97%, Flugverkehr: +2%).

Der Giterverkehr hingegen schrumpfte: Die Bahn lei-
stete insgesamt um 3%:%, ohne Transit um 5%, die
Donauschiffahrt um 28Y2% weniger n-t-km. Die Luft-
fahrt beférderte ohne Transit um 5%:% mehr Giiter,
und auch der StraBengliterverkehr diirfte expandiert
haben, doch konnten dadurch die Verluste der ande-
ren Verkehrstrdger nicht ausgeglichen werden, Der
Rickgang der Transportaufiridge hat Uberwiegend
konjunkturelle Ursachen; er wurde jedoch durch die
Verlagerung von Erddltransporten zur Pipeline und
durch die schiechte Wasserfithrung der Donau ver-
starkt.

Der Fremdenverkehr hatte eine ungewdhn-
lich gute Saison: Die Ausléndernichtigungen waren
im 1 Quartal und im Okiober um 15%, die Devisen-
einnahmen um 222:% hoher. Es kamen viel mehr
deutsche, aber weniger englische und amerikanische
Géste als im Vorjahr; die Konjunkturabhdngigkeit der
Auslandsrelsen zeigte sich abermals deutlich, Heimi-
sche Urlauber steigerten ihre Inltandsaufenthalte im
. Quartal um 3%2% und im Oktober um 4%; gleich-
zeitig forderten sie um 17% und 14% mehr Devisen
fiir Austandsaufenthalte an,

Der Handel konnte die relativ hohen Umsatzzu-
wichse des Il. Quartals, die zum Teil durch das
Ostergeschift aufgebl@ht waren, in der Folgezeit
nicht mehr erreichen, Die Zuwachsrate der realen
Wertschépfung (-+5Y2%) enisprach jedoch im [l
Quartal etwa dem Durchschnitt des 1. Halbjahres. Der
Einzelhandel verkaufte im 1. Quartal nominell um
11% und real um 7V2%, im Oktober infolge des Aus-
falles von einem Verkaufstag nur um7% und 3% mehr
ais im Vorjahr. Die Einkaufe des Einzelhandels blle-
ben hinter seinen Umsétzen zuriick; die Lager wur-
den verringert, waren aber noch um 1%2% hoher als
im Vorjahr. Im GroBhandel schwichie sich das Um-
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satzwachstum weiter ab. Im lll. Quartal wurde nomi-
netl um 10% {real 4%), im Oktober um 5Y2% ({real
0%) mehr umgesetzt als im Vorjahr Die Einzelhdnd-
ler und vor allem die Produzenten disponierten zu-
riickhaltender als bisher, wovon besonders der Grol3-
hande! mit Fertigwaren betrotfen wurde (1. Halbjahr:
+13Y2%, I1l. Quartal: +7%, Oktober: +4%2%) Auch
der GroBhandel baute Lager ab.

Die Land- und Forstwirtschaft konnte die
Wertschépfung des Vorjahres im 1. Quartal nicht
ganz erreichen {—1%), Die Landwirischaft erzielte
im Pflanzenbau etwa 3'/:% h&here Ertrdge, da um
158% mehr Getreide eingebracht und damit die Re-
kordernte von 1969 um 4% iibertroffen wurde; die
Heuernte war niedriger als im Vorjahr. im V. Quartal
wird die Pflanzenproduktion unter dem Varjahreswert
bleiben, da Hackirichte und Obst unter der Trocken-
heit litten und die Weinemnte viel schwicher ausfiel
als die des Vorjahres, Aus der Tierprodukiion wurden
in den Monaten Juli bis Oktober um 7% mehr Schwei-
nefleisch, 8% mehr Rindfleisch und 3% weniger Kalb-
fleisch angeboten. Um die Produzenienpreise fiir Rin-
der zu halien, wurde die Ausfuhr forciert und die Ein-
fuhr gedrosselt; die Schweinepreise, die im Il. Quar-
tal um 8% unter das Vorjahresniveau gefallen waren,
erreichten es im September wieder. Milch wurde im
HI. Quartal nur um /2% mehr geliefert als im Vorjahr,
doch stiegen die Lieferungen von Monat zu Monat
und waren im Oktober bereits um 3%2% héher als im
Vorjahr.,

Die Forstwirtschaft schrinkte im [, Quartal ihre
Schlagerungen um 16%:% ein. Dennoch vergroBerte
sich der Angebatsiiberhang, cbwohl auch die Einfuhr
seit dem Vorjahr um ein Drittel gedrosselt wurde. Die
Industrie bezog um 25% weniger Schleitholz; Schnitt-
holz wurde zwar im Inland um 28%2% mehr, im Aus-
land jedoch um 8% weniger abgesetzt (insgesamt:
+-4%). Der Aufpau der Rundholzlager wurde bereits
schwécher, die Schnittholzlager muBten aber weiter
kraftig aufgestockt werden, da rund ein Finftel der
Produktion nicht abgesetzt werden konnte. Die Prei-
se gaben bisher nur wenig nach.

Arheilsmarkt weiterhin ausgeschopft

Die noch Immer kraftige Steigerung der Produktion
war nur moglich, weil der Arbeitsmarki ela-
stisch blieb. Im August haite die Beschérftigung zum
erstenmal die 2V:-Millionen-Grenze uiberschritten,
obwoh! der Saisonhdhepunkt heuer nicht wie sonst in
den August, sondern erst in den September fiel. Im
Durchschnitt des (4. Quartals waren um 65.600
(+212%), in den Monaten Okiober und November
um 84 600 (+ 2Y:%) Personen mehr beschéaftigt als im
Vorjahr. Die kréftige Ausweitung geht hauptséchlich
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auf die Beschéitigung von Auslandern zuriick. im
Durchschnitt der Monate Juli bis November waren
im Kentingent 106.800 und mit Einzelgenehmigungen
weitere 57.600 auslandische Arbeitskrifte beschaftigt,
um 31% mehr als im Vorjahr Die Abwanderung Oster-
reichischer Arbeitskrafte ins benachbarte Ausland hat
sich seit dem Sommer merklich verlangsamt. In Siid-
hayern wurden Ende September 47.200 und in der
Schweiz Ende August 18300 dsierreichische Arbeits-
krifte gezéhli, um 24% mehr und um 5% weniger als
im Vorjahr.

Trotz der Rekordbeschéftigung mehren sich die An-
zeichen daflr, da8 die Anspannung auf dem Arbeits-
markt allméhlich nachlaBt: Die Industrie beschéftigle
im Durchschnitt des 1l Quartals 652200 Personen,
um 15,400 mehr als im Vorjahr; sie beanspruchie da-
mit so wie in den letziten zwel Quartalen nur etwa
ein Viertel des Beschiftigienzuwachses (1969: 1060%
und 1970 noch fast zwei Drittel). Die Arbeitszeit je
Industriebeschéftigten war im 1. Quarial bei gleicher
Zahl von Arbeitstagen um 10 Stunden (—2%) kiirzer
als im Vorjahr (1. Quartal; +1%, Il. Quartal: —13/1%).
Die Zahl der Arbeitslosen stieg vom Saisontiefpunkt
im August bis November um 23 700, etwas stirker als
saisongemaBl zu erwarten war. Sie ist jedoch absolut
und im Verhélinis zur Beschéaftigung weiterhin sehr
gering (im August betrug die Arbeitsiosenrate laut
amtlicher Statistik 1 3%, ohne die nur beschrénkt Ver-
mittlungsgeeigneten bloB 0 3%). Die Zah! der Stellen-
angebote sank von Juni bis November um 12,300, der
Vorjahresabstand verringerte sich von 12900 auf
6.900. Auf einen arbeiislosen Mann entfielen zuletzt
2'5 und auf eine arbeitslose Frau 05 offene Stellen

Arbeltslage

Beschdiftigte Arbaii- Offena
Insgesamt Indusirie’) suchende Stellen

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
& 1970 +315 +17 4 — 87 +114
19711 Quartal .. 4485 +156 —241 +10'8
I " +645 +128 — 26 4140
11] " . +656 +15 4%) + 02 +10'3
Qktaber . +457 + 10 4 88
November +463 5 + 18 + 69

*} Neue Reihe [ndustriebeschéftigte insgesamt ohne Sdgeindustrie und Elekirie
ritdtswerke — *) Yorldufige Zahl.

Anhaltende Konsumkonjunkiur, Abklingen des
Investitionsbooms, kréftiger Lagerabbau

Der private Konsum konnte als einzige Nach-
fragekomponente seine reale Zuwachsrate im |l
Quartal halien. Dank kraftig steigenden Massengin-
kommen (1. Halbjahr wie lll. Quarial: +13%2%) ga-
ben die privaten Haushalte nominell um 12% und
real um 7'2% mehr fir Konsumzwecke aus als im
Vorjahr (2. Halbjahr: +11'2% und +72%), Der An-
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teil der Personenkraftwagen-Anschaffungen an den
Konsumausgaben ging allmahiich zuriick, ist aber
noch immer sehr hoch, ocbwohl seit der Aufhebung
der Sondersteuer schon dreiviertel Jahre verstrichen
sind: im {ll. Quartal wurden real 32% mehr Personen-
kraftwagen gekauft als im Vorjahr (1. Halbjahr:
+482%) Die Zuwachsrate der sonstigen Keonsum-
ausgaben hatte noch steigende Tendenz (real
+62% gegen +6% im 1. Halbjahr), dirfte jedoch
ihr Maximum bereits erreicht haben Die realen Ein-
zelhandelsumsétze, die den Personenkraftwagen-Ab-
satz nicht enthalien, waren im Quartalsdurchschnitt
um knapp 7/2% hoéher als im Vorjahr, gegen +6v2%
im 1. Halbjahr. Die Zuwachsrate geht jedoch seit dem
Frihjahr leicht zurlick; im Oktober verkaufte der Ein-
zelhandel nur um 3% (je Verkaufstag um 7%) mehr
als im Vorjahr. Im allgemeinen behaupteten sich
dauerhafte Giiter (ohne Personenkraftwagen)} besser
als nichtdauerhafte; das hangt zumindest teilweise
damit zusammen, daB die Haushalte infolge relativ
hoher Lager wenig Brennstoffe kauften

Privater Konsum und Einzelhandelsumséitze

(Real)

Privater Einzelhondelsumsétze

Konsum Insge- Langlebige
samt Giter
Yerédnderung gegen das Vorjohr in %
1970 ... ... L 4+ 58 L 49 + FS
1971, | Quarial .. . + 59 + 37 + 73
1 P + 90 + 9 + 84
[L1 P, + 74 + 73 + 91
Oktober .. ... . + 30 + 46

Die Brutto-Anlageninvestitionen wach-
sen noch rascher als der Konsum, aber bereits merk-
tich langsamer als zu Jahresbeginn. Der Vorjahres-
abstand sank von 17% im |. Quartal auf 13% im Il
und 11% (ohne Flugzeugkaufe: 9¥/2%) im lll. Quartal.
Fir die Konjunkturbeurteilung sind vor allem die In-
vestitionen der gewerblichen Wirtschaft in Maschinen
und Elekirogerdten (ohne Flugzeuge) inieressant. Sie
waren im Il Quartal real um 8'2% héher als Im Vor-
jahr, weniger als halb soviel wie im | Quarial
(+1812%). Trotz dem Abklingen des Investitions-
booms ist die Investitionsbereitschaft der Unierneh-
mungen im internationalen Vergleich aber noch im-
mer sehr hoch. Seit dem Frihjahr erhdhten die Un-
ternehmungen laut Investitionstest des Institutes ihre
Plane fir 1971 um 12Mrd. S (+7%) Die Anschaf-
fungen gewerblicher StraBenfahrzeuge waren im 111,
Quartal um 7'2% hdher als im Vorjahr (1. Halbjahr:
+32%) Lastkraftwagen, Anhanger und Spezialfahr-
zeuge wurden real weniger gekauft als im Vorjahr,
Autobusse nur um 2'2% mehr. Die Personenkrafiwa-
gen-Anschaffungen sind noch immer um mehr als ein
Fanftel hoher als im Vorjahr, Die maschinellen inve-
stitionen der Landwirtschaft waren im |ll, Quartal um

21% niedriger als im Vorjahr. Die Investitionsschwé-
che der Landwirtschaft, die schon seit dem Frihjahr
zu beobachten ist {I. Quartal: +6%, Il. Quartal:
—9%), hat sich verstérki. l.andmaschinen {—24%)
wurden vom Rickgang stérker betroffen als Trakto-
ren (—14%), heimische Fabrikate (—27%) stérker als
ausléndische (—11%). Hauptursachen fiir die geringe
Investitionsbereitschaft der Landwirtschaft dirften
die ungiinstige Ertragslage und die kraftigen Erho-
hungen der Investitionsgiiterpreise sein.

Investitionen wachsen langsamer
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In Bauten wurde im 1. Quartal (wie schon im zweiten)
um 12% mehr investiert als im Vorjahr. Die Zuwachs-
rate war nur etwas geringer als im {, Quartal (- 15%),
obschon damals das milde Wetter im Spatwinter
einen frilhen Beginn der AuBenarbeiten ermdglichte.
Seit dem Frihjahr arbeitet die Bauwirtschaft mit vol-
ler Kapazitét, konnte aber eine weitere Zunahme des
hohen Auftragsbestandes nicht verhindern Briicken-
bau und SiraBenbau expandierten rascher als der

Brutto-Anlageinvesiitionen
(Real)

[nsgesam? ‘Bauten Ausrlisiung

VYerdnderung gegen das Yorjahrin %

@ 1970 ... o .. 4105 + 82 4433
1971, | Quarial . o 172 . +150 4188
0o L +132 +120 146
mwoo,, . L +111 +120 4 97
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Hochbau, der der Mechanisierung weniger gut zu-
ganglich ist; die Auftragsbestande sind in beiden Be-
reichen etwa gleich hoch

Relativ am stérksten von allen Nachfragekomponen-
ten ging die Lagernachfrage zuriick; sie war
im I. Quartal zu Preisen 1964 noch um rund 1 Mrd. S
héher als im Vorjahr, im 1l und II1. Quartal aber um
je 2 Mrd. S niedriger. Dennoch stieg der Anteil der
Firmen, die im Konjunkturtest des Institutes relativ
hohe Lager melden, von 2% zu Jahresbeginn auf
15% im Oktober. Ein starker Riickgang der Lagerbil-
dung und die Absichi der Unternehmungen, ihre Lager
weiter zu reduzieren, ist fiir Perioden verlangsamten
Wachstums typisch und zugleich eine der wichtigsten
Ursachen fiir Konjunkturschwankungen.

Stagnation des AuBenhandels

Die Zuwachsraten der Ausfuhr sind vom Sommer
1970 bis zum Sommer 1971 kraftig gesunken; seither
schwanken sie um 5%. Der weitere Rickgang vom
I Quartal {nominell: +5Y2%) auf Oktoher {+1%)
l&Bt sich vor allam mit dem Ausfall eines Arbeiistages
erklaren und ist daher nicht konjunkturtypisch. DaB
die Zuwachsraten in den letzten Monaten nicht weiter
gesunken sind, hingt vermutlich mit der gréBeren
Lieferfédhigkeit der sterreichischen Industrie zusam-
men. Laut Konjunkturtest ist der Prozentsatz der Fir-
men, die mit den verfiigbaren Produkiionsmitteln
mehr erzeugen kdnnten, seit dem Friihjahr von 28%
auf 419, gestiegen und die Zahl der Firmen, die ihren
Aufiragsbestand als relativ hoch betrachten, ist merk-
lich zuriickgegangen. Die geringere Anspannung der
Ressourcen dirfte die ExportbemUhungen der Fir-
men verstiarkt haben; der Riickgang des Export-
wachstums konnte daher aufgefangen werden, ob-
woh! sich das Wachstum unserer Handelspartner und
damit auch ihre Imporinachfrage weiter verringert
hat Die schwache Auslandskonjunktur spiegelt sich
deutlich in den Auslandsauftridgen: Nur noch 8% der
Unternehmungen sehen fhre Auslandsauftrage als re-
lativ hoch an (gegen 20% zu Jahresbeginn), 43% (zu
Jahresbeginn 36%) als relativ klein.

Von den wichtigsten Abnehmerl&ndern bezogen in
den vier untersuchten Monaten GroBbritannien
(+19'2%) und auch die Schweiz, wo die Konjunktur
wie in Usterreich noch lberdurchschnittlich gut ist,
viel mehr dsterreichische Waren (+132%) als im
Vorjahr Die Exporte nach Schweden und Belgien
konnten das Vorjahresniveau nicht erreichen, in die
Bundesrepublik Deutschland wurden mehr Fertigwa-
ren, aber weniger Rohstoffe und Nahrungsmittel ge-
liefert.

Der Konjunktur enisprechend entwickeiten sich die
Exporte von Rohstoffen besonders ungiinstig (Juli bis

454

Oktober: —12Y2%); auBer der geringen Nachfrage
des Auslandes nach Rohstoffen im engeren Sinn be-
schrankte die Knappheit an elekirischem Strom in
Osterreich die Lieferungen. Die Ausfuhr von Halbfer-
tigwaren (+3%2%) hat sich in den untersuchten vier
Monaten wieder erholi: Eisen und Stahl wurden
gleich viel abgesetzt wie im Vorjahr, Nicht-Eisen-Me-
talle und Textilien mehr. Fertigwaren {+9%) erziel-
ten im Il Quartal im Investitions- und Konsumbe-
reich etwa gleich hohe Exportzuwichse; Wachstums-
tréger waren Maschinen im engeren Sinn und Schu-
he. Im QOktober waren die Konsumgiiterexporte relativ
schwach

Struktur der Ausfuhr

Nahrungs-  Roh- Halb- Investi-  Koasum- Iris-
u, GenufBl-  stoffe {ertig- tions- gliter gesarmk'}
mittel waren aiiter?)

Veréinderung gegen das Yorjahrin %

21970 . +207 +123 +141 +22'5 +212 +186
1971, 1. Qu  +107 +111 — 08 +118 +15'6 + 9'9
.. +111 + 13 — 52 + 73 + ¢8 + &6
1., - 27 —1i2's + 56 +11'0 +104 4 56
Okt +12'5 12 — 32 + 87 4+ 22 + 12

1} Bis 1970 ohne Ausfuhr von Flugzeugen zu Reparaturzwecken im Vormerkvers
kehr. 1971 ohne Ausfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvarmerks
verkehr.

Die Zuwachsraten der Einfuhr haben bis zuletzt
abgenommen, sind aber noch hoher als die der Aus-
fuhr. Vom Il. auf das Hl. Quartal sank der Vorjahres-
abstand von nominell 15% auf 111/:%, ohne die un-
typischen Importe von Verkehrsilugzeugen von
1412% auf 9%; im Oktober nahm er weiter auf 2%

- ab. Die Warenstruktur entwickelte sich &hnlich jener

der Ausfuhr. Rohstoffe (Juli bis Oktober: —8'/2%) und
Halbfertigwaren (—3%) wurden weniger im Ausland
gekauft als im Vorjahr, insbesondere die Bezlige von
Erzen, Schrott, Eisen und Stahl waren riicklaufig. In-
vestitionsgiiter- (+22%) und Konsumgiiterimporte
{-+17%) wuchsen etwa gleich stark, wenn man die
Flugzeugkéufe ausschaltet. Unter den Investitionsgl-
tern hatten vor allem Maschinen und Verkehrsmit-
tel, unter den Konsumgiitern Personenkraftwagen

Struktur der Einfuhr

MNahrungs-  Rohe Halb- [nvesti- Konsum- [Insge-
u GenuB- stoffe fertig- tians- gliter samt')
mittel waren giiter')
Verdinderung gegen das Yorjahr in %

& 1970 +111 432 8 +216 +323 +245 +256
1971 1. Qu 305 + 81 + 58 +2891 +267 +19'6
N, 131 +139 — 01 +23'8 4498 4449
1] - + 92 - 32 — 23 +301 +18'6 411 6
Oktober + 57 —122 — &7 + O3 136 4 22

) Bis 1970 chne Wiedereinfuhr (Riickbringung) ven reparierten Flugzeugen
im Yormerkverkehr. 1971 ohne Einfuhr von Fiugzevgen vnd Schiffen im Repa-
raturvormerkverkehs.
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{+40Y2%), Mbbel, Kleidung und hoherwertige Che-
mieprodukte die héchsten Importzuwéchse.

Hohe Liquiditit des Kreditapparates, anhaltend
starke Kreditausweitung

Die relativ stirkere Abschwiéchung des Exportwachs-
tums lieB das Defizit der Handelsbilanz von Juli bis
Oktober auf 8%z Mrd. S sieigen, um 2 Mrd. S mehr
als im Vorjahr. Dank Rekordeinnahmen aus dem Rei-
severkehr (11 Mrd. S oder -+26%) hatte die Lei-
stungsbilanz dennoch einen UberschuB von 3z Mrd
S, um 3 Mrd S mehr als im Vorjahr Das Volumen
des Kapitalverkehrs schrumpfte offenbar als Folge der
Wechselkursunsicherheit.Die Kreditunterneh-
mungen gewshrten weniger Auslandskredite, das
Publikum schrankte Transaktionen mit auslandischen
Wertpapieren ein, Wirtschaft und &ffentliche Hand
nahmen keine Ausiandskredite auf Der UberschuB
der Kapitalbilanz stieg auf 142 Mrd. § (Vorjahr:
—0 27 Mrd. 8) Der UberschuB der Zahlungsbilanz
erreichte 5': Mrd. 8, die Devisenreserven der Noten-
bank nahmen sogar um 10 Mrd. S zu, da die Kredit-
unternehmungen 22 Mrd S Devisen abgaben und
der Bund seine Beteiligung am Internationalen Wah-
rungsfords an die Notenbank abtrat.

Zahlungsbllanz
Waren Diansl- Wahrungs- davon
{vittun- reservan  Noten- Kredit-
gen benk  apparat
Mrd. §
1970 .. . —187¢% +17 63 +2Z51 +5 48 — 297
1971, 1 Quartal .. . — 64 + 423 +032 +037 —0'06
| S . - 678 + 527 —130 +025 —1'56
u " .. — 634 +10'58 1624 +88% —265
Cktaber . . = 23 + 120 —0'é2 —066 +0' 04

Die Liquiditit des Kreditapparates war weiter gin-
stig: Ende Oktober verfiigte er netto Uber 8% Mrd. 8
in- und auslandische liquide Mittel, um 1Yz Mrd. S
mehr als Ende Juni, aber um ein Drittel weniger als
ein Jahr zuvor Die Notenbank band zwischen Mitte
August und Ende November einen wechseinden Teil
dieser Mittel durch Offen-Marki-Transaktionen. Uber-
dies besteht eine Vereinbarung, wonach die Kredit-
untermehmungen zwischen Mitte August 1971 und En-
de Janner 1972 75% ihrer Schilling-Verbindlichkeiten
gegeniiber Devisenausldndern unverzinst bei der No-
tenbank haiten und darauf verzichten, zur Verbesse-
rung ihrer Liguiditdt Fremdwéhrungsbetridge zu ver-
kaufen und Ausftandanlagen zuriickzuflihren.

Die Kreditexpansion war von Juli bis Okiober infolge
der hohen Nachfrage der Wirischaft und der reichii-
chen Liguiditit des Kreditapparates sehr lebhaft: Ins-
gesamt wurden 10 Mrd. § Kredite vergeben, um 4
Mrd, 8 mehr als im Vorjahr. Die Kreditexpansion
ging zum Teil auf Kosten der Weripapieranlagen der

Kreditunternehmungen, doch kaufte gleichzeitig das
Publikum mehr Wertpapiere. Der ZufluB [Angerfristi-
ger Fremdmittel (1025 Mrd. 8} ibertraf die Anlagen
des Kreditapparates um mehr als 1 Mrd. S Die Ein-
tagen auf Sparkonten wuchsen weiter kraftig und an
eigenen Emissionen wurde 1/z-mal so viel abgesetzt
wie im Vorjahr. Auf dem Rentenmarkt konnte trotz
relativ hoher Emissionen die Zeichnungsfrist meist
vorzeitig geschlossen werden, das Kursniveau blieb
im groflen und ganzen unverindert. Der Aktienmarkt
stagnierte, das Kursniveau sank in den Monaten Juli
bis November um 3'2%,

Die Abgabenertrdge des Bundes waren
im Ul Quartal brutto um 14%, nach Abzug der Uber-
weisungen um 11%2% hdher als im Vorjahr; im Okio-
ber und November haben sich die Zuwachsraten ab-
geschwécht: brutto gingen um 12%, netto um 9%
mehr ein als im Vorjahr Das Steueraufkommen ver-
lagerte sich stArker als bisher zu den direkten
Steuern (Hl. Quartal: --17%2%, Oktober/November:
+132%). Vor allem Kdrperschaftstever (lll. Quar-
tal: 34%) und Lohnsteuer (Il Quartal: +17%) brach-
ten hohe Erirdge Zu den Vorauszahlungsterminen
nimmt das Aufkommen an direkten Steuern weiter
unterdurchschnittlich zu {Einkommensteuer: Sepiem-
her +6%; Gewerbestever: August +4%, November
—2%). Von den indirekten Steuern (lil. Quartal:
+11%2%, Oktober/November: 4+11%) wuchsen im
M. Quartal Umsatzsteuer und Zélle weniger rasch als
bisher. Die Umsatzsteuer brachte um 13':% hdhere
Ertrdge (Il Quartal: +16%, 1. Quartal: +18%), die
Zolle um 6Y2% (Il Quartal: +13%, | Quartal:
~+18%0).

Dank der guten Konjunktur wird der Bund 1971 vor-
aussichtlich um 3 Mrd. S mehr Einnahmen erzielen
{darunter 2 Mrd. S aus &ffentlichen Abgaben), als im
Bundesvoranschlag 1971 vorgesehen waren. Da
auBerdem etwa die Hilfte der zu Jahresbeginn ge-
bundenen 2 Mrd. S Ermessenskraedite den Ricklagen
zugeflihrt werden sollen und andere Ausgabensitze
nicht voll ausgeschdpft wurden, wird der Bundes-
haushalt 1971 trotz Mehrausgaben fiir andere Zwecke
{Budgetilberschreitungsgesetze, Uberschreitungsge-
nehmigungen des Finanzministeriums) nur ein gerin-
ges inlandwirksames Defizit aufweisen.

Abgabenerfolg des Bundes

I Quarial £971 Okt 1971 Nov 1971
Verdnde- Verdnde- Verdnde-
rung rung rung
gagen das gegen das gegen das
Yorjahr Yorjahr Yorjahr
Mrd. § in% Mrd. § in% Mrd 5 in%
Direkte Stevern .. 1051 +17 3 233 +10'5 339 3155

indirekte Steuern 1690 +113 505 +132 494 + 90
Abgaben, brutte .. 24 41 +138 7 39 +123 10 +1417
Abgaben, nette . 1640 +11'é6 £07 + 73 609 +110
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Unterschiedliche Entwicklung der GroBShandels- und
Einzelhandelspreise

Auf den internationalen Rohwarenmarkten setzte sich
der Preisriickgang Im Herbst fort, dennoch zogen
die 8sterreichischen Importpreise auch im lii. Quar-
tal noch an. Der Preisindex des Bruiio-Nationalpro-
duktes war wie im 1. Halbjahr um 52% hoher als im
Vorjahr; die Preise fiir Investitionsgiter stiegen
schwiécher, jene fir Konsumgiiter starker als bisher.
Die GroBhandelspreise erhdhten sich im lll. Quartal
um 02% {ohne Saisonprodukie um 0'3%) und san-
ken in den Monaten Oktober und November um ('3%
(ohne Saisonprodukte blieb der index unverandert).
Sie waren Ende November um 42% hoher als im
Vorjahr. Agrarerzeugnisse wurden seit Anfang Juni
saisonbedingt um 3'3% billiger, die Preise fiir Roh-
und Halbwaren blieben unverdndert, Fertigwaren
wurden um 0'8% teurer

Auf die Verbraucherpreise wirkte sich die Verbilli-
gung von Rohwaren und die Verlangsamung des
Preisauftriecbes auf der GroBhandelsstufe vorerst
nicht aus. Der Verbraucherpreisindex stieg im il
Quartal um 2% (ohne Saisonprodukie um 1°7%) und
in den folgenden zwei Monaten um 0'5% (0'5%]); er
war zuletzt um 5 1% (4'9%) hdher als im Voriahr. Der
Auftrieb der konjunkturell reagiblen Preise industriel-
ler und gewerblicher Waren hat sich in den letzten
Monaten nicht mehr beschleunigt, jener der amtlich
geregelten Preise ist jedoch stdrker geworden. Nur
die Preise amtlich nicht geregelter Dienstleistungen
und (nicht so stark ausgepragt) auch der Mieten stie-
gen langsamer als bisher.

Die Tarifi 6 hne blieben seit Juni unverandert und
lagen zuletzt um 10% Uber dem Vorjahresniveau, Die
ndchsten Tarifvertrdge werden Anfang 1972 wirksam
und bringen den Handelsbediensteten eine Tariflohn-
erhéhung um 10%. !m Gegensaiz zu den Tarifléhnen
sind die Effektivverdienste kraftig weiter gestiegen.
Ohne Sonderzahlungen waren die Brutto-Monaisver-
dienste je Industriebeschéftigten im Durchschnitt der

Preise und LShne

Verbroucherpreis- Massen- Monais- Tarif-
index 66 ein- verdienste Ighn-
einschl, chne kommen  der Industrie- index

beschifliglen 66
brutte  Industrie-
beschéftigte

Yerdndorung gegen das Vorjahr in %

Saisonprodukle netto

21966 . . +4'% 44 + 81 + 94 <4100

1971, |. Quartal . +43 443 +13'¢ +11'1 +10'6
1. Quartal +45 +45 +126 +17'9 411’6
Juli .. +i4 +351 . +121 +12¢
August .. .. +52 +30 . +120 +11'8
Septembar ...  +53 +51 f . +11'6
I, Quartal ... +50 +50 +134 +117
Okiober . +53 +59Q . . 4114
November. - . 451 +49 N
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Monate Juli/August (spatere Angaben liegen noch
nicht vor) um 12:% héher als im Vorjahr. Die Lohn-
drift blieb unverandert stark. Die Arbeitskosten je Er-
zeugungseinheit dirften im Durchschnitt des Il Quar-
tales um 7% hoher gewesen sein als im Vorjahr
(1. Halbjahr: +9%) Ahnliche Steigerungen sind zur
Zeit in den meisten européischen Indusiriestaaten zu
beobachten.

Vorschau auf 1972

Das reale Brutio-Nationalprodukt der oGsterreichi-
schen Wirtschaft ist nach den bisher vorliegenden
Daten im Jahr 1971 um etwa 5%2% (ohne Land- und
Forstwirtschaft um 6%) gewachsen, 1Y: Prozent-
punkie schwacher als 1970 Das Wachstum verlang-
samte sich weniger, als zu Jahresbeginn angenom-
men worden war. Mit Hilfe auslandischer Arbeits-
krafte gelang es, die Beschiftigung um 2%:% auszu-
weiten und dadurch den Angebotsspielraum zu ver-
gréBern. Glelchzeitig konnten die Abschwichungs-
tendenzen, die von der Wende im Lagerzyklus und
der Flaute im Export ausgingen, durch eine steigende
heimische Nachfrage nach Konsum- und Invesiitions-
gitern ausgeglichen werden. Erst seit dem Sommer
verzdgemn nicht mehr Angebotsengpésse, sondern
Nachfrageschwdchen das Wachstum. Die Produk-
tionskapazitdten sind jedoch noch iberdurchschnitt-
lich ausgelastet.

Nach der ,Gratwanderung”“ im Jahr 1971 wird sich
1972 die Konjunktur entspannen. Das Wachstum der
europdischen |Industriestaaten wird sich nach den
bisher erkennbaren Entwicklungstendenzen von 3'/:%
auf 3% verringern, gewichtet mit den é&sterreichi-
schen Exporianteilen sogar von 3% auf 2Y2%?%)
Selbst dieses hescheidene Ergebnis wird voraus-
sichtlich nur erreicht werden kénnen, wenn sich der
internationaie Hande! relativ reibungsfos den neuen
Wahrungsparitaten anzupassen vermag Die interna-
tionale Flaute wird vor allem heimische Export-
betriebe beeintrachtigen, die konjunkturempfindliche
Produkte erzeugen und nicht auf den !nlandsmarkt
ausweichen kdénnen

Dennoch wird die Osterreichische Wirtschaft 1972
voraussichtlich um 4% wachsen, nur 1 Prozenipunkt
schwécher als im mittelfristigen Trend. Die Osterrei-
chische Wachstumsrate wird somit {iber der euro-
paischen liegen, der Abstand, der 1971 noch 2% be-
trug, wird sich jedoch halbieren. Fir eine (im inter-

1y Die Prognose wurde im Usterreichischen Institut fiir
Wirtschaftsforschung erarbeitet und mit der Arbeitsgruppe
fir vorausschauende volkswirlschaftliche Gesamtrechnung
diskutiert. Die wissenschaftliche Verantwortung tragt das
Institut.

%) @. Tichy, Intarnationale Konjunkiur, Monatsberichte,
Jg. 1971, Heft 11, S 437
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nationalen Vergleich) Gberdurchschnittliche Entwick-
lung im Jahr 1872 spricht, daB Osterreich im Gegen-
satz zu den meisten Nachbarldndern 1971 auf global-
restriktive MaBnahmen der Wirtschaftspolitik verzich-
tete und daher 1972 eine giinstigere Ausgangsposi-
tion hat. Auch scheint die heimische Konjunktur ein
starkeres Eigengewicht zu bekommen und weniger
von der Konjunkiur der Nachbarldnder abhangig zu
werden, als das bisher der Fall war.

Die Prognose fiir 1972 geht von folgender Nachfrage-
konstellation aus; Lager- und Exporinachfrage wer-
den auch 1972 schwach bleiben Die Ausriistungs-
investitionen werden infolge gedampfter Absatz-
und Ertragschancen unterdurchschnitilich wachsen.
Gleichzeitig werden jedoch die privaten Konsum-
ausgaben kraftig zunehmen und die von der &ffent-
lichen Hand finanzierten Investitionen lassen zusam-
men mit dem hohen Auftragsiiberhang einen anhal-
tendem. Bauboom erwarten. (Die Bauwirtschaft wird
auch 1972 unter Kapazititsengpasse leiden.}

Der privaie Konsum wird nicht zuletzt deshalb leb-
taft bleiben, weil die persdéntich verfigba-
ren Einkommen voraussichtlich fast so stark
sleigen werden wie 1971. Die kommende Tariflohn-
runde diirfte Mitte 1972 ihren Héhepunki erreichen
und &hnliche Tariflohnsteigerungen bringen wie die
letzte. Da sich der Arbeitsmarkt nur wenig entspan-
nen und die Normalarbeitszeit verkiirzt wird, ist wei-
terhin mit einer Lohndrift zu rechnen. Der Beschafti-
gungszuwachs wird auf 1Vz2% geschatzt (1971: 2V/2%).
Die Transfereinkommen, die nicht von der Konjunk-
turentwicklung abhangen, werden auf Grund der
bereits bekannten Steigerungssitze nur etwas schwa-
cher zunehmen als 1971 Von den Selbstdndigen-
einkommen wird 1972 ein grdéBerer Teil auf die Land-
und Forstwirte entfallen, die 1971 Einkommensriick-
génge hinnehmen muBten. Nach Abzug der Steuern
und Sozialabgaben, die weiter rascher steigen wer-
den als die Brutto-Einkommen, ist eine Zunahme der
persénlich verfiigbaren Einkommen um etwa 8% zu
erwarten (1971: 10¥2%)

Unter diesen Umstanden kdnnte der private
Konsum nominell um 9Y2% bis 10% ausgeweitet
werden, wenn die Sparquote um 1 Prozentpunkt
sinkt. Fiir eine solche Entwicklung spricht, da der
Konsum auf Anderungen der Wachstumsrate der
Einkommen {blicherweise verzégert reagiert (er
wird daher 1972 noch von der besonders kraftigen
Einkommensteigerung 1971 beeinfluBt werden), und
dafl die Sparquote in den letzten drei Jahren trotz
der Uberdurchschnittiichen Inflationsrate viel hdher
war als frither (ein Rickgang um 1 Prozentpunkt
macht nur etwa die Hélfte dieser Steigerung wett).
Der Deflator des privaten Konsums kann auf etwa

Entwicklung wichtiger Konjunkturindikatoren
(Verdnderung gegen das Vorjahr in %; Preise 1984)
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4%, die Steigerungsrate der realen Konsumausga-
ben daher auf.etwa 5Y2% geschétzt werden.

Die Investitionen werden 1972 real voraus-
sichtlich um 5%2% zunehmen (1971: 12%)!). Wahrend
1971 Bauten und Ausristungsinvestitionen etwa
gleich stark wuchsen, ist filr 1972 ein deutliches
Obergewicht der Bauten zu erwarten, die zu einem

1y Dig Investitionen wurden sowohl auf Grund der Angaben
der Unternehmer im Investitionstest des Institutes als auch
auf Grund von Investitionsfunktionen geschétzt. Die Ergeb-
nisse beider Untersuchungen werden im Jénnerheft des
Institutes dargestelit

457


file:///Konsum
file:///investitionen

Monaisberichie 12/1871

namhaften Teil aus offentlichen Mitteln finanziert
werden. Die ¢ffentlichen Kérperschaften (Bund, Lén-
der, Gemeinden, Sozialversicherungstriger, Kam-
mern) werden nominell um 17% mehr investieren,
die Ausgaben der Autobahn-Finanzierungsgesell-
schaften werden sich sogar verdoppeln. Im Bund
wird der Schwerpunkt auf den Betrieben liegen
(+24%), die Hoheitsverwaltung {+11%) wird rela-
tiv zurlickbleiben. Auch Lénder und Gemeinden
haben umfangreiche investitionsvorhaben.

AuBer der éffentlichen Mand sieht die Efekitrizitédis-
wirtschaft viel hoherg Investitionen vor als im Vor-
jahr {+28:%). Die Industrie hingegen, die maBigeb-
lichen Anteil am Investitionsboom der letzten beiden
Jahre hatte, wird 1972 nomineli nur etwas mehr, real
aber weniger investieren als im Vorjahr, denn die
Gewinne werden langsamer wachsen und die Kapa-
zitatsauslastung wird sinken. Dennoch werden die
Industrieinvestitionen 1972 nominell fast doppelt so
hoch sein wie 1968 Viele GroBbetriebe beabsichti-
gen, langerfristige Programme trotz der Wachstums-
abschwichung fortzusetzen

Die Lagerbildung wird 1972 weiter zuriick-
gehen. Die Wende im Lagerzyklus begann schon
1971 Die Lagerinvestitionen erreichten 1870 mit
3%:% des Brutto-Nationalprodukies des Vorjahres
ihr Maximum; sie werden 1971 voraussichtlich auf
2% und 1972 weiter auf 1¥1% sinken. Der Handel
baute in den letzten Monaten 1971 seine Lager ab,
Produktions- und AuBenhandelsstatistik lassen ver-
muten, dafl die Industrie ihre Rohstoff- und Vorpro-
duktenlager verringerte, und der Prozentsatz der
Firmen, die im Konjunkturtest ihre Fertigwarenlager
als zu hoch betrachten, steigi seit etwa einem Jahr.

Das Wachstum der Warenexporite schwichie
sich 1971 merklich ab {nominell von 18"2% auf 6%]),
weil die internationale Konjunktur nachlieB und die
dsterreichische Industrie reichlich mit Iniandauftra-
gen versorgt war. Die Nachirage unserer Aufien-
handelspartner wird 1972 abermals langsamer wach-
sen; die Konkurrenz wird scharfer werden, weil die
auslandischen Firmen, die schon jetzt Kurzarbeit ein-
fithren und Arbeitskrdfte entlassen miissen, ihre An-
teile am heimischen und am ausl&ndischen Markt
{unter Umstinden zu Grenzkostenpreisen) verteidi-
gen werden. Der schrumpfende Auftragspolster und
die Normalisierung der Lieferiristen werden auch die
Osterreichischen Firmen veranlassen, die Verkaufs-
bemiihungen im Ausland zu intensivieren. Sollte sich
das System der neuen Wahrungsparitdten mit den
gréBeren Schwankungsbreiten ohne starkere Reibun-
gen einspielen, kénnte die Exportsteigerung etwas
kraftiger ausfallen, als derzeit angenommen wird
(Warenexporte nominell: 4 4Y2%).
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Die nominellen Warenimporte werden 1972
mit 6/2% voraussichtlich halb so rasch wachsen wie
1971. Da sie schon im lil, Quartal 1971 ohne Ver-
kehrsflugzeuge bioB 9% hdher waren als im Vorjahr,
ist im Laufe von 1972 nur noch eine méBige Ab-
schwachung zu erwarten. Die Warenstrukiur wird
sich zugunsten der Koensumgiiter verschieben.

Die Netio-Einnahmen aus dem Reiseverkehr
werden 1972 nichi mehr so kréftig sieigen wie in
den letzten beiden Jahren Das langsamere Wachs-
fum des Konsums in der Bundesrepublik Deutsch-
fand (real +2%) wird sich auch auf die Reiseausga-
ben der in Osterreich dominierenden deutschen
Géaste auswirken. Die Zahl der Auslanderiibernach-
tungen wird voraussichtlich um 6% und der Devisen-
erlos um 13% steigen, Die Devisenausgaben fir
Auslandsreisen von Usterreichern werden 1972 um
12% hdher geschatzt als 1971

Auf Grund der prognostizierten Waren- und Lei-
stungsstrdme mit dem Ausland zeichnet sich in der
Leistungsbilanz ein Defizit von etwa 4 Mrd. S
ab, um 1 Mrd. mehr als 1971 KonjunkiturgemiB wére
eine Aktivierung der Leistungsbilanz zu erwarien; da-
gegen spricht jedoch, daB Osterreich auch 1972 eine
der héchsten Wachstumsraten in den europdischen
industriestaaten erreichen wird. Die gesamie Zah-
lungsbilanz wird wahrscheinlich annéhernd ausge-
glichen sein; das Defizit der Leistungsbilanz wird
durch Netio-Kapitalimporie gedeckt werden

Da der Beitrag der Zahlungsbilanz zur heimischen
Geldversorgung gering sein wird, kdnnten sich die
Finanzierungsbedingungen fiir die Wirtschaft
verschlechtern Zwar verflgt der Kreditapparat lber
ausreichende Ligquiditdt und Refinanzierungsméglich-
keiten bei der Notenbank, doch wichst erfahrungs-
gemdB seine ,Liquiditdtsvorliebe” in Phasen riick-
ldufigen Wachstums und schrumpfender Gewinne,
wenn das Risiko von Kreditgewdhrungen gréRer wird,

Von den Produktionsbereichen werden
Landwirtschaft sowie Elektrizitats-, Gas- und Wasser-
wirtschaft ihre Leistungen starker steigern kdnnen
als 1971. Die Elekirizitdiswirtschaft litt 1971 unter
Trockenheit und wird unter normalen Bedingungen
viel mehr leisten. Die Werischdpfung der Landwirt-
schaft wurde 1971 durch die Drosselung der Miich-
produkiion nach der de-facto-Senkung des Produzen-
tenpreises gedricki, auBerdem litten einige Zweige
der Pflanzenproduktion unter der Trockenheit. Die
Forstwirtschaft mufite ihre Schldgerungen einschrén-
ken, weil dle Holzlager wegen Absatzschwierigkel-
ten im Ausland tberflillt sind. Industrie und Verkehr
werden im Jahresdurchschnitt 1972 |angsamer wach-
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VYorausschiitzung wichtiger volkswirtschaftlicher Gilobal-

grifien
1970 1971 1972
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Nachkfrage

Peivater Konsom ........ . ... 58 6%, 3,
Offentlicher Konsum ... . 30 3, 3

Brutto-lnvestitionen ... .. ... 105 12 5,

Lager, Mrd S, Preise 1964 e 106 6.0 3.9

inlandsnachfrage ... 70 [ [N

Exporte i. w.§ ... 155 6% 3,

Importei.w 8. ... ... . .. 15% 8y 44,

Produktion
Industrie e 8'5 7 3
Gewerbe . .. ... .. 60 [A 4
Baugewerbe ... ..... . . 82 11 8
Elektrizitits-, Gas-, Wasserwirtschaft 154 —4 L {i]
Yerkehr . ... ... ... .. . 8'7 5 3
Handel ... ... ... .. 70 5% 4
Offentlicher Dienst .. ... . 30 3% 3
Sonstige Dienstleistungen . . ... 358 5% 4
Bruite-Natienalprodukt ohne

Land- und Forstwirtschaft ... . 7'3 -] 4
Land- und Forstwirtschaft ... .. &3 —2 4
Bruito-Nationalprodukt | . 7™ 5% 4

sen als 1971. In diesen wie auch in anderen Berei-
chen ist vor allem mit einem (verglichen mit dem

Vorjahr) relativ schwachen ersten Quartal zu rech-
nen. In der Industrie wird die Kapazitdtsauslastung
sinken (und in einigen Zweigen unter dem Normal-
wert liegen), in der Bauwirtschaft hingegen minde-
siens gleich bleiben Das Bauwetier wird allerdings
kaum sc glnstig sein wie 1971, so daB die Zuwachs-
rate etwas niedriger sein wird als 1971,

Der Preisauftrieb wird kaum schwicher wer-
den, obwohl der Hdhepunkt der konjunkturbedingien
Verteuerung (wie der GroBhandelspreisindex zeigt)
bereits Oberschritten ist. Die Preise industriefler und
gewerblicher Erzeugnisse sowie von Dienstleistungen
dirften zwar weniger steigen als 1971, doch wurde
eine Reihe von amtlichen Preiserh6hungen angekiin-
digt (Janner; Benzin, Wiener Verkehrsbetriebe: Marz:
Bundesbahnen; Juni: Strom). Die Jahressteigerungs-
rate des Verbraucherpreisindex wird erst nach Mitte
1972 unter 5% sinken und sich voraussichtlich gegen
Jahresende der 4-Prozent-Marke ndhem (im 2. Halb-
jahr ist mit Kosteniilberwélzungen nach der Lohn-
runde zu rechnen). Landwirtschaftliche Saisonwaren,
die im Herbst 1971 relativ teuer waren, konnten den
Preisanstieg 1972 etwas dampfen.
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