““‘Michael Wiiger*)

Giinstige Konsumentwicklung
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ie Sparguote der privaten

Haushalte ist eine wichtige |

KenngréBe einer Volkswirt-
schaft. Sie bezeichnet jenen Teil des
Einkommens den die Haushalte nicht
for Konsumzwecke verwenden. son-
dern gleichsam den anderen Wirt-
schaftssubjekten (Staat, Unterneh-
men usw ) fur die Finanzierung von
deren Vorhaben zur Verflgung stel-
len. Im folgenden wird zunachst die
Entwicklung der Spar- und Konsum-
entscheidung der &sterreichischen
Haushalte im Lichte der modernen
okonomischen Ansétze diskutiert und
anschlieBend die jungste Konsument-
wicklung in Osterreich analysiert

Entwicklung der Sparquote in
jiingster Vergangenheit

Das Konsumverhalten der privaten
Haushalte in Osterreich 1Bt sich zu-
mindest bis Mitte der achtziger Jah-
re gut durch das in der neueren dko-
nomischen Literatur gebrauchliche
,Fehlerkorrekturmodell” {Davidson
etal, 1878) beschreiben (Jiger —
Neusser, 1988, Thury, 1989, IMF, 1989,
Wiger 1990)") Demnach hangen
langfristig Einkommen und Konsum
sehr eng zusammen, sie sind ,kointe-
griert® (siehe Kasten} Zu dieser [ang-
fristigen Gleichgewichtsbeziehung
kehrt das Konsumverhalten immer
wieder zurick Abweichungen von ihr
tbsen Korrekturmechanismen" aus
Negative Abweichungen werden in

w Sparnelgung der’ prlvaten Haushalte

... Der private Konsum ist das-mit-

Abstand groﬁte Nachfrageaggregat.__

' Ihm ‘wird aligemein auch elne
stablllsrerende erkung i

Konjunkturverlauf zugesprochen 'well :
-die Verbraucher ihre Konsumplane an.
veranderte Rahmenbedmgungen mat :

Verzogerung und erst, wenn such dlese
als dauerhaft erweisen, anpassen; Die
Sparne:gung der privaten Haushaite :

'_:war in: Osterreich in den Ietzten Jahren:_'
l_lb_'e_rras'_ch_end hoch. DieSé Tatsache

! ( 1achlassende: Kongunktur
Ileﬁen 1992 einen Ruckgang der :

-erwarten

der Folge durch stérkeres Konsum-
wachstum  kompensiert, positive
durch eine Kaufzuriickhaltung

Der Verfall der Energiepreise im Jahr
1986 ldste international einen deutii-
chen Anstieg der Sparguote aus, da
die Realeinkommensgewinne aus der
Energieverbilligung von den Konsu-
menten zundchst nicht als permanent
angesehen wurden Als sich die Ener-
giepreissenkung als dauerhaft erwies,
ging international die Sparquote wie-
der relativ rasch zurtck und erreichte
in manchen Landern einen histori-
schen Tiefstand, in einigen wurde sie
sogar negativ (Skandinavien; Pauer,
1991} Diese Entwicklung war inshe-
sondere der Moglichkeit, die Rick-
zahlung von Konsumkrediten von der
Steuer abzusetzen, Inflationserwar-
tungen, zurlickgestauter Nachfrage
sowie zum Teil auch einer Liberalisie-
rung der Kapitalmarkie®) zuzuschrei-

[iger Sparneigung

ben In jingster Zeit (stwa seit 1990/
91) steigt die Sparquote international
aber zumeist wieder deutlich (insbe-
sondere in Skandinavien)

In Osterreich ging die Sparquote wohl
1988 zuriick, danach hatte sie jedoch
steigende Tendenz (Abbildung 1)
Zum Teil wurde diese Entwicklung
auch durch die Steuerreform 1989
verursacht: Sie brachte ein fir die
Konsumentan Gberraschend hohes
Ausmal an Entlastung und zog zum
Teil auch nur vor{ibergehende Ein-
kommensgewinne®) nach sich, die er-
fahrungsgemanl eher gespart werden
AuBerdem wurden angesichts der gu-
ten Liquiditdt 1989 vermehrt Wohn-
baudarlehen beglnstigt zurlickge-
zahlt (NachlaB bis zu 50% des aushai-

“Entwicklusg

: -'_'f=3};‘biid:’:ﬁ,g’:i
“der Sparquote e &

“In % des werfugbaren Hausbaitsemkommens

' Die Sparquote der privaten Haushalte — defi-
niert als das Sparen (szferonz zwischen Ein-
kommen und Konsum) iit Prozent des persin-
fich verfiigharen Einkommens — schwankte
zumindest bis Mitfe" der’ achiziger Jahre in
Osterreich ziemlich
konstanten Mittelwert: .o

”) Die statistischen Berechrungen fihrte Inge Buder durch

') Das Fehlerkorrekturmodel! vertragt sich mit den gangigen makro8konemischen Konsumtheorien (einschlieBlich der .Random-Walk™-Hypothase von Hail. 1976},
@s verbindet kurz- und langfristige Elemente und kann auch als Lisung eines kontrolithearetischen Problems aufgefafit werden den Konsum so zu wiéhlen dgB
langfristig das bewegliche Ziel ,Einkommen* erreicht wird (Salmon 1982)

°} Zumindest in Dinemark und Finnland hat sich nach Lehmussaari (1990) das Konsum- und Sparverhalten durch die Deregulierung der Finanzmarkte veran-

dert

% Sie resultierten aus der fir 1989 geltenden Ubergangsregelung, die Steuerabsetzbeirage des Vorjahres zunéchst zur Halfte anzuerkennen. Da die Steuerreform
die Absetzmiglichkeiten jedoch verringert hat galten 1989 zumindest zum Teil zu hohe Absetzbetrige die im Zuge des Jahresausgleichs 1990 korrigiert wurden
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‘Das Konzept der Komtegratmn

Eine Zeztrelhe bezemhnet man-als tationdr,; wenn — veremfacht gesprochen =
ihr Mittelwert und: ihre Varianz. Gber die Z&it konstant bleiberi: Sie ist: mtagrsert
(von Ordnung 11i°2Z: I (1)), wenn sie-durch (emmahge) Dzﬁerenzenblldung statfo-
nar gemacht werden kann . Lo

Okonormische Zeitreihen sind in der. Regel nicht stationar, sondern mtegriert Das:
Konzept. der’ ‘Kointegration: liefert eine wichtige: Verbindung zwischen mtegnerten
Prozessen . und. dem Konzept des " steady-state equﬂzbnum Eingefiihrt. wurde
'dleses Konzept von. Granger (1986) und erweitert' von Engle — Granger 11987

Um dieses Konzept zu erlautern sez gine Gielchgewmhtslosung angenommen :

y.=_ a x!
.oder :

=y, —a'x, = 0
z I'TIIB‘[' somlt WIesehr das System aus dem Gfelchgewmht lst Wenn daher ¥y und
'x ) smd (d:°h..durch D:fferenzenbﬂdung stationér. gemacht werden konnen) 3
_konnte eing- Lmearkombmation von beiden’ (also . ) ‘schoni in Nivealform. stationdr:
sein (z, ist I40), d. h: “z;,Wird sich Kaum von Null entfernen in diesem Fall haben
weund y,{z:B Elnkemmen und Konsum) langiristige Komponenten; ‘die immer
WIeder zU elnem Gle;chgew;cht fithren: x, undy; sind komtegrlert urid dte eln2|ge.
Moghchke;t dag ursprungl:che Regressmnsprob!em staﬂstisch sauber zu; Iosen-
46t die Schatzung eines’ ,,Fehlerkorrekturmode!ls “Wie Errgle e Granger {1987);
‘gezeigt haben, exsstlert — wenn y und X, belde I(d) sand — eine Fehierkorrek-
-turmode[l der Form : - . . ;

A (L)

untersuchen, ob sich das Umwelt-
bewuBtsein der Osterreicher in letzter
Zeit verdndert hat, und wenn dies
zutrifft, ist der Frage nachzugehen,
ob dies AnlsR zu Konsumverzicht
war

Seit Mitte der achtziger Jahre hat sich
nach Erhebungen von GfK-Osterreich
(1990) das UmweltbewuBtsein der
Osterreicher gedndert GiK  unter-
scheidet in der Analyse zwischen ak-
tiv UmweltbewuBten, passiv Umwelt-

_schwankte in Osterrelch die. Sp' quote
:--‘Mrttelwert ‘Der Verfall der Rohdlpreise

o anderen Landern -
Anstleg aus 1988 gmg d;e Sp

—
Bis: Mltte der achtziger Jahre:.

glelchmaﬁlg um emen stahiie G

im .Iahre 1986 |oste — wie in vielen
‘einen deuti:chen .

o w1eder zuruck

‘Dabel glbt .': die Fehler: (whlte nclse) W|eder A (L) und @._(L) sind Polyncme

tenden Darlehens)?] Kreditriickzah-
lungen erhdhen definitionsgeméB das
Sparen 1990 stieg die Sparquote in
Osterreich Uberraschenderweise wei-
ter und erreichte einen hisiorischen
Hochstwert®) 1991 verharrte sie nach
vorlaufigen Berechnungen etwa auf
dern Niveau des Jahres 1990

Ursachen dex
Spargquotenentwicklung

Die Entwicklung der Sparguote in den
letzten Jahren kann mit den eingangs
erwdhnten &konometrischen Ansat-
zen nur schwer erklidrt werden®), und
es drangt sich die Frage auf ob im
Verhalten der privaten Haushalte ein
Bruch eingetreten ist. Um diese Frage
schlissig zu beantworten, muB man
hinterfragen, ob sich die Rahmenbe-
dingungen (z B dkonomische Fakto-
ren UmweltbewuBtsein usw ) grund-
legend gedndert haben oder ob eher
statistische Unzulanglichkeiten fiir die
etwas Uberraschende Entwicklung
der Sparquote veraniwortlich sind

Vielfach wird unterstellt, daB eine
Steigerung des Konsums die Umwelt-
belastung erhéht Hdéheres Umwelt-
bewuBtsein bedeutet daher fir viele
Verzicht auf bestimmte Konsumge-
wohnheiten Zunachst ist daher zu

bewuBten, Meinungslosen, Desinter-
essierten und Ablehnern Zwischen
1985 und 1990 hat der Anteil der aktiv
UmweltbewuBten — das sind jene
die sich selbst fur die Erhaltung der
Umwelt engagieren, sensibel auf um-
weltschédliche Produkte reagieren
und nicht zuletzt wegen ihrer wirt-
schaftlich gesicherten Position auch
bereit sind, héhere Preise flr umweit-

Eﬁii&?'i'éklu11g' (ies Umwelib éwu_Bts.einfs -

 Abbildung 2

40 - E21985 [ 1890

Anteil der befragten Hausholte it %

|

Aktlv Passly

Urnwelt—
BewuBte

Umwalt—
BewuBte

Meinungslose

Ablehnar

Desinteressierte

Der Anteil der Umwelthewufiten Ostérreichs hit. zwischen 1985 iimd 1990 deutlich zugeniomnen.
Die Kaufintensititen der UmwelthéwuBten weichen zum Teil betrichtlich von fenen der iibrigen
Verbraucher ab, es Iezgt sich ;ed’ach kem embelﬂxcher 'Irend dcr l mweilbewuﬂtcn zum Konsum—

¥ erzrcbt

‘] Die Aktion des Jahres 1989 brachte knapp 6 Mrd S ein wihrend jene zwischen 1972 und 1983 die sich also (ber einen Zeitraum von rund 10 lahren erstrecki

hatte insgesamt nur rund 5 Mrd S eingebracht hatie

) Man hitte eher erwartst, daB die Konsumenten im Jahr nach der Steuerrefarm jhre Konsumpldne an den neuen Einkommenspfad anpassen und die Sparquote
daher zurlickgeht Erste vorlaufige Berechnungen ergaben fir 1990 auch einen Riickgang (Wiger, 1991) Modellrechnungen, die die Sparquote durch ihre eigene
Vergangenheit durch Einkommens- und Vermégensinderungen. Realzinsen sowie fiskallsche MaBnahmen zu erkldren versuchen kemmen zu einer um rund 05
bis 1 Prozentpunkt niedrigeren Sparquote als tatsdchiich ausgewiesen

) Wahrend Tests (Dickey — Fulfer 1981 Stock — Walson 1988) anzeigen daf bis 1988 Einkommen und Konsum kointegriert waren gilt dies bis 1931 nur bei

einer [rrlumswahrschemlwchkelt von 10 % und mehr
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freundlichere Produkte zu zahlen —
stdndig zugenommen, und zwar von
20% im Jahr 1985 auf 31% im Jahr
1990. Der Anteil der passiv Umwalt-
bewuBten — denen zwar das persén-
fiche Engagement flr die Umwelt
fehlt, die jedoch die Notwendigkeit,
umweltfreundlich zu handeln, einse-

D:e Steuerreform bewrrkte 1989 in:

Osterre;ch ‘einen deutinchen Anstleg
: der Sparquote, mcht zu!etzt we:l sie. _' :
den Konsumenten voruhergehende s

B Ernkommensgewmne brachte, dle
: --erfahrungsgemaﬁ eher, gespart

uberraschenderwelse welter

. werden '1990. stleg dle Sparquote _';_3;:

hen, die Verantwortung hingegen auf
Behdrden und Industrie abwalzen —
ist nahezu konstant geblieben (1885
28%, 1990 28%). Gleiches gilt fur die
Gruppe der Desinteressierten (1985
17%, 1990 16%) Stark rdcklaufig wa-
ren hingegen die Anteile der Ablehner
— der sozial schwécher gestellten
Familien, fUr die die Sorge um die
eigene Situation vorherrscht und die
von einem Hochspielen der Umwelt-
problematik finanziefie Nachteile be-
fUrchten — und der Meinungslosen
(von 17% auf 12% bzw. von 20% auf
13%)

Nach den Erhebungen der GfK weicht
die Kaufintensitat der UmweltbewuB-
ten in manchen Gutergruppen deut-
lich von jener der anderen Verbrau-
cher ab; dies gilt sowohl fur die Men-
gen als auch den Wert der Nachfrage
Ein genereller Trend ist jedoch nicht
festzustellen  Uberdurghschnittliche
und unterdurchschnittliche Kaufinten-
sitdten der aktiv UmweltbewuBten
wechseln je nach Gltergruppe ab.
Das geénderte UmweltbewuBtsein
kann — wenn Uberhaupt — sicher nur
zu einem geringen, statistisch kaum
meBbaren Teil die Abnahme der Kon-
sumneigung der Osterreicher erkla-
ren.

Da darlber hinaus nur markante Um-
verteilungen (Wiger, 1988) signifi-
kante Auswirkungen auf die Konsum-
und Sparneigung haben, die Effekte
der Netto-Einkommensverschiebun-
gen auf die Konsumneigung durch die

Steuerreform als gering einzustufen
sind {Aiginger et al, 1988) und Real-
zins- und Stimmungseffekte (Breuss
— Wiiger, 1986) geringes Gewicht ha-
ben, dirfte der GroBteil der im interna-
tionalen Vergleich (iberraschenden
Entwicklung der Sparquote in Oster-
reich nach dern aktuellen Wissens-
stand eher der Statistik zuzuordnen
sein’) Dafir spricht auch, daB das Spa-
ren bei den Banken (die Geldkapitalbil-
dung inlandischer Nichtbanken) im Ge-
samtaggregat nicht auBergewdhnlich
stark steigt, sondern sich nur zwischen
den Teilaggregaten verschiebt

In letzter Zeit wird es hauptsichlich
wegen statistischer Umstellungen im-
mer schwieriger, die Entstehungs-
und die Verwendungsseite der Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung
(VGR) in Einklang zu bringen Die
Entstehungsseite, an der sich die Ein-
kommensschatzung orientiert, liefert
insbesondere fiir 1990 hdhere Werte
als die Verwendungsseite der der

; ‘Da weder Anderungen im:

Umwelfbewuﬁtsem noch okonom;ééhe::f
“und: sozmlognsche Faktoren (Realzins,:
'_ ; Umvertellung, Konsumentenstlmmung. :

“usw.):den Anst:eg der ‘Sparquote

."hlnrelchenci erklaren konnen, durfte er-:-
- -eher statistisch Fsedmgt sein. Dafur :
'}' : sprlcht auch der drastlsche -Anstieg’. |
: Lager und stat;stlsche g
‘;leferenz“ in 1 der’ VGR.fj TS

Konsum zuzuordnen ist. Entspre-
chend stieg 1990 das Aggregat ,reale
Lager und statistische Differenz” dra-
stisch (+38,1%); das spiegelt sich in
einem signifikanten Anstieg der Ein-
kommen aus Besitz und Unterneh-
mung (+8,8%) Aus der Uberzeich-

nung der Einkommen ergibt sich eine
Verzerrung der Sparquote nach oben
AuBerdem enthalt die Sparqguote nach
der Konvention der VGR auch die In-
vestitionen Kleinerer Unternehmen; in
die Einkommensberechnung gehen
zudem fiktive Mietgewinne von
Eigentumswohnungen (Nettomieten}
ein und diese nahmen in den letzten
Jahren Uberdurchschnittlich zu

Konsum- und Sparentwicklung

im 1. Halbjahv 1992

Das — wenn auch statistisch etwas
Uberzeichnete — hohe Niveau der
Sparquote und die Konjunkturab-
schwachung im Jahr lieBen 19892
einen Rlckgang der Sparquote der
privaten Haushalte erwarten

Nach vorlgufigen Berechnungen er-
reichten die Ausgaben flr Zwecke
des privaten Konsum im Durchschnitt
des 1. Halbjahres 1992 5394 Mrd S,
um 7,8% mehr als vor einem Jahr

. Schaltet man Preissteigerungen (ge-

messen am impliziten Preisindex des
privaten Konsums) aus, so betrug der
(reale) Anstieg der Verbrauchsausga-
ben im 1. Halbjahr 1992 3.3%. Das ist
der hochste Zuwachs seit 1990, als
die Effekte der Steuerreform im Kon-
sum deutlicher sichtbar wurden. Die
Wachstumsrate liegt auch Uber einem
langerfristigen Durchschnitt (1976/
1991 +2,6% pro Jahr)

Der Kansum wuchs im Vorjahresver-
gleich aufgrund des spaten Osterter-
mins im 1l Quartal (real +4,1%) we-
sentlich stdrker als zu Jahresbeginn
(f, Quartal +2,4%) Saiscnbereinigt®)
war die Nachfrage im Durchschnitt
des 1. Halbjahres real um 1,8% hdher

Prlvater

:nsum ’VIassenelnkommen, Sparen SRR
des’ prlvaten Sektors und Konsumkredite Bt

e Ubersu’bt 1

Nommeﬂ -
Privater Konsum Neftoginkommen der Sparen') Konsumkredite?)
Unselbstandigen
Verdnderung gegen das Vorjahr in % Verinderung gegen die Vorperiode in Mrd S
1988 +51 +23 + 8080 +2538
1989 +5¢ +85 + 8213 +27 85
1980 +70 +64 <104 51 +3367
1901 +63 +78 +118186 +37 27
1982 1 Halb]ahr +76 +83 + 11aG3 +1048

Y Spar- Sicht- und Termineiniagen von Wirtschaftsunterneimungen und Privaten — ) Kredite an unseibstandig Er-
werbstatige und Private minus Bausparkredite an denselben Personenkreis

7} Ein Test auf Strukturbruch zeigt daB bis 1988 kein Bruch aufgetreten ist {/MF 1989)
#) Zur Saisenbersinigung wurde ein Verfahren von Hillmer — Tiao angewendet das auf einem ARIMA-Madell und kanonischer Zerlegung beruht Bei der Schitzung

des ARIMA-Modells wurde eing AusreiBerbereinigung vorgenomman (Ndheres sishe Thury — Wilger 1992)
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als in der zweiten Jahreshalfte 1991
Einem relativ starken Anstieg zu Jah-
resbeginn (I Quartat +1,5%) folgte
eine Stagnation im I Quartal Fir die
zweite Jahreshélfte unterstellt die
jingste WIFG-Prognose, dalB sich der
Konsum im wesentlichen auf diesem
(saisonbereinigten) Niveau stabilisiert.
tm Vorjahresvergleich wird sich das
Konsumwachstum infolge der hohen
Ausgangsbasis leicht verringern Der
Konsum wird jedoch 1992 weiterhin
eine wichtige Stitze der Konjunktur
sein

" Im 1. Halbjahr 1992 war die

Kcnsumnachfrage {real +3,3%) emé

i w;chtlge Stutze der Konjunktur Rund ;

:eln Drittel des Konsumzuwachses war: .

nach emer groben Berechnung der

- gerlngeren Sparnelgung der: prwaten :-

y Haushalte zuzuschrelben._ ;

Die kraftige Ausweitung der Ausga-
ben der privaten Haushalte im 1 Halb-
jahr war u. a. einer deutlichen Verrin-
gerung der Sparneigung zu danken
MNach vorlaufigen Berechnungen wa-
ren die Masseneinkommen {Nettoein-
kommen der unselbstandig Beschaf-
tigten) im 1. Halbjahr nominell um
8,3%, real {(deflationiert mit dem impli-
ziten Preisindex des privaten Kon-
sums) um 2,0% hdher als ein Jahr zu-
vor Stellt man die Entwicklung von
Masseneinkommen® und Konsum-

ein Ruckgang der Sparguocie gegen-
Uber dem Vergleichszeitraum des
Vorjahres von 1,1 Prozentpunkten
Daraus folgt, daB im 1 Haibjahr etwa
ein Drittel des Konsumzuwachses
einer Verringerung der Sparneigung
zu danken war. Im 2 Halbjahr ist mit
keihem so deutlichen Rlckgang der
Sparneigung der privaten Haushalte
mehr zu rechnen.

Die Tendenz des 1. Halbjahres spie-
gelt auch das Bankensparen wider;
unter der Annahme, daB keine griBe-
ren Verschiebungen zu den Versiche-
rungen und zum Ausland erfolgt sind,
kann diese GréBe als reprasentativer
Indikator fur die Sparentwicklung an-
gesehen werden'). Nihere Informa-
tionen iber die Préferenzen der pri-
vaten Haushalte sind nicht zuletzt we-
gen der Anonymitat der Sparkonten
meist nicht erhaltlich. Die Geldkapital-
bildung inlandischer Nichtbanken sta-
gnierte im 1 Halbjahr per Saldo etwa
auf dem Vorjahresniveau Engt man
den Personenkreis auf die Spar-
Sicht- und Termineinlagen der Wirt-
schaftsunternehmen und Privaten ein,
um das Sparverhalien der privaten
Haushalte genauer abzugrenzen, so
ergibt sich per Saldo zwar ein Zu-
wachs von etwa 11 Mrd S Dieser
Wert ist aber um rund zwei Drittel
niedriger als ein Jahr zuvor”) {1 Halb-
jahr 1991 Zuwachs 34 Mrd S)

ausgaben gegenuber 30 erglbt sich Die Verschuldungsbereltschaft der
Entwicklung e rlvaten Konsum' '_: Uberswhtz
Real’
& 1976/1989 1990 1991 1982
Jéhrliche 1 Halbjahr

Nahrungsmittel und Getréanke
Tabakwaren

Kleidung

Wohnungseinrichiung und Hausrat)
Heizung und Beleuchtung

Bildung Unterhaltung Erhalung
Verkehr

Warendirektimporte

Sonstige Giiter und Leistungen

+o kot

Privater Konsum insgesamt +
Dauerhafte Konsumgliter +

filhrung

Veranderung
in %

Q: Dsterreichisches Statistisches Zentralamt eigene Berechnungen; vorldufige Werte —

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

12 + 22 + 33 + 28
o1 + 10 + a1 — a7
12 + 23 - 13 + 05
25 + 49 — 18 + 83
22 + 30 +100 — 22
42 + 89 + 18 + 25
28 + 54 + 43 + 57
39 + 23 — 05 + 24
26 + 18 + 41 + 41
23 + 37 + 28 + 33
28 + 70 + 10 + 83

") EinschlieBlich Haushalts-

privaten Haushalte — die das Sparen
verringert — hat sich im 1. Halbjahr
wenig verandert Die Konsumkredite
(Kredite an unselbstédndig Erwerbsta-
tige und Private minus Bausparkredite
an diese Personengruppen) stiegen
im 1 Halbjahr per Saldo um gut
10Mrd S Im Vorjahr hatte der Zu-
wachs im gleichen Zeitraum rund
14 Mrd S betragen. Diese Abnahme
dirfte auch mit einer Verschlechte-
rung der Konsumentenstimmung zu-
sammenhangen Nach Erhebungen
des Instituts fitir empirische Sozial-
forschnung (IFES) war der ,Vertrau-
ensindex® (das arithmetische Mittel
der erwarteten kunftigen Einkom-
mens- und Wirtschaftsentwiclklung
sowie der beabsichtigten Kéufe von
Kensumgltern) im 1. Halbjahr 1992
um 3% niedriger als im 2 Halbjahr
1991. Auch die Preisentwickiung
(8,9%) und die Arbeitsplatzsicherhetit
(—10,8%)} wurden pessimistischer
eingeschatzt

Obwohl die Konsumentenstimmung
nur far die Anschaffung von dauerhaf-
ten Konsumgultern wvon statistisch
meBbarer Bedeutung ist — diese GG-
ter machen nur einen geringen Teil
der Konsumausgaben aus (zur Zeit
real gut 13%) —, bestarkt die oben
beschriebene Verschlechterung der
Konsumentenstimmung die in der
letzten WIFO-Prognose ausgedriickte
Erwartung eines verringerten Kon-
sumwachstums in der zweiten Jah-
reshalfte 1992: Dem Konsumklima
kommt eine gewisse Vorreiterfunktion
{ein bis zwei Quartale} fir die Ent-
wicklung der Ausgaben fur dauerhafte
Kensumglter zu (Breuss — Wuger,
1986)

im Gegensatz zum langfristigen Trend
profitierte das Ausland von der gun-
stigen  Konsumentwicklung heuer
nicht uberdurchschnittlich. Der Im-
port von Konsumgutern wuchs im
1 Halbjahr  schwacher als die
Konsumausgaben™) Dadurch war die
Importquote des privaien Konsums in
dieser Periode um rund 1 Prozent-
punkt niedriger als im Vergleichszeit-
raum des Vorjahres

°) Fir die Obrigen Einkommensteile liegen keine unterjihrigen informationen vor
%} Mach einem Bericht der ,Salzburger Nachrichten® vom 9 September 1992 kann der Kauf auslandischer Wertpaplere ailein nicht die Ursache fir das spérliche
Mittelaufkommen der Banken sein Die Umsitze mit dsterreichischen Wertpapleren waren im 1 Halbjahr maBig im Lebensversicherungsgeschaft waren keine
auBergewdhnlichen Entwicklungen zu beobachien und die Fonds brachien keine unerwartete Expansion
™ Uber die Wertpapierkéufe der privaten Haushalte sowie die Entwickiung von Sparkonten dieser Personengruppe im Ausland werden keine unterjghrigen Daten

verdffentlicht

?) Allerdings ist zu bezweifeln daB die Statistik die Warenimportentwicklung richtig wiedergibt Einer dberraschand schwachen Entwicklung der Warenimporte im
1 Halbjahr 1992 steht ein unplausibel hoher Zuwachs der ,nichtauftellbaren Leisiungen® gegenaber
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Starker Zuwachs der Ausgaben
fiir danerhatfte Konsumgiiter

Die Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgltern — sie ist relativ groBen
Schwankungen im Zeit- und Konjunk-
turverlauf unterworfen — entwickelte
sich im Vorjahr (Jahresdurchschnitt
1991 +1,0%) relativ schwach, nach-
dem sie seit 1988 sehr rege gewesen
war im 1. Halbjahr 1992 war sie wie-
der recht lebhaft Die Ausgaben f(r
diese Giiter Ubertrafen das Vorjahres-
niveau real um 8,3% (I Quartal +6,8%,
Il Quartal 4+9,8%) Saisonbereinigt™)
war die Nachfrage im Durchschnitt
des 1 Halbjahres real um 7 4% hoher
als im 2 Halbjahr des Vorjahres Die
Ausgaben flr die Ubrigen Waren und
Dienstleistungen — sie folgen erfah-
rungsgeméad eher einem Trend — wa-
ren im Durchschnitt der Monate Jén-
ner bis Juni um 2,4% hoéher als ein

. 'ehr Iebhaﬂ: war m der ersten

dauerhaf’sen Konsumgutern {rea
3%): Uberdurchschnltthch ;

al reéhalf‘te die Nachfrage nach o

Jahr zuvor

Aufgrund des spaten
Ostertermins Uberstiegen die Ausga-
ben fir diese Glter und l.eistungen
im Il Quartal (+3,2%) das Vorjahres-
niveau mit nahezu der doppelten Rate
des | Quartals (+1,7%)

Unter den dauerhaften Konsumgutern
war die Nachfrage nach Pkw sehr
stark Nachdem im Vorjahr der Zulas-
sungsrekord aus dem Jahr 1977 erst-
mals Gbertroffen worden war, rechne-
te man fur 1992 eher mit maBigen
Steigerungsraten.  Im Durchschnitt
des 1 Halbjahres 1992 waren jedoch
die realen Ausgaben der privaten
Haushalte flUr Pkw-K&ufe um 117%
héher als im Vergleichszeitraum des
Vorjahres. Diese Eniwicklung durfte
auf die Verbilligung sparsamer Autos
durch die Normverbrauchsabgabe,
aber auch auf die Einflihrung neuer
Modelle wichtiger Automarken zu-

ruckzuflihren gewesen sein Im weite-
ren Jahresverlauf werden die Zu-
wéchse sicher deutlich geringer wer-
den, gegen Jahresende ist sogar mit
Rackgangen zu rechnen: Die Einfiih-
rung der Normverbrauchsabgabe hat-
te in den letzten Monaten 1991 Vor-
kadufen von Autos der oberen Hub-
raumklassen ausgeldst  Entspre-
chend war in der ersten Jahreshalite
1992 eine Verschiebung zu kleineren,
billigeren Pkw zu beobachten. Dies
bestatigt der Umstand daB die Neu-
zulassungen  fur  Unselbsténdige
(4 13,5) stérker zunahmen als die rea-
len Ausgaben {+11,7%) Auch die
Kéufe von Motorréddern (+15,4%) la-
gen im 1 Halbjahr deutlich GUber dem
Vorjahresniveau, wahrend die An-
schaffungen von Mopeds {—20,3%)
signifikant darunter blieben Nachdem
der Fahrradboom im Vorjahr unier-
brochen worden war, war die Nach-
frage im 1. Halbjahr 1992 wieder sehr
lebhaft (+8,4%) Von der hohen
Nachfrage nach dauerhaften Konsum-
glitern profitierten auch einschlagige
Branchen des Einzelhandels Die Um-
sidtze mit Uhren und Schmuckwaren
(real +4,1%), M&beln und Heimtexti-
lien (+6,4%) sowie insbesondere mit
optischen und feinmechanischen Er-
zeugnissen (+8 1%) und elekirotech-
nischen Erzeugnissen (4 8,9%) waren
deutlich héher als ein Jahr zuver Der
Einzelhandel mit Haushaits- und Ku-
chengeriten {—3,4%) hatte hingegen
schon 1991 einen schwachen Ge-
schéftsgang verzeichnet und setzte
auch heuer weniger um als im Vor-
jahr.

Unter den ubrigen Waren und Dienst-
lsistungen expandierten im 1 Halb-
jahr die realen Ausgaben fir die Haus-
haltsfithrung (+8,1%) sowie far Koér-
per- und Gesundheitspfiege (4 6,0%}
Uberdurchschnittlich Rucklaufig wa-
ren hingegen die Aufwendungen fUr
Tabakwaren (real —0,7%} und infolge
der milden Witterung fur Heizung und
Beleuchtung {—2 2%) Die Nachfrage
nach den einzeinen Energietrégern
war recht unterschiediich Der Ver-
brauch von Strom (+1,6%) nahm
leicht zu, jener von Gasdl fur Heiz-
zwecke (—1,2%) sowie Holz (—2,4%)
ging maBig zurtck, jener von Kohle
{—7.,4%) sowie insbesondere von Gas

(—11,2%) unterschritt das Vorjahres-
niveau hingegen deutlich Wahrend
die Ausgaben flir den Individualver-
kehr (+116%) stark zunahmen,
wuchsen die Ausgaben fur &ffentliche
Verkehrsmittel (+2,6%) nur maBig
(Personenverkehr der GBB +4,3%,
StraBenbahn +1,1%, Postautobus
+2,3%) Entgegen dem langfristigen
Trend wuchsen die Ausgaben far Bil-
dung und Unterhaltung (- 2,5%) im
1 Halbjahr 1982 nur unterdurch-
schnittlich  Fiir Urlaube wurde um
2 3% mehr ausgegeben als im Vorjahr,
zwischen Inlands- (+2 1%) und Aus-
landsaufenthalten (+2,4%) ergaben
sich keine groBen Unterschiede in der
Nachfrageentwickiung Die Kinobesu-
che (14,3%) gingen deutlich zurGck,
Theater (+23%) wurden dagegen
etwas mehr besucht als ein Jahr zu-
vor
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