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Die wirtschaftliche Lage in Osterreich

. Weitere Konjunkturbelebung — Kraftige Ausweitung von Industrieprodukticn und AuBSenhandel —

Trockenheit verursacht Ernteverlusie — Arbeitslosigkeit ndhert sich Vorjahresstand — Lebhaitere

Kreditnachfrage — Stiérkerer Preisauitrieb

Die Osterreichische Konjunktur hat sich weiter belebt
und erfaBt mehr und mehr auch Wirtschafisbereiche,
die hisher unter Absatzschwierigkeiten litten. Der
Arbeitsmarkt beginnt sich zu normalisieren, Arbeits-
losigkeit und Stellenangebot nahern sich dem Vor-
jahresstand. Die Industrieproduktion, insbesondere
von Vorprodukien, Verbrauchsgiitern und langlebi-
gen Konsumgitern, wichst kréftig, nur noch drei
Branchen erzeugen weniger als im Vorjahr. Verkehr
und Energiewirtschaft ziehen aus der Belebung der
Produktion Nutzen. Blo8 in der Landwirischaft ver-
schlechterten sich die Aussichten: Hitze und Trok-
kenhelt verringerten dig Erirdge an Feldfriichten,
und die Futterknappheit beschrinkt die tierische
Produktion. Die ausgiebigen Regenfalle In jiungster
Zeit kamen fir viele Ernteprodukte zu spét

Die Konjunkturbslebung stiitzt sich haupisichlich auf
einen kraftigen Export, der in den leizien Monaten
durch den deutschen und den britischen importsog
Zusétzliche Impulse erhielt Die Nachfrage der hei-
mischen Konsumenten zeigt weiterhin eine leicht
steigende Tendenz, vor allem l&ngerlebige Konsum-
giter werden lebhaft gekauft. Dagegen ist die Inve-
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stitionstétigkeit noch schwach. Es wird nach wie vor
weniger gebaut als im Vorjahr. Auch Ausriistungs-
investitionen werden nur zdgernd vorgenommen, wo-
bei allerdings der Vorjahresvergleich etwas tduscht,
weil im [} Quartal 1967 verhdltnismaBig viel inve-
stiert wurde. Produzenten und Héndler beschrinken
sich zunéchst darauf, ihre Vorréate zu ergénzen. Ob-
wohl sie ziemlich liquid sind und ihre Ausgaben nur
wenig ausweiten, wurden zum erstenmal seit iAnge-
rer Zeit wieder mehr Kredite beansprucht. Die im
ganzen ziemlich lebhafte heimische Nachfrage spie-
gelt sich nicht zuletzt in den Importen, die {nach
spekulativen Reaktionen anléBlich der Erh&hung der
Ausgleichsteuer) wieder eine kraftig steigende Ten-
denz haben. Der Struktur der heimischen Nachfrage
entsprechend, werden vor allem mehr langleblge
Konsumgiiter, sonstige Fertigwaren und Rohstoife
aus dem Ausland bezogen Die Einfuhr von Maschi-
nen ist ebenso wie die heimische Produktion noch
niedriger als im Vorjahr.

Der Verbraucherpreisindex stieg im Juni ziemlich
kraftlg, da der Milchprels sowie die Spitalsgebiihren
erhoht wurden und Saisonprodukte nicht mehr so
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billig waren wie in den Monaten vorher. Die Lohn-
runde vom Friihjahr ist groBieils abgeschlossen, nur
einige kleinere Gruppen verhandeln noch iber Lohn-

erhdhungen.

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich anngdhernd
saisongemaB. Die Beschéftigung stieg im Juni um
10,400, der Abstand zum Vorjahr (—18700) verrin-
gerte sich seit Ende Mai (—19.900) nur geringflaig.
Die Zahl der Fremdarbeiter nahm um 6900 (auf
50 300} zu, war aber um 2700 niedriger als im Vor-
jahr, hauptsichlich weil die Bauwirtschaft 4.300 aus-
landische Arbeitskrafte weniger beschaftigte.

Ende Juni gab es 43500 Arbeitsuchende (13800
Ménner und 29600 Frauen), um 5200 weniger als
Ende Mai. Die Arbeitslosigkeit ging in allen Berufs-
obergruppen zurlick, besonders stark in den Hotel-,
Gaststdtten und Kilichenberufen (—2500). Nur in den
Hilfsberufen lieB das Angebot von Ferialpraktikanten
die Zahl der Arbeitsuchenden etwa doppelt so stark
sieigen wie in fritheren Jahren. Verglichen mit dem
Vorjahr war die Arbeitsfosigkeit so wie Ende Mai
um 2700 héher. Unter den Bau- und Metallarbeitern
sowie in den Handels-, Biro- und Verwaltungsbetu-
fen gab es nach wie vor mehr Arbeitslose als im
Vorjahr, in den Textil-, Bekleidungs- und Nahrungs-
mittelberufen dagegen weniger. In Wien und Nieder-
Osterreich entwickelte sich die Arbeitslage relativ
glinstiger als in den westlichen Bundesldndem,

Die Zahl der offenen Steilen stieg im Juni etwas
starker, als saisongem&B zu erwarten war ({(auf
32.000). Da sie sich im letzien Sommer besonders
ungunstig entwickelt haite, konnte der Abstand zum
Vorjahr auf 5.400 verringert werden. Verglichen mit
1866 wurden noch 21.500 Stellen weniger angebo-
ten.

In der ersten Julihalfte unterschied sich die Arbeits-
iage nicht mehr nennenswert von der des Vorjahres.
Es gab nur noch 1.500 Arbeitslose mehr und 3.700
offene Stellen weniger als im Vorjahr. Es ist jedoch
zu berlcksichtigen, daB sich im letzten Sommer be-
reits die Konjunkturflauie auf den Arbeitsmarkt aus-
zuwirken begann.

Arbeltsmarkt
Siand Ende Veriinderung gegen
Juni 1958 VYormonat Vorjahr
1.000 Personen
Beschiftiote | 23560 +104 —18'7
Arbaeitsuchande .. L5 — 52 + 27
Offene Stellen ... . 320 + 20 — 54

Die Industrie erzeugte im Mai je Arbeitstag um
5% (unbereinigt sogar um 12%) mehr als im Vor-
jahr Die schon seit sieben Monaten anhaitende Be-
lebung erfaBt immer gréBere Bereiche. Nur drei der
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22 Industriebranchen (MNahrungsmitiel, Tabakwaren,
Maschinen-, Stahl- und Eisenbau} erzeugten weniger
als im Vorjahr (in den ersten fiinf Monaten waren es
noch sieben),

Von den Bergbau- und Grundstoffindustrien {4 2%)
konnten Buntmetallbergbau und Magnesitindustrie
ihre Produktion dank gilinstigen Exporichancen (zeit-
weilige Hausse auf den Buntmetallmarkien, Erholung
der internationalen Eisen- und Stahlkonjunktur) kraf-
tig steigern. Die Grundstoffchemie erlitt einen Rick-
schlag, vor allem in der Dingerproduktion.

Bie Investilionsguterindustrie (-+4Y:%) zog aus der
lebhaften Nachfrage nach Vorprodukten Nutzen
AuBer Eisen- (+10%:%) und Metallerzeugung
{-+5/2%) erzielten ersimals seit l&ngere Zeit auch
die GieBereien wieder bessere Ergebnisse (+14%)
Die Baustoffproduktion (+1%) konnte die Flaute der
Vormonate erst teilweise {iberwinden. Die noch im-
mer schwache Baukonjunkiur und gréBere Baustoff-
vorrate lassen auch in ndchster Zeit keine starke
Produktionsausweitung erwarten. Fertige Investi-
tionsgiter wurden um 2'2% mehr erzeugt als im Vor-
jahr, vor allem weil sich der Absatz von Elektroge-
réten sowie von Eisen- und Metallwaren besserte
Der Maschinen-, Stahl- und Eisenbau blieb nach wie
vor um 4%2% unter den Vorjahresergebnissen. Das
dirfte zum Teil damit zusammenhangen, daB in die-
sem Zweig GroBaufirdge mit langer Produktions-
dauver Uberwiegen, die erst bei Fertigstellung im
Produktionsindex erfaBt werden. Aus diesem Grund
schwanken dis Produktionsmeldungen von Monat zu
Monat sehr stark und lassen (zumindest in den sech-
ziger Jahren) keine eindeutige Konjunkturabhingig-
keit erkennen. AuBerdem wurden im Vorjahr beson-
ders viele Maschinen ausgeliefert. Verglichen mit
Mai 1966 war die Produktion der Maschinenindustrie
um B6'2% hoher, die der Gesamiindustrie dagegen
nur um 5Yv2%.

Die hdchste Zuwachsrate aller Industriegruppen er-
reichte so wie in den letzten Monaten die Konsum-
giiterindustrie (+6%). Verbrauchsgiiter wurden um
12% und langlebige Konsumgdter um 6% mehr er-
zeugt; insbesondere elektrotechnische Konsumguter.
Motorfahirrédder und Fahrrider wurden stirker nach-
gefragt. Nur Nahrungs- und GenuBmittel (— 1/:%})

Industrieproduktion
April Mai
1948 1968

Verdnderung gegen das Vorjahr

%

Bergbau und Grundstoffe . . . + 53 + 19
Elektrizizdt . . A + 23 -+ 39
Investitionsgiiter ... ... . + 13 4 45
Konsumgiiter . .. .. + 40 + 59

{nsgesamt + 31 + 48
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‘erlitten geringe EinbuBen, hauptsichlich weil die
‘Erzeugung von Speisefetten (offenbar infolge der
- Tafelbutteraktion) eingeschrankt wurde.

‘Bie Landwirtschaft hat heuer nicht so giin-
‘stige Produktionsbedingungen wie in den letzten
Jahren. Schon die Vorschitzung des Statistischen
“Zentralamies vom 10. Juni beurteilte den Wachs-
“fumsstand von Riben, Klee, Wiesen und Weiden
merklich schlechter als 1967 und rechnete mit gerin-
‘geren EinbuBen an Getreide und Kartoffeln. Seither
“'haben Trockenheit und sengende Hitze die Erirage
“‘weiter beeintrachtigt. Gebietsweise muBte bereits
"‘Vieh mangels Futter abgestoBen werden, die Marki-
leistung an Milch sank unter das Vorjahresniveau,
" Die ersten Druschergebnisse fielen sehr unterschied-
“lich aus: in trockenen Lagen und auf leichten Béden
“sind die Ertrdge sehr niedrig. Feldgemiise steht teils
“ hesser, teils schlechier, an Wein ist eine Rekord-
" ernte zu erwarten. Verglichen mit den endgiiltigen
- Ergebnissen von 1967 liegen die Vorschédtzungen
. fir Sommerbirnen gleich hoch und die fir Marillen
- (—16%), Pfirsiche (—3%) und Sommeripfel (—5%)
* tiefer; an Zwetschken und Pflaumen erwartet man
-~ fast doppelt so hohe und um zwei Drittel h&here
~ . Ertrige.

' Nach Schitzungen des Statistischen Zentralamtes
w7+ wurden 1968 die Anbauflachen fiir Roggen (+3%),
i Gerste (+3%), Kornermais (+22%) und Feldge-

- mise {+6%) ausgeweitet, fir Weizen (—3%)}, Hafer
(—4%), Raps (—5%), Kartoffeln (—3%), Zucker-
riiben (—5%) und Futterriiben (—86%) einge-
schrankt. Die Kb&rnermaisfliche wurde in einigen
Gebieten stark vergréBert (in Oberésterreich z. B.
um 81%, in Kirnten um 100%), weil in den letzten
Jahren die Ziichiung ertragreicher, den besonderen
Verhaditnissen in Usterreich angepaBter Sorien ge-
lang. im Mai brachte die Landwirtschaft um 11%
weniger Brotgetreide, um 4% mehr Miich und um
2% mehr Fleisch auf den Markt als im Vorjahr. Es
gab weniger Schweinefleisch (—1%), aber mehr
Rind- und Kalbfigisch (+7%). Die Molkereien ver-
kauften um 3% mehr Trinkmilch und fast gleich viel
Teebutter wie 1967. {Im April war der Teebutterab-
satz infolge der Abgabe von 2.200 t verbilligter Tafel-
butter stark geschrumpft) Um die Zahl der weibli-
chen Jungrinder und damit den Kuhbestand zu ver-
ringern, sofl der Export von Einstellrindern bis zu
einem Gewicht von 300 kg gestiitzt werden. Ab
1. Juli wurden die Kalberimporte eingeschranki, seit
15, Juli wird auf die Einfuhr von pflanzlichen EiweiB-
futtermitteln eine Lizenzabgabe von 50 Groschen
je kg eingehoben. Mit dem voraussichtlichen Erlos
von 40 Mill. S bis 50 Mill. S will man Magermilch-
pulver verbilligen, dessen Preis im Oktober 1967 er-
hoéht worden war.

25

Landwirtschaft
April Mai
1968 1668
Verdnderung gegen das Vorjahr

%

Brotgetreide . .., — 16 —113
Milch ... + 32 + 44
Fleisch ... .. ... .. +-15'Q <+ 23

Die Nachfrage nach Energie blieb auch im Mali
lebhaft. Der Siromverbrauch war um 8% hbher als
im Vorjahr {in den ersten fiinf Monaten um 7%2%).
Die relativ hohe Steigerungsrate des Stromverbrau-
ches (im Jahkre 1967 hatte sie nur 4% betragen) er-
klart sich vor allem aus der konjunkturellen Erholung
stromintensiver  Indusiriezweige (Metallindustrie,
Eisenerzeugung, Papierindustrie), Riickschliisse auf
den léngerfristigen Trend und den Bedarf an Er-
Zeugungskapazitaten dirfen daraus nicht gezogen
werden. Da die Erzeugungsmdglichkeiten flr hy-
draulischen Strom im Mai ungiinstig waren (der Er-
zeugungskoeffizient lag um 2% unter dem langjihri-
gen Durchschnitt, im Vorjahr dagegen um 11% dar-
tber), lieferten die Wasserkraftwerke um 2% weni-
ger Strom. Der Mehrverbrauch wurde durch starkeren
Einsatz der kalorischen Werke (+32%) und Ein-
schrankung der Exporte (—9%) gedeckt. Aus der
lebhafteren Konjunktur zog auch die Kohle Nutzen,
ihr Absatz war um 11'2% héher als im Vorjahr, aber
noch um 10% niedriger als 1986. Die Kokerei Linz
bezog um 33%, die Industrie um 12%, die Fern-
heizwerke um 9% und der Hausbrandsekior um 7%
mehr. An MineralGiprodukten (+14%) wurden vor
allem Heizdl {21%) und Dieseldl (12%) in grdBeren
Mengen verkauft, Benzin wurde bloB um 2% mehr
bezogen.

Energieverbrauch
April Mai
1968 1958
Yerdnderung gegen das Yorjahr
%

Kohle ... .. .. 4108 +115
Elektrizitaty ... ... 4+ 43 + 79
Erdélprodukte | 4182 4147
Erdgas . —143 4 07

'} Gesamtversorgung. Wasser- und Wiirmekeaft; ohne Pumpstrom

Der Giterverkehr belebte sich im Mai saison-
Ublich und war (zum Teil dank der griBeren Zahl
von Arbeiistagen) héher als im Vorjahr. Die Bahn
stellte 5'2% mehr Glterwagen bereit, insbesondere
flir Transporte von Holz, Erzen und Eisen. Die &ster-
reichischen Donauschiffahrtsgesellschaften beférder-
ten 28% mehr Glier als im Mai 1967, als die Schiff-
fahrt zeitweise durch Hochwasser behindert wurde,
aber um 1% weniger als im Mai 1966. Mehr Giter
als im Vorjahr wurden vor allem im Ostverkehr be-
fordert (+65%), der einen Anteil von 45% erreichen
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konnte. Auch der StraBenverkehr diirfte auf Grund
des Dieseldiverbrauches (-+12%) lebhafier gewesen
sein als im Vorjahr.

Der Personenverkehr war im Mai schwécher als im
Vorjahr, weil heuer Pfingsten erst in den Juni fiel.
Die Einnahmen der Bahn aus dem Personenverkehr
waren um 10% niedriger, im Omnibus-Ubetland-
Linienverkehr, der Uberwiegend Berufsverkehr ist,
wurden um 1% weniger Personen befordert. Die
Neuzulassungen von Personenkraftwagen nahmen
nach einer Abschwichung in den Vormonaten wie-
der kriftig zu {+13%}. Offenbar veranlaBte die an-
gekiindigte Besteuerung der Ké&ufe von neuen Per-
sonenkraftwagen ab 1. September viele Konsumen-
ten, bereits Anschaffungen vorzuziehen.

Auch im Fremdenverkehr wirkie sich der spéte
Pfingsttermin aus. Die Zah! der Ubernachtungen von
Auslandern war im Mai um 18% und die von Inlén-
dern um 10% niedriger ais im Vorjahr. Dennoch gin-
gen aus dem Auslédnder-Reiseverkehr 116 Mrd. S
Devisen ein, um 52% mehr als im Mai 1967. Oifen-
bar wurden bereits Vorauszahlungen fur spétere Ur-
laubsreisen geleistet. Die Devisenausgange fiir Aus-
landsreisen (043 Mrd. S) hatten eine Zuwachsrate
von 13%, weit weniger als in den letzten Monaten
(101% im Dezember), als aus spekulativen Erwagun-
gen besonders viele Devisen angefordert wurden,
Der EinnahmeniiberschuB von 073 Mrd. S aus der
Reisehilanz war um 1% héher als im Vorjahr.

Verkahr
April Mai
1968 1968
Verdnderung gegen das Vorjahr
%

Gilterverkehr (Bahn und Schiff) e e 4+ 78 +11'8
Parsonenverkehr (Bahn upd Qmnibusse). . .. ... + 123 — 76
Newzulosungen von Parsonenkraftwagen . — 81 +130

Der Einzelhandel profitierte im Mai von der
reiativ hohen Zahl von Verkaufstagen, Seine Umsétze
waren insgesamt um 8% (nominell wie real} hiher
als im Vorjahr, je Verkaufstag jedoch um etwa 1%
niedriger. Allerdings unterschétzt erfahrungsgemis
die verkaufstagige Bereinigung das Umsatzergebnis
bei groBer Zah! von Verkaufstagen Vergleicht man
mit 1863, einem Jahr mit dhnlicher Lage der Feier-
tage und gleicher Zaht von Verkaufstagen, so waren
die Umsétze im ersten Trimester um 33% (real 20%)
und im Mai um 35% (22%) hbher als im Vorjahr.
Daraus kann man schliefen, dall die Konjunktur-

) Im Einzelhande! waren die Preise im Mai gleich hoch
wie im Vorjahr, obwohl der Verbraucherpreisindex um mehr
als 2% hoher lag. Der Unterschied erkldrt sich hauptsédch-
lich daraus, daB slch verschiedene Dienstleistungen, die
auBerhalb des Einzelhandels angeboten werden, und der
Mietaufwand dberdurchschnittlich verteuerten.
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belebung im Einzelhandel anhilt. Ein genaueres Bilg
wird allerdings erst die Zusammenfassung der Er-
gebnisse fir Mai und Juni liefern.

Wie in den Vormonaten gingen im Mai dauerhafte
Keonsumgliter {iberdurchschnititich gut: Hausrat und
Artikel des Wohnbedarfes wurden um 8% (real
mehr gekauft als im Vorjahr. Auch die Umsé&tze von
Lebensmitteln waren um 9% hdéher als im Vorjahr,
wogegen sie im Durchschnitt der Vormonate nur um
2% dariber lagen Die Nachfrage nach Bekleidung
wurde durch das relativ kithle Wetter beeintrichtigs;
die Umsatze nahmen trotz der grdBeren Zahl von
Verkaufstagen nur um 5% (real) zu, schwacher als
im ersten Trimester. Die seit Jahresheginn beobach-
tete Aufstockung der Einzelhandelslager setzte sich
in allen Branchengruppen mit Ausnahme des Le-
bensmitteleinzelhandels fort,

Auch der Geschéftsgang des GroBhandels
wurde im Mai durch die grifere Zahl von Verkaufs-
tagen begiinstigt. Seine Umsatze*waren um 9% (no-
minell wie real} héher als im Vorjahr, gegen 7%
(real 6%) im Durchschnitt der ersten vier Monate
Rohstoife, Halberzeugnisse und Fertigwaren erziel-
ten hbéhere Zuwachsraten als in den Vormonaten,
Agrarprodukte, Lebens- und GenuBmittel geringere.
Die Wareneinginge des GroBhandels (+12%) nah-
men im Gegensatz zu der hisherigen Entwicklung
kraftiger zu als die Umsétze insbesondere der Grob-
handel mit Rohstoffen und Halberzeugnissen sowie
mit Agrarprodukten und Lebensmitteln diirfte seine
Lager vergriéfert haben,

Umsiétze des GroB8- und Einzelhandels
Aprif Mai
1968 1963
Verdnderung gegen das Yorjahr
%

GroBhandel insgesami re + 94 + 90
davon Agrarerzeugnisse Lebens- und
GenuBmitel ... e +122 4+ 28
Rohstoffe und Halberzeugnisse +107 +126
Fertigwaren .. .. ....... + 80 + 90
Sonstiges .. ... T, + 13 +138
Einzelhandel insgesami Cen +11'8 T+ 77
davan kurzlebige Giiter . . . P +11'7 + 71
lnngiebige Giiter . R +124 4115

Der AuBenhandel expandierte im Mal ziem-
lich krafiig. Ausfuhr wie Einfuhr waren insgesamt
um 18% und je Arbeitstag um 5% hdher als im Vor-
jahr. Die Einfuhr hat den Rickschlag nach der Er-
héhung der Ausgleichsteuer iberwunden. Der Zu-
wachs im Mai erstreckte sich auf alle Obergruppen
mit Ausnahme der Nahrungsmittel: Rohstoffe wurden
um 25%, halbfertige Waren um 17% und Ferfigwa-
ren um 18% mehr eingefiihrt als im Vorjahr. Die
hohen Mehrbezige von Verkehrsmitteln (439%) be-
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fuhen zum Teil auf der Ricklieferung eines reparier-
ten Flugzeuges aus der Schweiz, zum Teil auf der leb-
haften Nachfrage nach Personenkrafiwagen (+30%).
“Wahrscheinlich hat die fur Sepiember vorgesehene
- Ejnfahrung einer Personenkraftwagen-Kaufsteuer be-

reits im Mai gréBere Neuanschaffungen angeregt

- Maschinen wurden infolge der Investitionsflaute we-
" niger importiert als im Vorjahr (—3%), elekirotech-
““nische Erzeugnisse dagegen um 16% und andere
. Fertigwaren um 22% mehr. Die Einfuhr von Nah-
“rungsmitteln blieb um 5% unter dem Vorjahres-

~stand.

Die kriftige Expansion der Ausfuhr war haupisich-

lich Fertigwaren (+21%) zu danken. Vor allem Ver-
- kehrsmittel (+81%), Papier (+33%) und konsum-
“* nahe Fertigwaren (SITC 8 +28%) konnten im Aus-
- land besser abgesetzt werden, wogegen die Ma-
- schinenausfuhr (—3%) unier den sehr hohen Liefe-
' rungen des Vorjahres blieb. Halbfertige Waren wur-
den dank einer iebhafteren Auslandsnachfrage nach
Eisen und Stahl {+10%) sowie nach NE-Metallen
(+36%) um 16% mehr ausgefiihrt Der Rohstoffex-
port wuchs trotz hdheren Holzlieferungen in die Bun-
desrepublik Deutschland nur unterdurchschnittlich
{+6%), die Ausfuhr von Nahrungsmitteln (~—5%)
blieb rickliufig.

Die regionale Verteilung der Exporte wurde maBgeb-
lich durch den anhaltenden englischen {+65%) und
deutschen (+28%) Importsog beeinfluBt. AuBerdem
wirkte sich die Lahmung der franzdsischen Wirt-
schaft durch Streiks aus. Die Lieferungen nach
Frankreélch waren um 11% niedriger als im Vorjahr.
Gleichzeitig dlrfte die starkere Steigerung der Ex-
porte in einige andere LAnder dadurch begiinstigt
worden sein, daB diese Lander Ersafz fiir franzosi-
sche Lieferungen suchten (Belgien-Luxemburg
+1158%, Schweiz +22%). In der Einfuhr falit auf,
daB die Beziige aus Osteuropa einen Rekordzuwachs
von 43% erreichien; sie deckten die Ostexporie zu
79% (im Vorjahr nur zu 58%).

AuBenhands!
April 1968 Mai 1968
Mill. § Verdnderung Mill. s Verdnderung
gegen das gegen das
Verjahr Yarjahr
% %

Ausfuhr . . 4209 + 50 £247 +15%6
Einfuhr . 5.001 4+ 20 5.618 +164
Handelsbilanz .. -=792 —11"3 —1.371 +191

Die relativ stirkere Ausweitung der Importe lieB das
Handelsbilanzdefizit im Mai auf 143 Mrd S (im Vor-
fahr 122 Mrd. 8) steigen Da (berdies mehr Zinsen
an das Austand gezahlt werden muBten, entstand ein
Defizit in der Leistungsbilanz von 078 Mrd. § (im
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Vorjahr 0'37 Mrd. S). GroBere Importe lang- {062
Mrd. Sy und kurzfristigen Kapitals (074 Mrd. S)
machten jedoch diesen Abgang mehr als wett. Die
Wahrungsreserven stiegen um 057 Mrd S (im
Vorjahr nur um 001 Mrd. 8). Der Zuwachs wurde von
den Kreditunternehmungen absorbiert, die ihre Netto-
Ausiandsposition laut Zwischenausweis um 082
Mrd S auf 360 Mrd. S aufstockten,

Zahlungsbilanz

April Mai Mai
1968 1968 1967

MilE S
Leistungsbilanz .. . . . bl —776 —369
davon Handelsbilanz . .. . . 815 1428 1216
Dienstleistungsbilonz . L . 830 553 738
Grundbilanz .. ... . ... 8a7 —160 weF
Yerdnderung der Wdhrungsreserven . 258 573 14
davon Nofenbank . . . A 580 —a2 610
Kreditunternekmungen O e 655 —596

Die Kreditunternehmungen hielten im Durchschnitt
des Monats Mai mehr liquide Mittel im Inland als im
Vormonat, zum Ultimo jedoch weniger. Stérkere kon-
traktive Effekte ergaben sich aus der krditigen Aus-
weitung des Bargeidumlaufes in der Wirtschaft (1 72
Mrd. S}, Auslandsveranlagungen (066 Mrd. S) und
dem Abbau der Notenbankverschuldung (0°46
Mrd. S).

Das inléndische kommerzielle Kreditvolumen wurde
im Maij um 115 Mrd. S ausgeweitet, um 038 Mrd. 5
starker als im Vorjahr. Die Zwdlf-Monats-Zuwachsrate
stieg zum erstenmal seit 1&ngerer Zeit {von 69%
auf 72%). Ob es sich bereits um eine konjunkiur-
bedingte Tendenzumkehr handelt, kann noch nicht
mit Sicherheit gesagt werden, zumal sich die stir-
kere Kreditnachirage vorldufig auf Bankiers, Spar-
kassen und Raiffeisenkassen konzentriert. Weripa-
piere erwarb der Kreditapparat per Saldo um 025
Mrd. 3, Schatzwechsel gab er um 035 Mrd. § ab.
Veranlagungen von 104 Mrd. S (im Vorjahr 0’78
Mrd. 8) stand ein saisoniiblich schwacher Zustrom
langerfristiger Fremdmiitel von nur 039 Mrd. S (022
Mrd. 8) gegeniiber. Auf Sparkonfen (0'32 Mrd. S)
wurde etwa gleich viel singezahlt wie im Vorjahr,
von Terminkonten wurden per Saldo Mittel abgezo-
gen. Bankschuldverschreibungen wurden netto 038
Mrd S abgesetzt, davon entfielen 025 Mrd. S auf
eine Exportanleihe der Usterreichischen Kontroll-
bank.

Auf dem Rentenmarkt wurden im Mai und im Juni
nicht nur hdherverzinsliche Papiere, sondern auch
6%ige Emissionen stérker nachgefragt Die niedriger
verzinslichen Titres mit kurzer Laufzeit bieten der-
zeit eine genligend attrakiive Rendite, so daB sich
fir sie neben institutionellen Investoren auch Aus-
l&nder wieder etwas sidrker interessieren. Auf dem
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Aktienmarkt st trotz fortschreitender Konjunkturbe-
lsbung noch keine Tendenzumkehr zu bemerken. Im
Juni ging der Gesamt-Aktienkursindex um 1Y2% und
jener ausgewahlter Industriewerte um 2% zurlick
Die Kursverluste betrafen alle Branchen, Die Bérsen-
umséitze waren hiedriger als im Vormonat, aber
héher als im Vorjahr.

Das Preisniveau hat sich im Juni kréftig erhoht.
Der anhaltende Aufirieb der saisonunabhangigen
Preise und die Umkehr der Preistendenz von Saison-
waren lieBen den Index der Verbraucherpreise (fir
einen durchschnittlichen stédtischen Haushalt) von
Mai auf Juni um 07% steigen (ochne Saisonwaren
um 04%); sein Vorjahresabstand vergréBerte sich
auf 31% {ohne Saisonwaren 35%). Saisonwaren
wurden nicht mehr so billig angeboten wie im Vor-
monat, aber noch immer billiger als im Vorjahr
(—4%). Gemlse kostete um 17% weniger als im
Juni 1967, Obst war nur noch geringfiigig billiger
(— 3%y}, Eier und Kartoffeln dagegen waren teurer.
Unter den lbrigen Nahrungsmitteln fiel vor allem die
Verteuerung ven Milch {+5%) im Gefolge der Lohn-
erhéhungen ins Gewicht (Auswirkung auf den Ge-
samtindex +01%). Der gesamte Aufwand fiir Er-
nahrung und Getranke stieg von Mai auf Juni um
1 4%, war aber nur um 0'8% hdher als im Vorjahr.
Ferner zogen die Preise fiir Kérper- und Gesund-
heitspflege wegen der Verteuerung der Spitalsko-
sten {+17%) stark an (+29%) und lagen um 9%
Uber dem Niveau von Juni 1867. Die meisten anderen
Teilindizes erhdhten sich geringfiigig.

Der Index der GroBhandelspreise stieg von Mai auf
Juni infolge von Verteusrungen In atlen Untergrup-
pen um 0°7% und war gleich hoch wie im Vorjahr

(schaltet man den dédmpfenden EinfluB der Saisgp.
warenpreise aus, betrug die Teuerungsrate gegen
das Vorjahr 16%). Agrarerzeugnisse, Lebens- ypg
GenuBmittel waren billiger als im Juni 1967 (—2 8%,
Rohstoffe und Halberzeugnisse (+1%) sowie Ferig.
waren (+3%) teurer.

Der Lohnaufirieb lieB nach AbschiuB der Lohn-
runde stark nach. Die Tarifldhne erhdhten sich im
Juni nur wenig; die Jahressteigerungsraten blieben
nahezu unverandert (+7 2%) und sind geringer als
in den letzten Jahren. (Nach Auslaufen der letzten
Tariflohnwelle, im Frihjahr 1967, betrug die Jahres-
steigerungsrate der Kollektivvertragsléhne fast 11
Die Paritdtische Kommission genehmigte vor der
Sommerpause nur noch Lohnverhandiungen einiger
kleinerer Gruppen, die im Tarifichnindex keinen Nie-
derschlag finden werden. Die Verdienste stiegen seit
dem Vorjahr etwa gleich stark wie die Tarifléhne.
Die Monatsverdienste der Industriebeschéftigten
(brutto) waren im Mai um 7 1% hoher als 1967, die
Stundenverdiensie der sterreichischen Industriear-
beiter um 5 6%, der Index der Wiener Arbeiterstun-
denverdienste (einschlieBlich Bau- und graphisches
Gewerbe) um 7'5%.

Prelse und Lihne

Mai Juni
1968 1968

Yerdnderung gegen
das Yorjahr
%

GroBhandelspreisindex | . e e + 04 00
VYerbraucherpreisindex 66, mit Sdisonproduklen . . + 22 + 31
ohne Saisonpradukte | 4 31 + 35§
Brutto-Monalsverdienste je Industriebeschéffigten .. + 71 .
Arbeiter-Wochenverdienste, Wien'y . ... ..., 4 77

1) Netto. einschlieBlich Kinderbeihilfen
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