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Der Aufschwung der dsterreichischen Wirtschaft ver-
lor im Winier etwas an Dynamik. Privater Konsum
und Investitionen wuchsen schwécher als bisher und
erlitten in Teilbereichen Riickschidge. Hauptstitze
der Konjunktur blieben der Lageraufbau und vor
allem der Export, der sich in den letzten Monaten
bemerkenswert kraftig belebte. Da die Importe re-
lativ schwach waren, hat sich die Leistungsbilanz
mit dem Ausland merklich verbessert,

Die heimische Nachfrage wurde zum Teil durch Son-
dereinfllisse geddmpft Die Kaufsteuern vom letzten
Herbst hatten grdBere zeitliche Verlagerungen der
Personenkraftwagenkdufe zur Folge. In der Land-
wirtschaft zwang die Senkung wichtiger Erzeuger-
preise zu Ausgabenkiirzungen. Dazu kam, daB die
Verilachung des Lohnaufiriebes zwischen den Tarif-
ohnrunden, Preissteigerungen und der 10%ige Zu-
schlag zur Lohnsteuer ab Jé&nner das Wachstum der
realen Masseneinkommen und damit den privaten
Konsum démpften. AuBerdem hat sich die Belebung
der Investitionstatigkeit verzégert, die sich im Herbst
abzuzeichnen schien. Vor allem Bauaufirdge wurden
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trotz der Vorbereitung einiger GroBprojekte nur spér-
lich vergeben.

Obwohl weit mehr Waren und Leistungen im Aus-
land abgesetzt werden konnten, lieB das Produk-
tionswachstum nach. Die Industrie expandierte nicht
mehr so kréftig wie bisher, vor allem die Erzeugung
fertiger Investitionsgilter stagnierie. Die Bautatigkeit
sank im Winter auf den tiefsten Stand seit Jahren.
Auch im Handel und in einigen anderen Zweigen der
gewerblichen Wirtschaft wurden die Leistungs-
zuwichse geringer. Andererseits entwickelten sich
Fremdenverkehr, Verkehr und Energiewirtschaft giin-
stiger als bisher.

Verschiedenes spricht dafiir, daB die Binnenkonjunk-
tur im Laufe des Frithjahrs wieder lebhafter wird.
Die zahlreichen GroBprojekte der Indusirie und des
Verkehrs sowie die bessere Kapazitiisaustastung
der Wirtschaft lassen einen Aufschwung der investi-
fionen erwarten. Das Wachstum der realen Massen-
einkommen wird vermutlich ab Sommer stirker wer-
den und dem privaten Konsum zusétzliche Impulse
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geben. Die Industriefirmen beurteilten im Konjunktur-
test Ende Janner ihre Auftrage, Fertigwarenlager und
Produktionsaussichten bemerkenswert giinstig. Auch
die hohe Kreditnachfrage und die Ausweitung der
Beschaftigtenstande sprechen fir optimistische Kon-
junkturerwartungen Da der Kreditapparat und zum
Tell auch die Wirtschaft ziemlich liquid sind, kbnnen
zusitzliche Ausgaben reibungslos finanziert wer-
den,

Vorderhand besteht somit kein AnlaB, die Jahres-
prognose vom Dezember zu éndern. Das Institut er-
wartet nach wie vor fiir 1869 ein reales Wachstum
von 5%. Ein etwaiges Zuriickbleiben der heimischen
Nachfrage hinter den prognostizierten Werten kdnnte
durch eine stirkere Belebung des Expories und des
Fremdenverkehrs ausgeglichen werden. Das Defizit
in der Leistungsbilanz, das im Dezember auf fast
6 Mrd S geschatzt wurde, diirfte weit niedriger sein.
Obwoh! die Anspannung und die hohen Zinssiize
auf den auslandischen Kapitalmérkten nur maBige
Kapitalimporte zulassen, werden die valutarischen
Reserven voraussichilich nur wenig sinken.

Brutto-Nationalprodukt um 5% hdoher als im Vorjahr

Nach den vorlaufigen Ergebnissen der Volkseinkom-
mensrechnung war das reale Brutto-Natio-
nalprodukt im IV, Quartal um 5%, ohne Land-
und Forstwirtschaft um 6% hdher als im Vorjahr
Verglichen mit dem lil. Quartal (+5%2% und +6%)
wurde das Wachstum etwas schwécher, hauptséch-
lich weil die Land~ und Forstwirtschaft Produktions-
einbuBen erlitt. Auch Industrieproduktion, Handel und
»sonstige Dienstleistungen® waren nicht mehr so
dynamisch wie bisher. Nur Energiewirtschaft und
Verkehr, die zum Teil erst relativ spat von der Kon-
junkturbelebung erfat wurden, konnten ihre Lei-
stungen kraftiger steigern.

Reales Brulto-Nationalprodukt

Ins- Ohne Land- und
gesamt Farstwirtschaft -

Yerinderung gegen das Yorjahr in 94

2 1967 - +31 +1'7
2 1968 41 A4 6
1968, | Quartal +30 +31
U +31 431
I . +55 +62
Iv. . +48 +59

Die Industrie erzeugte je Arbeitstag im V. Quar-
tal um 7% und im J&nner um 8% mehr als im Vor-
jahr. Im I, Quartal hatte die Zuwachsrate 10% be-
tragen. Die Produktion wuchs in allen Gruppen
schwécher, mit Ausnahme wvon Vorprodukien und
langlebigen Konsumgiltern. Im groBen und ganzen
setzten sich die Tendenzen fort, die schon in den
Vormonaten beobachtet werden konnten: Am stark-
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sten expandierte nach wie vor die Produktion
von Konsumgiitern (Oktober bis Janner - 8%),
und zwar sowohl von langlebigen (+27%) als
auch von Verbrauchsgitern (+410%2%). Oie Er-
zeugung von Fahrzeugen, Holz- und Papierwaren,
chemischen Produkten sowie von Glas- und Porzel-
lanwaren wurde Uberdurchschnittlich ausgeweitet.
im /nvestitionsgiiterbereich {+6%) expandierten nur
Vorprodukte (anhaltend rasches Wachstum der
Eisen- und Metailerzeugung, zunehmende Belebung
der GieBereien seit dem Sommer). Die Baustoff-
produktion stagniert weiterhin, die Erzeugung von
fertigen Investitionsgitern (—1%), die sich im
M. Quartal ziemlich ginstig entwickelt haite, erlitt
einen Riickschlag. Vor allem Maschinen wurden
weniger erzeugt Der Aufirieb im Bereich der Grund-
stoffproduktion {+5%) lieB in den meisten Bran-
chen etwas nach.

Das verarbeitende GroBgewerbe erzeugie im
IV. Quartal um 10% mehr als im Vorjahr. Die Zu-
wachsraten schwankten von Quartal zu Quarta! be-
trachtlich (Il Quartal +3%, [ll. Quarta! +9%2%],
doch kdmpft die Gewerbestatistik noch mit Anlauf-
schwierigkeiten und ist daher nicht sehr verldBlich.
Wie in den Vorquartalen expandierte das chemische
und das kunsistoffverarbeitende Gewerbe besonders
stark. Graphisches Gewerbe, Holz- und Metallver-
arbeitung wuchsen iberdurchschnittlich. Bekiei-
dungsgewerbe und Glasverarbeitung erzeugten weni-
ger ais im Vorjahr.

industrieproduktion
Bergbau und Investitions- Konsum-
Grundsiofie giiter giiter

Verdnderang gegen das Vorjahr in %%

2 1966 +34 + 27 + 4B
= 1967 . . +13 —19 + 06
1968, 1 Quartal . +24 + 37 + 48
T ‘ +72 + 41 + 91
wo, . . 463 +103 +12°9
v, . 445 4 53 + 8%
1949, Jdnner . 493 + 65 + 91

Im Verkehr belebien sich die Giltertransporie.
Auf Schiene, StraBe und Wasser zusammen wurden
im V. Quartal um 52% mehr Giiler befbrdert als im
Vorjahr. Die Bahntransporte (n-t-km) stiegen um 4'/2%
{im Janner um 10%2%), obwoh! der Transit zurlick-
ging. Vor allem fir Eisen, Papier, Erz, Holz und
Sammelgut wurden viel mehr Wagen angefordert
Auf der Donau beférderte die &sterreichische Schiff-
fahrtsgruppe im IV, Quartai um 35% mehr, im Jén-
ner aber wegen unginstigerer Fahrverhdltnisse um
16% weniger als im Vorjahr. Im StraBenfernverkehr
(iber 80 km) konnten die gewerblichen Fuhrbetriebe
ihre Leistungen um 19% steigern. Der gesamte Stra-
Benverkehr dirfte um 5% zugenommen haben.
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Der Personenverkehr mit Massenverkehrsmitiein
blieb auch im Winter 1968/69 schwach. Die Bahn
muBte einen Einnahmenverlust hinnehmen {Oktober
bis Janner —22%), im Uberland-Omnibusverkehr
stieg die Zahl der beférderten Personen nur um
etwa 1%. Dagegen hat sich der Individualverkehr,
wie der kriftig steigende Benzinverbrauch vermuten
14Bt, weiter ausgedehni. Die Personenkraftwagen-
Neuzuiassungen wurden nach wie vor durch die
Vorauskéufe vor der Personenkraftwagen-Kaufsteuer
beeintrdchtigt. Im V. Quartal wurden nur 7.116
{(—75%) und im Jénner 2872 Personenkraftwagen
{(—62%) erstmalig zugelassen. Wahrscheinlich wer-
den sich die Personenkraftwagen-Kaufe erst im
Laufe des Frilhjahrs normalisieren.

Leistungen wichtiger Wirlschafiszweige

@ 1966 & 1967 1968
| Gu. . Qu. M Qe Y Qu
Reale Yerdnderung gegen das Vorjahr in 9%

Industrie . . 442 —00 + &1 + 68 +10 4 +7 4
Baugewerbe +60 +15 — 57 — 33 - 23 —23
Giiterverkehr . . 425 —12 + 28 + 34 + 62 +57
GroBhandel +54 +12 + 56 + 19 +101 +44
Einzelhandel . . +34 426 + 22 + 37 + 49 +17
Framdenverkehr. . +41 —1 —78 +139 + 37 +44
Forsfwirtschaft —3é +65 177 —123 — 95 —39

Der Fremdenverkehr hatte eine gute Weih-
nachtssaison. Von Qkiober bis Janner nichtigten um
10% mehr Ausiander als im Vorjahr. Die Inlander-
aufenthalte waren in der gesamten Periode gleich
hoch wie ein Jahr vorher, stiegen jedoch in den
letzten Monaten kraftig (Dezember +9%, Jinner
+6%). Die Devisenbilanz des Reiseverkehrs ergab
von Oktober bis Jénner einen UberschuB von 189
Mrd. S, 29% mehr als 1967. Die Deviseneingéinge
wuchsen um 11Y2%, gleichzeitig gingen die Devisen-
ausgénge (—B%) zurick, da die Spekulationskiufe
(in der Statistik des Reiseverkehrs enthalten) auf-
gehdrt haben,

Die Wertschopfung der Land- und Forstwirlschaft
war im V. Quartal real um 2'2% niedriger als im
Vorjahr. Die Landwirtschaft lieferte von
Oktober bis Janner 19% weniger Brotgetreide, 5%
weniger Miich, aber 3% mehr Schweine-, Rind- und
Kalbfleisch als im gleichen Zeitraum des Vorjahres.
Dank dem Riickgang der Milchiieferungen und der
Steigerung des Butterabsatzes (einschlieBlich ver-
billigtes Butterschmalz +-16%) wurde der Milchiiber-
schufl geringer. Das bewog die Agrarpolitik, den Pro-
duzentenbeitrag zur Stiitzung des Milchabsatzes um
4 Groschen zu erméBigen und die Rucklieferung von
Butter an die Milcherzeuger auf die Hilite (*/zkg
je 100 Liter) zu senken. Da von Oktober bis Jénner
um 55% mehr Fleisch (einschlieBlich Schlachtvieh)
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ausgefuhrt und um 31% weniger Fleisch eingefiihrt
wurde, sank das Inlandsangebot trotz héherer Pro-
duktion unter das Vorjahresniveau {—1%), Schlachi-
kdlber waren im Wiener GroBhandel durchschnittlich
um 9% und Schweine um 2% teurer, Rinder um 1%
billiger. Obwoh! sich die Ausfuhrpreise von ihrem
Tiefstand Mitte 1968 zum Teil erholt haben, wurde
durchschniitlich fiir Butter noch um 19%, fir
Schlachtrinder um 14% und fiir Kase um 8% weni-
ger erlést als im Vorjahr; der Nutzrinderpreis war
um 1%, der Kélberpreis um 12% hdoher,

In der Forstwirtschait kannten die hohen
Lager aus den Windwiirfien des Winters 1966/67 im
2 Halbjahr 1968 zligig abgebaut werden. Ende De-
zember waren die Schnittholzlager um 25% niedriger
als ein Jahr zuvor und die Ségen begannen ihre
Rundholzvorriate wieder aufzustocken (+1%). Auch
die Preise erholten sich: Im IV. Quartal kostete S&ge-
rundholz bis zu 17% (QOberdsterreich) mehr als im
Vorjahr, Schleifholz war allerdings noch um 1% bis
2% biliiger. Der Abbau der Lager und die Festigung
der Preise waren hauptsichlich kraftig steigenden
Exporten zu danken (Nadelschnittholz: 1V, Quarial
+31%, Jénner -+44%). Der Inlandsabsatz von
Schnittholz (V. Quartal —4%) wurde durch die an-
haltende Flauie in der Bauwirischaft geschmélert
Mit dem Nachlassen des Angebotsdruckes begann
sich der Holzeinschlag zu normalisieren. Im IV, Quar-
tal lag er nur noch um 4% unter den Vorjahres-
werten.

Relativ glinstige Arbeitslage

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich im Winter
1968/69 relativ giinstig, obwohl die Bauwirtschatt
weit mehr Saisonarbeitskréfte freisetzte als in den
letzten Jahren. Im Durchschnitt des IV. Quartals gab
es um 10000 Beschéftigte weniger als im Vorjahr,
im Janner und Februar aber um etwa 5500 mehr.
Bei diesem Vergleich ist allerdings zu beriicksichti-
gen, daf die (saisonbereinigte) Beschéftigung An-
fang 1968 ihren Konjunkturtiefstand erreicht hatte.
Verglichen mit 1967 gab es im J&nner 1969 noch
um 27 400 Beschéftigte weniger, davon 26.000 Bau-
arbeiter. in der industrie begann sich die Beschaf-
tigung frither zu erholen als in der Gesamiwirlschafi.
Sie Uberschritt den Vorjahresstand erstmals im Ok-
tober um 900 Personen. Im Durchschnitt des V. Quar-
tals betrug der Beschéftigungszuwachs bereits 3.400,
im Janner 8900 Perscnen (+1Y:%). Die Industrie
beschiftiogte nicht nur mehr Arbeitskrifte, sondern
lieB auch mehr Uberstunden arbeiten. Die Arbeitszeit
je Arbeiter war im IV. Quartal um 23 Stunden {13/2%)
langer als 1967 und um 13 Stunden (knapp 1%)
langer als 1966.
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Die Arbeitslosigkeit veriief dhnlich wie die Beschai-
figung. Verglichen mit dem Vorjahr gab es Ende
September noch 800 Arbeitslose mehr, Ende Februar
aber 2000 weniger. Auch hier bestand eine gegen-
laufige Entwicklung zwischen Bauarbeitern und son-
stigen Arbeitnehmern. Die Zahl der arbeitslosen
Bauarbeiter war im September um 400 und im
Februar um 3.300 héher als im Vorjahr. Sonstige
Arbeitnehmer waren im September um 500 mehr,
im Februar aber um 5.400 weniger arbeitslos als im
Vorjahr. AuBerhalb der Bauwirtschaft gab es auch
weniger Arbeitslose als vor zwel Jahren, Wie in den
letzten Monaten suchten auBer den Bauarbeitern
relaliv viele Buro- und Verwaltungskréfte sowie Han-
delsarbeiter einen Posten.

Das Stellenangebot war im V. Quarial ziemlich
glinstig: Im Dezember wurden um 3.000 unhbesetzte
Arbeitspldtze mehr gemeldet als im Vorjahr. Im
Janner und Februar schrumpfte der Abstand vom
Vorjahr auf 2500 und 1.200 vor allem deshalb, weil
das Stellenangebot schon seit Ende 1967 wieder
wachst Verglichen mit der Entwicklung vor zwei
Jahren verringerie sich der Riickstand von 11.300
im Dezember auf 7 800 im Februar.

im aligemeinen scheint das Arbeitskrifteangebot
nicht nur in der Bauwirischaft, sondern auch in
anderen Bsreichen noch ausreichend elastisch zu
sein. Dennoch kénnten im Laufe des Jahres Arbeits-
krafte knapp werden, zumal nicht mehr so hohe Pre-
duktivitdtszuwachse zu erwarten sind wie 1968, da
viele Betriebe ilwr Personal nicht voll auslasieten
Das gilt insbesondere, wenn noch in diesem Jahr
die Normalarbeitszeit gekiirzt werden sollie.

Arbeiislage
Beschiiftigle Arbeii- Qffene
Insgesamt Industrie suchende Stellen

Vertinderung gegen das Vorjahr in 1.000

1967 Juni . —42'F —220 + 16 —161
Septernber . . -— 9 —24 + 38 —188
Dezember . . —226 —25 4 +153 ~—144

1968, linner —332 —240 +21% -119
Februar .. —33é —232 +205 — 90
Juni ... —187 ~421 + 27 — 54
Seplember —111 — T8 + 08 — 14
Dezember . —77 + 58 — 48 + 30

196%, ldnner . .. + 57 + 8¢ —hd + 25
Februar + 54 — 20 + 12

Sondereinflisse dimpfen Investitionen und Konsum

Die Brutto-Anlageinvestitionen blieben
im IV. Quartal real um 22% unter ihrem Vorjahres-
wert. Dieses Ergebnis scheint zu enttduschen, nach-
dem die Ausriistungsinvestitionen schon im (it. Quar-
tal um 11% hoher waren und da fiir 1969 eine
kriftige Steigerung erwartet wird. Es kann jedoch
groBienteils aus Sondereinfliissen und Zufallsschwan-
kungen erklart werden.

80

Die Ausristungsinvestitionen wurden vor allem durch
den Riickgang der Fahrzeugkdufe (—36%) gedriickt,
Seit 1. September 1968 wird die erstmalige Zulas-
sung von Personen- und Kombikraftwagen mit einer
Steuer von 10% des Anschaffungsweries belegt. Der
Ankiindigungseffekt der Steuer lieB die Personen-
kraftwagenkiufe fiir Investitionszwecke im Il Quar-
tal auf 215% des Vorjahreswertes hinaufschnelien,
so daB im 1V. Quartal nur in unvorhergesehenen
Fillen Fahrzeuge nachgeschafft wurden (—71%)
Auch Lastkraftwagen wurden im IV, Quartal weniger
gekauft (—7%) als im Vorjahr, nichtlandwirtschaft-
liche Spezialfahrzeuge dagegen mehr (+18%). Fer-
ner hatten die landwirtschaftiichen Investitionen das
ganze Jahr 1968 hindurch sinkende Tendenz, weil
die Senkung der Erzeugerpreise fiir Milch und Wei-
zen die Agrareinkommen schmaélerten. Nach einer
kurzen Unterbrechung im [lI. Quartal setzte sich der
Investitionsrickgang in der Landwirtschaft im
V. Quartal fort (—16%), wobei die Traklorenkaufe
starker eingeschrankt wurden als die Landmaschi-
nenkaufe.

Schaltet man diese Sondereinflisse aus, so eniwik-
kelten sich zumindest die Ausr(istungsinvestitionen
~normal®, wenngleich eine starkere Belebung bisher
ausblish. In Maschinen und Elektrogerédten (auBer-
halb der Landwirtschaft} wurde im V. Quartal um
4/2% mehr investiert als im Vorjahr; die Zuwachs-
rate entsprach etwa der im Ill. Quartal (+5%). Die
neu investierten Maschinen und Elekirogerate stamm-
ten zu einem weit gréBeren Teill als bisher aus dem
Ausland. Die Einfuhr wuchs daher kraftig. Die Ver-
lagerung der Beziige diirfte mehr auf technische
Notwendigkeiten als auf eine Anderung der Kon-
kurrenzlage zuriickgehen, denn die heimische Indu-
strie konnte ihre Exporte gleichzeitig merklich stei-
gern.

Brutto-Anlageinvestitionen
(Real}

Insgesamt Bauten Ausriistung

Verdnderung gegen das Yorjahr in %%

51967 . —00 +14 —12
51968 . . we]'2 —a5 + 07
1968, | Quartal . -0 —82 + 16
L. -9 —38 —59
LI . +32 —28 +1410
V. —28 —28 — 25

Anhaitend schwach blieben die Bauinvestitionen. Sie
waren im IV. Quartal ebenso wie im 1l Quartal
um 3% niedriger als im Vorjahr. Die hohe Winter-
arbeitslosigkeit unter den Bauarbeitern deulet darauf
hin, daf in den ersten Monaten 1962 nur auf wenigen
Baustellen gearbeitet wurde.
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Entwicklung der Investifionen
(Real; Verénderung gegen das Vorjahr in %}
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Die uneinheitliche Entwicklung der Investitionen in letzter
Zeit erklart sich aus unierschiedlichen Einfliissen auf die
Teilaggregate. Die Fahrzeuginvestitionen wachsen seit Som-
mer 1867 kraftiger und erreichien im [Il. Quartal 1968, vor
der Einfihrung der Kaufsteuer, ihren Hohepunkt. Die land-
wirtschafilichen Investitionen entwickelten sich 1968 wegen
der Senkung der Produzentenpreise flir Weizen und Milch
ungiinstig. Die Bauinvestitionen stagnierten das ganze Jahr.
Die Zuwachsrate der Investitionen in Maschinen und Elektro-
gerdten erreichie im ii. Quartal 1968 ihren Tiefpunkt und
nimmt seither wieder zu.

Ebenso wie die Investitionen wurde die Nachfrage
der Konsumenten durch die neuen Steuern auf Per-
sonenkraftwagen und alkoholische Getrdnke beein-
fluBt. Im IV. Quarial war der private Konsum
nominell nur um 3% (real um knapp ':%) hdher
als im Vorjahr, gegen 10% {7%) im [ll. Quartal
Der Riickgang der Zuwachsraten erklart sich vor
aliem daraus, daB die Kaufe von Personenkraft-
wagen und zum Teil auch die von alkcholischen
Getrdnken wegen der neuen Kaufsteuern vorverlegt
wurden, Im I} Quartal wurden mehr als doppelt so
viele neue Personenkrafiwagen fir Privatzwecke an-
geschafft wie im Voriahr, im IV. Quartal um drej
Viertel weniger. Die realen Ausgaben flr Nahrungs-
mittel und Getranke waren im 1. Quartal um 2%2%
héher, im IV. Quartal um %% niedriger als im Vor-
jahr. In beiden Quartalen zusammen erreichte die
reale Zuwachsrate der Auto- und Nahrungsmittel-
kdufe etwa den Wert des 1 Halbjahres (12% und
1%). Auch insgesamt stiegen die Konsumausgaben
im 2. Halbjahr real etwa gleich stark wie im 1. Halb-
jahr {4+ 3%),

Die zeitliche Verlagerung der Konsumausgaben spie-
gelt sich In der Spartdtigkeit der Haushalte. Von
Wirtschaftsunternehmungen und Privaten wurde im

Privater Konsum und Einzelhandelsums#tze

(Real)
Privater Einzelhandelsumsdize
Konsum Ins- Langiebige
gesamf Giiter
Verdnderung gegen das Yerjuhr in 9%
Z 1966 +4'6 +36 +&6
@ 1967 . +32 +24 +21
1968, | Quartal . +29 +22 +57
H. . 441 +37 +54
I . . +73 +40 +53
. . +0'4 +17 +2't
1969 Kdnner . +146 +09

IV Quartal per Saldo um 71% mehr auf Sparkonten
eingelegt als im Vorjahr, im il Quartal um 28%
weniger, Der Einlagenzuwachs bei Sparkassen, Bau-
sparkassen und der Postsparkasse, der wohl
hauptsédchlich von Privathaushalten stammt, war im
IV. Quartal um 66% hdher als im Vorjahr, im
Hl Quartal aber um 35% niedriger. Gleichzeitig

Konjunktureniwicklung wichtiger NachfragegroBen
{Reale Verédnderung gegen das Vorjahr in % bzw. Mrd. S}
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Die einzelnen NachfragegroBen zeigen Anderungen der
Konjunkturlage zu sehr unterschiedlichen Zeitpunkten. Die
Exporte erreichten schon im {ll. Quartal 1966 ihren Tief-
punkt und konnten im Rezessionsjahr 1967 kréaftig expan-
dieren. Lageraufbau und privater Konsum begannen um
die Jahresmitte 1968 stirker zu wachsen, die Investitionen
stagnierten bis in den Sommer 1968
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wuchs die Verschuldung der Haushalte schwicher
als vorher. Im IV. Quartal gewahrten die Teilzah-
lungsinstitute fir die Anschaffung von Konsumgitern
um 13% weniger Kredite als im Vorjahr, im Il Quar-
tal um 38% mehr,

Seit Anfang 1969 scheint die Nachfrage der Kon-
sumenten wieder lebhafter geworden zu sein. Die
Einzeihandelsumséize, aut die etwa die Hélfte der
Konsumausgaben entfallen, waren im Janner nomi-
nell um 4% und real um 1Y2% hbher als im Vorjahr,
obwoh! die Umséize im J&nner 1968 durch spekula-
tive Kaufe (Erhdhung der Umsaiz- und der Ausgleich-
steuer ab 1. Februar) aufgebldht worden waren.

Ahnlich wie Konsum und Einzelhandelsumsétze
schwankte der Geschéaftsgang im GroShands!. Dle
Zuwachsraten seiner Umsétze sanken von 11% (real
10%) im Ill. Quarial auf 6% {real etwa 4':%) im
IV. Quanal, stiegen aber im Jénner wieder auf 7%
(real etwa 5%), obwohl im Janner 1968 spekulative
Kéaufe die Umséatze stark belebt hatten

Lebhafte Ausfuhr, schwache Einfuhr

Die Ausfuhr erhielt unerwartet kraftige Impulse.
Sie war schon in der Konjunkturddmpfung 1967
kréftig gestiegen (+7'%2%) und konnte dieses
Wachstumstempo in den ersten drei Quartalen 1968
halten {~+8%). Im IV. Quartal 1968 (+16%) und im
Janner 1969 (+21%} beschleunigte sich das Expori-
wachstum in allen Obergruppen, insbesondere Nah-
rungs- und Genufmitiel sowie Rohstoffe. Mehr-
lieferungen von lebenden Tieren, Obst und Gemise
in die EWG- und die EFTA-Lander lieBen die Nah-
rungsmittelexporte zum ersten Male seit einem Jahr
wieder Ober thren Vorjahreswert steigen. Die kréfiige
Expansion der Ausfuhr von Rohstoffen hatte ihren
Schwerpunkt im Holzexport nach ltalien, erstreckte
sich aber auch auf alle anderen Warengruppen mit
Ausnahme der mineralischen Rohstoffe. Halbiertig-
waren und Fertigwaren erzielten héhere Export-
zuwachse als bisher, aber nicht so hohe wie Nah-

Strokiur der Einfuhr

Nahrungs- Roh- Halb- Fertig- insge-
u GenuB- stoffe fertig- waren samt
mittel waran

Verédnderung gegen das Yorjahe in 94

Z1966 ... . + 38 + 68 +12'5 +133 +108
B1967 .. . —121 — 57 -~ 02 + 32 — 08
1968, |, Quartal . . =0t + 67 +123 4+ 96 + §é

([ . 45 + 8% + 85 419  + 25
moo. — 4§ 24 147 1856 148
v . 427 +185 #1214+ 2& 4+ 69

1969 Jénner . . —173 + 81 — 26 —212 —131

B2

rungsmittel und Rohstoffe. Unter den Exporten von
Fertigwaren wuchsen die von Konsumgiitern (vor
allem von Bekleidungsgegenstinden, Schuhen, Fahr-
rddern) nach wie vor rascher als die von [nvestitions-
glitern.

Die Einfuhr lieR deutliche Abschwichungs-
tendenzen erkennen, thre Zuwachsrate fiel von 15%
im 1. Quartal auf 7% im IV. Quartal. Im Jénner
wurde sogar um 13% weniger eingefihrt als im
Vorjahr Diese Entwickiung darf hochstens zum
Teil als Konjunktursymptom gedeutet werden. Im
Sommer und Herbst wirkie sich die Verlagerung
der Kéufe von Personenkrafiwagen und Alkoholika
aus. In den letzten Monaten wurde der Vergleich
mit den Vorjahresergebnissen dadurch verzerri, dag
an der Jahreswende 1967/68 bescnders viel impor-
tiert wurde, weil ab 1. Februar 1968 die Ausgleich-
steuer erhdht wurde. Diese Sondereinfliisse spiegsin
sich deutlich in der Warenstruktur: Die Fertigwaren-
fmporte, die am stdrksten mit zusétziicher Ausgleich-
steuer belastet wurden, stiegen im Winter 1967/68
besonders stark (IV. Quartal +7%:%, Jéanner 43%),
diesen Winter dageagen nur sehr schwach (+2V2%,
—21%), wobei Investitionsgiiter und Konsumgiter
die gleiche Entwicklungstendenz hatten. Ahnliches,
wenngleich weit schwécher, gilt fir Halbfabrikate.
Auch die Rohstoff- und Nahrungsmittelimporte (in
beiden Féllen spielt die Ausgleichsteuer keine Rolle)
wuchsen schwécher als bisher. Die Rohstoifvorréte
sind groBteils wieder aufgefiillt Das reichliche An-
gebot an Schlachtvieh und die voriibergehende Ein-
hebung einer Lizenzabgabe auf Importe von Ol-
kuchen démpfien die Agrarimporte

Struktur der Ausfuhr

Nahrungs-  Roh- Helb- Fertig- Ins-
v GenuB-  stoffe fertig- waren gesamt
mittel waren

Vertéinderung gegen das Vorjahr in %%

» 1986 . . — 8% — t1 + 9§ + 66 + 52
2 1967 . . +343 — 22 + 38 + 95 + 74
1968, | Quartal . —i22 + 15 + B1 +142 + 95

[} . =164 + &5 + %0 + 87 +70
. " —281 4+ 50 + 83 +118 4+ 71
Iv. " +i82 +233 +123 +152 +15'¢9

1969 ldnner . L +259 155 +208 +22'8

Die Regionalstruktur des AuBenhandels Anderte sich
nur wenlig. In der Ausfuhr konnien die Anteile der
EWG, der EFTA und der Entwicklungslénder zu
Lasten von Osteuropa gesteigert werden In der
Einfuhr lieBen die (im Vergleich zu den hohen Vor-
jahreswerten) geringen Fertigwarenkéufe den Markt-
anteil von EWG und Nordamerika zugunsten der
sonstigen QECD-Staaten, Siidamerikas und der Ent-
wickiungslénder sinken.
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Sinkendes Leistungsbilanzdefizit,
Versiegen der Kapitalimporte

Da die Ausfuhr rascher wuchs als die Einfuhr, sank
das Defizit der Handelsbilanz im Zeitraum Oktober
1988/Jdnner 1969 auf 426 Mrd. S (im Vorjahr
738 Mrd. S}. Gleichzeitig lie die glinstige Entwick-
lung des Ausldnderreiseverkehrs den UberschuB der
Dienstleistungsbilanz auf 1'57 Mrd. S (134 Mrd. S)
steigen. Das saisonale Defizit der Leistungsbilanz
(234 Mrd S} war daher nicht einmal halb so hoch
wie im Vorjahr (560 Mrd. S). Wenn die Wahrungs-
reserven von Notenbank und Kreditapparat trotzdem
stdrker abnahmen als im Vorjahr (—285 Mrd. S
gegen —142 Mrd. 8), geht das vor allem auf das
Aufhdren der Kapitalimporte zuriick. W&hrend im
Winter 1967/68 in den vier Monaten 317 Mrd. S
l&ngeriristiges Kapital im Ausland aufgenommen
wurden und aus kurzfristigen Transakfionen ein-
schlieBlich ungeklarten Quelien 1700 Mrd. § ein-
gingen, hatte heuer die Bilanz des langfristigen
Kapitalverkehrs ein Defizit von 044 Mrd. S und die
Bilanz des kurzfristigen Kapitalverkehrs war fast
ausgeglichen Offentliche Stellen und Wirtschaft
nahmen viel weniger Kredite im Ausland auf und
zahlten mehr zurlick, gleichzeitig fegten Devisen-
intAinder mehr WMittel im Ausland an, vor allem
Kreditunternehmungen in Form von Krediten.

Zahiungsbilanz
1967 1943 1969
IV Qu. Jdn. V. Qu. ldn
Mrd §

Leislungsbilanz . . 320 -2 40 —188 —0 45

davon Handelsbilarz . . —4 {7 —32f w2 83 —1 43

Dienstlelstungsbilanz . . +065 +0'6% 4068 +0'8%

Grundbilanz . . —oo8 —2 35 —278 -0 00
Verdnderung der

Wihrungsresarven . . =052 —0' 5t —360 +075

davon Notenbank. ... .. +096 —3'31 —0 69 —2'13

Kredituniernehmungen —~—1'88 +2'8f —2 91 +2388

Obwohl die Zahlungshilanz passiv war, &nderte sich
die Liquiditit des Kreditapparates kaum, da der
Bargeldbedarf des Publikums sank Auslandische
(Devisenposition} und inlandische liquide Mittel (Kas-
senliquiditat) blieben vom Oktober bis Janner un-
verindert, die Notenbankverschuldung des Kredit-
apparates stieg um 015 Mrd S

Die Liquiditdt der Kreditunternghmungen ist noch
ginstiger als in vergleichbaren Phasen frilherer
Konjunkturzyklen und 148t der Kreditexpansion ge-
niigend Spietraum. Das kommerzielle Kreditvolumen
nahm von Oktober bis Jdnner um 598 Mrd. S zu
{im Vorjahr 2 13 Mrd. 8), die Jahreszuwachsrate stieg
von 8% auf 11%. Die Wertpapier- und Schatzschein-
bestdnde des Kreditapparates blieben so gut wie
unverdndert {1 Mrd. S Schatzscheine wurden zum

Jahreswechsel aus budgetrechtlichen Griinden nur
voriibergehend zurlickgeldst) Die Gesamianiagen
des Kreditapparates wuchsen um 592 Mrd S, um
060 Mrd. S starker als im Vorjahr, der ZufluB langer-
fristiger Fremdmittel war mit 799 Mrd. S um 298
Mrd S héher, Vor allem auf Sparkonten wurden
um 294 Mrd. S (ohne Zinsgutschriften 258 Mrd. S)
mehr eingelegt

Der Kapitaimarkt entwickelte sich uneinheitlich. Im
IV. Quartal wurden insgesamt 168 Mrd S fesfver-
zinsliche Weripapiere emittiert (0°'85 Mrd. § Anleihen
und per Saldo 083 Mrd S Bankobligationen), um
146 Mrd. S weniger als im Vorjahr. Die Rendite war
mit 75% noch héher als vor einem Jahr (7 3%).
Im Februar 1969 begab der Bund eine 200 Mill.-S-
Anleihe in zwei Tranchen: Die steuerbegiinstigte hat
eine etwas niedrigere, die nichtsteuerbegiinstigte
eine etwas héhere Rendite als die Frithjahrsemission
1868. Der Aktienmarkt schwankte kurzfristig ohne
einheitliche Tendenz. Das Kursniveau sank im Okto-
ber und November, stieg im Dezember und Janner
und blieb im Februar unveréndert. Das Inieresse an
Investmentzertifikaten blieb nach wie vor lebhaft.

MéaBiger Preis- und Lohnaufirieb

Der Preis auftrieb hat sich im Herbst infolge ver-
schiedener Steuererhéhungen verstirkt, wurde je-
doch seither wieder schwécher. Die Steigerungsrate
(Abstand vom Vorjahr) des Verbraucherpreisindex
ohne Saisonprodukie erméBigte sich von 34% im
Durchschnitt des Hil. Quartals auf 31% im IV, und
auf 30% im Februar. Der Preisauftrieb wurde vor
allem dadurch ged@mpft, daB die amtlich geregelien
Preise weitgehend stabil blieben, wenn man von der
Erhdhung einiger Verkehrstarife im J&nner absieht
Die ibrigen Preise sind teils konjunkturbedingt und
teils wegen Steuererhfhungen eher starker gestiegen
als bisher. Im Durchschnitt des Ill. Quartals waren
nicht-preisgeregelte Waren um 31% teurer als im
Vorjahr, im IV Quartal um 36%, im Jénner und
Februar um 37% und 32%. Vor allem der Woh-
nungsaufwand und die Preise fiir Dienstleistungen
erhdhten sich betrachilich. Manche Elektrogeréte
wurden im Februar nach der Einfiihrung des Netto-
Preissystems billiger. Die Preise fiir Saisonprodukte
zogen seit Herbst an, nachdem sie den ganzen Som-
mer (Uber niedriger gewesen waren als im Vorjahr

Der Auftrieb der GroShandelspreise beschleunigt
sich &hnlich wie der der nicht amtlich geregelten
Preise. Ihr Abstand vom Vorjahr stieg von 07%
im Durchschnitt des lll. Quartals auf 18% im
V. Quartal, 21% und 1'9% in den ersten beiden
Monaten dieses Jahres Agrarerzeugnisse, Lebens-
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mittel, Rohstoffe und Halberzeugnisse verteuerten
sich stérker als Fertigwaren.

Die Lo hne &nderten sich nur wenig. thr Abstand
vom Vorjahr schrumpft, je weiter die letzte Lohnrunde
zurlickliegt Die Tarifféhne in Indusirie, Gewerbe und
Handel waren im Il und V. Quartal um 7%, im
Janner um etwas mehr als 5% und im Februar nur
um 3'2% (Indusirie 2%, Gewerbe 6'2%) hoher als
im Vorjahr. Neue Tarifvereinbarungen wurden nur
vereinzelt geschiossen Nach lingerer Pause zeich-
net sich wieder eine Lohndrift ab (die Verdienste
stiegen etwas starker als die Tarifldhne). Sie erklart
sich hauptséchlich aus der |angeren Arbeitszeit,
zum Teil aber auch daraus, daB erfahrungsgemaB
Uberzahlungen in den Betriecben ausgehandeit wer-
den, wenn die letzten Tarifvereinbarungen langere
Zeit zurlickliegen, Die Effektivverdienste in der Indu-
strie waren im lll. Quartal um 6'2%, im 1V. Quartal
um 5/2% und im Jannher um 7Y2% hoher als im Vor-
jahr

Die Lohnpause né&hert sich ihrem Ende. Wichiige
Arbeitnehmergruppen haben Lohnforderungen an-
gemeldet, zum Teil kam es mit Zustimmung der
Paritatischen Kommission bereits zu Fiihlungnahmen
Cie ersien Abschilisse sind um die Jahresmitte zu er-

warien, nicht ganz 1z Jahre nach der letzten Lohn-
runde Die Gewerkschaften scheinen im allgémeinen
héhere Forderungen zu stellen als 1967/68, als die
Konjunkiurdimpfung die Verhandiungen Gberschat-
tete. Die Metallarbeiter verlangen um 11'2% hdhere
Tarifldhne und um 8% hohere Ist-L.ohne (im Februar
1868 wurden die Tarifldhne um 7% und die Ist-Ldhne
um 5% erhoht). Die geplante Arbeitszeitverkiirzung
(sie wird wahrscheinlich durch einen Generalkollek-
tivvertrag fiir die gesamte gewerbliche Wirischaft ge-
regeit) soll in den branchenweisen Tarifverhandlun-
gen beriicksichtigt werden.

Preise und Léhne

VYerbraucherpreis- Massen- Monats- Tarif-

index &6 einkom-  verdienste lahn-

einschl. ohne men ins- der Industrie-  index
Saisonprodukie gesamt  beschdftiglen

nette

Yerdnderung gegen das Vorjahr in %

@ 1987 +40 +4'3 +89 +77 +78
¢ 1948 +28 +30 +77 484 +66
1968, i Quartal +27 +34 +49 +-65 +69
v ” +30 +31 +82 +55 +70
Oktober +30 +31 +76 +68
November +31 +31 +37 +6'9
Dezember . +a0 +31 . +55 +72
1969. ldnner +33 +33 . +52
Februar +30 +30 .
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