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Die &sterreichische Wirtschaft néhert sich gegenwér-
tig einer Phase der Hochkanjunktur mit weitgehen-
der Auslastung der verfiigbaren Arbeitskriafte und
Sachkapazitéiten.

in den ersten Monaten 1969 war die Konjunktur zu-
nichst etwas gedampft. Haupttrager des Aufschwun-
ges blieb die Industrie, die bereits seit 12 Jahren
merklich rascher wichst als das Brutio-Nationalpro-
dukt  Auch Energiewirtschaft, verarbeilendes Ge-
werbe und Verkehrswirtschaft konnten ihre Leistun-
gen Uberdurchschnittlich steigern. Dagegen war die
Bautéitigkeit bis Friihjahrsbeginn sehr schwach. Ahn-
liches gilt fiir den Geschéftsgang im Gro8- und Ein-
zelhandel.

Das Wirtschaftswachstum stiitzte sich einseitig auf
die AuBenwirtschait. Die lebhafte internationale Kon-
junktur, die Stabilitdt der helmischen Arbeltskosten
und die Umstellung der Industrie auf neue Produkte
und Mérkte férderten einen Exportboom. Gleichzeitig
besuchten viele auslidndische Gaste Usterreich im
Gegensatz hiezu war die heimische Nachfrage auf-
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fallend schwach, Brutto-Anlageinvestitionen und pri-
vater Konsum erreichten im | Quartal nicht einmal
den Vorjahresstand. Obwohl die Lager weiter er-
génzt wurden, konnten im Inland nur etwa gleich viel
Giter und Leistungen verkauft werden wie Anfang
1968.

Diese ungewdhnliche Konstellation entstand grofBteils
aus tempordren Sondereinflissen. Die Verbraucher
haben voriibergehend viel gespart und dementspre-
chend ihren Konsum eingeschriankt. Vom Nachfrage-
riickgang wurden besonders die im leizten Herbst
mit Kaufsteuern belegten Giter betroffen. Die Inve-
stitionen wurden u. a. dadurch gedidmpft, daB die
Bausaison wegen des iangen Winters um einen
Monat verspétet anlief, die Kaufe von Personenkraft-
wagen flir Betriebszwecke weiter aufgeschoben wur-
den und die Landwirtschaft auf die vorjéhrigen Ein-
kommensriickgé&nge mit Investitionsklrzungen rea-
gierte.

Im Frithjahr begann sich jedoch die heimische Mach-
frage zu erholen. Vor allem die seit mehr als einem
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halben Jahr erwartete Investitionskonjunktur zeichnet
sich nunmehr greifbar ab. Die restriktiven Einfliisse,
die bisher die Investitionsbelebung verzbgerten, ver-
lieren an Wirksamkeit. Nach dem lnvestitionstest vomn
Frithjahr haben die industriefirmen ihre bereits im
letzten Herbst sehr optimistischen Investitionsplane
fir 1969 nochmals nach oben revidiert. Auch der
private Konsum diirfte kiinftig kraftiger werden, zu-
mal die Netto-Masseneinkommen schon seit Jahres-
beginn wieder starker steigen und die gegenwartige
Lohnrunde gr&Bere Einkommenszuwéchse erwarten
1aBt.

Sollte die ausidndische Nachfrage weiterhin so leb-
haft bleiben wie bisher, dann werden sich in den
kommenden Monaten auBenwirtschaftliche und bin-
nenwirtschaftliche Auftriebskréfte kumulieren. Da das
Arbeitskréftepotential und die Sachkapazitaten be-
reits in hohem MaBe ausgelastet sind, konnte sich die
Konjunktur anspannen. In der Industrie meldeien
Ende April nur noch 41% der Firmen, daf sie mit
ihren verfiigharen Produktionsmittein mehr produzie-
ren kénnien, der niedrigste Prozentsatz seit der
Hochkonjunktur 1964, Von den 46.000 Arbeitsuchen-
den Ende Mai waren mehr als die Halfte nur be-
dingt fir eine Vermittlung geeignet. In dem Mable,
wie sich die Wirtschaft den Kapazitdtsgrenzen nahernt,
wird es schwieriger werden, Preis- und Kostensteige-
rungen einzudammen.

Dank den lebhaften Exporten und den relativ niedri-
gen Importen war die laufende Zahlungsbilanz seit
Jahresbeginn nahezu ausgeglichen. Gleichzeitig ver-
siegten jedoch die Kapitalimporte, da die zum Teil
auBerordentlich hohen Zinssétze auf den auslandi-
schen Geld- und Kapitalmarkten Veranlagungen im
Ausland beginstigen und die Aufrahme von Kredi-
ten im Ausland erschweren, Als im Mai Geriichte
dber eine Aufwertung der D-Mark gréBere Devisen-
transaktionen auslosten, gerieten die Kreditunterneh-
mungen voribergehend in Liquiditatsschwierigkeiten
und muBten in starkerem Umfang die Refinanzie-
rungshilfe der Notenbank beanspruchen. Um eine
reibungslose Geld- und Kreditversorgung sicherzu-
stellen, senkte die Qesterreichische Nationalbank
Ende Mai die Mindestreserven um 1%z Prozentpunkie.
Obwohl die Zahlungsbilanz konjunkturbedingt passiv
werden dirfte und an die Kreditunternehmungen
hohe Finanzierungsansprilche gestellt werden, sollte
es noch einige Zeit moglich sein, der Wirtschaft
retativ  ginstige Finanzierungsbedingungen zu
sichern

Brutto-Nationalprodukt 5% hther als im Vorjahr

Nach den Ergebnissen der voriaufigen Volkseinkom-
mensrechnung lag das Brutto-Nationalpro-
duktim |. Quartal real um 5% iber dem Vorjahres-
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stand Die Zuwachsrate war ebenso hoch wie im V.
Quartal, aber etwas niedriger als im Hl Quartal 1968,
dem bisher besten Vierieljahr des laufenden Auf-
schwunges (5v:2%). Ohne Land- und Forstwirtschaft,
deren Wertschopfung erstmals seit dem letzten Som-
mer wieder den Vorjahresstand dberschritt, schwéch-
te sich das Wachstum von 6% in den beiden letzten
Quartalen 1968 auf 5% im | Quarial 1969 ab Der
Aufschwung wurde vor allem durch die starke und
lange Drosselung der Bauwirtschaft im Winter und
die Stagnation im Einzelhandel gedampft Die ibri-
gen Wirtschaftszweige expandierten gleich stark oder
stérker als bisher.

Reales Brutto-Nationalprodukt

Ins- Ohne Land- und
gesamt Forstwirtschaft
Yerdnderung gegen das Yorjahrin %%
1967 .. ... .. +31 +17
1968 ., .. . . +41 +44
1969,1 Quartal . . +48 +50

Entwicklung des realen Brutto-Matlonalproduktes
(Normaler Ma8stab; Veranderung gegen das Varjahr in %%s)
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Trotz der schwachen [nlandsnachfrage stieg das reale
Brutto-Nationalprodukt im 1. Quartal 1969 um 4'8% (chne
Landwirtschaft um 5%;). Von Industrie, GroBgewerbs und
Verkehr gingen die stirksten Wachstumsimpulse aus Die
enorme Expansion der Exporte war die Haupistitze des
konjunkturellen Aufschwunges.

Die Industrie erzeugte im | Quartal nach dem neu-
en Produktionsindex des Statistischen Zentralamtes!)
insgesamt um 8'2% und je Arbeitstag um 11% mehr
als im Vorjahr (nach dem alten Index des Institutes
8% und 9v:% meht). im April lag die Produktion
um 10%2% (ber dem Vorjahreswert. Ahnlich hohe

1} Der Produktionsindex 1964 des Statistischen Zentral-
amtes l6st den Produktionsindex 1956 des Institutes ab. Der
neue Index steigt im allgemeinen etwas starker als der aite,
da er zahireiche neue Produkte mit hohen Produktions-
zuwichsen enthait, Siehe: Der Index der industrieproduk-
tion 1964, Bellage Nr. 86 zu den Monatsberichten, Juni 1869
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Produktionszuwichse wie die Industrie erzielte das
GroBgewerbe Die AbschwAchung um die Jahres-
wende erwies sich somit als voriibergehend. Die In-
dustrieproduktion wachst nunmehr wieder ziemlich
stetig mit einer Jahresrate zwischen 10% und 11%.
An dem bereits 1%2 Jahre anhaltenden Aufschwung
partizipieren fast alle Industriegruppen. Am stirksten
wachst die Investitionsgiiterindustrie; sie erzeugte im
Durchschnitt der ersten vier Monate um 13%2% mehr
als im Vorjahr, obwohl sie die Baustoffproduktion ent-
hili, die einzige Untergruppe mit schrumpfender
Produktion (—4%). Diese Ausfille konnten aber
durch Mehrleistungen in den anderen Untergruppen
weit Uberkompensiert werden. Die Erzeugung von
Vorprodukten (+18%) wird von der internationalen
Eisen- und Stahlkonjunktur und vom R&hrengeschaft
mit der UdSSR stimuliert (6sterreichische Bleche
werden in der Bundesrepublik Deutschland zu R&h-
ren verarbeltet, die in die UdSSR geliefert werden).
Die Erzeuger fertiger Investitionsglter (+15%)
konnten sich erfolgreich in den Exportboom ein-
schalten. Die Konsumglterindustrien (+11%) zo-
gen von der lebhaften Nachfrage vor allem des Aus-
landes nach langlebigen Gitern (+172%) Nutzen
Auch Bekleidungsgegenstande konnten trotz schwa-
cher Inlandsnachfrage viel mehr erzeugt werden,
wogegen die Nahrungs- und GenuBmittelindustrie
stagnierte In der Gruppe Bergbau und Grundstoffe
(+9%) glichen Produktionszuwéchse der Magnesit-
industrie und der Holzverarbeltung den Rickgang
der Kohlentdrderung mehr als aus.

Industrieproduktion
Bergbau und Investitions Kensum-
Grundstofie gliter giiter

Yerdnderung gegen das Verjdhrin %

21987 ... ... R +13 -1 + 06
2198 .., .. ... . +54 + 58 + 94
1969, SannerfApril ........  +88 +134 +112

DieBauwirtschaftlitt unter dem langen Winter
und unter Mangel an Aufirdgen. Die Bauleistungen
waren im |. Quartal real um 4% niedriger als im Vor-
jahr, obschon auch Anfang 1968 nur wenig gebaut
wurde. (Vergiichen mit dem ). Quartat 1966 betrug
der Produktionsriickgang 10%.} Die Bauwirtschaft
beschaftigte um 8% weniger Arbeitskrifte, die Bau-
stoffindustrie produzierte um 6% weniger Baustoife
als im | Quartal 1968 Die Baustoffstatistik (starker
Riickgang der Zementproduktion, schwacher Riick-
gang der Ziegelprodukiion) deutet darauf hin, daB
hauptséchlich Reparaturen und nur wenig GroBauf-
trage ausgefithrt wurden. Im Frithjahr diirfte sich die
Bauwirtschaft stdrker belebt haben. Im J&nner waren
25000, im April nur noch 10.000 Bauarbeiter weni-
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ger beschiftigt als im Vorjahr. Im Mai sank die Zah!
der arbeitsuchenden Bauarbeiter erstmals seit lan-
gerer Zeit unter den Vorjahresstand. Da auf das
I. Quartal nur ein Sechstel der jéhrtichen Bauleistung
entfdlit, kdnnte der Riickstand vom I. Quartal im
Laufe des Jahres aufgeholt werden, sofern die Bau-
wirtschaft geniigend Auftrige erhéit

Verkehrund Nachrichtenwesen erzielten
im [. Quartal um 5Y:% hohere Leistungen als im
Vorjahr. Der Giiterverkehr, der lange Zeit nicht vom
Konjunkturaufschwung erfaBt wurds, war um 6%
héher als im Vorjahr und zdhlt nunmehr zu den am
raschesten expandierenden Wirtschaftszweigen. Be-
sonders die StraBentransporte wurden kraftig ausge-
weitet. Auch die Bahn konnte ihre Leistung (n-t-km)
steigern, wogegen unglnstige Fahrbedingungen die
Schiffstransporte aus der UdSSR behinderten. Im
Personenverkehr konnte die Bahn dank dem lebhaf-
ten Winterreiseverkehr ihre Leistungen um 3% {n-t-
km) steigern, im Luftverkehr wurden um 20% mehr
Personen beftrdert. Der Omnibus-Uberlandverkehr
im Liniendienst stagnierte.

Der Fremdenverkehr hatte sine gute Win-
tersaison. Die Zahl der Ubernachtungen war im
. Quartal um 10%2% und im April um 8% hé&her als
im Vorjahr. Die Aufenthalte von Auslindern nahmen
viel starker zu als die von heimischen Gisten. Die
Deviseneinnahmen waren von Janner bis April um
1812%, die Devisenausgaben flir Auslandsreisen um
12% (wenn man die unter Reiseausgaben erfaBien
spekulativen Devisenkaufe des Vorjahres ausschaltet,
um etwa 23%) héher als im Vorjahr

Leistungen wichtiger Wirtschaftszweige

& 1967 o 1968 19569 )dn./April
Reaile Ver&nderu.ng‘gegen das Yorjohr
in %

Industrie .. S . —00 +75 +110)
Baugewerbe . . +1'5 -39 — 409
Giiterverkehr ... .. -—12 447 + §6%)
GroBhandel . . o +12 456 + 34
Einzelhandel . o +26 +28 + 02
Fremdenvetrkehr .. . —11 +57 4+ 95
Forstwirtschaft ... . . +&5 —8 + 17%

) Meuberechnung: Index der Industrieproduktion 1564 — 3| Gaartal 1969

Die Wertschopfung aus Land- und Forstwirt-
schaft Obertraf im | Quartal den Vorjahreswert um
21/2% (IV. Quartali —212%). Die Landwirtschaft lie-
ferte in den ersten vier Monaten 21% mehr Roggen,
15% mehr Weizen und 1V2% mehr Fleisch, aber
6% weniger Milch als im Vorjahr. Bie Umschichtung
vom Weizen- zu Roggenbau (aus der Ernte 1967 wur-
den bisher 8% weniger Weizen und 29% mehr
Roggen geliefert) und der Riickgang der Milchliefe-
rungen sind zum gréBten Teil die Folge preispoliti-
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scher MaBinahmen zwecks Steuerung der Preduktion
(Verringerung der Spanne zwischen Weizen- und
Roggenpreis, Senkung des Erzeugerpreises fiir Milch
in der ersten Hilfte 1968, die inzwischen groBteils
riickgangig gemacht wurde). Da weniger Milch gelie-
fert wurde und der heimische Verbrauch stieg, ver-
ringerten sich die Exportiberschiisse. Sie betrugen
in den ersten vier Monaten 17% der Milchproduktion.
Der Markt fur Kalbfleisch {und z. T. auch fiir Rind-
fleisch) war angespannt, da sich der Rinderzykius
dem Tiefpunkt naherte!) und dis Senkung der Ab-
schopfungsbetrége in der EWG den Rinderexport be-
glnstigte. Der heimische Verbrauch (insgesamt
+1%) verlagerte sich von Rindfleisch zu Schweine-
fleisch, das reichlich angeboten wurde. Die Fleisch-
preise lagen etwas Oiber dem Vorjahresstand.

Die Forstwirtschaft konnte das Uberangebot an Holz
aus der Windwurfkatastrophe 1966/67 in diesem
Winter endgtiitiy abbauen. Die Schnittholziager von
S&agen und Handel waren Ende Marz um ein Drittel
niedriger als zum gleichen Zeitpunkt des Vorjahres;
die S4gen begannen ihre Rundhoizlager wieder auf-
zustocken (+5%) Obwohl die Waldbesitzer im
. Quartal zum ersienmal seit l2ngerem mehr schlé-
gerten {+2%) als im Varjahr, wurde Holz knapp Die
Rundholzpreise stiegen bis 2u 20%, die Schnitthalz-
preise um 3% bis 4% {(ber den Stand von Mérz 1968
Schleifholz erzielte im 1. Quartal erstmals wieder die
Vorjahrespreise.

Kréflige Belebung des Arbeitsmarkles

Der lange Winter verzogerte die Saisonbelebung auf
dem Arbeitsmarkt um etwa einen Monat. Der
Riackstand zu Jahresbeginn wurde jedoch im Friih-
jahr rasch aufaeholt, und der Arbeitsmarkt steht nun-
mehr deutlich im Zeichen des Konjunkturaufschwun-
ges. Beschaftigung und Stellenangebot sind héher,
die Arbeitslosigkeit ist niedriger ats im Vorjahr.

Die Zah| der Beschéftigten lag Ende Mai um 15700
oder 0'7% Uber dem Vorjahresstand (im Janner nur
um 5.700). Fast die Héifte des Beschéftigtenzuwach-
ses entfiel auf Fremdarbelter im Kontingent Zu-
sidtzliche Arbeitskrafte wurden vor allem von der In-
dustrie eingestellt. Sie weitete thre Beschéftigung in
den ersten vier Monaten um 8.800 Personen aus, wo-
gegen saisongemdaf ¢in Rickgang zu erwarten war
Ende April gab es 16.800 (3%} Indusiriebeschéftigte
mehr als im Vorjahr. Besonders Eisen- und Metall-
warenindustrie sowie Holzverarbeitung weiteten ihren
Beschéftigtenstand stark aus. Nur Bergbau, Erddl-
industrie, Eisenerzeugung sowie Stein- und kerami-

1) Siehe dazu: Usterreichs Versorgung mit Schlachtvieh und
Fleisch 1968/63. Monatsberichte Jg. 1989, Heft 2, S 66 .
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sche Industrie beschaftigten teils aus strukturellen
und teils aus konjunkturellen Griinden weniger Ar-
beitskrifte als im Vorjahr Die Deckung des zu-
sdizlichen Personaibedarfes wurden den Indusirie-
firmen dadurch erleichtert, daB viele Bauarbeiter
wegen der schlechten Beschaftigungslage im Bau-
gewerbe Fabrikarbeit suchten. (Ende April waren
etwa 10200 weniger Bauarbeilter beschdéftiagt als im
Vorjahr.) Sollte die Baukonjunktur im Laufe des Som-
mers stirker anziehen, muB3 mit Verknappungen auf
dem Arbeitsmarkt gerechnet werden, zumal auch die
Sffenttiche Verwaltung und die Qibrigen Bereiche der
gewerblichen Wirtschaft einen steigenden Personal-
bedarf haben (Ende April waren 3.600 pragmatisierte
offentlich Bedienstete und fast 9.000 Arbeitnehmer
im verarbeitenden Gewerbe und in den Dienstlei-
stungsbetrieben mehr beschéftigt als im Vorjahr.)

Arbeltstage

Beschdftigte Arbeit- Cffene
Ensgesamt Industrie suthietde Stellen

Veriinderung gegen das Yorjahr in 1000

1948, Dexember . —_77 + 58 — 48 4 38
1969, ddnner .. ... + 57 + 89 — &4 4+ 25
Februar + 56 4124 — 20 4 12
Mérz . . G117 +161 + 14 + 39
April +14 4 +168 -7 + &3
Mai ... .. +157 — 30 + 71

Beschéftigung und Arbeitszeit entwickelten sich in
der Industrie gegenlaufig. Die je Arbeiter geleisteten
Arbeitsstunden waren im |. Quartal um 1°4% niedriger
als im Vorjahr, das Arbeitsvolumen stieg daher trotz
Beschiftigungsausweitung nur um 0'8% Der Rick-
gang der Arbeitszeit dirfte hauptséchlich damit zu-
sammenhangen, daB die Industriefirmen die teure
Ubetrstundenarbeit einschridnkten und statt dessen
mehr Personal einstellten

Ebenso wie die Beschéftigung entwickelte sich das
Stelfenangebot in den ersten finf Monaten sehr
giinstig. Ende Mai wurden 37 100 offene Stellen ge-
meldet, um 7100 mehr als im Vorjahr. Vor allem
Manner werden (im Gegsatz zum Vorjaht} gesucht,
ihr Stellenangebot war Ende Mai um mehr als ein
Drittel hoher als im Vorjahr. Die Zahl der vorgemerk-
ten Arbeitsuchenden reagierte etwas schwécher auf
die Konjunkturbelebung Zwar gab es Ende Mai nur
45.700 Arbeitslose, um 3.000 weniger als im Vorjahr,
der Abbau war aber schwicher als der Beschaftig-
tenzuwachs (15.700) erwarten lieB Das dirfte vor
allem damit zusammenhangen, daB sich viele Ar-
beitslose nur beschréankt fir eine Vermittlung eignen
Ende Februar wurden lber 27 Q00 Arbeltsuchende
als ,bedingt vermittiungsgeeignet” klassifiziert. Nimmt
manr an, daB seither vor allem voll vermittlungs-
geeignete Personen (hauptsdchlich Saisonarbeits-
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kréfte) Arbeitspldize fanden, dann waren von den
45.700 Arbeitsuchenden Ende Mai knapp zwei Drittel
bedingt und nur ein Drittel voll vermittiungsgeeignet.
Es ist daher versiindlich, daB die Wirtschaft ver-
starkt auf Gastarbeiter und ,versteckie” heimische
Arbeitskraftreserven (Personen, die bisher weder als
beschéftigt noch als arbeitslos gemeldet waren) zu-
riickgriff.

Voriibergehende Investitions- und Konsum-
schwiche

Die realen Brutto-Anlageinvestitionen
blieben im | Quartal um 1Y2% unter dem Vorjahres-
wert (IV. Quartal —2:%) Dieses nach wie vor ent-
tduschende Ergebnis war hauptséchlich Sonderfak-
toren zuzuschreiben. Die heftige Reaklion der Kéufer
auf die Personenkraftwagen-Sondersteuer vom letz-
ten Herbst hielt an. Im | Quartal wurden nur halb
soviel Personenkraftwagen fiir betriebliche Zwecke
erworben wie im Vorjahr. Die gesamten Investitionan
fn gewerblichen StraBenfahrzeugen waren daher um
28% niedriger, obwoh! mehr Lastkraftwagen (--4%)
und Anhanger (+12V2%:} angeschafft wurden. Ferner
investierte die Landwirischaft um ein Flinftel {21%)
weniger als im Vorjahr Der vorjdhrige Einkommens-
rickgang, die allmahliche Séttigung des Bedarfes
an einigen landwirischaftlichen Investitionsgiitern
sowie der spéte Frihjahrsbeginn dampften besonders
die Nachfrage nach Trakioren und einigen Typen
von ausldndischen Landmaschinen, wogegen Ma-
schinen fiir die Friihjahrsbestellung, Mahdrescher,
Trocknungsanlagen und Geréate flr die Tierpflege in
stelgendem Umfang angeschafft wurden. Nicht zu-
letzt waren die Bauinvestitionen im |. Quartal aus den
bereits erwdhnten Griinden um 4% niedriger als im
Varjahr.

Brutte-Anlageinvestitionen
{Real)

Insgesam} Bauten Ausriistung
Yerdnderung gegen das Verjahrin 24

Wer -00 +14 —1i2
w68 L -1'2 -3 +07
19691 Quartal . . —1's -4 0 —0s

Den Konjunkturveriauf geben am ehesten die An-
schaffungen von Maschinen und Elektrogeréten fiir
gewerbliche Zwecke wieder. Sie hatten im 1l Quartal
des Vorjahres ihren Tiefpunkt erreicht (—4%), stie-
gen seither kontinuierlich und waren im | Quartal
um 7%2% hoher als im Vorjahr. Wie schon im Herbst,
kam die Belebung ausldndischen Investitionsgiitern
{+11'/2%) starker zugute als heimischen (+4Y2%).
Die Investitionsgiiterindustrie hielt sich jedoch im

Export schadlos (+19%). Die steigenden Expori-
und Importquoten spiegein die zunehmende Diffe-
renzierung von Produkiion und Bedarf auf den In-
vestitionsgUtermarkten.

Entwicklung der Investitionen
(Normaler MaBstab; Verdnderung gegen das Vorjahr in %)

Bguinvestitionen .
———Lardwirtschaftliche Investitionen
[ <o Fahrzeuge Cohne Landw )
~——=Maschinen u E-Gerdte

rs
=
T

~
<
T

Reafe Verdrderungen gegen das Voryahr in %
B
T

40 1 i L i | I
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g..wW./107 1967
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1968 1969

Insgesamt wurde im | Quartal weniger investiert als im
Vorjahr. Das war die Folge niedrigerer Personenkrafi-
wagen-Kéufe flir Investifionszwecke sowle riicklaufiger
Agrar- und Bauinvestitionen. in Maschinen und Elektro-
gerften investierte die gewerbliche Wirtschaft um 712%
mehr.

Die Normalisierung der Fahrzeugkiufe und die Be-
lebung der Bautatigkeit, die sich im April und Mai
abzuzeichnen begann, sowie die besonders optimi-
stischen Investitionspldne der Unternehmungen fiir
1968 lassen bereits fiir das Il. Quartal weit hdhere
Investitionen erwarten. Nach dem /nvestitionstest des
Institutes vom April beabsichtigen die Industrieun-
ternehmen 1969 um 28'/:% mehr zu investieren als im
Vorjahr. Eiwa die gleiche Zuwachsrate ergab sich
bereits aus der Herbsterhebung (27Y/:%). Die Friih-
jahrserhebung 148t jedoch absolute hdhere Investitio-
nen erwarien, da der investitionsriickgang 1967/68
geringer war, als die Unternehmungen im letzten
Herbst angenommen hatten (—5% gegen —9%). Die
branchenmaBige Zusammensetzung der Investitionen
hat sich etwas gedndert Konsum- und Investitions-
giiterindustrie, die hauptsachlich kleine und mittiere
investitionen vornehmen, haben ihre Plane stark nach
oben revidiert. Gleichzeitig wurde das Gewicht von
Grofiprojekten der Grundstoffindustrie (Bau der Pipe-
line, der Raffinerie Sid und von petrochemischen
Werken) geringer, da diese Investitionen nicht so
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rasch fertiggestellt werden kénnen, wie im Herbst
angenommen wurde. Ahnliches gilt fiir andere (nicht-
industrielle) GroBprojekte, die sich erst im Planungs-
stadium befinden, so daB sich fiir 1970 ein groBerer
Auftragsiberhang abzuzeichnen beginnt

Ergebnisse des Investitionstestes vom Frilhjahr 1969

Investitionen

1967 1968 1959

Verdnderung gegen das Vorjahr in 9%

Industrie insgesamt . ... .. — 28 — 51 +28%
Grundstoffe ., .. ., ~19% +512 +77'5
Investitionsgliter . ... .. — 87 —168 + 72
Konsumgiiter ..... .. .. —i1'8 -—11'0 +221
Elekirizitdtswirtschaft + %1 — 4T —167
Baugewerbe . ... .. .. .. w234 —15'5 — 86

Ebenso wie die Investitionen stagnierte im 1 Quartal
auch der private Konsum . Die privaten Haus-
halten gaben real um 2% weniger aus als im Vor-
jahr, obwoh! Ostern heuer teilweise in den Mérz, im
Vorjahr aber ganz in den April fiel. (Im Jahr 19868
hatie der Konsumzuwachs 3%:%, im V. Quartal
allerdings nur 2% bstragen.)

Privater Konsum und Einzelhandelsumsitze

Privater Einzelhandelsumsdtza
Konsum Ens~ Langlebige
gesamt Gilter

Reale Verdnderung gegen das Vorjahe in 94

F19ET .. 432 +26 +21
w198, . ... +36 +23 +43
1969, 1. Quartal .. .. —~0'5 +02 +12

April ... L . J02 +65

Die Verbraucher schrankten vor allem die Kaufe von
Personenkrafiwagen (—50%) und alkoholischen Ge-
trinken (—8%) ein, die im letzten Herbst mit Sonder-
steuern belegt wurden. Auch die Erhéhung verschie-
dener Verkehrstarife zu Jahresbeginn hatte Nach-
frageriickgange (—5%) zur Folge. insgesamt waren
die von Sondersteuern oder TariferhGhungen betrof-
fenen Konsumausgaben im 1. Quarial real um 20%
niedriger als im Vorjahr, wobei vor allem der weit
dber die ,normale” Preiselastizitdt der Nachfrage
hinausgehende und daher in diesem AusmaB nur
voriibergehende Verzicht auf Personenkraftwagen-
Kaufe ins Gewicht fiel. Im April (—13%) begann sich
die Nachfrage nach Personenkraftwagen wieder zu
normalisieren, ‘Auch die (brigen Konsumausgaben
wuchsen im 1. Quartal mit 2% schwécher als bisher
Wegen des langen Winiers wurde mehr Heizmaterial
gekauft, aber die Anschaffung von Bekleidungsge-
genstdnden zuriickgestellt.
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Die Konsumschwiéche ist um so auffallender, als die
Haushaltseinkommen seit Jahresbeginn wieder star-
ker steigen Die Netto-Masseneinkommen waren im
I. Quartal .nominell um 8%2% hoher als im Vorjahr,
gegen 7% im Jahr 1968. Da die Konsumausgaben
nominell nur um 2% ausgeweitet wurden, haben die
privaten Ersparnisse betfrachtlich zugenommen. Die
steigende Sparneigung 14Bt sich an verschiedenen,
allerdings nicht immer ganz veridBlichen Indikatoren
illustrieren: Das Volumen der aushafienden Teil-
zahlungskredite war Ende Marz nur 2% hbher als
im Vorjahr {Ende September 1968: +11%). Von Wirt-
schaftsunternehmungen und Privaten wurden im
I. Quartal per Saldo 38 Mrd. S auf Sparkonten einge-
legt, um 81% mehr als im Vorjahr Die zusétzlichen
Ersparnisse sind weit héher als die durch den Ver-
zicht auf Personenkraftwagen-Kaufe eriibrigten Be-
trage. Dank der schon seit Herbst 1968 sehr regen
Spartétigkeit wurden die Sparkonten wieder aufge-
fullt. (1967 war der Spareinlagenzuwachs um- 5%
und in den ersten drei Quartalen 1968 um 21% nied-
riger als jeweils ein Jahr vorher)

Anhaltende lebhafte Exporte, méBige Importe

Die Ausfuhr lag in den ersten vier Monaten um
17'/2%6 {iber den berelts relativ hohen Vorjahresstand.
Das Exportwachstum hat sich seit Jahresheginn in
den meisten Warengruppen beschleunigt. Die Ex-
porte von Nahrungs- und GenuBmitteln (+23% in
den ersten vier Monaten) wurden dadurch stimuliert,
dafl die EWG niedrige Abschopfungen fiir Rinder
einhebt Die Exporte von Halbfertigwaren {+19%)
zogen aus der lebhaften europdischen Konjunktur
auf den Markten fiir Nichieisenmetalle sowie fir
Eisen und Stah! Nutzen. AuBerdem wirkten sich die
Biechlieferungen in die Bundesrepublik Deutschland
im Rahmen des Rohrengeschéfts mit der UdSSR aus.
Unter den Fertigwaren (+17%) konnten besonders
Investitionsgiiter in steigendem MaBe exportiert wer-
den Die Konsumgiiterexporie hatien im Winterhalb-
jahr sinkende Zuwachsraten, konnten sich jedoch im
Marz und April wieder erholen. Die Ausfuhr von Roh-
stoffen {+14%) wuchs nicht mehr so kraftig wie im
V. Quartal 1968 (+23%), hauptséchlich weil wegen
des hohen heimischen Bedarfes und der unglnstigen
Erzeugungsbedingungen wenig elektrischer Strom
exportiert wurde. Die Holzlieferungen nach Iialien
und Deutschiand blieben weiterhin sehr hoch und
belebten den heimischen Holzmarkt

Die kraftige Ausweitung der Exporte wurde nicht zu-
letzt durch eine breite regionale Streuung ermdéglicht
EWG und USA bezogen in den ersten vier Monaten
um 24% und 19%, die lbrigen entwickelten Ubersee-
lAnder sogar um 70% mehr &sterreichische Waren
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als im Vorjahr. Der EFTA-Export (+18%) wuchs so
wie der Gesamtexport, wobei Mehrlieferungen in die
Schweiz die Dampfung des England-Expories aus-
glichen Nur in den europaischen Oststaaten {(—3%)
konnien weniger Osterreichische Waren abgesetzt
werden als im Vorjahr, obschon diese Lander ihre
Beziige aus westlichen L&ndern stark steigerien.

Struktur der Ausfuhr

Nahrungs- Roh- Halb- Investi-  Kensum- Ins-
uv. GenuB- stoffe fertig- fions- gesamf
mittel ‘waren giiter

Verinderung gegen das Vorjahrin %

o 1967 . . 4343 — 2 + 38 +12'¢ + 77 + T4
1968 . —115 4+ 89 A+ 95 + 4 +14 3 + ¥9

1959, Jén [April +230 4135 4189 +265 +122 +17'4

Entwicklung des AuBenhandels
{Normaler MaBstab; Verénderung gegen das Vorjahr in %)
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Die 6sterreichische Ausfuhr wuchs wihrend der Rezesslon
1967 und des Konjunkturaufschwunges 1968 mit einer
konstant hohen Rate..Seit dem. IV. Quartal des Vorjahres
konnte die Zuwachsrate weiter erhéht werden. Die Einfuhr
stagnierte in der Rezession 1967, erholte sich dann aber
im Aufschwung relativ rasch. Seit dem V. Quartal 1968
wachst sie wieder langsamer, woflir die Ausfille bei Per-
sonanwagen-importen nur  eine, wenn auch wichiige
Ursache sind

Die Einfuhr war in den ersten vier Monaten um
8Y2% hoher als im Vorjahr, wuchs also viel langsa-

mer als die Ausfuhr. Die Imporie wurden zum Teil
dadurch gedampft, daB nach wie vor wenig Perso-
nenkraftwagen gekauft wurden. Die Konsumgiiterim-
porte waren daher nur um 4% (ohne Personenkraft-
wagen um 11%) hdher als im Vorjahr. AuBerdem wur-
den um 3% weniger Nahrungs- und GenuBmittel be-
zogen (Mehr-Importe von lebenden Tieren glichen
den Ruckgang von Getreideimporten nur teilweise
aus}. Die Einfuhr von Rohstoffen (+16%), Halbfertig-
waren (+13%) und Investitionsgiitern (+13%) Gber-
schritt zwar die Vorjahresergebnisse, doch blieb ein
stdrkerer Importsog nicht zuleizt deshalb aus, weil
die heimische Nachfrage noch schwach und das
heimische Angebot elastisch war. Die Herkunft der
importe verschob sich zugunsten der Oststaaten
(+15%) und der EFTA (+18%), wogegen aus der
EWG (teils infolge der niedrigen Personenkraft-
wagen-Importe) nur um 6% mehr Waren bezogen
wurden

Struktur der Einfubr

Nahrungs~ Roh- Halb- Investi-  Konsum~ Insge-
u. Genuil~  sioffe fertig-  tions- samt
mittel waren gliter

Verdnderung gegen das Verjahrin %

1967 . . =121 —57 =02 — 12 4+ 56 — 08
1968 v — 44 +141 +11 9 + 00 +112 + 81

196% J&n JApril — 25 +157 126 +133 + 41 + 8%

Geringes Defizit der Leistungsbilanz, kriftige
Kreditausweitung

Da die Ausfuhr viel kraftiger stieg als die Einfuhr und
nur wenig Warengofd importiert wurde, betrug das
Defizit der Handelsbilanz in den ersten vier Monaten
nur 422 Mrd S, um 136 Mrd. S weniger als im Vor-
jahr. Aus dem Reiseverkehr gingen 336 Mrd S ein
043 Mrd. § mehr als im Vorjahr, aus sonstigen
Dienstleistungen 018 Mrd S (im Vorjahr 043 Mrd. S).
Das Defizit der Leistungsbilanz betrug entgegen den
Saisonerwartungen nur 04 29 Mrd. 8. Dennoch wuch-
sen die Wéhrungsreserven Osterreichs nicht mehr
so stark wie im Vorjahr (1 03 Mrd. S gegen 150 Mrd
S), weil Osterreich per Saldo weniger Kapital impor-
tiert. Deviseninldnder kauften viel mehr ausldndische

Zahlungsbilanz
J@nner bis April
1967 1958 1969
Mrd. §

Leistungsbilanz ..... ... . . . = 180 — 1'% — Q2%
devoh Handelsbilonz . . ... . . — 520 — 558 — 432
DiensHeistungsbitanz ... .. .. .. + 296 + 337 + 354
Grundbilanz e e e e 12 + 109 + 088
Veranderung der Wahrungsreserven ] 4+ 150 + 103
daven Notenbank ..... .... ... ... -+ 028 =132 185
Kredilunlernehmungen ... ....... + 138 + 282 + 288
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Aktien und Obligationen und gewdhrien mehr Kre-
dite an Devisenauslidnder, nahmen aber weniger Aus-
landskredite auf. Die hohe Rendite auf den auslandi-
schen Geldméarkten veranilaBte die Osterreichischen
Kreditunternehmungen, 288 Mrd. S in Devisenforde-
rungen anzulegen; die Gold- und Devisenbestinde
der Oesterreichischen Nationalbank nahmen daher
um 185 Mrd. S ab.

Die hohen Auslandsantagen und Umschichtungen von
Einlagen zur Notenbank lieBen die inlandische Kas-
senliquiditidt des Kreditapparates in den ersten vier
Monaten trotz saisonilblich hoher Rickiliisse von
Bargeld um 091 Mrd. S sinken Gleichzeitig stieg die
Notenbankverschuldung um 088 Mrd. S Im Mai
losten Gerlichte liber eine Aufwertung der D-Mark
griBBere Devisentransaktionen aus. Es wurden Schil-
ling-Verpflichtungen abgebaut und DM-Guthaben er-
worben. Die hohen Devisenanforderungen mufBten
grofiteils von der Notenbank befriedigt werden, die
in den ersten drei Maiwochen 321 Mrd. S Devisen
abgab, Die dadurch entstehende Liquiditatsklemme
des Kreditapparates milderte die Notenbank, indem
sie Ende Mal die Mindestreservensétze um 1vz Pro-
zentpunkte senkte und dadurch etwa 2 Mrd S
liquide Mittel freisetzte. in den letzten Mai- und in
den ersten beiden Juniwochen flossen der Noten-
bank per Saldo wieder 096 Mrd S Devisen zu.

Die Kreditausweitung wurde durch zeitweilige Liqui-
ditdtsengpésse nicht behindert. Von Jénner bis Aprit
wurden 501 Mrd. S zusitzliche Kredite vergeben
EinschfieBlich Wertpapier- und Schatzscheink&ufen
legte der Kreditapparat 7'29 Mrd. S an, um 80% mehr
als im Vorjahr und mehr als ihm léngeriristige Fremd-
mittel (626 Mrd. 5) zuflossen. Auf dem Kapitalmarkt
wurden in den ersten vier Monaten 1'27 Mrd. S Anlei-
hen und per Saldo 071 Mrd. S Bankemissionen an-
geboten, um 020 Mrd. § und 008 Mrd S weniger als
im Vorjahr. Die Rendite war mit durchschnittiich
7 40% etwas niedriger als im V. Quartal 1968. Der
Aktienmarkt stagnierte weiter. Die Umsétze waren
in den ersten fin{ Monaten nur wenig hiher als im
Vorjahr; die Kurse zogen teilweise an.

Vorerst nur méBiger Preis- und Lohnaufirieb

Der Konjunkturauischwung und das Anzishen der
Weltmarktpreise fir Rohwaren wirkten sich bisher
nur wenig auf das heimische Preisniveau aus
Der Verbraucherpreisindex stieg in den ersien fiint
Monaten um 0 7%. Nennenswert teurer wurden nur
Dienstleistungen, vor allem Reinigung, Verkehr, Kér-
per- und Gesundheitspfiege sowie Wohnung. Die
Preise fir Hausrat sanken als Folge der Netto-Preis-
verordnung, die Gbrigen Industriepreise blieben weit-
gehend unverdndert. Verglichen mit dem Vorjahr
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war der Verbraucherpreisindex Mitte Mai insgesamt
um 33%, ohne Saisonwaren um 27% hbéher Die
landwirtschafilichen Saisonprodukte kosteten im
April um 10%:% und im Mai um 12% mehr als im
Vorjahr. Die guten Ernteaussichten lassen jedoch in
den kommenden Monaten wieder Verbilligungen er-
hoffen

Die GroBhandeispreise stiegen von Janner bis Mai
um 0'8%, etwas starker als die Verbraucherpreise.
Die steigenden Weltmarkipreise spiegelten sich in
Verteuerungen von Rohstoffen und Halbfabrikaten.
Auch die Preise von Industriefertigwaren zogen etwas
an.

Die Lohne blieben bis Mai ziemlich stabil Die
Tarifiéhne stiegen in den ersten finf Monaten um
21/,% (hauptsdchlich infolge von Lohnerhdhungen im
Hande!, in der Holzverarbeitung, im Baugewerbe so-
wie in der Stein- und keramischen Industrie). Sie
waren im Mai nur um 3% h&her als im Vorjahr, gegen
7% Ende 1968. Die Effektivverdiensie zogen etwas
starker an als die Mindestléhne, da die gute Kon-
junktur und die !ebhafte Nachfrage nach Arbeits-
kriften die Lohndrift férderten. Die ersten Abschlisse
der neuen Lohnrunde traten im Juni in Kraft Die
Mindestiohne der Eisen- und Metaliarbeiter wurden
um 9% und die der Textilarbeiter um 11% erhoht.
Gleichzeitig wurde eine Anhebung der Ist-Léhne um
etwa 5% vereinbart. Nach den bisherigen Ergeb-
nissen dirften die Loéhne in der laufenden Lohnrunde
stArker stejgen als in der letzten von Anfang 1968,
die noch unter dem EinfluB der Konjunkturflaute
stand.

Preise und Lohne

Verbraucherpreis- Massen-  Monats- Taril-

index 66 sinkom-  verdienste lehn=
einschi. ohne men ins» der fndustrie- index

Saisehprodukie gesam!  beschafligten

netta bratte

Verdnderung gegen das Yorjahr in %
2 1987 . +40 +43 +89 +T7 +T'8
g 1988 428 +30 +71 &6 +&6
1969, 1 Quartal 430 +30 +-87 48 +4 1
April +30 +27 . . +36
Mai $+33 +27 +32

Obwoh! die Arbeithehmerverdienste in der Wirtschaft
nur relativ wenig Gber dem Vorjahresstand lagen und
die Lohnsteuer zu Jahresheginn erhdht wurde, er-
reichten die Netto-Masseneinkommen im [. Quarial
eine Sieigerungsrate von 8/2%. Sie erklért sich aus
der Beschiftigungsausweitung in der gewerblichen
Wirtschaft und den ziemlich kréftigen Gehaliserhé-
hungen im dffentlichen Dienst vom letzten Herbst
(Die Gehalter im offentlichen Dienst wurden im Okto-
ber 1968 um durchschnittlich 13% erhéht, werden
aber heuer und voraussichtlich auch in den ndchsten
beiden Jahren nur verhalinismaBig wenig steigen.)






