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Die Osterreichische Konjunktur Mitte 1968

Bruifo-Nationalprodukt im I. Quartal um 3% héher — Rascher Abbau der Arbeitslosigkeit — Leb-
hafter privater Konsum, Investitionsgiiternachirage noch schwach — Zahlungsbilanz trotz steigenden
Imporien weiterhin aktiv — Billige Saisonprodukie dampfen Preisauftriecb — Ausblick

Die dsterreichische Konjunktur hat sich seit Ende
1967 belebt industrie und Gewerbe konnten ihre
Erzeugung kraftiger steigern als bisher, auch Ver-
kehr, Energiewirtschaft und einige konjunkiurrea-
gible Dienstleistungszweige entwickelten sich rela-
tiv giinstig. Der Handel zieht aus der steigenden
Konsumnachfrage Nutzen. Das im ganzen erfreuliche
Konjunkturbild wird nur durch Absatzschwéchen der
Bau- und der Forstwirtschaft getriibt. In der Bauwirt-
schaft wirken sich die Auftragsliicken im Wohnbau
um so empfindlicher aus, als auch Industrie und
ElektrizitAtswirischaft nur wenig bauen. Die Forst-
wirtschaft beschrankte die Schiigerungen auf ein
MindestmaB, da die Lager (berflilt sind und die
Nachfrage nach Bauholz sehr schwach ist In bei-
den Wirischaftszweigen sind im Laufe des Jahres
elwas bessere Ergebnisse zu erwarten. Dagegen
muB die Landwirtschaft infolge der Trockenheit mit
betrachtlichen Ernteausfallen rechnen.

Die Belebung der Produktion wirkte sich mit etwa
vierteljihrlicher Verspatung auf den Arbeitsmarkt
aus. Seit April nimmt die Beschéftigung {(nach Aus-
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schaltung von Saisoneinfliissen) wieder zu und die
Arbeitslosigkeit geht rasch zuriick. Die gegenwértig
auslaufende Lohnrunde stand noch unter dem Ein-
flu der Konjunkturabschwachung. Die Tariflohnsatze
wurden durchschnittlich um 7% erhdht, um ein Drit-
tel weniger als in der letzten Lohnrunde. Der Preis-
auftrieb war Anfang 1968 mé&Big, wurde aber in den
letzten Monaten stérker, weil Steuer- und Lohn-
erhdhungen {iberwélzt wurden. Billige Saisonpro-
dukte schufen einen gewissen Ausgleich.

Zur Konjunkturbelebung haben verschiedene Nach-
fragekomponenien beigetragen. Der Export wuchs
etwas kraftiger als bisher, nachdem er sich schon in
der weltweiten Konjunkturabschwéchung von 1967
bemerkenswert gut behauptst hatte. Die Freigabe
des halben Eventualbudgets gibt den &ffenilichen
Investitionen zusitzliche Impulse. Die Unternehmun-
gen haben bereits im IV, Quartal begonnen, ihre
niedrigen Lager aufzuilllen. Vor allem aber wuchs
der private Konsum seit Jahresbeginn wieder kraf-
tiger, zun&chst aus spekulativen Erwagungen, spéater
infolge stark steigender Realeinkommen. Als
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schwichsies Glied im Geflige der konjunkturbestim-
menden Faktoren erwiesen sich bisher die privaten
Investitionen. Sie waren in den ersten Monaten kaum
héher als im Vorjahr und auch die tnvestitionserwar-
tungen sind nach wie vor ziemlich pessimistisch.

Brutto-Nationalprodukt im 1. Quartal um 3% hher

Das reale Brutto-Nationalprodukt der osterreichi-
schen Wirtschaft war im 1. Quartal um 2'6% (ohne
Land- und Forstwirtschaft 31%) héher als im Vor-
jahr. Die seit dem Frithjahr 1967 anhaltende Tendenz
sinkender Zuwachsraten (ohne Land- und Forstwirt-
schaft: . Quartal 21%, IV, Quartal 0 9%) konnte da-
mit unterbrochen werden, obwohl niedrige Schiédge-
rungen in der Forstwirtschaft und der spate Oster-
termin (Ostern war heuer im April, im Vorjahr im
Marz) die Wachstumsrate um 2% driickten. Die Er-
gebnisse fir April und Mai lassen vermuten, daB sich
der Aufschwung im Frithjahr fortgesetzt hat

Resles Brutto-Nationaiprodukt

Zeit Insgesom?  Ohne Lund- und
Forstwirischaft

Verdnderung gegen das Vorjche

n %
Z 1966 . +46 +49
@ 1967 .. . +25 +16
1968, | Quartal ..... . . +26 +31
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Nach der Stagnation im [V. Quartal 1967 hat sich die Kon-
junktur im 1. Quartal 1968 deutlich belebt Ohne Land- und
Forstwirischaft stieg die Wachstumsrate des Brutto-Natio-
nalproduktes von 0'9% auf 3'1%. EinschlieBlich Land- und
Forstwirtschaft erreichte sie nur 2 6%, weil sich die pflanz-
Hiche Produktion unginstig entwickelte

Hauptirdger des Produktionsaufschwunges war die
industrie. Sie erzeugte von Janner bis April 37%
mehr als im Vorjahr. Die einzelnen Gruppen ent-
wickelten sich ziemlich einheitlich: Bergbau und
Grundstofferzeuger konnten ihre Produktion um 3 1%
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erhdhen, die Investitionsgiterindustrien um 3 0%
und die Elektirizitdtswirtschaft um 3'8%. Nur den
Konsumguterbranchen gelang mit 4'6% eine Uber-
durchschnittliche Expansion. Eine stirkere konjunk-
tur- oder strukturbedingte Differenzierung bieten
die Untergruppen: Bergbauprodukte, Magnesit und
Baustoffe wurden weniger erzeugt als im Vorjahr,
Grundstoffe, Vorprodukie und Verbrauchsgiiter der
Konsumguterindustrien dagegen viel mehr Die Pro-
duktionszuwéchse der einzeinen Branchen wurden
vor allem dadurch bestimmt, welche Giitergruppen
in ihrem Erzeugungsprogramm vorherrschen. Die mit
der Bauwirtschaft zusammenhangenden Branchen
{Stein- und keramische Industrie, Holzverarbeitung),
aber auch einzelne Branchen der investitionsgiter-
industrie (GieBereien, Fahrzeugbau, Maschinen-,
Stahi-, Eisenbau) produzierten weniger als im Vor-
jahr. Viel giinstiger entwickelten sich die Lberwie-
gend dem Grundsiofi- und Vormaterialbereich zu-
gehérenden Branchen Erdélindustirie, Eisen- und
Metallerzeugung sowie im Verbrauchsgiterbereich
Chemie und Papierverarbeitung. Etwas aus dem Rah-
men fielen Glas- und Elekiroindustrie, die rasch ex-
pandierten, obwohl der gesamte [nvestitionsglter-
absatz ziemlich flau war,

Industrieproduktion
Zeit Bergbau und Investitions- Kaonsum-
Grundstoffe giiter giiter
VYerdnderung gegen das Yorjahe in %
& 1966 . . 43 4 +27 +48
& 1967 e .. +13 - ¢ +06
1968. Jdnner bis Apri] . +31 +30 +46

Das verarbeitende GroBgewerbe expandierte im
. Quartal etwas rascher als die Industrie (4 6%),
zum Teil weil manche stagnierenden Branchen aus-
schlieBlich der Industrie zugehdren (Bergbau, Ma-
gnesitindustrie}, aber auch weil einige Gewerbe-
zweige rascher wachsen als die entsprechenden
Industriezwelge.

Die am Konjunkturiest des Institutes mitarbeitenden
Industriefirmen beurteilen Auftragsbestinde, kint-
tige Produktionsentwicklung und Lager ziemlich opti-
mistisch: Ende April hielten 72% der Firmen ihre
Auftragsbestande flir mindestens ausreichend, wobei
sich vor allem Grundstoff- (Erddl, Chemie} und Kon-

Ergebnisse des Investitionstesies vom Frilhjahr 1968

Investitionen

1566 1967 1968

Verdnderung gegen das Verjahr in 9

Indusirie insgesam? + 40 — 45 — 58
Grundstoffe . o — 25 =165 +462
Investitionsgiiter , . +346 —id 6 — 97
Kensumgiiter .o —170 +122 —191
Eleldrizitéitswirtschaf — 63 —259 —269
Baugewerbe .. .. . +257 + 54 — 36




Monatsberichie 6/1968

Unternehmererwartungen

7o
30 -
N

Lagerl/ ~a

20 | 4 \
l‘-.’ﬂ \
/

10 - \\ \

0 A
7—, Auftragsbesténde’)

y

Exportaufirtge’)? LE

20

.t .::::, rl

LA 7Y -:l'
MNE\“ ),

A A

~

o v

~uen Produktionserwanrtung ) ; PR
[~ ———Produktion insgesamt J ;
——CGleitende 5 Monats -

0 - durchschnitte )

P NN N N YT Y Y 2 N T O T I
1963 1964 1965 1966 15967 1968

oLt 83

") Salden aus % der Firmen die Hoch- (+) bzw Niedrig= (=) -Meldungen ab-
gaben == 2) Yerdnderung in Prozent gegen das Yorjahr

Die Industriekonjunkiur wird von den Firmen zunehmend
glinstiger eingeschétzt. Der Prozentsatz der Firmen, die ihre
Lager zu hoch und ihre Auftragsbestinde zu niedrig ein-
schétzen, sinkt rasch. Auch die Produktionserwartungen,
die allerdings der tatsédchlichen Entwicklung der Industrie-
produktion kaum vorauseilen, stiegen stédrker als saison-
gemdl zu erwarten war.

sumgliterindustrien durch einen {tberdurchschnitt-
lichen Optimismus auszeichneten 76% der Unter-
hehmer bezeichneten ihre Fertigwarenlager flr zu
klein oder gerade ausreichend und 24% rechneten
mit einem Steigen der Produktion in den nichsten
drei Monaten (dieser Satz lberschritt bisher noch
nie 25%).

Die Produktionsausweitung in Industrie und Gewerbe
sowie der lebhaftere private Konsum lieflen den
Handel kraftig expandieren Die Einzethandeisum-
sétze lagen in den ersten vier Monaten real 41%
héher als im Vorjahr, die GroBhandelsumsétze sogar
um 6'3%, vor allem weil Rohstoffe und Halberzeug-
nisse stérker nachgefragt wurden.
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Der Fremdenverkehr entwickelte sich im ersten Tri-
mester giinstiger als im letzten Sommer, teils weil
sich die Konjunkiur im Ausland belebte, teils weil im
Winterreiseverkehr noch gréBere Ausweitungsmdg-
lichkeiten bestehen als im Sommerreiseverkehr. Ver-
glichen mit dem Vorjahr stiegen die Ubernachtungen
um 14%, Es kamen 52% mehr Géste aus dem Aus-
land, insbesondere aus der Bundesrepublik Deutsch-
land. Dagegen ibernachteten um 53% weniger in-
lander, da sie ihre Reiseziele starker in das Ausiland
verlagerten. Die Deviseneinnahmen aus dem Frem-
denverkehr wurden um 17%, die Devisenausgaben
um 40% hoher ausgewiesen als im Vorjahr. Aller-
dings dirften vor allem die Ausgaben (zu einem ge-
ringeren Teil auch die Einnahmen) spekulative De-
visentransaktionen enthalten.

teistungen wichtiger Wirschaftszweige

Zweig & 1966 o 1967 1948
Jin.fApr.
Reale Verdnderung gegen das Yorjahrin %
Industrie . . 442 —00 + a7
Baugewerbe +&0 +10 — 35%
Giiterverkehr L +25 —12 + 248%
GroBhandel . +54 +12 + 63
Einzelhandel . . +34 +26 + 41
Fremdenverkehr . +41 w1 + T4
Forstwirtschaft .. . ~36 +65 —7 71}

} b Quartal 1968,

Die Leistungen von Verkefir und Nachrichtenwesen
wurden im | Quartal durch den spaten Ostertermin
gedriickt und blieben geringfiigig unter jenen des
Vorjahres (—02%). Erst im April zeichnete sich eine
stirkere Belebung ab. Der Giiterverkehr profitierte
von der lebhaften Aktivitdt in Industrie und AuBen-
handel: er war im [ Quartal um 2'6% hoéher als im
Vorjahr, Rickgdnge im Bahnverkehr wurden durch
steigende Strafien- und Schiffstransporte mehr als
wettgemacht. Obschon sich die Transporte weiterhin
auf die StraBen verlagerten, wurden nur wenige Last-
krafiwagen angeschafft Die gesamien Zulassungen
von Lastkrafiwagen waren im | Quartal um 7% nied-
riger als im Vorjahr, im Fuhrgewerbe sogar um 26%.
Der Riickgang ersireckte sich auf alle Gewichtskias-
sen mit Ausnahme der Wagen von 1 bis 12 Tonnen
und der Wagen von 2 bis 3 Tonnen im Fuhrgewerbe
Der Personenverkehr expandierte im ersten Tri-
mester im Bahn- und Flugverkehr und stagnierte im
Omnibus-Uberland-Linienverkehr. Die Personenkraft-
wagenzulassungen waren niedriger als im Vorjahr,
der steigende Treibstoffverbrauch 1aBi jedoch (ent-
gegen der langeriristigen Tendenz) auf eine hdhere
Kilometerleistung pro Fahrzeug schlieBen.

Die Land- und Forstwirtschaft dampft heuer (im
Gegensatz zum Vorjahr) das Wachstum des National-
produktes. thre reale Wertschopfung lag im . Quartal
um 4% unter dem Vorjahresstand und dirfte auch
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im weiteren Verlauf des Jahres darunter bleiben. In
den dstlichen und sidlichen Gebieten erwartet die
Landwirtschaft geringere Ernten an Feldfrichten und
Heu, nur die Aussichten flr Obst und Wein sind giin-
stig. Die niedrigen Ertrége werden den Weizenmarkt
voriibergehend etwas entspannen. Infoige der guten
letzten Ernte sind die Weizenlager zur Zeit um 14%
hoher ats im Vorjahr und decken einen vollen Jah-
resbedarf Andererseits werden heuer auch die Er-
tréage von Roggen und Futtermitteln zurlckgehen, die
schon bisher den Bedarf nicht deckten. Um Produk-
tionsumschichtungen anzuregen, wurde der Erzeu-
gerpreis flir Weizen um 7 S je Zentner und zur Zeit
der Ernte sogar um 10 S je Zentner gesenki, flr
Roggen aber um 5 S erhéht.

Die tierische Produktion steigt weiter sehr rasch,
allerdings zum Teil auf Kosten des Viehbestandes.
Im ersten Trimester wurden 11% mehr Fleisch (vor
allem Kalb- und Schweinefleisch} erzeugt als im Vor-
jahr, aber nur um 4'2% mehr im Inland abgesetzt
Die Exporie konnten troiz héheren Abschépfungen
der EWG nicht zuletzt mit Hilfe hdéherer Ausgleich-
beitrége des Landwirtschaftsministeriums {ab Jén-
ner 2 S, ab April 3 S je kg) etwas gesteigert wer-
den, die Einfuhr wurde stark eingeschrankt. Die Pro-
duktion an Milch, Buiter und Kise war um 4%,
13% und 8% hdher als im Vorjahr, Etwa 25% der
Milchanlieferungen mufBten zu stark sinkenden Prei-
sen exportiert werden. Fur Butter wurden zuletzt
1593 S, fur Kése 1731 S eridst, um ein Viertel weni-
ger als zu Jahresbeginn, Damit die rasch steigende
Produktion gesteuert und die Exportstiitzungen finan-
ziert werden kénnen, werden ab 1. April 13g vom
Erzeugerpreis der Miich einbehalten. Ab 1. Juli sollte
der Produzentenpreis der Milch nach der Qualitat
gestaffelt werden, doch wurde diese MaBnahme zu-
néchst aufgeschoben.

Die Forstwirtschaft schlagerte im | Quartal um 18%
weniger Derbholz als im Vorjahr, zum Teil weil die
Witterung ungiinstig war, vor allem aber weil der
Schadholzanfall des Vorjahres noch immer die Holz-
preise drickie. Die Marktproduktion an Nutz- und
Brennholz ging um 21% und 9% zurlick, Ein- und
Ausfuhr nahmen stark zu. Der Schnittholzabsatz er-
reichte nur knapp den Vorjahreswert, wobei Ein-
buBen auif dem Iniandsmarkt (stagnierende Bauwirt-
schaft) nur knapp durch Mehrexporte wettgemacht
werden konnten. Die Schniitholzlager der Sagen sind
nach wie vor sehr hoch, ihre Rundholziager dagegen
ziemiich niedrig. Festere Preise in jingster Zeit deu-
ten darauf hin, daB sich der Holzmarkt zu erholen
beginnt.

Die Produktion der Bauwirtschatt im | Quartal wird
um 3'5% niedriger geschétzt als im Vorjahr. Die Bau-
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firmen beschéaftigen 8% weniger Arbeitskrafte und
diirften auch weniger Baustoffe eingesetzt haben.
Die Baustoffindustrie produzierte um 25% weniger
als im Vorjahr und baute {berhbhte Lager ab. Die
Bausaison lief vor allem deshalb nur z&gernd an,
weil durch die Umstellungen in der Wohnbaufinanzie-
rung Auftrige verspétet vergeben wurden (in zwei
Bundesidndern fehlen noch die Durchfithrungsbestim-
mungen}, aber auch weil Energiewirtschaft und Indu-
strie weniger Bauten planen. Die schiechte Aus-
lastung der Baufirmen dampfte den Preisauftrieb: der
Baukostenindex lag im |. Guartal nur um 26% iiber
dem Vorjahresstand,

Rascher Abbau der Arbeltsiosigkeit

Die Belebung der Produktion griff nicht sofort auf
den Arbeitsmarkt (iber. Im Winter sanken Beschafti-
gung und Stellenangebot stirker, als saisongemadaf
Zu erwarien war, und es gab etwa 20.000 Arbeits-
lose mehr als im Vorjahr. Eine entscheidende Besse-
rung begann sich erst im April (etwa ein Vierteljahr
spéter als in der Produktion) abzuzeichnen.

Die Beschéftigung war zu Jahresbeginn um 23.000
und Ende Méarz um 38.000 niedriger als im Vorjahr.
Die FrUhjahrsbelebung seither fiel jedoch ziemlich
kraftig aus, so daB der Abstand zum Vorjahr bis
Ende Mai wieder auf 20.000 verringert werden konnte.
Mehr Arbeitskréfte als sonst im Frihjahr steliten vor
aliem verschiedene Zweige des verarbeitenden Ge-
werbes und der Dienstleistungsbetriebe ein Die Indu-
striebeschéftigung entwickelie sich vorderhand noch
uneinheitlich. Nur in etwa der Halfte der Branchen
eniwickelte sie sich ainstiger, als saisongeméB zu
erwarten war, in der Investitionsgiiter- und der Bau-
stoffindustrie dagegen schlechter Manche industrie-
betriebe versuchten zundchst den zusatzlichen Ar-
beitsbedarf dadurch zu decken, daB langer gearbei-
tet wurde. Die Arbeitszeit je Arbeiter war im Durch-
schnitt des | Quartals um 0'4% |anger als im Vor-
jahr. Das Angebot an gewerblichen Arbeiiskriften er-
wies sich bisher als hinreichend elastisch. Aus der
Landwirtschaft wanderten seit dem Vorjahr 7.000 un-
selbsténdige Arbeitskrdfte ab. Auch Fremdarbeiter
gab es in den meisten Branchen mebr als im Vorjahr.

Arbeitsiage

Zait Beschéftigte Arbeit- Offene
Insgesamt Industrie suchende Stallen

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1 000 Personen

1967, Derember . . —22'6 25 4 +153 —144
1948, Jdnner —332 ~—240 +219 —1% 9
Februar —336 —232 +205 -— %0
Mérz e . —37 6 —219 +204 —112
April . . L 256 479 £ 41 — 97
Mai . —17e + 28 — 85
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Nur in der Bauwirtschaft wurde die Beschéftigung
stark eingeschrénkt

Gleichzeitig mit der Belebung der Beschéitigung ver-
ringerte sich die Arbeiislosigkeit. Mitte Juni gab es
nur noch 2.000 Arbeitslose mehr als im Vorjahr; da-
von war ein GroBteil Bau- und Metallarbeiter. Die
Entwicklung der offenen Stellen kiindigte bereits im
Spatherbst letzten Jahres das Ende der Konjunktur-
flaute an, doch blieb bisher eine stirkere Belebung
aus. Mitte Juni war das Stelienangebot noch um
7.000 niedriger als im Vorjahr.

Die ziemlich starke Verringerung des Arbeitskrafte-
bedarfes im Jahre 1967 hat den Arbeitsmarkt merklich
entspannt. Die Konjunkturflaute wurde daher von den
Arbeitnehmern harter empfunden als frihere D&mp-
fungsphasen. Die rasche Anpassung der Personal-
stande an Produktion und Absatz hatte zur Folge,
daB die Produktivitat trotz stagnierender Produktion
kraftig erhéht werden konnte. (In friheren Perioden
der Konjunkturddmpfung wurden iiberschiissige Ar-
beitskrafte gehalten, so daB die Produklivitat sank)
Da nur wenige Arbeitskréfte ,gehortet” wurden, wird
im gegenwdértigen Aufschwung (im Gegensatz zu
friheren Aufschwungsphasen) der Produktivitatsfort-
schritt kaum gréBer sein als im mehrjahrigen Durch-
schnitt und die Nachfrage nach Arbeitskraften wird
voraussichtlich stérker steigen. Der zusétzliche Be-
darf wird zum Teil aus ,versteckten” Arbeitskrafi-
reserven gedeckt werden kénnen (die Beschéftigung
sank 1967 stdrker, als die Arheitslosigkeit zunahm),
zum Teil werden Arbeitskriafte in verschiedenen
Dienstleistungsbereichen {vor allem im o&ffentlichen
Dienst} wieder knapp werden.

Lebhafter privater Konsum — Investitionsgiiternach-
frage noch schwach

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte waren
im I. Quartal nominell um 45% und real um 25%
hdher als im Vorjahr, cbwohl die Ostereinkdufe grofB-
teils erst im April getétigt wurden Die kraftige Aus-
weitung der Einzethandelsumséatze im April {[. Quar-
tal +2'2%, |. Trimester +41%) [&Bt vermuten, daB
die bereinigte Zuwachsrate um 1% hoher liegt Die
Beschleunigung des Konsumauitrisbes ist haupt-
séchlich eine Folge steigender Realeinkommen Die
Masseneinkommen dirften im |. Quartal um etwa
10% hbher gewesen sein als im Vorjahr, zum Teil
dank Sondereinflissen (z. B. Senkung der Lohn-
steuer), vor allem aber weil die Tarifldhne eines
GroBteils der Arbeitnehmer erhoéht wurden. Gleich-
zeitig war der Preisauftrieb im | Quartal merklich
schwicher als im IV. Quartal 1967 Ferner scheint die
Verschuldungsbereitschaft der Konsumenten gestie-
gen und ihre Sparneigung gesunken zu sein. Die

Konsumstruktur verschob sich weiter zugunsten der
dauerhaften Giiter.

Privater Konsum und Einzelhandelsumsétze

Zeii Privater Einzethandelsumsdize
Konsum Insgesam} Langlebige
Gijter
Reale Yerdnderung gegen das Yorjahrin %

z 1966 . +47 +36 +&66
@ 1967 . . .. ... +30 +26 +24
1968, |. Quartal . . 425 422 +57

Jinner bis April . 441 +65

Die GroBhandelsumsédize lagen im | Trimester um
6% (real) lber jenen des Vorjahres. Die starke Stei-
gerung resultiert nur zum Teil aus der Vorwegnahme
von Kaufen vor Erhéhung der Umsatz- und der Aus-
gleichsteuer. Auch begann der Einzelhandel im
I. Quarial seine ungewdhniich niedrigen Lager auf-
zufilllen, ein ProzeB, der offenbar noch nicht abge-
schlossen ist.

Die Anlageinvestitionen haben auf die Konjunktur-
belebung bisher viel schwécher reagiert als die Kon-
sumnachfrage. Sie waren im [. Quartal (real) nur um
0 4% héher als im Vorjahr. In Bauten wurde um 3'5%
weniger investiert als im Vorjahr, in Ausriistungen
um 2'2% mehr. Die zusétzlichen Anschaffungen be-
schrinkten sich auf landwirtschaftliche Maschinen
{ohne Traktoren), Autcbusse und Personenkraft-
wagen fir gewerbliche Zwecke. Maschinen und
Elektrogerdte wurden nur um 16% mehr gekauft ais
im Vorjahr.

Bruttc-Anlageinvestitionen

Zeit Insgesamt Bauten Ausrisstung
Reale Verdnderung gegen dus Vorjahr in §%%
o 1966 . . +71 +64 +76
@ 1967 . . . +&3 +09 —0'2
1968, | Quartal . F04 —35 422

Deutliche Anzeichen fir eine Investitionsbelebung
fehlen zur Zeit noch. Nach der Investitionsbefragung
des Institutes Ende April plant die industrie, 1968
um 6% weniger zu investieren als im Varjahr. Dieses
Ergebnis ist selbst dann enttduschend, wenn man
beriicksichtigt, da die tatséchlichen !nvestitionen
bisher stets um 3 bis 6 Prozentpunkie héher waren
als die geplanten. Der Produktionszuwachs im | Tri-
mesier, die positiven Erwartungen der Unternehmer
im Konjunkturtest und die seit Herbst des Vorjahres
steigende Kapazitatsauslastung hatten erwarten las-
sen, daB die Industrie ihre urspriinglich ziemlich pes-
simistischen Investitionspléne fiir 1968 nach oben
korrigiert, Besonders auffallend ist, daB die Konsum-
gaterindustrie ihre Investitionen um 19% einschrén-
ken will, obwohl gerade sie im |. Trimester die héch-
sten Produktionszuwichse hatte. Maoglicherweise
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wirken die Rezessionserfahrungen noch nach, und
die Unternehmer werden ihre Pladne erst nach und
nach, in dem MaBe wie die Produktion steigt, nach

investitionen und Kapazitétsauslastung
(Normaler MaBstiab; Mrd S bzw. % der Firmen, die an-
gaben, mit den verfiigbaren Mitteln mehr produzieren zu
kénnen.)
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in der Investitions- und Konsumgiterindustrie werden die
Investitionen zu einem erheblichen Teil durch die Kapa-
zitdtsauslastung in der Vergangenheit bestimmt; der zeit-
tiche Abstand von der Anderung der Kapazitatsauslastung
bis zur Fertigstellung der Investition dirfie bei etwa einem
Jahr liegen. In der Grundstoffindustrie konnte in der Periode
1963 bis 1967 keine derartige Beziehung gefunden werden
Das diirfte zum Teil damit zusammerthangen, daB dort Son-
derkonjunkturen und einzelne GroBprojekte mehr Einflug
haben als in den anderen Branchen
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oben revidieren. Von den lbrigen im Investitionstest
erfaBten Bereichen beabsichtigt 1968 die Elektrizi-
tatswirtschaft um 4% (Auslaufen der mehrjahrigen
Investitionsprogramme} und die Bauwirtschaft um
27% (anhaltend schwache Baukonjunktur) weniger
zu investieren als 1967. Nur die stadtischen Ver-
kehrs- und Versorgungsbetriebe wollen ihre Inve-
stitionen um 6% ausweiten.

Zahlungsbilanz trotz steigenden Importen weiterhin
aktiv

Der AuBenhandel wurde in den ersten Monaten 1968
durch verschiedene Sondereinflisse gestort, die die
Konjunkturtendenzen iiberdeckien. Die Importe stie-
gen im Dezember und Jénner (vor der Erhthung der
Ausgleichsteuer) sehr stark und waren in den fol-
genden Monaten dementsprechend niedrig. Im all-
gemeinen diirften sich die Auswirkungen der Aus-
gleichsteuererhthung bis April bereiis erschépft ha-
ben. Insgesamt wuchsen die Importe im 1. Trimester
(+7% gegen das Vorjahr} fast so stark wie die Ex-
porte (+8%), die Tendenz wachsender Handels-
bilanzdefizite, die sich berejts im IV. Quartal 1967
abzeichnete, hielt an. Diese fiir Aufschwungperioden
typische Entwickiung erklart sich daraus, daB die
Importe auf die heimische Konjunktur stérker rea-
gieren als die Exporie auf die ausfdndische. (In der
Rezession 1266/67 z. B. stagnierie die Einfuhr, wo-
gegen die Ausfuhr zum Teil sogar gesteigert werden
konnte }

Struktur der Einfchr

Zeht Mahrungs- Roh- Halb- Ferfig- Insge=

u. Genul- stoffa fertig waren gesamt
mittel waren
Vertinderung gegen das Vorjahr in %
& 19866 . + 38 +68 +12'5 +133 +108
@ 1967 .. . —1z1 57 — 02 + 32 — 08

1968, Jdnner bis April .+ 03 +70 +124 + 467 + 71

Entsprechend der gegenwartigen Konjunkturlage
(Lageraufbau, schwache Investitionsneigung) stiegen
im !. Trimester die Importe von Rohstoffen (7% ein-
schlielich Brennstoffe), Halbfabrikaten (12%) und
Konsumgiitern (9%} starker als die von Investitions-
glitern (1%}. Nahrungs- und GenufBmittel wurden nur
gleich viel bezogen wie im Vorjahr, da aus der letz-
ten Ernte noch griBere Mengen Getreide lagern und
das heimische Fleischangebot weiterhin stark stei-
gende Tendenz hatte Dagegen konnte die Ausfubir
von Fertigwaren (11%) mehr gesteigert werden als
die von Halbfertigwaren (8%) Die Rohstoffexporte
{3%) wuchsen hauptsdchlich dank hdheren deut-
schen Bezigen. Die Anteile der einzelnen Bezugs-
l&nder am dsterreichischen Export blieben im groBen
und ganzen unverdndert, nur in die Bundesrepublik




Monatsberichte 6/1968

Deutschland (Konjunkturbelsebung), nach GroBbri-
tannien (Lageraufbau infolge der unsicheren Wih-
rungslage) und nach Jugoslawien stiegen die Liefe-
rungen Gberdurchschnittlich. Im April war die dster-
reichische Ausfuhr in die wichtigsien westeuropé-
ischen Lander mit Ausnahme der Bundesrepublik
peutschland, der Schweiz und GroBbritannien nied-
riger als im Vorjahr, was zum Teil durch die Oster-
feiertage bedingt war.

Struktur der Ausfuhr

Zeit Nahrungs- Roh- Halb- Fertig- Insge-

u Genull- stoffe fertig~ waren gesamt
mittel waren
Verdnderung gegen das Vorjahe in %4
o 1966 .o — B89 —11 + 95 + 646 + 52
o 1967 . REPTE +343 —22 + 37 + 95 + 74
1968, Janner bis Apri) —i26 +33 + 84 +115 + &3

Die Schere zwischen Einfuhr- und Ausfuhrentwick-
lung sowie hohe Kiaufe von Handelsgold (fast '
Mrd. S} lieBen das Handelsbilanzdefizit im ). Tri-
mester auf 561 Mrd. 5 steigen, es war um 041 Mrd. S
héher als 1967. Dank wachsenden Einnahmen aus
dem Reiseverkehr und sonstigen Dienstleistungen
und fast doppelt so hohen Netto-importen langfristi-
gen Kapitals, vor allem fir Bund und Autobahnbav,
hatte die Grundbilanz dennoch ein Aktivum wvon
107 Mrd. S (. Trimester 1967: —012 Mrd. S). Die
Wéhrungsreserven stiegen um 150 Mrd. S, nur wenig
schwicher als im Vorjahr. Die Notenbank gab aller-
dings Wahrungsreserven ab (—132 Mrd S), da die
Kreditunternehmungen per Saldo 282 Mrd S Devi-
sen erwarben. Zahlungsbilanzliiberschilsse und der
saisonale BargeldriickfluB sicherten dem Kredit-
apparat hohe liquide Mittel, die er mangels kurz-
fristiger Antagemdglichkeiten im Inland und wegen
der hohen Erirdge auf den Geldmérkien iberwie-
gend im Ausland anlegte

Zahiungsbilanz

Janner bis April

1966 1967 1968
Mill. S

Leistungsbilanz ... .. L. —2786 —1 801 —1 938
davon Handelsbilanz | —6.219 —5.199 —5 619
Dienstleistungsbilanz ... ... .. .. +2.711 +2963 4-3. 349
Grundbilanz S . =2 T4B — 119 -+1.057
Verdnderung der Wahrungsreserven — 940 +1 658 +1 496
davan Notenbank —1 348 + 282 —1.322
Kredifunlernehmungen ... ... . + 408 1376 42818

Die Kreditausweitung blieb sehr schwach. Von Jén-
ner bis April stieg das heimische Kreditvolumen um
184 Mrd. S, nur halb so stark wie im Vorjahr; seine
Zwolf-Monats-Zuwachsrate sank auf 6 9%, den bisher
niedrigsten Stand. Die Wertpapieraniagen der Kredit-
unternehmungen wuchsen nur deswegen relativ
stark, weil sie einen groBen Teil der Bundesanieihe

tibernghmen muBten. Das schlechte Ergebnis der
Publikumszeichnungen dirfte allerdings eine Aus-
nahme gewesen sein; es erklart sich aus dem Zu-
sammentrefien von Pfundkrise, Goldspekulation und
Budgetsanierungspidnen wahrend der Zeichnungs-
frist. Die Anleihen vorher und nachher fanden relativ
guten Absatz

Billige Saisenprodukte ddmpfen Preisauftrieb

Der Preisauftrieb war zu Jahresbeginn zunichst ge-
ring. Der Verbraucherpreisindex ohne Saisonpro-
dukte lag im Janner nur 2'1% hoher als im Vorjahr
Seither hat sich der Vorjahresabstand von Monat zu
Monat vergrdBert und betrug Mitte Mai bereits 3 1%.
im Gegensatz zu 1967 lag das Schwergewicht der
Preiserhéhungen auf industriell-gewerblichen Waren,
wogegen die amtlich geregelien Preise nur méaBig
anzogen. Die Verteuerungen wurden hauptsichlich
durch die Erhéhungen der Ausgleich- und der Um-
saizsteuer ab 1. Februar und zum Teil durch die
Tariflohnerhéhungen im | Quartal ausgeldst Wenn
sich die zusétzliche steuerliche Belastung nicht so-
fort, sondern erst im Laufe mehrerer Monate im Ver-
braucherpreisindex auswirkte, so lag das vor allem
daran, daB der Handel seine Vorrite noch zum alten
Preis verkaufte. Mdglicherweise haben viele Unier-
nehmungen auch Preiserhdhungen aufgeschoben,
bis sich die Konjunkturbelebung deutlicher abzeich-
nete. Insgesart dirften die SteuererhGhungen den
Verbraucherpreisindex um eiwa 3% gesteigert ha-
ben, weniger als auf Grund schematischer Be-
lastungsrechnungen zu erwarten war

Die Verteuerungen nichisaisonabh&ngiger Waren
wurden zum Teil durch Verbilligungen von Saison-
produkten ausgeglichen. Salsonpredukie kosteten zu
Jahresbeginn gleich viel wie im Vorjahr, im Mai
aber um 16% weniger Besonders Gemise, aber
auch einige Obstsorten waren vie! billiger als im
Vorjahr. Dank dem Angebot billiger Saisonprodukte
war det Verbraucherpreisindex insgesamt Mitte Mai
nur 22% héher als im Varjahr (Mitte Jdnner um
2 0%)

Die seit dem Spéatherbst laufende Lofnrunde er-
reichte im | Quartal ihren Héhepunkt und ist groB-
teils abgeschlossen. Sie brachte im Durchschnitt
Lohnsatzerhdhungen um 7%, weniger als die letzie
Lohnrunde var 11z Jahren (10%) Dabel ist zu be-
ricksichtigen, daB der zeitliche Abstand zwischen
den Lohnvereinbarungen gréRer war als friher. Ende
Mai lagen die Tarifldhne in der Industrie fiir Arbeiter
um 7 5% und fir Angestellte um 57% tber jenen
des Vorjahres. Ahnliche Steigerungssitze ergaben
sich im Gewerbe und im Handel Die Effektiviéhne
stiegen, wie meist unmittelbar nach Abschiuff einer
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Lohnrunde, etwas schwécher als die Tarifldhne. Der
relativ hohe Zuwachs der Masseneinkommen ({10%)
erklart sich hauptsichlich aus der Lohnsteuersen-
kung und 0Oberdurchschnittlichen Gehaltserhéhun-
gen im &ffentlichen Dienst.

Preise und Léhne

Zeit Verbraucherpreisindex | Massena Monats- Tarif-
einschl. ohne einkommen verdienste lohn-
Saisonprodukte insgesami der industrie=  index

neflo beschiftigten

brutte
Yeréinderung gegen das Yorjahr in 9%
z 1956 + 22 + 34 +101 +120 .

z 1967 . + 409 + 439 + 82 + 77 + 78
1968, [ Qu. + 25 + 24 + 98 + &8 + 51
April + a9 4+ 30 + 59 + 69
Mai + 22 + 31 + 71

) Ab ldnner 1967 Index der Yetbraucherpreisa 66

Ausblick

Die Belebung der &sterreichischen Konjunktur wird
voraussichtlich in den néchsten Monaten anhalten
und sich zumindest in Teilbereichen verstiarken. Un-
ter diesen Umstanden erscheint die Ende 1967 er-
stellte Jahresprognose fiir 1968 als zu pessimistisch.
Damals wurde angenommen, daB sich die Konjunk-
tur erst im Frihjahr oder Sommer beleben werde.
Dementsprechend wurde die Zuwachsrate des rea-
len Brutio-Nationalproduktes auf 2% bis 3% ge-
schéizt, wobei der Uniergrenze des Schéatzbereiches
ein gréBerer Grad von Wahrscheinlichkeit beigemes-
sen wurde!).

Nach dem bhisherigen Wirtschaftsveriauf und den
zur Zeit erkennbaren Entwicklungstendenzen schatzt
die ,Arbeitsgruppe fiir vorausschavende volkswirt-
schaftliche Gesamirechnungen“ das Wirtschafts-
~wachstum im nichilandwirtschaftlichen Bereich fir
1868 auf 4% (1967 hatie es nur 1'6% betragen). Ins-
gesamt diirfte das reale Brutto-Nationalprodukt etwas
weniger steigen, um etwa 3'2% (1967: 2'2%), da in
der Agrarwirtschaft groBere witterungsbedingie Ernte-
ausfille drohen.

Die wichtigsten Konjunkturimpulse werden auch
weiterhin vom privaten Konsum und von der Lager-
wirtschaft ausgehen. Die Steigerung der Realein-
kommen, die wieder zunehmende Beschiftigung so-
wie giinstige Konjunkturerwartungen, die sich nicht
zuletzt in einer gréBeren Verschuldungsbereitschaft
der Haushalte widerspiegeln, lassen einen realen
Konsumzuwachs von etwa 4% erwarten, um einen
Prozentpunkt mehr als 1967. Die Lager an Rohstof-

) Siehe Vorschau auf 1968, Nr 12 der Monatsberichte, Jg
1967, S 4051
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fen und Halbfabrikaten dirften im nichtlandwirt-
schaftlichen Bereich weiter aufgefiilit werden. Die
Fertigwarenvorrate konniten in den meisten Indu-
striezweigen schon in den ersten Monaten wieder in
eine normale Relation zu den Umséaizen gebracht
werden und werden daher kaum weiter sinken.

Die im ganzen gute Weltkonjunktur wirkt sich nicht
nur psychologisch giinstig aus, sondern 148t auch
einen hoheren Absatz an Gitern und Leistungen im
Ausland erwarten. Die Warenexporte dirften 1968
real um etwa 8% steigen, etwas starker als 1967,
obschon sie sich bereits damals trotz der ungiinsti-
gen internationalen Konjunktur bemerkenswert gut
behauptet hatten. Ebenso verspricht der Austander-
Fremdenverkehr héhere ErtrAge, wenngleich der
Sommerreiseverkehr nicht mehr so ausweitungsfihig
erscheint wie der Winterreiseverkehr.

Usterreichische und europiische Industrieproduktion
{Saisonbereinigt)
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Die Gsterreichische industrieproduktion macht die Kenjunk-
turbewegung der européischen weitgehend mit, entwickelt
sich auf kurze Sicht aber unruhiger, weil sich bei mehreren
Landern Zufallsschwankungen wenigstens teilweizse kom-
pensieren. Die kurzfristigen Schwankungen verdecken den
konjunkturellen Rilckgang in Usterreich ein wenig; trotz-
dem zeigt sich deutlich, daR Osterreich den gesamteuro-
paischen Aufschwung seit Herbst vergangenen Jsghres
mitmacht
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Das gréBte Fragezeichen sind vorldufig noch die
Investitionen. Zwar werden Bund (dank der Freigabe
des halben Eventualbudgets) und andere Sffentliche
Kérperschaften 1968 zusammen um etwa 5% mehr
investieren als 1967. Die Investitionserwartungen der
Unternehmungen laut Investitionstest sind jedoch
nach wie vor ziemlich pessimistisch, obschon die
Wirtschaft ziemlich flissig ist und ihre Kapazititen
zunehmend besser auslastet. Verschiedene GroB-
projekte (z. B. in der Erddlindusirie} werden erst
1969 begonnen werden. Dennoch ist anzunehmen,
daB sich auch die privaten Investitionen gegen Jah-
resende etwas beleben und die gesamfen Investi-
tionen real um etwa 2% hoher sein werden als 1967,
Der Investitionszuwachs wird sich hauptséchlich auf
Ausristungsgegenstinde erstrecken, das Bauvolu-
men diirfte haupiséchlich wegen des Rickschlages
im Wohnungsbau nur knapp den Vorjahresstand
Ubersteigen.

Aus der Belebung der Nachfrage wird vor allem die
Industrieproduktion Nutzen ziehen, sie dirfte um
mindestens 5% hbher sein als 1967. Aber auch im
verarbeitenden Gewerbe, im Verkehr, in der Elektri-
zitdtswirtschaft und im Handel zeichnen sich gréfiere
Leistungssteigerungen ab als im Vorjahr. Einen Son-
derfall bilden Land- und Forstwirtschait, deren Pro-
duktion auf kurze Sicht hauptsichlich von den natir-
lichen Produktionsbedingungen (vor aliem vom Wet-
ter) abhangt und sich nur allmdhlich Nachfrage-
schwankungen anpassen kann. Der wegen ibermé-
Biger Trockenheit drohende Ernteausfall wird ver-
mutlich nur teilweise durch eine steigende Tierpro-
duktion ausgeglichen werden kbénnen, zumal dig

Viehbestdnde wegen des knappen Futterangebotes
verringert werden. In der Forstwirtschaft werden be-
stenfalls die Schligerungen vom Vorjahr erreicht
werden. Die reale Wertschépfung aus Land- und
Forstwirtschaft, die 1967 einen Rekordzuwachs von
11% hatte, wird daher 1968 voraussichtlich sinken.

In dem MaBe, wie die Belebung der heimischen
Konjunktur forischreitet, werden die konjunkturrea-
giblen Importe wieder stirker steigen als die Ex-
porte. Der EinfuhriberschuB wird sich daher vergré-
Bern. Dennoch diirfte die Zahlungsbilanz aktiv blei-
ben, da hbhere Erirdge aus Dienstleistungen zu er-
warten sind und nach wie vor relativ viel Auslands-
kapital aufgenommen wird. Der UberschuB in der
Zahlungsbilanz wird zwar geringer sein als 1967,
aber anndhernd den zusétzlichen Bargeldbedarf der
Wirtschaft decken. Der Kreditapparat dirfte daher
weiter ziemlich fliissig bleiben und eine stirkere
Kreditnachfrage miihelos decken kénnen.

Das sich gegenwérti abzeichnende Wirischafis-
wachstum von etwa 4% geht kaum Uber den mehr-
jahrigen Durchschnitt hinaus. Ein kraftigerer Kon-
junkturaufschwung wiirde eine merkliche Belebung
der Investitionen und {oder} der Exporte vorausset-
zen. Ob sich eine solche Entwicklung gegen Ende
1968 anbahnen wird, 188t sich gegenwirtig noch
nicht voraussehen. Stérkere konjunkturelle Auftriebs-
krafte wilrden Jjedenfalls die schwierige Aufgabe der
Finanzpolitik, das ,strukturelie” Budgetdefizit auf
ein ertrdgliches MaB zu reduzieren und ein ange-
messenes Wirtschafiswachstum zu sichern, auBer-
ordentlich erleichiern
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