MARKUS MARTERBAUER

Der Konjunkturbericht entsteht

jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

B GUNSTIGE KONJUNKTUR DANK
ROBUSTER INLANDSNACHFRAGE
UND RASCHER ERHOLUNG IM
EXPORT

Der Konjunkturaufschwung gewinnt an Dynamik. Angesichts des
kraftigen Wachstums der verfigbaren Einkommen ist die Konsu-
mentenstimmung gunstig. Die Erholung im Export I5st Produk-
tionsausweitungen und rege Investitionstatigkeit aus, der Opti-
mismus der Unternehmen erreicht im I. Quartal 2000 den
héchsten Wert seit Mitte der neunziger Jahre. Die Zunahme des
Preisauftriebs aufgrund der hohen Rohélpreise wird als tempordr
eingeschdtzt. Deutlicher als erwartet sinkt zu Jahresbeginn die
Arbeitslosigkeit. Allféllige démpfende Effekte durch Maf3nahmen
der Budgetkonsolidierung und internationale Sanktionen sind in
den Statistiken noch nicht erfasst und gegenwdirtig schwer zu
quantifizieren.

Der Konjunkturaufschwung hat sich gegen Jahresende 1999 weiter verstérkt.
Dazu trug vor allem die ginstige Entwicklung des Exports bei. Dieser profitiert
von der Erholung der Nachfrage westeuropdischer Handelspartner und der gu-
ten preislichen Wettbewerbsfdhigkeit &sterreichischer Exporteure. Die dsterrei-
chische Ausfuhr lag laut AuBenhandelsstatistik von Juli bis November um gut
6% Gber dem Wert des Vorjahres. Sie bildet den Motor fir eine Beschleunigung
der Industriekonjunktur. Die Wertschépfung der Sachgitererzeugung war im
. Quartal 1999 um 4% héher als im Vorjahr, vorliegende Produktionswerte fir
Oktober und November deuten auf eine weitere Aufwértsentwicklung im
IV. Quartal hin. GeméB den Ergebnissen des WIFO-Konjunkturtests vom
I. Quartal 2000 wird die Konjunktur von den Unternehmen der Sachgitererzeu-
gung so ginstig wie zuletzt 1994 eingeschatzt.

Die europdische Konjunktur hat die Asienkrise im 2. Halbjahr 1999 Gberwun-
den und kehrt nun auf einen kraftigen Wachstumskurs zuriick. Der Export erholt
sich merklich — dazu trégt auch die Stérke des Dollars bei. Dies bietet Impulse
for eine Ausweitung der Investitionen. Die Steigerung der privaten Konsumaus-
gaben zeigt sich in der Mehrzahl der EU-Lénder robust. Nun erfasst der Kon-
junkturaufschwung auch die Nachziigler Deutschland und ltalien. In der verar-
beitenden Indusirie Deutschlands verbessern sich Auftragseingdnge (zuletzt
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auch aus dem Inland), Produktion und Geschéftserwar-
tungen deutlich. Die raschen Zinsschritte der Europdi-
schen Zentralbank kénnten allerdings wachstumsdamp-
fend wirken.

In Osterreich trégt neben dem Export die kréftige Zu-
nahme der Konsumausgaben die Konjunktur. Die gute
Beschaftigungsentwicklung,  Einkommenssteigerungen
und seit Jahresbeginn auch die Steuersenkung sowie die
neuerliche Ausweitung der Familientransfers bieten mar-
kante Impulse fir die verfigbaren Einkommen und den
Konsum. Zusammen mit steigenden Ausgaben der Tou-
risten belebt dies die Nachfrage im Einzelhandel. Diese
stieg von Janner bis November 1999 gegeniber dem
Vorjahr um 3%. Dampfende Effekte der beabsichtigten
Steuererhdhungen, die zu Jahresmitte in Kraft treten
durften, sind derzeit noch nicht quantifizierbar.

Das robuste Wachstum des Konsums und der Investitio-
nen spiegelt sich auch im Zuwachs der Importe: Sie
lagen von Juli bis November um gut 6% iber dem Vor-
jahreswert. Dazu trug allerdings auch die Euro-Abwer-
tung bei. Die Handelsbilanz verschlechterte sich da-
durch merklich. Allerdings wird diese Passivierung
durch steigende Uberschisse im Dienstleistungsbereich
mehr als ausgeglichen. Auf Cash-Basis erhéhte sich das
Leistungsbilanzdefizit im Jahr 1999 dennoch um
10%2 Mrd. S auf 52%2 Mrd. S. Dies geht vor allem auf
eine unginstige Entwicklung der Einkommensbilanz zu-
rick (Abflisse an Zins- und Dividendeneinkommen so-
wie Gewinnen aus Direkfinvestitionen).

Die Wintersaison verlief im Tourismus dank der ginsti-
gen Schneelage und Witterung bislang erfreulich. Erste
Umfrageergebnisse lassen auf eine Fortsetzung des
leicht positiven Trends schlieBen. Allerdings machte sich
zuletzt angesichts der Boykottankindigungen Unsicher-
heit Gber die weitere Entwicklung breit.

Der Anstieg der Verbraucherpreise beschleunigte sich im
Dezember und Jéanner auf 1,4% gegeniber dem Vor-
jahr. Nahezu die Halfte des Preisanstiegs geht jedoch
auf die Hausse der Weltmarkt-Rohélnotierungen zuriick.
Diese verteuert Treibstoff und Heizél merklich. Ab dem
ll. Quartal sollten die preistreibenden Effekte von den
internationalen Rohstoffmarkten wieder abklingen, doch
kénnen noch Uberwdlzungseffekte auf die Preise verar-
beiteter Produkte auftreten. In allen anderen Nachfrage-
kategorien besteht weitgehend Preisstabilitat. Die sehr
zuriickhaltenden Lohnabschlisse der Herbstlohnrunde
démpfen den Preisauftrieb zusatzlich.

Die Beschdftigung wachst weiterhin kréftig. Die Zahl der
Arbeitsplétze stieg im Februar um 47.000 (+1,6%)
gegeniber dem Vorjahr. Besonders im Dienstleistungs-
bereich wird die Beschaftigung ausgeweitet; es sind dies
vor allem Teilzeitstellen, die von Frauen besetzt werden.
Doch auch in einigen Industriebereichen wachst die Gi-
ternachfrage so stark, dass die Unternehmen zuséizliche

Arbeitskréfte einstellen. Zusammen mit der Ausweitung
der Zahl der in Schulung Stehenden hat dies einen
merklichen Rickgang der Arbeitslosigkeit zur Folge: Im
Februar waren um 32.000 Arbeitslose weniger re-
gistriert als ein Jahr zuvor. Die saisonbereinigte Arbeits-
losenquote sank auf 6,4% der unselbsténdigen Erwerbs-
personen nach traditioneller &sterreichischer Berech-
nungsmethode bzw. 4,1% der Erwerbspersonen nach
EU Labour Force Survey. Auf eine beim Arbeitsmarkiser-
vice gemeldete offene Stelle kamen im Februar 8 Ar-
beitslose.

EU-KONJUNKTUR GEWINNT AN
DYNAMIK

In der EU hat sich das Wachstum von Nach-
frage und Produktion beschleunigt. In vielen
Landern bilden die privaten Konsumaus-
gaben eine solide Basis fur die Konjunktur.
Export und Investitionstatigkeit erholen sich
merklich. Die Arbeitslosigkeit sinkt signifikant.
Die Zinserhéhungen durch die Europdische
Zentralbank dirften hingegen die Expansion
dampfen.

In der EU setzt sich der Konjunkturaufschwung fort. Das
krafige Wachstum der Weltwirtschaft — angetrieben von
der ungebrochenen Konjunkturdynamik in den USA und
der anhaltenden Erholung in Siidostasien — und der nie-
drige Wechselkurs des Euro gegeniber Dollar und Yen
tragen zu einer merklichen Beschleunigung der européi-
schen Exportsteigerung bei. Unter diesen Rahmenbedin-
gungen verbessern sich Unternehmervertrauen und Pro-
duktionserwartungen deutlich. Mit wachsendem Opti-
mismus beziglich der Geschéftserwartungen sind auch
neue Investitionsimpulse verbunden. Das Vertrauen in
der Industrie hat sich laut Umfragen der Européischen
Kommission im Janner neuerlich verbessert und mit ei-
nem Saldo zwischen positiven und negativen Meldun-
gen von + 1 Prozentpunkt den langjéhrigen Durchschnitt
merklich Gberstiegen (Janner 1999 —12 Prozentpunkte).
Das gilt besonders fir die Einschétzung von Nachfrage
und Produktion in den Léndern mit engen Handelsbezie-
hungen zu den USA (Skandinavien, GroBbritannien, Ir-
land). Aber auch die italienische Industrie zeigt nach ei-
ner langen Schwéchephase nun merkliche Belebungs-
tendenzen.

Das Konsumentenvertrauven hélt sich auf einem im lang-
fristigen Vergleich sehr hohen Niveau. Dazu trug vor al-
lem die weitere Verbesserung der Lage auf dem Arbeits-
markt bei. Begunstigt durch eine Beschleunigung des
Wirtschaftswachstums und einen Ausbau der aktfiven Ar-
beitsmarktpolitik ging die saisonbereinigte Arbeitslosen-
quote in der EU im V. Quartal 1999 auf 8,9% zurick
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Internationale Konjunktur
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(IV. Quartal 1998 9,7%). Besonders deutlich ist der
Rickgang der Arbeitslosigkeit in Frankreich, Schweden,
Finnland, den Niederlanden und Spanien.

Nur in Deutschland ist noch immer keine merkliche Er-
holung der Beschéftigung zu beobachten. Die Arbeitslo-
sigkeit sinkt von ihrem hohen Niveau nur leicht. Dies ist
vor allem auf die — etwa in Relation zu Frankreich —
schwache Dynamik der Inlandsnachfrage zuriickzufih-
ren. Hingegen nimmt nun der Aufschwung im Export
und in der Sachgitererzeugung deutlichere Konturen

an. Die Auftragseingdnge vor allem der Hersteller von
Vorleistungen und Investitionsgitern steigen markant,
und zwar nicht mehr nur aus dem Ausland, sondern zu-
nehmend auch aus dem Inland. Im verarbeitenden Ge-
werbe tendiert die Produktion signifikant aufwérts. Sie
lag im IV. Quartal 1999 um etwa 2'2% Gber dem Vor-
jahresniveau — im europdischen Vergleich eine méfige
Steigerung, aber eine merkliche Beschleunigung gegen-
Uber dem 1. Halbjahr. Auch der deutliche Anstieg des
lfo-Geschéftsklimaindex weist auf eine Verbesserung der
Zukunftserwartungen der Unternehmen hin — der Index-
wert hat sich seit dem Herbst um 10 Prozentpunkte ver-
bessert.

Die deutsche Wirtschaft verzeichnete in den letzten Jah-
ren einen erheblichen Wachstumsriickstand gegeniber
den europdischen Handelspartnern (1994/1999 durch-
schnittlich /2 Prozentpunkt pro Jahr). Auch derzeit ist das
Wachstum wesentlich weniger dynamisch als in Frank-
reich und anderen Léndern mit stark expandierender
Binnennachfrage. Das BIP wuchs im IV. Quartal gegen-
Uber dem Vorjahr um 2,3% und gegentber dem Vor-
quartal um %%. Damit hat sich nun auch in Deutsch-
land die — primédr exportgetragene — Erholung der Ge-
samtwirtschaft gefestigt.

ZINSANSTIEG IN EUROPA

Die Europdische Zentralbank hat mit Wirkung vom
9. Februar 2000 ihren Hauptrefinanzierungssatz auf
3% angehoben. Damit liegen die kurziristigen Zinsen
bereits um ¥ Prozentpunkte Uber dem Niveau vom
Herbst 1999. Der Zinsabstand zu den USA — wo die
Wirtschaft im IV. Quartal mit einer realen Jahresrate von
fast 7% expandierte und berechtigte Inflationssorgen zu-
nehmen — wurde dadurch stabil gehalten.

Fir den Euro-Raum kommt der Anstieg des Zinssatzes in
einer frihen Phase der Konjunkturerholung — das Wirt-
schaftswachstum erreicht im V. Quartal erst etwa 3%.
Die Inflation stieg im Euro-Raum im Jénner auf 2% (Jah-
resdurchschnitt 1999 1,1%). Die Beschleunigung des
Preisauftriebs ist allerdings primér auf die als tempordr
erachtete Erhéhung der ErddInotierungen zurickzufih-
ren. Das Wachstum der Geldmenge M3 hat sich nach
dem Auslaufen der Liquiditéatseffekte im Zusammenhang
mit dem ,Jahr-2000-Problem” im J&nner wie erwartet
wieder verlangsamt. Der Euro notierte in den letzten
Wochen unter Paritét gegeniber dem starken Dollar.

Die Erhdhungen des Zinssatzes in Europa kénnten den
Euro-Kurs zwar aufgrund der Verringerung der Zins-
unterschiede zu den USA stdrken, andererseits wirden
sie den Euro aber aufgrund der wachstumsd@mpfenden
Effekte schwdchen. Sie haben zusammen mit dem An-
stieg der Kapitalmarkizinsen in den USA und Kapitalab-
flissen nach Stdostasien einen merklichen Anstieg des
langfristigen Zinsniveaus in Europa zur Folge. Die Ren-
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dite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen lag
zuletzt um fast 2 Prozentpunkte Uber dem Vorjahresni-
veau.

INTENSIVIERUNG DES AUSSENHANDELS

Der ésterreichische Export hat sich im

2. Halbjahr 1999 merklich erholt, er wies zu
Jahresende wieder kraftige Zuwdchse auf.
Das Importwachstum bleibt angesichts guter
Inlandsnachfrage hoch.

Die &sterreichische Exportwirtschaft profitiert von der
Verbesserung der infernationalen Konjunktur und der
gunstigen preislichen Wettbewerbsféhigkeit. Die Ausfuhr
lag laut Statistik Osterreich im 1ll. Quartal 1999 nomi-
nell um 6'2% Uber dem Niveau des Vorjahres. Die Mo-
natswerte schwanken erheblich, erste Meldungen fir
Oktober (+3%) und November (+10%) deuten aber auf
ein Anhalten der Dynamik hin — besonders in der Pro-
duktion von Investitionsgitern und chemischen Erzeug-
nissen. Die Ausfuhr nach Nordamerika und — von
schwachem Vorjahresniveau ausgehend — nach Asien
wéchst kréftig, jene in den EU-Binnenmarkt verhalten.
Die deutlichen Zuwéchse im AuBenhandel mit ltalien
belegen aber neuerlich die Konjunkturbelebung bei
Osterreichs zweitwichtigstem Handelspartner.

Angesichts guter Inlandsnachfrage steigt der Import
weiterhin merklich —im lll. Quartal um 72%, im Oktober
um 2% und im November um 62% jeweils gegeniber
dem Vorjahr. Die rege Zunahme der Einfuhr von Maschi-
nen deutet auf die ginstige Investitionskonjunktur hin.
Dies bestdtigen auch umfangreiche Investitionspldne der
heimischen Unternehmen im WIFO-Investitionstest.

GUTE WINTERSAISON IM TOURISMUS

Die Wintersaison im Tourismus verlief erfreulich. In den
Monaten November bis Jénner waren die Umséitze um
etwa 22% hoher als im Vorjahr. Die gute Schneelage
bietet ginstige Voraussetzungen fir den weiteren Verlauf
der Saison. Allerdings zeigen sich die befragten Unter-
nehmen zuletzt etwas weniger optimistisch — das mag
mit verénderten politischen Rahmenbedingungen zu-
sammenhdngen. Die offizielle Néachtigungsstatistik weist
for den Dezember einen Rickgang der Zahl der Néchti-
gungen um 9% aus. Dies steht im Widerspruch zu allen
anderen verfigbaren Indikatoren. Im Janner wurde ein
Néchtigungszuwachs von knapp 5% verzeichnet.

STEIGENDES LEISTUNGSBILANZDEFIZIT

Die OeNB hat jungst Zahlungsbilanzdaten fir das Jahr
1999 nach dem Cash-Prinzip vorgelegt. Auf dieser Basis

erhéhte sich das Leistungsbilanzdefizit gegentber dem
Vorjahr um etwa 1072 Mrd. S auf 522 Mrd. S. Merklich
verschlechtert hat sich die Bilanz der Warenzahlungen.
Dies dirfte wesentlich auf die — im Vergleich mit den
Handelspartnern — kréftige Inlandsnachfrage in Oster-
reich zurickzufihren sein. Diese hatte ein erhebliches
Importwachstum zur Folge, wéhrend der Export be-
sonders im 1. Halbjahr 1999 noch merklich unter der
Asienkrise litt. Die Verschlechterung des Saldos der Wa-
renzahlungen wurde allerdings durch den steigenden
Uberschuss im Dienstleistungsbereich mehr als ausge-
glichen.

Besonders unginstig entwickelte sich die Einkommens-
bilanz. Sie schloss mit einem Defizit von 8% Mrd. S,
nachdem sie ein Jahr zuvor einen Uberschuss von
2 Mrd. S aufgewiesen hatte. Dies geht vor allem auf er-
hebliche Abflisse an Zins- und Dividendeneinkommen
sowie Gewinnen aus Direktinvestitionen zuriick. In der
Folge des hohen Kapitalzustroms der letzten Jahre zum
attraktiven Investitionsstandort Osterreich entstehen nun
entsprechende Kapitalertrége.

Insgesamt scheint damit der Anstieg des Defizits in der
Leistungsbilanz aus wirtschaftspolitischer Sicht kurzfristig
wenig besorgniserregend. Er ist eher Ausdruck einer
gunstigen Wirtschaftsentwicklung in - Osterreich. Leis-
tungsbilanzdaten nach dem aus wirtschaftlicher Sicht re-
levanteren Accrual-Prinzip, das auf Transaktionsbasis er-
rechnet wird, werden fir 1999 im April vorliegen.

MARKANTE PRODUKTIONS-
AUSWEITUNG UND OPTIMISMUS IN
DER INDUSTRIE

In der Sachgitererzeugung setzt sich der Konjunkturauf-
schwung fort. Im lll. Quartal 1999 lag die Wertschép-
fung real um etwa 4% Uber dem Vorjahreswert. Bislang
verfigbare Produktionswerte fir Oktober und Novem-
ber deuten auf eine anhaltende Beschleunigung des
Outputwachstums im V. Quartal hin. Der WIFO-Kon-
junkturtest for das . Quartal 2000 zeigt weiter steigen-
den Optimismus der Unternehmen der Sachgitererzeu-
gung in ihrer Einschdtzung des kinftigen Geschéftsver-
laufs. In allen Branchen weisen die Produktionserwar-
tungen aufwdérts, besonders ausgeprégt ist diese Ten-
denz im Basissektor und in der technischen Verarbei-
tung.

KRAFTIGE INLANDSNACHFRAGE

Die Nachfrage im Einzelhandel expandierte im 2. Halb-
jahr 1999 dank ginstiger Konsumentenstimmung und
wachsender Ausgaben der Touristen sehr kréftig. Statis-
tik Osterreich weist bis November im Vorjahresvergleich
teils zweistellige Zuwachsraten aus, die jedoch aufgrund
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Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
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von Schwierigkeiten in der Umstellung der Datenbasis
die tatséchliche Umsatzentwicklung erheblich Gberzeich-
nen dirften: Bereinigte Werte lassen ein reales Umsatz-
wachstum von Janner bis November von etwa 3%
gegeniber dem Vorjahr realistisch erscheinen. Zu Jah-
resbeginn bieten die Ausweitung der Familientransfers
und die Lohnsteuerentlastung zuséitzlichen Spielraum fir
eine Steigerung der Konsumausgaben. Belastungen der
verfigbaren Einkommen durch MaBnahmen zur Bud-
getkonsolidierung in Form von Ausgabenkirzungen und
Steuererhdhungen werden allerdings ab Jahresmitte
wieder démpfend wirken.

Auch der Groflhandel wéchst kraftig. Die Nachfrage
profitiert von der Erholung im Auf3enhandel und der leb-
haften Industriekonjunktur. Der private Konsum — der
nach dem Inlénderkonzept berechnet wird — expandiert
aufgrund der regen Ausgaben ausldndischer Touristen
in Osterreich und zurickhaltender Ausgaben der Oster-
reicher im Ausland etwas langsamer als die Einzelhan-
delsumsatze.

Die WIFO-Konjunktur in der Bauwirtschaft deuten auf
einen leichten Aufwdrtstrend hin. Die Unternehmen des
Tiefbaus beurteilen die Auftragslage weiterhin  Gber-
durchschnittlich ginstig. Wieweit Kirzungen der Investi-
tionspléne im Infrastrukturbereich, wie sie im Regie-
rungsibereinkommen vorgesehen sind, die ginstige

Stimmung triben, ist noch nicht absehbar. Die Baupreis-
erwartungen weisen weiterhin aufwérts. Dies gilt auch
for den Hochbau, dessen Produktion allerdings nach
wie vor unter dem anhaltenden Rickgang der Nach-
frage nach Wohnungsneubauten leidet. Dies dampft die
Bauproduktion insgesamt merklich.

LEICHTER INFLATIONSANSTIEG
INFOLGE HOHER ROHOLPREISE

Die hohen Rohélnotierungen auf den inter-
nationalen Mdarkten schlagen nun auf die
Verbraucherebene durch. Fast die Hélffe des
Anstiegs der Verbraucherpreise um 1,4% im
Janner geht darauf zurick. Im Il. Quartal
sollten die preistreibenden Impulse von den
Rohstoffmarkten wieder abklingen. Die
Entwicklung der Lohnkosten wirkt preisdémp-

fend.

Der Anstieg der Verbraucherpreise hat sich im Dezem-
ber und Janner beschleunigt, die Inflationsrate stieg auf
1,4% (gegeniber 0,6% im Jahr 1999). Laut dem Har-
monisierten Verbraucherpreisindex, der Treibstoffe und
Dienstleistungen hoher gewichtet, erreichte sie zuletzt
1,6%. Die Beschleunigung des Preisauftriebs ist fast
vollsténdig auf die Hausse der Weltmarkt-Rohélpreise
zuriickzufihren. Die Notierungen betrugen zuletzt so-
gar 30 $ je Barrel — fast dreimal so viel wie zu Jah-
resbeginn 1999. Der Preisanstieg wird auf Schillingba-
sis durch den relativ schwachen Euro noch verstarkt.
Die Treibstoffpreise lagen im Janner um 13% (Normal-
und Superbenzin) bzw. 23% (Dieselsl) Gber dem Vor-
jahresniveau. Flissige Brennstoffe waren sogar um
40% teurer als ein Jahr zuvor. Die Treibstoff- und Heiz-
Slpreise trugen 0,6 Prozentpunkte zur Inflationsrate bei,
d. h. fast die Hélfte des gesamten Preisanstiegs geht
auf héhere RohéInotierungen zurick. Internationale Be-
obachter erwarten fir die néchsten Monate einen
Rickgang der Rohdlpreise. Auf den Futures-Markten
notiert Rohél zum Jahresende 2000 mit einem Preis
von nur gut 20 $. Die weitere Entwicklung wird auch
von Entscheidungen Uber die Produktionsquoten der
OPEC-Lander abhéngen, diese werden aber erst Ende
Marz fallen.

Im Dienstleistungsbereich bleibt der Preisauftrieb verhal-
ten. Auch im Bereich des Wohnungsaufwands und der
Wohnungseinrichtung hat sich die Teuerung weitgehend
beruhigt. Die Lohnkosten wirken — nach der sehr zuriick-
haltenden Herbstlohnrunde — démpfend auf den Preis-
auftrieb. Die Ist-Lohnabschlisse blieben unter der 2%-
Marke, die gesamtwirtschaftlichen Lohnstickkosten dir-
ten eher sinken.
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RUCKGANG DER ARBEITSLOSIGKEIT
HALT AN

Dank guter Konsum- und Exportkonjunktur
wird die Beschdaftigung krdftig ausgeweitet.
Zusammen mit einer Zunahme der Zahl der
Schulungsteilnehmer tragt dies zu einem
merklichen Rickgang der Arbeitslosigkeit
bei.

Die Beschéftigungsdynamik profitiert von der ginstigen
Konjunktur. Im Februar lag die Zahl der Arbeitsplatze
um 47.000 Uber dem Vorjahreswert, und es waren um
6.000 offene Stellen mehr beim Arbeitsmarkiservice ge-
meldet als ein Jahr zuvor. Den Beschéftigungsmotor bil-
det weiterhin der Dienstleistungssektor. Deshalb wéchst
die Frauenbeschaftigung wieder merklich starker als
iene der Ménner. Die Mehrzahl der neuen Arbeitsplétze
dirften neuerlich Teilzeitstellen sein und mit Einkommen
unter dem gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt entlohnt
werden. Am starksten nimmt die Beschdftigung im
heterogenen Bereich der wirtschaftsnahen Dienstleistun-
gen zu. Wirden geringfigige Beschaftigungsverhalt-
nisse einbezogen, so wére die Dynamik in diesem Be-
reich noch héher. Auch im Gesundheits- und Bildungs-
wesen steigt die Nachfrage nach Arbeitskréften merk-
lich. Die Zahl der Arbeitsplatze im Handel und im Gast-
stéttenwesen profitiert von der robusten Konsumnach-
frage und der guten Wintersaison im Tourismus.

In einigen Branchen der Sachgitererzeugung erweist
sich die Giternachfrage schon als so kréftig, dass trotz
hoher  Produktivitétssteigerungen  Beschéftigungszu-
wdchse zu verzeichnen sind — etwa in der Metall- oder in
der Chemieindustrie. In der Bauwirtschaft hingegen
reicht das Produktionswachstum weiterhin nicht fir eine
Stabilisierung der Beschéftigung aus.

Die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen lag im Februar
um 32.000 unter dem Vorjahreswert. Zu diesem Rick-
gang frugen die gute Konjunktur und die damit verbun-
dene Ausweitung der Arbeitskréftenachfrage ebenso bei
wie die Zunahme der Zahl der in Schulung Stehenden.

Abgeschlossen am 7. Marz 2000.
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