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Prognose 1975:

Nur noch 1% Wachstum zu erwarten

Die Prognose fiir 1975 muBte im Juni neuerlich nach
unten revidiert werden, weil der Konjunktur-
abschwung in den ersien Monaten dieses Jahres
starker war, als erwartet wurde Das reale Brutio-
Nationalprodukt lag im | Quarial um 2%2% unter
dem Vorjahresstand. Die Industrie verzeichnete den
tiefsten Konjunktureinbruch der lIetzten zwanzig
Jahre, ihre Produktion war in den Monaten Jénner
bis April (arbeitstagig bereinigt) um 6v2% niedri-
ger als im Vorjahr. Im Gewerbe, in der Bauwirtschaft,
im Verkehr und im GroBhandel sank die Produkticn
dhnlich wie in der Industrie. Nur der Einzelhandel
und einige andere Dienstleistungsbereiche konnten
ein reales Wachstum erzielen Die deutlich unter-
schiedliche Entwicklung der Erzeugungsbereiche ist
fur eine starke Konjunkturflaute typisch,

infolge der niedrigen Ausgangsbasis. diirfte das Wirt-
schaftswachstum 1975 1% kaum (ibersteigen, ob-
schon nach wie vor mit einer maBigen Belebung der
Konjunktur im Laufe des Jahres gerechnet wird. Die-
ser Schitzwert ergab sich sowchl auf Grund der
traditionellen WIFO-Prognosemethode, als auch auf
Grund des WIFO-Quartalsmodells der &sterreichi-
schen Wirtschaft. Das dkonhometrische Modell liefert
auch Hinweise auf den Jahresablauf (siehe Uber-
sicht ,Quartalprognose wichtiger Reihen®). Danach
dirfte im ). Quartal das reale Brutto-Nationaiprodukt
um ¥%2% und im I, und IV. Quartal um 2%:% und
3% (ber dem Vorjahreswert liegen. Die tatséchliche

Entwicklung volkswirischaftlicher Globaigr5Ben

1973 1974 1975

Reale Verdnderung
gegen das Yorjahr in %

Nachfrage
Privater Konsum o 41 37 4
Offentlicher Konsum . 38 40 3
Brutto-Investitionen .... . 28 12 —1
Lager. Mrd 5. Preise 1964 . ?3 115 74
Inlandnachfrage 73 35 1
Exportei. w.§. 85 ?5 —2%
Importe i w 5. . . 126 69 —2

Produktion
indystrie . . 64 34 -1
Gewarbe . L 54 4D 1
Bauwirischaft e . e 77 18 —1
Elektrizitdts- Gas-. Wasserwirtschaft 76 83 5
Verkehr o 92 64 0
Handel . ... , . . 43 53 3
Offentlicher Dienst_ 20 40 3
Sanstige Dienstleistungen . 51 26 3

Brutte-Nationalpradukt
ohne Land- und Forstwirtschaft 58 4'5 1
Land- und Forstwirtschaft 53 30 1

Brutta-Nationalprodukt . 5'8 L4 1

Belebung der dsterreichischen Konjunkiur wird aller-
dings geringer sein, als die Zuwachsraten vermuten
lassen. 1974 hatte sich die Konjunktur im Laufe des
Jahres rasch abgeschwicht (die Wachstumsraten
gingen von 8% und 5% im [ und Il. Quartal auf
412% und 1% im [l. und V. Quartal zuriick); die
Vorjahresabstinde werden sich im 1l. bis IV, Quartal
1975 schon alfein deshalb etwas glinstiger ent-
wickeln als im |. Quartal.

Mit der Herabsetzung der globalen Wachstums-
prognose auf 1% muBten die Schitzwerte fir die
konjunkturreagiblen Wirtschaftsbereiche nach unten
korrigiert werden. Die reale Wertschépfung der Indu-
strie und der Bauwirtschaft wird 1975 nach den jung-
sten Schatzungen um 1% unter dem Wert von 1974
bleiben, fir den Verkehrssektor wird eine Stagnation
und fir das Gewerbe ein minimales Wachstum von
1% erwartet. Glnstiger wird die Eniwickiung einiger
Dienstleistungsbereiche eingeschétzt. Flr den Sektor
.Sonstige Dienste”, in dem sich der iebhafie Frem-
denverkehr zum Teil spiegelt, wird sogar ein rasche-
res Wachstum als in der Mérz-Prognose erwartet,

Quartalsprognose wichtiger Rethen

(Real)
1975

| Qu 1. Qu . Qu IV. Qu.

Verédnderung gegen das Yorjahr in %
Brutta-Nationalproduks — 2% +4 2y +3
Privater Konsum + 2 +4 +4 +6
Brutto-Anlageinvestitionen -7 —45 +35 +4
Warenexporte') —11% 400 +15 42
Warenimporte) — 9 —15 —15 +&

") Lavt AuBienhandelsstafistik

Weiterhin sinkende Kapazitdtsauslastung und
Verschlechterung der Arbeitsmarktlage

Die erwartete Belebung der Wirtschaftsaktivitat wird
vorerst nicht verhindern kénnen, daB die Kapazitits-
auslastung der Wirtschaft weiter sinken wird. Die
Kapazitdten werden trotz geringer Investitionen zu-
mindest bis Ende 1975 rascher wachsen als das reale
Brutto-Nationalprodukt,

Auch die Auslastung des Arbeitskréftepotentials
wird voraussichtlich noch etwas sinken, da der
Arbeiismarkt zeitlich verzégert auf die wirtschaftliche
Entwicklung reagiert. Die Ruckwirkungen werden je-
doch durch den Abbau von Gastarbeitern und die
Verkiirzung der Arbeitszeit gemildert. Nach Schéat-
zungen des Institutes werden auf dem Arbeitsmarkt
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im Jahrssdurchschnitt 1975 etwa 2% weniger Un-
selbstandige beschaftigt sein als im Vorjahr. Obgleich
der Abbau von Gastarbeitern den Gesamtrickgang
Gbertrifft, erhdht sich dennoch die Arbeitslosigkeit
Das inlandische Arbeitskraftepotential wachst weiter,
und eine gewisse Zahl von Selbstandigen strebt nach
wie vor unselbstédndige Tatigkeiten an. AuBerdem ist
mit der Rickwanderung von Osterreichern aus dem
Ausland zu rechnen. Im Jahresdurchschnitt 1975 wird
es voraussichtlich 82.000 Arbeitslose geben, das ent-
spricht einer Arbeitslosenrate von 2 3%. Sie ist weni-
ger als halb so hoch wie im OECD-Durchschnitt, aber
doch um etwa die Halfte héher als 1974

Abnahme des realen Auenhandels — Lebhafter
Reiseverkehr

Die weltweite Rezession hat sich bis Frithjahr 1975
fortgesetzt Das reale Brutto-Nationalprodukt der
OECD-Lander wird im 1. Halbjahr 1975 abermals
niedriger sein als im vorhergehenden Halbjahr. Nach
den vorliegenden Indikatoren dirfte nun aber die
industriepreduktion nicht mehr weiter sinken, doch
fehlen vorerst noch schidssige Anzeichen fir eine
neuertiche Konjunkturbelebung. Die neuen Wachs-
tumsprognosen der OECD fir 1975 werden voraus-
sichtlich bei -—~112% fir die gesamte OECD und bei
+ 2% fir OECD-Europa liegen. (Im Ma&rz waren
—1% bzw. +1'2% und im November 1974 +1%
bzw. -+2/2% prognostiziert worden.) Trotz der neuer-
lichen Revision nach unten erwartet die QECD wei-
terhin eine Konjunkturbelebung im 2. Halbjahr und
begriindet dies wie bisher mit kanjunkturendogenen
Kraften (Ende des Lageranpassungsprozesses) und
mit den bereits getroffenen expansiven winschafis-
politischen MaBnahmen, deren vorzbgerte Wirkung
im Herbst eintreten solf.

Die AuBenhandelsprognose der OECD wurde zwi-
schen Marz und Juni stirker revidiert 4dl$ die Pro-
gnose des realen Brutto-Nationalprodukies. Im Méarz
war noch ein reales Wachstum der OECD-Importe
von 3/2% erwartet worden, nun wird ein Rickgang
um 3%2% prognostiziert. Dis Revision entspricht den
Erfahrungen im O&sterreichischen Export. In den
ersten vier Monaten wurde nach OECD-Europa nomi-
nell um 9%, in die (berseeischen Industrielander
nominell um 27%:% weniger ausgefiihrt als vor
einem Jahr {real war der Riuckgang noch ausgeprag-
ter). Die reale Exportprognose fiir Osterreich wurde
deshalb von + 3% auf —2% revidiert. Dabei wurde
angenommen, daB sich der Export nach Osteuropa
und nach Drittlndern weiterhin sehr giinstig ent-
wickeln wird Die Importprognose wurde auf Grund
des schwicheren Wirtschaftswachstums und nach
den Ergebnissen der ersten Monate von real +3%
auf —112% zuriickgenommen. Da sich die Austausch-
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verhéltnisse im AuBenhandel verbessern dirften (die
Preissteigerungen wurden im Export mit 7% und im
Import mit 4% angenommen}, wird sich das Defizit in
der Handelsbilanz verringern. In der Dienstleistungs-
bilanz wird der lebhafie Reiseverkehr zu Buche schla-
gen. Der Fremdenverkehr expandierte in der Winter-
saison rascher, als erwartet worden war, und dirfte
auch in der Sommersaison giinstiger abschneiden
Die Prognose der N&chtigungszahlen im Sommer-
halbjahr stitzt sich auf eine Erhebung bei Fremden-
verkehrsreferenten osterreichischer Gemeinden so-
wie bei den Hotelinhabern im Mai 1975.

Entwicklung des Aufienbeitrages
{Nominell)

1973 1974 1975

Yerdnderung gegen das
Yorjahr in 9%

YWarenexporte) e +13 6 4308 + 5
einschlieBlich Korrekturposten®} +14 9 4303 + 3
Reiseverkehr?y . + 78 + 47 +13%
Sonstige Dienstleistyngen ... .. +454 L1348 + 2%
Expartei w § . e +170 +24°5 + 5

real + &5 4 &5 — 2%

Warenimparte'} . . +14 3 +220 + 2%
einschlieBlick Korrekturposien®) +14 4 +24 0 + 1
Reiseverkehr) . . + 79 +250 +15
Sonstige Dienstleistungen ... +44 3 +307 + 7
Importe i w § 173 +25'2 + 3
real +124 + 69 —_ 2

1} Lovt AuBenhandelsstatistik. — 2) Lavi velkswirtschafslicher Gesamirechnung
— % Schiltingnatenan- und -verkdufe im Ausland sowie Gaslarbeitertransfers
{Ein- und Ausgdnge) beriicksichiigt

Anstieg der Verbraucherpreise 8/2%, -— Starke
Differenzierung der inlédndischen Nachfrage-
komponenten

Die sinkende Wirtschaftsaktivitat hat bereits in den
ersten Monaten dieses Jahres die Einkommens-
zuwichse gedampft. Der weitere Rlckgang der Be-
schaftigung und die deutlich niedrigere Arbeitszeit
als im Vorjahr (Abbau von Uberstunden und Sonder-
schichten trotz Arbeitszeitverkiirzung) lassen nun
eine negative Brutto-Lohndrift erwarten. Die Zunahme
der Lohn- und Gehaltssumme wird voraussichtlich
1212% und der Netio-Masseneinkommen 14% (Marz-
Prognose 15'2%) betragen Die Erhéhung der Real-
einkommen muBie nicht im gieichen AusmaB wie die
Nominaleinkommen nach unten revidiert werden, weil
auch der Prejsauftrieb schwicher als bisher einge-
schatzt wird. Die Prognose der Steigerung der Ver-
braucherpreise fir 1975 wurde von 9% auf 8'2%
herabgesetzt Daflir sprechen die seit Herbst anhal-
tende Beruhigung des Preisauitriebes im GroBhan-
del und das AusmabB der Konjunkturflaute, das sowohl
auf die Lohnerhéhungsraten als auch auf die Mig-
lichkeiten der Weitergabe von Kostensteigerungen
drickt. Der Preisauftrieb fir industrielle und gewerb-
liche Waren und fir nicht preisgeregelte Dienst-
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leistungen wird sich in den kommenden Monaten
konjunkturell abschwéchen. Preisgeregelte Dienst-
ieistungen (Tarife) wurden groBieils bereits zu Jah-
resbeginn erhdht, mit einer neuerlichen Anhebung
im laufenden Jahr ist nicht zu rechnen. Unter den
preisgeregelten Nahrungsmitteln werden voraussicht-
lich Milch- und Milchprodukte teurer werden. Die
gleiche Steigerungsrate wie der Verbraucherpreis-
index dirfte der Deflator des privaten Konsums er-
reichen. Der Deflator des Brutto-Nationalproduktes
wird mit 9% nur knapp rascher steigen.

Auf Grund der geschétzten Preis- und Einkommens-
entwicklung wurde die Prognose des realen priva-
ten Konsums um 1 Prozentpunkt auf 4% zuriick-
genommen. An der Stellung des privaten Konsums
als wichtigste Konjunkturstiitze &ndert sich dadurch
nichts, zumal auch die Prognose der Brutto-Anlage-
investitionen revidiert werden mufte. Der jlingste
Investitionstest vom Frithjahr ist viel ungiinstiger als

der vom Herbst 1974, In der industrie haben die
Unternehmer erstmals seit Bestehen des Testes im
2. Plan (Friihjahr) weniger Investitionen fur das lau-
fende Jahr gemeldet als im 1. Plan (Herbst). Bisher
hatte die durchschnittliche Planrevision zwischen
1 und 2 Plan +10% betragen. Nach den Testergeb-
nissen und Annahmen (ber das weilere Revisions-
verhalten werden die Investitionen der Industrie 1975
nicht einmal zu laufenden Preisen das Vorjahres-
niveau erreichen. In den anderen Wirtschaftsberei-
chen dirfte die tnvestitionsneigung ebenfalls schwé-
cher geworden sein. Das reichliche Angebot an Kre-
diten und das Sinken der Zinssatze bieten keine aus-
reichenden Investitionsanreize, solange die Kapazi-
taten schlecht ausgelastet sind und die Unierneh-
mungen pessimistische Ertrags- und Absatzerwartun-
gen hegen. Zu konstanten Preisen werden heuer nur
die dffentlichen Investitionen (einschlieBlich OBB und
Post) ein Wachstum erzielen. Die privaten Investitio-
nen werden niedriger sein als im Vorjahr.
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