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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Trotz Klimaverhesserung noch keine Konjunktur-
wende — [nternationale Prognosen nach oben
revidiert — Industrieproduktion sinkt weiter —
Unverminderter Beschéaftigungsriickgang —
Piiw-Absatz stlitzt Konsum — Export stagniert
— Niedrigere Energierechnung — Inilationsrate
im Aprit bei 3%

Die im Friuhjahr verfiigbaren Konjunkturdaten lassen
noch keine Belebung der heimischen Wirtschaft er-
kennen. Zwar hat sich seit Jahresanfang der private
Konsum gefestigt, doch beschrénkte sich die regere
Nachfrage bisher auf Autos sowie einige andere lang-
lebige Konsumgtter, die zum gréBten Teil importiert
werden. Der heimischen Produktion gab sie bisher zu
wenig Impulse um die zuletzt stagnierende Auslands-
nachfrage und die schwache Investitionsnachfrage
auszugleichen,

Die Konjunkturrethe der Industrieproduktion wies in
den letzten Monaten eine leicht fallende Tendenz auf,
verglichen mit dem Vorjahr wurde deutlich weniger
produziert {(—5% im Méarz). Der Produktionsriickgang
erstreckt sich auf alle Gltergruppen und -untergrup-
pen. Seit einigen Monaten nehmen zwar die Auftrags-
eingdnge aus dem In- und Ausland (saisonbereinigt)
wieder leicht zu, doch 8Bt sich noch keine durchgrei-
fende Besserung erkennen. Der Auftragsbestand der
Betriebe ist nach wie vor niedriger als im Vorjahr.
Der Export in die Oststaaten und die Entwicklungs-
lander hat zuletzt deutlich nachgelassen, die Nach-
frage der westlichen Industrielander ist weiterhin zu-
rickhaitend Die vielfach geduBerten optimistischeren
Kenjunkturerwartungen und die Revision der kurzfri-
stigen Prognosen nach oben, etwa seitens der OECD
oder der Konjunkiurforschungsinstitute in der BRD,
stehen zur Zeit in gewissemn Gegensatz zur bisher
beobachteten Entwicklung. Nur in den USA ist eine
Konjunkturbelebung bereits im Gange, doch kénnten
die positiven Auswirkungen auf Westeuropa nur ge-
dampft und mit erheblicher Verzégerung splrbar wer-
den™).

'y Siehe auch F. Breuss: Die Konjunktur in den westlichen Indu-
striestaaten, in diesem Heft
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Auch in Osterreich haben der Rickgang der Energie-
preise und das sinkende Zinsniveau das Konsum-
klima verbessert Die hohere Kaufbereitschaft kon-
zentrierte sich vor allem auf Pkw, generell diirfte sie
nicht wesentlich gestiegen sein. So dUrfte sich auch
die Sparneigung nicht nennenswert verdndert haben,
wenn auch als Folge der Zinssenkungen bzw der
Einfihrung neuer Anlagemdéglichkeiten Umschichtun-
gen vorgenommen wurden. Andererseits ist die Inve-
stitionstétigkeit — und damit die private Kreditnach-
frage — sehr gering Die Zuwachsrate der Direktkre-
dite im Marz (+65%) war die niedrigste seit fast
15 Jahren Darin kommt die sehr schwache Investi-
tionstatigkeit der Industrie zum Ausdruck. Die nied-
rige Kapazitdtsauslastung, labile Erwartungen (ber
die kinftige Nachfrageentwicklung, sinkende Preise
und hohe Realzinsen stellen negative Aspekte fir In-
vestitionsentischeidungen dar Auch die Einfuhr von
Investitionsgltern ist niedriger als im Vorjahr, sodaf
sich trotz lebhafterer Einfuhr von Konsumwaren der
Importsog nur magig verstarkt hat.

Das Defizit in der Handeisbilanz verringerte sich,
hauptséchlich dank niedrigeren Energiepreisen, im
|. Quartal dieses Jahres um 2 Mrd. 8 gegeniiber dem
Vorjahr Der UberschuB in der Dienstleistungsbilanz
fiel etwas niedriger aus. Insgesamt ergab sich in der
Leistungsbilanz ein UberschuB von 6Mrd S, um
1,2 Mrd. S mehr als im Vorjahr.

Der Abbau der Inflation erfolgt rascher als zundchst
erwartet. Im April wurde er auch durch billigere Sai-
sonwaren gefbrdert, hauptsichlich war jedoch der
Riickgang der Energiepreise maBgebend. Die tenden-
zielle Hdherbewertung des Schillings unterstitzte
den “Import” von Preisstabilitédt. Im April sank die In-
flationsrate auf 3%, den niedrigsten Wert seit fast funf
Jahren Unter den OECD-Staaten war zuletzt nur in
Japan und den Niederlanden der Preisauftrieb noch
geringer.

Die niedrigere Inflation &8t zwar den Haushalten
einen gréferen Realeinkommensspielraum, doch
werden auch die Zuwachsraten der Arbeitsverdienste
tendenziell geringer. Niedrigere Lohnabschliisse wer-
den in Kritischen Produktionsbereichen — insbeson-
dere in der Industrie und der Bauwirtschaft — von
giner negativen Lohndrift begleitet. Die neuerliche
Verschlechterung auf dem Arbeitsmarkt démpft ten-
denziell die Massenkaufkraft

Der Ruckgang der Beschéftigung hat sich seit der
Jahreswende beschleunigt, sieht man vom witte-
rungsbeglnstigten Jinner ab. Im April waren um Uber
50 000 Personen (—1,9%) weniger beschéftigt als vor
einem Jahr. Die schwache Wintersaison im Fremden-
verkehr und der frihe Ostertermin mdgen den
Saisonabbau in dieser Sparte verstarkt haben. Der
Vorjahresabstand der Arbeitslosigkeit ist im Mai deut-
lich zurlickgegangen.
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Industrieproduktion sinkt weiter

in den ersten drei Monaten dieses Jahres ist die Indu-
strieproduktion deutlich unter die Ergebnisse des
Vergleichszeitraumes im Vorjahr gefalien. Nach einer
Korrektur des Produktionsindex war die Erzeugung je
Arbeitstag in der Industrie {ohne Energie} im Janner
um 7%, im Februar um 4% und im Marz um 5% nied-
riger als im Vorjahr In der saisonbereinigten Konjunk-
turreihe zeichnet sich eine leichte Verschlechterung
ab Nach den vorliegenden Produktionsmeldungen ist
danach der Rlckgang der Industriekonjunktur noch
nicht zum Stillstand gekommen.

In den Monaten Februar und Mérz 1983 zeigt sich ein
erstaunlich gleichférmiger Produktionsriickgang in at-
ten Produktionsbereichen. Am relativ starksten ist
weiterhin  der Bergbau- und Grundstoffbereich
(—6%) betroffen, wobei besonders die schlechten
Produktionsergebnisse bei Magnesit auffallen.

Bei den Investitionsgutern zeichnet sich trotz der um
5% niedrigeren Produktion als im Vorjahr eine leichte
konjunkturelle Aufwirtsbewegung ab: seit zwei Mo-
naten nehmen die saisonbereinigten Produktionser-
gebnisse zu. Trotzdem geben die Vorprodukte und
die Baustoffe innerhalb dieser Gruppe weiterhin An-
taB zur Besorgnis

Am relativ besten hat im Mérz die Konsumgiiterpro-
duktion abgeschnitten, wobei jedoch auch hier die
Bekleidungssparten gravierende Keonjunkturschwa-
chen zeigen

Die Auftragseingange der industrie (ohng Maschinen-
bau) haben sich im | Quartal saisonbereinigt etwas
belebt. Im Vorjahresvergleich zeigt sich allerdings
auch hier die schwache Industriekonjunktur. Nach
ginem glnstigen Ergebnis im Janner stagnierten die
Auftragseingange im Februar und Marz auf dem
Stand des Vorjahres.

Unverminderter Beschiftigungsriickgang

Der Personalabbau hat sich trotz besserer Absatzer-
wartungen fortgesetzt. Entgegen dem normalen Sai-
sonverlauf wurden im April weniger Arbeitnehmer be-
schaftigt als im Marz Der negative Vorjahresabstand
hat von —41500 auf —538600 {—1,8%) zugenom-
men. Zu dieser ungunstigen Entwicklung dirften ver-
stérkte Fruhpensionierungen und der frihe Osterter-
min beigetragen haben. Auf einen Abbau von Saison-
arbeitskraften im Fremdenverkehr nach Ostern deu-
tet die stdrkere Verschlechterung der Beschéfti-
gungsiage fur Frauen und fir Arbeitnehmer im Frem-
denverkehrsland Tirol hin. Der Abbau auslandischer
Arbeitskréfte hat sich zuletzt nicht weiter verstarkt
Das ddrfte mit der Stabilisierung in der Bauwirtschaft
zusammenhangen im April gab es nach wie vor rund
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13.000 Gastarbeiter weniger als im Vorjahr. In der In-
dustrie geht der Beschaftigungsabbau trotz Kurzar-
beit und Umschulungen weiter. Die Industriebeschéf-
tigung liegt um mehr als 5% unter dem Vorjahresni-
veau.

Der Beschéaftigungsrilckgang spiegelt sich nur zum
Teil in der registrierten Arheitslosigkeit, zum anderen
Teil schlug er sich in einer geringeren Erwerbsbeteili-
gung nieder (Frihpensionierungen) Die Zahl der vor-
gemerkten Arbeitslosen lag im Aprit — dhnlich wie im
Marz — um 37.300 Uber dem Vorjahresniveau. Dig
vorlaufigen Arbeitslosenzahlen flir den Monat Mai
(109 800) weisen eine relativ glnstige Entwicklung
aus. Der Vorjahresabstand hat sich auf 429 000 ver-
mindert Auch das Stellenangebot lief in den letzten
Monaten eine leichte Erholung von sehr niedrigem Ni-
veau erkennen.

Pkw-Absatz stiitzt Konsum

Der private Konsum ist weiterhin der Trager der Kon-
junktur. Er hat sich in den ersten beiden Monaten des
Jahres 1983 recht ginstig entwickelt, doch nicht so
hervorragend, wie es auf Grund der Absatzsteigerun-
gen einzeiner Produkte (Pkw} scheint. Nach einem
sehr guten Janner-Ergebnis sind die realen Einzel-
handelsumsétze im Februar etwas zurlckgegangen
(—0,3% gegen das Vorjahr). Im Durchschnitt der Mo-
nate Janner und Februar sind sie um fast 1% gestis-
gen Die Zuwachsrate war damit nicht héher als im
Jahresdurchschnitt 1982 Die Steigerung der Einzel-
handelsumsatze zu Jahresbeginn geht ausschlielich
auf die steigenden Autokaufe zurlck Die Pkw-Neu-
zulassungen sind im |. Quartal um ein Finftel, die
Pkw-Importe sogar um fast zwei Flnftel gestiegen
Mehrere Faktoren trafen hier zusammen: sinkende
Kreditkosten (bei Ratenkiufen), fallende Benzin-
preise, ein erheblicher Nachholbedarf (Echoeffekt),
die giinstigere Abschreibungsregelung flr betrieblich
genutzte Fahrzeuge und mdglicherweise auch die
Diskussion um die Zinsertragsteuer Schaltet man die
Pkw-Kaufe aus, bleibt vom Konsumwachstum in den
ersten beiden Monaten nichts mehr Ubrig. Zum Teil
gingen die vermehrten Kéufe dauerhafter Konsumgui-
ter zu Lasten der Ausgaben fir nichidauerhafte Kon-
sumgdter (Janner/Februar —§,6%). Abgesehen von
den Autokdufen sind auch die Auslandsreisen der
Osterreicher im 1 Quartal gestiegen, doch scheint die
Statistik der Devisenausgaben (+20%) diese Ten-
denz stark zu Uberzeichnen.

Nach jingsten Befragungen hat sich das Konsum-
klima im Frdhjahr deutlich verbessert Die privaten
Haushalte sind durch sinkende Energiepreise sicht-
lich entlastet worden. Weiters hat der Rickgang der

Zinsen die Verschuldungsbereitschaft der Haushalte
erhdht Die Privatkredite lagen im | Quartal um 10%
hoher als im Vorjahr. Die Sparguote nach der Defini-
tion der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (An-
teil des nicht konsumierten Einkommens am verfug-
baren Einkommen} dirfte leicht zurdckgegangen
sein Die reale Massenkaufkraft liegt um schétzungs-
weise %% bis 1% Uber dem Vorjahresniveau. in der
Bundesrepublik Deutschland ist die Erholung des pri-
vaten Verbrauchs einer deutlicheren Senkung des
Sparens zuzuschreiben Die in der Offentlichkeit ver-
schiedentlich geduBerte Sorge wegen einer “iber-
héhten" Konsumneigung der Osterreicher erscheint
derzeit unbegrindet Wohl aber ist die Einlagenbil-
dung seit der Jahreswende sehr schwach Sowaohi die
Spareinlagen- als auch die gesamte Geldkapitalbil-
dung war im |. Quartal - jeweils verglichen mit dem
Vorquartal — weit schwicher als im Vorjahr Abgese-
hen von den niedrigeren Netto-Kreditaufnahmen geht
dies zum Teil auch auf die zunehmende Bargeldhal-
tung zurick. Diese Tendenz zu steigender Bargeld-
haltung, die auch im Ausland zu beobachten ist,
dirfte mit den sinkenden Zinsen zusammenhéngen
Eher als die “Oberhohte” Konsumneigung gibt die
mangelnde Investitionsneigung Anlag zur Sorge.
Zwar hinken die Investitionen im Konjunkturauf-
schwung meist nach, doch ist die Auslastung der Ka-
pazitdten nach drei Jahren Rezession so gering, daB
es diesmal langer dauern wird, bis Erweiterungsinve-
stitionen notwendig werden. Wohl aber besteht be-
trachtlicher Bedarf nach Umstrukturierung Die Ver-
schuldungsbereitschaft der Unternehmen ist — im
Gegensatz zu jener der privaten Haushalte — derzeit
sehr gering; die Liguiditdt der Unternehmungen hat
sich stark erhdht Die Wachstumsrate der Kreditge-
wahrungen ist gegenlber dem | Quartal 1982 um
1,6 Prozentpunkte zurGickgegangen. Vor allem die
Ausweitung der Direkikredite ist stark geschrumpft,
um 5 Prozentpunkte auf +7% Die Zuwachsrate vom
Marz wurde das letzte Mal im Juli 1968 unterschritten.
Damals bedeutete dies den Tiefpunkt der Kreditnach-
frage im Gefolge der Rezession 1967. Die Kreditnach-
frage der industrie, die bis zum Herbst relativ stabil
geblieben war, zeigt jetzt ausgepragte Schwacheten-
denz. (Die Zuwachsraten sind von 17% im August
1982 auf 4% im Marz 1983 gesunken.)

Nimmt man die Importe als Indikator der heimischen
Nachfrage, dann war die Investitionstatigkeit im
. Quartal weiterhin schwach Die Importe von Investi-
tionsgutern waren um fast 3% niedriger als im Vor-
jahr, sie haben sich aber gegeniber dem V. Quartal
saisonbereinigt belebt.

Die Importe von Konsumgutern waren die einzige
grofere Position, die Zuwachsraten aufwies. Im
|. Guartal wurden um 7%% mehr Konsumgiter impor-
tiert als im Vorjahr In erster Linie stiegen die Pkw-Im-
porte {4+ 38%), aber auch Rundfunkgerate, Juwelier-
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waren und andere Konsumgiiter wurden stark nach-
gefragt
im Bereich von Halbfertigwaren liegt die Einfuhr nach
wie vor um fast ein Zehntel unter dem Vorjahresni-
veau. Sie 1aBt somit keine Wende im Lagerzyklus er-
kennen.

Export stagniert

Der &sterreichische AuBenhandel liefert weder auf
der Import- noch auf der Exportseite Hinweise auf
eine Konjunkturbelebung Die konjunkturelle Erho-
lung in einigen Industrieldndern verspricht zwar eine
Besserung, doch stehen dem die Finanzierungspro-
bleme der Entwicklungslédnder und der Oststaaten
sowie die unglinstige Auswirkung der Erddlverbilli-
gung auf die OPEC-Lander entgegen Die Ausfuhr
blieb im | Quartal nominell auf dem Niveau des Vor-
quartals (saisonbereinigt), real ist sie um etwa 1% ge-
stiegen. Glnstiger entwickelten sich die Auslandsbe-
stellungen (ohne Maschinen), sie haben sich seit Jah-
resbeginn deutlich belebt Die kurzfristig stark
schwankenden Maschinenbestellungen triben aller-
dings das Bild.

Auch im Vorjahresvergleich stagnierte der Export im
| Quartal. Ein Exportriickgang konnte dank der be-
achtlichen Ausweitung der Exporte von Motoren (Ge-
neral Motors) verhindert werden. Sie haben 2 Pro-
zentpunkte zum Exportwachstum beigetragen. Einen
Exporteinbruch gab es dagegen im Eisen- und Stahl-
bereich, wo Kurzarbeit eingefihrt wurde Die Gesamt-
ausfuhr war nach einem sehr guten Janner-Ergebnis
im Februar und Mérz schwach. In diesen beiden Mo-
naten ist inshesondere die Ausfuhr in die OPEC-Lan-
der und in die Oststaaten deutlich gesunken Noch
starker nachgelassen hat die Nachfrage der erdélim-
portierenden Entwicklungsiénder, sie lag im | Quartal
um Uber ein Zehntel unter dem Vorjahresniveau. Aber
auch der Export in die meisten EG- und EFTA-Lander
(besonders nach ltalien) ist ricklaufig Nur die Aus-
fuhr in die Bundesrepublik Deutschland hélt sich wei-
terhin recht gut (+5,3%), allerdings nicht auf Grund
einer Konjunkturbelebung. Der Zuwachs geht zur
Hélfte auf die erwéhnten Motorenexporte zuriick.
Der osterreichische Fremdenverkehr verzeichnete im
Mérz einen kréftigen Nachtigungszuwachs (+16,3%).
Die giinstige Entwicklung geht teilweise auf die fru-
hen Osterferien zurilck. Weiters dirften auch Nach-
holeffekte auf Grund des Schneemangels in der er-
sten Halfte des Winterhalbjahres zum guten Méarz-Er-
gebnis beigetragen haben Fur die bisherige Winter-
saison (November bis Mérz) ergibt sich damit ein ge-
ringes N&chtigungsplus {+0,5%); die Einnahmen im
internationalen Reiseverkehr sind in realer Rechnung
gesunken
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Niedrigere Energierechnung

Die ginstige Entwicklung der osterreichischen Lei-
stungsbilanz hat sich zu Jahresbeginn fortgesetzt. Im
I Quartal wies die Leistungsbilanz einen UberschuB
von 6Mrd S aus. Das Aktivum war damit um
1,2 Mrd. S hoher als zur gleichen Zeit des Vorjahres.
Neuerlich verbessert hat sich das Ergebnis der Han-
delsbilanz. Das Passivum verringerte sich um
2Mrd S auf 14,8 Mrd S. Der traditionelie UberschuB
in der Dienstleistungsbilanz hat abgenommen, aller-
dings weniger im Reiseverkehr als bei den sonstigen
Dienstieistungen.

Der entscheidende Beitrag zur Handelsbilanzverbes-
serung kam von der Energierechnung Diese war im
I. Quartal um 1,5 Mrd. S niedriger als im Vorjahr. Die
Ersparnis geht zum grdBeren Teil auf die Erddlverbilli-
gung zuriick, es wurde aber auch mengenmaBig we-
niger importiert Im Marz kostete 1t importiertes
Erddl nur noch 37108 (nach 4433 S im September
1982). Der Importpreis des Rohéls entsprach umge-
rechnet 28,5 $ je Barrel, was darauf hinweist, daB
Osterreich unter den Referenzpreisen {29 $ je Barrel
ohne Frachtkosten) einkaufen konnte (besonders aus
der Sowjetunion und aus Mexiko}. Verbilligt haben
sich im M&rz — ebenso wie in den Vormonaten —
nicht nur die importe von Rohdl, sondern auch von
Erdgas und Erdélprodukten (Superbenzin —9%).

Die Verbesserung der Leistungsbilanz stitzt sich
heuer nicht auf besondere Exporterfolge, sondern auf
die sinkenden tmportpreise. Das Nachgeben der Ein-
fuhrpreise (besonders fir Erddl} wurde durch die HS-
herbewertung des Schillings noch verstéarkt. Der ef-
fektive Wechselkurs des Schillings ist in den ersten
vier Monaten dieses Jahres gegenilber dem Vorjahr
nominell um 5,7% {real um etwa 2%%) gestiegen Im
April ist der AuBenwert des &sterreichischen Schil-
lings trotz der Leitkursanpassung im Européischen
Wiahrungssystem vom 22 Mérz leicht zurGckgegan-
gen. Einerseits hat die Kursentwickiung im Méarz be-
reits einen Teil der erwarteten Anpassung vorwegge-
nommen, andererseits wirkten den Kursverlusten von
Lira, Franc und Gulden die Hdéherbewertungen des
Dollars, des Franken, des Pfunds und auch der
D-Mark entgegen

Die verglichen mit den Jahren 1980 bis 1982 expansi-
vere Linie der Geldpolitik hielt bis zuletzt an Die er-
weiterte Geldbasis stieg im | Quartal um 10,1% und
im Aprit um 13%. Der Zuwachs war deutlich starker
als jener des nominellen Brutto-Inlandsproduktes.
Ausschlaggebend daflr ist weiterhin die Inlandskom-
ponente. So liegt die Rediskont- und Lombardver-
schuldung der Kreditunternehmen bei der Notenbank
mit 29,2 Mrd. S um nahezu 10 Mrd. S Gber dem Vor-
jahresniveau. Dennoch ist der AusnUtzungsgrad der
mit 1. Mérz erhdhten Refinanzierungsplafonds eher
niedrig
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Inflationsrate im April bei 3%

Die sinkenden Energiepreise, die seit Jahresbeginn
den allgemeinen Stabilisierungstrend begilnstigten,
druckten im April die Verbraucherpreise unter das Ni-
veau des Vormonats

Der Index ist von Mérz auf Aprit um 0,1% bzw. chne
Saisonprodukte um 0,2% gesunken Neben der Tee-
butteraktion und saisonbedingten Verbilligungen von
Ubernachtungen sowie Gemiise dampften in erster
Linie niedrigere Preise fUr praktisch alle Energietrager
{Heizdl, Treibstoffe, feste Brennstoffe und elektri-
schen Strom) das Preisniveau. Ohne Energie stiegen
die Verbraucherpreise im Vormonatsvergleich um
0,2% Die Jahresinflationsrate, die zu Jahresbeginn
{iber der 4%-Marke lag, sank im April auf 3% {ohne
Saisonprodukte 3,2%)

Mit dem Preisauftriesb schwichten sich auch die no-
minellen Einkommenszuwéchse ab: Die Stundenver-
dienste der industriearbeiter (chne Sonderzahlun-
gen), die im Durchschnitt des Vorjahres noch um
6,2% gestiegen waren, nahmen in den ersten zwei
Monaten dieses Jahres im Vorjahresvergleich um
durchschnittlich 4,6% zu. Die Tarifldhne lagen im April
in der Gesamtwirischaft um 5,4% Uber dem entspre-
chenden Vorjahreswert. Infolge der ungtinstigen Ar-
beitsmarktlage gab es eine beachtliche negative
Lohndrift, vor allem in der Industrie.

Georg Busch
Ewald Walterskirchen

Abgeschlossen am 31 Mai 1983
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