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Prognose 1975:

Niedrigere Wachstums- und Preisprognose als im Dezember

Die Prognose fiir 1975 muBte im Marz etwas starker
revidiert werden, als es in frUheren Jahren ablich
war, denn die &sterreichische Konjunktur hat sich
im Herbst und Winter starker abgeschwécht, als
erwartet wurde. Auch die internationale Konjunktur
wurde an der OECD-Prognosetagung Ende Februar
unginstiger beurteilt als im November. Nach der
revidierten Prognose wird das reale Brutto-Natio-
nalprodukt 1975 um 2V:% (Dezemberprognose
31/2%) wachsen, der reale private Konsum um 5%
{8%) und der reale Warenexport um 3%2% (8'/2%0).
Die Ausristungsinvestitionen werden real nur den
Vorjahreswert  erreichen  (bisherige  Prognose
+21/,%4), lediglich die realen Bauinvestitionen wer-
den mit +1% (0%) etwas gilinstiger eingeschatzi.
Selbst diese Prognose untersiellt, daB zuséatzliche
investitionsférdernde MaBnahmen beschlossen und
noch im laufenden Jahr wirksam werden Das wei-
tere Nachgeben der Rohstoff- und Rohélpreise, giin-
stige Saisonwarenpreise sowie die weltweite Kon-
junkiurflaute tragen zur Preisdampfung bei Der An-
stieg der Verbraucherpreise wird 1975 voraussicht-
lich 9% (Dezemberprognose 9V:%) betragen.

Unterschiedliche Halbjahreseniwicklung

Die deutliche Konjunkturverschlechterung seit dem
letzten Herbst kommt in den jahrlichen Verénde-
rungsraten nicht hinreichend zum Ausdruck. Das
Institut hat deshalb wichtige volkswirtsehaftliche
Reihen saisonbereinigt und fiir Halbjahre Verdnde-

Entwicklung wichtiger volkswirtschaftlicher GlobalgréBen

1973 1974 1975

Reale Verénderung gegen
das Yorjahr in %%

Nachfrage
Privater Konsum . 41 37 5
Oifeatlicher Konsum 38 40 &
Beutto-Investitionen .... ... 28 12 e
Loger. Mrd 5 Preise 1964 ... 93 142 119
Inlandnachfrage - R 73 42 3
Exporte i w § . 83 86 3
importe i w § L 124 80 LATH

Produktian
Industrie . 64 54 22
Gawerbe . 54 40 2
Baugewerbe .. . . 77 18 1
Elektrizitdts-, Gas- Wasserwirtschaft . 76 83 5
Verkehr S . 92 &4 2
Handel .. . 43 53 4
Offentlicher Dienst 20 4ia 4
Sanstige Dienstleistungen . Ceea.o 51 24 2

Brutto-Nationalproduki
ohne Land- und Forstwirtschaft . . 38 45 22
Land- und Forstwirtschaft RN 33 30 1

Brutto-Naotionclprodukt 58 &4 22

rungsraten gegen das jeweils vorhergehende Halb-
jahr berechnet (siehe nachstehende Ubersicht). Das
Brutto-Nationalprodukt konnte demnach im 2 Halb-
jahr 1974 den Wert vom 1. Halbjahr nicht mehr ganz
erreichen. Privater Konsum, Ausrlstungsinvestitio-
nen sowie Warenexporte und Warenimporte sind
sogar kriftig gesunken In der Konjunkturabschwé-
chung 1966/67 hatte sich hingegen mit Ausnahme
der Ausristungsinvestitionen nur das Wachstum ver-
ringert. Die revidierte Prognose fir 1975 geht davon
aus, daB die Produktion im 1. Halbjahr nur um 1%
Gber dem Wert des 2 Halbjahres 1974 liegt und
sich das Wachstum erst im 2. Halbjahr auf rund
3% beschleunigen wird. Irn Quartalsverlauf wird das
reale Brutto-Nationalprodukt im | Quartal niedriger
sein als im Vorjahr und ab dem 1. Quartal von
Quartal zu Quartal zunehmende Wachstumsraten
erzielen.

Konjunkiurlage und Prognose im Jahresablaut
(Real saisonbereinigt)
1966 1967 1968 1974 1975

1. 1 L 1 t | [t ! i
Halbjahresvardnderungsraien gegen die Vorperiode

Brutte-Natienal-
produkt

(ohne Land- und
Farstwirtschaft} 29 14 0% Ot 32 32 02 10 J&
Privater Konsum 25 45 27 {10 2¢ 41 =39 40 30

Auvsristungs-
inveslitionen

47 —05 —07 —41 37 30 -7z 20 35

Bavinvestitionen 56 10 15 14 40 03 04 00 13
Warenaxporte 37 34 3% 38 %0 34 —&61T 40 55
Warenimporte 38 00 08 03 104 52 —43 30 59

Ungiinstigere Einsch&tzung der internationalen Kon-
junktur

Die revidierte Prognose setzt wie die Dezember-
prognese eine Festigung der Weltkonjunktur in den
kommenden Monaten voraus; sie bericksichtigt je-
doch, daB das AusmaB der Erholung schwicher sein
wird, als bisher angenommen wurde. Im Herbst und
Winter befanden sich die westlichen Industriestaa-
ten noch in einer deutlichen Abschwéachungs- und
Rezessionsphase. Die Produkiion war in einigen
Landern sowohi niedriger als im Vorquartal als auch
im Vorjahr; in anderen L&ndern hat sich zumindest
das Wachstum stark verlangsamt. Der Lageranpas-
sungsprozeB im 2. Halbjahr 1974 hat neben der be-
reits vorher maBigen Konsum- und Investitionsnach-
frage die Inlandnachfrage weiter verringert. Die
Unternehmungen hatten noch im Frithjahr 1974 in
Erwartung weiterer Preissteigerungen hohe Lager an
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Vor- und Zwischenprodukien angelegt Als die er-
wartete Belebung der Konjunktur im Sommer und
Herbsi nichi eintrat, stauten sich auch die Endpro-
dukteniager. Die Unternehmer reduzierten deshalb
ihre Besteliungen und verringerten die Produktion
Die international vorherrschende Meinung ist, daB
die Lager bis Mitte 1975 gelichtet sein werden und
die Wende im Lagerzyklus eine der Ursachen fir
einen neuen Konjunkturaufschwung sein wird. Stimu-
lierend sollten auch die weltweite Erleichterung der
restriktiven Geld- und Kreditpolitik und {allende
Zinssdize insbesondere auf den Wohnungs- und
Hausbau in vielen Landern wirken. Expansive fiskal-
politische MaBnahmen wie die Steuersenkungen in
den USA und in der Bundesrepublik Deutschland
werden die Massenkaufkraft erhdhen. Die Auftriebs-
krdfte werden jedoch zundchst nur zu einer leichten
Erholung der internationalen Konjunktur im 2. Halb-
jahr flhren, Ein durchgreifender Aufschwung setzt
die Verbesserung der Unternshmererwartungen und
damit der Investitionstatigkeit voraus; ein ProzeB, der
nur langsam in Gang kommen wird. Fir 1975 insge-
sami rechnet die OECD nun im Durchschnitt aller
Mitgliedl&inder mit einem Sinken des realen Brutto-
Nationalproduktes um 1% und fir Europa mit einem
Wachstum von 1'%2%. Im November lag die Prognose
fiir die OECD insgesamt noch bel +1% (die USA
wurden damals mit —1%2%, jetzt mit —4':% pro-
gnostiziert) und fiir OECD-Europa bei 2V2%.

Die Herabsetzung der internationalen Prognose
machte eine Korrektur der Exportschatzung notwen-
dig. Die Warenexporte werden 1975 nach den jing-
sten Berechnungen real um 3% und nominell um
1112% zunehmen, nach 11% und 31% im Jahr 1974
Der reale Export in die OECD-Lander wird voraus-
sichtlich auf dem Vorjahresniveau stagnieren oder
sogar etwas abnehmen Mehrexporte sind aus-
schlieBlich in die OPEC- und Oststaaten sowie in
die Entwicklungsl&nder zu erwarten. Die heimischen
Exporte dlrften starker steigen als die OECD-Ex-
porte insgesamt, weil der Anteil des Osthandels in
Osterreich hoher ist und einige GroBauftrége fir
Entwicklungsldnder zu Buche schlagen. Die sai-
sonbereinigten Halbjahresveranderungsraten sind im
Warenexport etwas verzerrt, weil es an der Jahres-
wende 1974/75 wie ein Jahr vorher zollbedingte Ver-
schiebungen ins neue Jahr gab.

Inlandnachfrage schwéacher als im Dezember erwartet

Die fnlandnachfrage muBte in der jingsten Schat-
zung bei anndhernd gleicher Struktur zurlickgenom-
men werden Der private Konsum wird weiterhin als
wichtigste Konjunkturstiitze angesehen, die reale Zu-
wachsrate allerdings nur noch mit 5% {nach 6%
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in der Dezemberprognose) angenommen. Die Ver-
schlechterung der Arbeitsmarktlage hat Auswirkun-
gen auf Beschaftigung, Lohndrift und Sparneigung
der privaten Haushalte Die Nefto-Masseneinkemmen
werden 1975 mit 152% rascher zunehmen als 1974
(14 2%}, doch langsamer, als in der Dezemberpra-
gnose (+17%) angenommen wurde. Die Reaktion
der Konsumenten in den fetzten Monaten [4Rt auBer-
dem eine stirkere Zunahme der Sparquote erwarten.
Die etwas glnstigere Einschatzung der Preisentwick-
lung starkt hingegen die reale Kaufkraft. Voraussicht-
lich wird der private Konsum im 1. Halbjahr nur etwa
den Wert vom 1. Halbjahr 1974 erreichen und erst im
2 Halbjahr deutlich uber dem Vorjahreswert liegen.
Fir die Ausristungsinvestitionen wird 1975 eine Sta-

_gnation auf dem Vorjahreswert erwartet. Nach der

stark sinkenden Investitionstatigkeit insbesondere im
V. Quartal 1974 und den sehr schiechten Konjunk-
turtestergebnissen von Ende Janner 1975 stellt auch
diese Prognose noch eine Obergrenze dar, obgleich
sie um 2%> Prozentpunkie unter der Dezemberprog-
nose liegt. Sie erfordert eine Zunahme von 2% im
1 Halbjahr und von 3'2% im 2. Halbjahr, verglichen
mit dem jeweils vorausgehenden Halbjahr Diese
Entwicklung hat Finanzierungserleichterungen und
die Besserung des internationalen Konjunkturklimas
und damit der Ertragsaussichien zur Voraussetzung.
Etwas giinstiger als im Dezember werden nur die
Bauinvestitionen mit 4 1% eingeschétzt. Die Utfent-
liche Hand hat nach vorlaufigen Zahlen 1974 ihre
Bautétigkeit starker gedrosselt, als bisher angenom-
men wurde 1975 sollle insbescndere der Bund zu-
sdtzliche Auftrdge vergeben Der privaie Bau wird
durch die leichtere Erbiltlichkeit von Krediten sti-
muliert Das Bauvolumen der gewerblichen Wirtschaft
wird allerdings wie die Ausristungsinvestitionen
durch die gegenwartig unglinstigen Erwartungen ge-
dampft Die Lagerentwickiung kann wegen Mangel
in der vorliegenden volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung zahlenm&Big nicht beurteilt werden. In der
Prognose wurde unterstellt, daB der Lageraufbau
1975 schwiécher sein wird als 1974, damals wurden
im 1 Halbjahr die Lager gewollt und im 2 Halb-
jahr ungewolit stark aufgestockt

Gleiches hohes Leistungsbilanzdefizit wie 1974

Entsprechend der Revision der Inlandnachfrage
und der Dampfung des Preisauftriebes wird nun das
Wachstum der Warenimpaorte mit nominell 8'2% und
real 3% angenommen (nach 13%2% und 6% in der
Dezemberprognose}. Ahnlich wie im Warenexport,
werden die Halbjahresverdnderungsraten durch
einen Zollabbau beeinfiuBt. Das Defizit der Handefs-
bilanz wilrde unier der angenommenen AuBenhan-
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delsentwicklung mit 32 Mrd. S etwas kleiner sein
als im Vorjahr. Gleichzeitig wird jedoch eine leichte
Abnahme des Uberschusses der Dienstleistungshilanz
erwartet. Das Defizit der Handels- und Dienstlei-
stungsbilanz wird deshatb mit rund 6%z Mrd. S etwa
gleich hoch sein wie 1974 Die Reiseverkehrsein-
nahmen Usterreichs werden wie in der Dezember-
prognose mit nomineil +5% prognostiziert. Der un-
erwartet hohen Zunahme der Ausléndernéchtigun-
gen in der Wintersaison und den Meldungen deut-
scher und Osterreichischer Reisebliros lber relativ
gunstige Buchungen fiir den Sommer stehen weiter-
hin sinkende reale Aufwendungen pro Né&chtigung
auch in der Wintersaison und die schlechtere Ein-
schétzung der Konjunkturlage in der Bundesrepublik
Deutschland gegeniiber. Die Reiseverkehrsausgaben
der Osterreicher werden nun mit nominell +10%
prognostiziert, nach +20% in der Dezemberpro-
gnose. Die Unsicherheit um den Arbeiisplatz wird die
Auslandsreisen heuer voraussichtlich &hnlich déamp-
fen wie in der Bundesrepublik Peutschland bereits
im Vorjahr.

Entwicklung des AuBenbeitrages
(Nominell)

1973 1974 1975

Verdnderung gegen das
Vorjohrin %,

Wearenaxporte'} . +i36 +308 +117)2
einschlieBlich Korrekfurposten®) 149 +303 + 1242
Reiseverkehr?) + 78 + 47 + 5
Sonstige Dienstleistungen e +45 6 +348 +16
Exporlei w. § 4174 +245 +1t's
real + 83 + 86 + 32
Warenimporte') . . +143 +220 + B2
einschlieBlich Korreklurposten®) +i144 4240 + 2
Reiseverkehr?®) + 7¢ +250 410
Sonstige Dienstleistyngen ven +44 3 4307 -+19
lmporte i w. $ +175 +252 +11
real 1124 + 80 + &z

'} Lavt AuBenhandelsstatistik — ?) Laut volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung
— %) Schillingnotenan- und -verkdufe im Auvsland sowie Gastarbeitertransfers
{Ein- und Ausgénge) beriicksichtigt.

Verschlechterung der Arbeitsmarktlage, Déampfung
des Preisaufiriebes

Der rasche Konjunkturabschwung der letzten Monate
und die schwéachere Wachstumsprognose flr 1975
wird sich auch auf dem Arbeitsmarkt auswirken. Eine
ahnlich starke Verschlechterung wie im Ausland ist
jedoch wenig wahrscheinlich Die Gastarbeiterbe-
schéftigung kann auch 1975 noch als Puffer dienen,
die Arbeitszeitverkiirzung schmalert das verfligbare
Arbeitsvolumen, und die dsterreichische Wirtschaft
sucht kurzfristige Beschaftigungsschwankungen zu
vermeiden. Im Jahresdurchschnitt wird eine Zunah-
me der Arbeitslosen um 20000 (Dezemberprognose
+8.000; jeweiis ohne Frauen nach dem Karenzur-
laub) und ein Rickgang der Zahl der unselbsténdig
Beschaftigten um 6.000 (Dezemberprognose 13.000,
jeweils ohne Karenzurlauberinnen) erwartet Die Ar-
beitslosenrate wiirde demnach 2 1% betragen, nach
13% im Jahre 1974. Diese Schatzung bericksich-
tigt, daB sich manche freigesetzte Arbeitskréfte (etwa
6.000; insbesondere Frauen, die in der Hochkon-
junktur berufstatig werden) wegen der fehlenden
Stellenangebote nicht mehr um sinen neuen Arbeits-
piatz bemiihen Die Zahl der Fremdarbeiter wird
voraussichtlich im Jahresdurchschnitt um 24000
niedriger sein als im Vorjahr (davon werden etwa
4000 die Arbeitslosenzahl im [nland erhfhen).

Die Prognose der Steigerung der Verbraucherpreise
fur 1975 wurde von 9'2% auf 9% herabgesetzi. Da-
fir sprechen die DaAmpfung des internationalen Preis-
auftriebes sowie der Umstand, daB die in- und aus-
landische Nachfrage schwécher sein wird, als bis-
her angenommen wurde, und daher die Weitergabe
von Kostensteigerungen schwerer sein wird. Die
Prognosednderungen beeinflugssen nicht die Lohn-
stiickkosten, da gleichzeitig mit der Steigerungsrate
der Loéhne jene der Produktion herabgeseizt wurde.
Die Preise landwirtschaftlicher Saisonprodukie wa-
ren Anfang 1975 hesonders niedrig (dadurch dirfte
der Gesamtindex im [. Quartal um etwa ': Prozent-
punkt weniger steigen, als im Dezember angenom-
men wurde), doch wird sich diese Entwicklung kaum
bis ins 2. Halbjahr fortsetzen
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