KONJUNKTUR AKTUELL

Starkere Impulse vom Export

Die &sterreichische Konjunktur blieb bis Jahres-
mitte aufwirts gerichtet. Gaben noch im Winter
die Belebung des privaten Konsums und die Bau-
tatigkeit die wichtigsten Impulse, so trat in den
letzten Monaten die Auslandsnachfrage stérker in
den Vordergrund

In den westlichen Industrieldndern behalten die
Wachstumskrafte die Oberhand. Die Verringerung
des Leistungshilanzdefizits der USA hat bisher die
internationale Konjunktur nicht beeintrachtigt. Mit
dem steigenden Dollarkurs bieten sich Westeu-
ropa wieder bessere Exportchancen, doch konn-
ten die schrittweisen Zinssteigerungen in Zukunft
die Binnennachfrage belasten Diese Zinsenerhé-
hungen sollen in den USA den Konjunkturauf-
schwung bremsen, in Europa werden sie zur Ab-
wehr von Kapitalabflissen nachvollzogen. Bei na-
herer Betrachtung der Preisentwicklung und der
Nachfrageperspektiven erscheint dennoch die
Sorge um eine inflationdre Uberhitzung als ver-
friht

Osterreichs Warenexport ist im Mai und Juni —
bei anndhernd stabilen Preisen — gegeniber den
beiden Vormonaten im Durchschnitt (saison- und
teilweise arbeitstégig bereinigt) um 5%% gestie-
gen; im 1. Halbjahr Gbertraf der Ausfuhrwert das
Vorjahresniveau um 10%.

Die Kréftigung der Nachfrage kam vor altern der In-
dustrie zugute, sie konnte im Aprit und Mai deutli-
che Produktionszuwachse verzeichnen. Allerdings
beschrankt sich die ginstige Entwicklung auf die
Erzeugung von Voarprodukten und kdnnte sich
dort als kurzlebig erweisen. Zumindest in der
Stahlindustrie gibt es Anzeichen daflr, daB der
Konjunkturhdhepunkt bereits UGberschritten ist.
Die Zunahme der Auftragseingange ist anderer-
seits nach Branchen breit gestreut und stiitzt sich
in den letzten Monaten auch auf die Nachfrage aus
dem Inland

Die Bauwirtschaft hatte im | Quartal — zum Teil
wetterbedingt — floriert, im April konnte sie kaum
mehr hdhere Umsatze erzielen als im Vorjahr
Auch der Beschéftigungszuwachs ist bis Juni we-
sentlich geschrumpft.

Insgesamt bietet der Arbeitsmarkt ein zunehmend
freundliches Bild Die konjunkturelle Komponente
der Beschéftigung zeigt fir das Il Quartal eine
leichte Beschleunigung des Zuwachses an. Das
Angebot an Arbeitskriften hat auf die verbesser-
ten Beschéaftigungschancen vorerst nur schwach
reagiert, sodaB die Arbeitslosigkeit den Vorjahres-
stand unterschritt

Im Juli herrschte anhaltend rege Nachfrage nach
Arbeitskriften Nach vorlaufigen Ergebnissen ver-
groBerte sich der (unbereinigte) Beschéaftigungs-
zuwachs im Jahresabstand auf 22800 (490,8%),
das Stellenangebot war gleichzeitig um fast ein
Flnftel héher. Die Arbeitslosenrate verharrte auf
4,0%

Gunstigere Konjunktur- und Arbeitsmarktaussich-
ten haben auch die Konsumenten zuversichtlich
gestimmt Obwohl die Einkommen heuer kaum
steigen, kauften sie bis April real um fast 8% mehr
Waren als im Vorjahr. Wenngleich das durch Son-
dereinfliisse Uberhohte Konsumniveau vom Jah-
resanfang in der Folge nicht mehr erreicht wurde,
kann der Einzelhandel weiter mit einem guten Ge-
schiftsgang rechnen.

Trotz reger Inlandsnachfrage stagniert der Import
seit Jahresbeginn und Gbertraf im 1. Halbjahr den
Vorjahreswert um nur 3%% Das kumulierte Han-
delsbilanzdefizit war daher um 10 Mrd. S niedriger
als 1987 Diese auch im Vergieich zu den letzten
Jahren (Uberraschende Entwickiung steht mdgli-
cherweise im Zusammenhang mit einer Umstel-
lung in der AuBenhandelsstatistik, die die Zuord-
nung der Importe zu Waren und Dienstleistungen
erschwert haben kdnnte Diese Annahme wird
durch die gleichzeitige deutliche Passivierung des
entsprechenden Saldos der “Nicht in Waren oder
Dienste unterteilbaren Leistungen® in der Lei-
stungsbilanz bestatigt. Trotz der Verbesserung
der Handelsbilanz hat sich daher der Leistungsbi-
lanzlberschuB nach den bisher vorliegenden Da-
ten etwa halbiert,

Der Preisauftrieb wurde im Mai und Juni durch die
Verbilligung von Saisonwaren gedampft. Von den
inlandischen Kostenkomponenten ging nach wie
vor wenig Druck auf die Teuerung aus. Die Infla-
tionsrate sank im Jahresabstand auf 1,7% im Mai
und 1,4% im Juni
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Aufschwung halt in den
Industrieldndern an

Nach den zuletzt verfugbaren Indikatoren halt der
Aufschwung von Nachfrage und Produktion in den In-
dustrieldndern unvermindert an Der stetige Ruck-
gang des Leistungsbilanzdefizits der USA hat das
Konfliktpotential in der Weltwirtschaft entschérft, ob-
wohl sich das Wachstumsgefalle zwischen den USA
und Westeuropa kaum verringert hat Die steigende
Tendenz des Zinsniveaus ist ein Indiz dafir, daB3 die
Wirtschaftspolitik derzeit eher eine nachfragebeding-
te Beschieunigung der Inflation als eine Rezession
beflrchtet

Das Brutto-Inlandsprodukt der USA expandierte im
Il Quartal 1988 mit einer saisonbereinigten Jahresra-
te von 3,1%, kaum schwiacher als zu Jahresbeginn
(+3,4%). Vor allem Export und Investitionen tragen
das Wachstum, doch nimmt auch der private Konsum
zu, obwohl die Einkommen stagnieren. Die nur magi-
ge Beschleunigung der Inflation ist jedoch eher auf
angebotsseitige Faktoren als auf Kapazitidtsengpésse
zurdckzufihren. In Japan blieben trotz kréftigen
Wachstums der Binnennachfrage die Verbraucher-
preise zuletzt stabil.

Auch in Westeuropa stutzt sich die Konjunktur vor al-
lem auf die Binnenkrafte. In der BRD beginstigt zu-
dem der steigende Dollarkurs den Export Seit Mona-
ten weist der Ifo-Geschaftsklimaindex kréftig auf-
wiérts. Die Auftriige an die Industrie nehmen in vielen
Branchen zu, doch stagniert die Produktion seit dem
Frihjahr Zum Unterschied von Osterreich schnitt
heuer die Produktion von Investitionsgutern bisher
besser ab als die Grundstofferzeugung. Trotz wach-
sender Beschéftigung hat sich die Arbeitsiosigkeit
saisonbereinigt erhoht

Zinsniveau steigt international weiter

Die restriktivere Politik der US-Wahrungsbehdrden
fuhrte zu einem schrittweisen Zinsanstieg, der dem
Woert des Dollars auf den Devisenmiérkien — zum Teil
noch begiinstigt durch verbesserte AuBenhandelsda-
ten — fuhlbaren Auftrieb gab. Besorgt liber verstérk-
te Kapitalabfluisse und Uber potentiellen Inflationsim-
port versuchten europaéische Zentralbanken, vor al-
lem die Deutsche Bundesbank, diese Aufiriebsten-
denz durch Interventionen auf den Devisenmérkten
und Zinsanhebungen zu bremsen Nachdem zu Jah-
resmitte die Deutsche Bundesbank den Diskontsatz
um % Prozentpunkt hinaufgesetzt hatte und eine Rei-
he europdischer Notenbanken — darunter auch die
osterreichische — diesem Schritt gefoigt waren, zo-

gen im Juli die Zinssatze in den meisten europai-
schen Landern weiter an Lediglich Frankreich entzog
sich bisher der allgemeinen Zinsauftriebstendenz;
dort sollen Zinssenkungen Konjunktur und Investi-
tionsklima frdern

Die Deutsche Bundesbank setzte binnen sechs Wo-
chen {zwischen 22 Juni und 3. August) den Zinssatz
fur Wertpapier-Pensionsgeschafte stufenweise um
insgesamt 1 Prozentpunkt auf 4% hinauf Interven-
tionen gegen den Anstieg des Dollarkurses engten
die Liquiditat ein, sodaB der Taggeldsatz im Juli mit
dem Lombardsatz (4}%) gleichzog. Ende Juli hob die
Bundesbank den Lombardsatz auf 5% an Taggeld hat
sich im Monatsdurchschnitt von 3,7% im Juni auf
4,4% im Juli verteuert Auch die Kredit- und Einlage-
zinsen wurden in der BRD in der zweiten Juli-Halfte
um Y bis % Prozentpunkt erhéht

Diese Entwicklung in der deutschen Zinsentandschaft
blieb nicht ohne Auswirkungen auf die Zinssadtze in
Osterrelch Parallel zur Deutschen Bundesbank hob
auch die Qesterreichische Nationalbank den Zinssatz
fiir Geldmarkt-Offenmarktgeschéfte (GOMEX-Satz),
zuletzt am 3. August auf 4%,%, und den Lombardsatz
mit 28 Juli auf 5% an Der Taggeldsatz, im Juni mit
3,8% etwa gleich hoch wie in der BRD, ubertraf mit
ginem Anstieg auf 5,2% wieder den deutschen Wert
Der Rentenmarkt blieb auch im Juni unbeeinfluft von
der Entwicklung in der BRD, die Sekunddrmarktrendi-
te mit 6,52% relativ niedrig und erstmals seit Juli 1984
unter dem Renditesatz in Deutschland (6,61%).

Nach lingeren Verhandlungen sinigten sich die &ster-
reichischen Banken, die Zinsen fir Direktkredite mit
1. August um % Prozentpunkt und die Zinssatze fir
Spareinlagen mit 15 August um % Prozenipunkt an-
zuheben Wechselkredite und Barvorlagen haben
sich bereits im Juli verteuert.

Der Wechselkurs des Doflars stieg im Juni gegeniiber
dem Vormonat um 3,7% und im Juli um 5,0% Der ef-
fektive Wechselkursindex des 3chillings ist im Juni
gegenuber Mai sowohl nominell als auch real teicht
gefallen; er ist nominell noch um 3,7% hdoher als im
Jahresdurchschnitt 1987, bereinigt um den Vor-
sprung Osterreichs in der Preisstabilitit gegeniiber
dem gewogenen Durchschnitt der Handelspartner je-
doch etwas niedriger

Steigender Export

Osterreichs Exporte haben sich im Frihjahr weiter
belebt im Mai Ubertrafen die Lieferungen den Wert
des Vorjahres um fast ein Flnftel {bereinigt um die
unterschiedliche Zahl der Arbeitstage). Zwar ist der
Zuwachs durch verspétete Meldungen aus dem April
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uberhoht, doch ergibt sich auch fiir den Durchschnitt
beider Monate eine beachtliche Steigerung um 12%%
{nach +86%% im Durchschnitt Februar/Mérz). Eben-
so spiegeln die saison- und teilweise arbeitstagig be-
reinigten Monatswerte den Aufschwung: Sie waren
i Durchschnitt April/Mai um 6% hoher als in den
beiden Yormonaten. Im Juni korrigierte der Konjunk-
turindikator den Uberhdhten Wert vom Mai, bestétigte
aber den Aufwiristrend

Offizielle Daten Gber die Preisentwicklung im AuBen-
handel stehen noch nicht zur Verfigung Es gibt
kaum Hinweise auf eine splrbare Verteuerung')
Nach vorlaufigen Berechnungen dirften im [ Quartal
die &sterreichischen Export- und Importpreise im
Jahresabstand um weniger als 1% gestiegen sein, so-
daB die reale Exportwachstumsrate nur wenig unter
der nominellen liegen dirfte.

) Auch in der BRD wurden die Durchschnittswerte flr Export
und Import noch nicht veréffentlicht. Die nach einem anderen
Verfahren erhobenen “echten® Exportpreise zeigen fir die Zeit
von Jéanner bis Mai eine Verteuerung um 1,6%, die Impocrtpreise
eine Verbilligung um 0 2% gegeniiber dem Vorjahr an

Van Jinner bis Mai 1988 hat die Ausfuhr in die OPEC
und in die EG gegeniiber dem Vorjahr Uberdurch-
schnittlich expandiert (+15% bzw. +11%) Nach
Nordamerika und in die EFTA-Staaten wurde um rund
7% mehr geliefert, der Ostexport stagnierte.

Vorsaison im Reiseverkehr schwach

Im Durchschnitt ven Mai und Juni blieb die Zahl der
Nachtigungen um 3% unter dem Vorjahreswert: Nach
einem Zuwachs im Mai um fast 6% brachte der Juni
einen Rickgang um nahezu 8% (die Pfingstfeiertage
fielen heuer in den Mai).

Der Kalendereffekt schlug sich vor allem im Besuch
ausldndischer Géaste nieder, wahrend die Nachtigun-
gen der Inldnder in beiden Monaten etwa das Vorjah-
resniveau erreichten. Geringer als im Vorjahr war in
der Vorsaison die Nachfrage aus der BRD, Frank-
reich, GroBbritannien und den Niederlanden, jene aus
[talien stagnierte Besucher aus Belgien, der Schweiz
und den USA (bernachteten haufiger in Osterreich
als im Vorjahr.
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Wichtige Konjunkturindikatoren

Saisonbereinigt

——KONJUNKTURREIHE INDUSTRIEPRODUKTION GL 3-M—f
11§ —— 10 VORAUSEILENDE INDIKATOREN 2820
114 | Z 2310
s £
2800
2 112} E
i P a 2780
1o | e
—
= /\\f/\“—’/ S 2730
o 108 L S
- 2770
=
106 L E 10
104 | 2750
Te2 2740
100 L iiesnbvns s Liv s e ienn i b 2730
84 BS 26 87 LE]
——— AUFTRAGSEINGAENGE (0 MASCH ) INSG., GL.3-M-§
180 AUSLAND 6L 3-M-p 5 3
5§
170
o
= 5 4
p 180 L
s 52
. N )
=0 =
> 150 [ S50
4 &
140 [N
4 8
130 4
Y I PN TR FET ST RTINSVl T 42
84 25 85 87 28
——FINZELHANDEL SUMSAETZE REAL ©L 3-M-}
118 - T
£ [
o <C
= -
2 2 s
[ >
= z ¢
E o
. 3
w
w
w 2
1
102 Loveevonn i bees i i v e i e 0
84 &5 85 a7 32
EXPORTE NOMINELL GL.3-—M—9
170 —— REAL GL 3-M—p 1
2
o
=
[ hid 1
[=]
o =
= -
» 0
- B
-1
120 | -2
110 TR TR FT RN R NN N T T TR ST T R UNE T RS SN S -3

a4 a5 -1

a7 838

——UNSELBSTAENDIG BESCHAEFTIGTE

—_— 3-M-§

ETEERETETY N R U TR SRR TN R PR rar
84 85 B6 87 88

—— ARBEITSLOSENRATE

—_— GL 3-M—P

TR TN PP UETE PR R TR P T T T T
84 8BS BE 87 a8

e | ELSTUNGSBIL ANZ

VERBRAUCHERFRELSE

UNBERETINIGT

GL 3~

448

Monatsberichte 8/1988




KONJUNKTUR AKTUELL

Industriekonjunktur von Vorleistungs-
sparten getragen

Die Industrie produzierte im Mai insgesamt (ohne
Energiewirtschaft) um 8%, je Arbeitstag um 4% mehr
als im Vorjahr. Der saison- und teilweise arbeitstagig
bereinigte Konjunkturindikator stieg gegentber dem
Vormonat kraftig (+2,7%) und erreichte damit seit
seiner Umstellung auf die neue Basis (1986) das
htchste Niveau

Allerdings wird der Aufschwung nahezu ausschlief-
lich von den Vorleistungsindustrien getragen Wah-
rend die Produktion der Grundstoffbranchen (je Ar-
beitstag im Vorjahresvergleich) um 8% expandierte,
blieb der QOutput der Investitionsglter- und der Kon-
sumglterindustrie unter den entsprechenden Vorjah-
reswerten. Gemessen am Konjunkturindikator haben
jedoch auch diese Produktionssparten gegeniiber
April an Dynamik gewonnen Freilich miBten von die-
sen Branchen in den kommenden Monaten weitaus
kraftigere Konjunkturimpulse ausgehen, soll die gln-
stige Industriekonjunktur auch in der zweiten Jahres-
hélfte apbalten. Erste Abschwéchungstendenzen
sind bereits erkennbar, vor allem in den Produktions-
daten der Eisen- und Stahlindustrie. Die Eisenhitten
produzierten im Mai nicht mehr als im Vorjahr, nach
Arbeitstagen bereinigt sogar um 4% weniger. Der
Konjunkturindikator dieser Branche fiel gegenuber
dem Aprilwert mit —7% ebenfalls deutlich zurlck.
Der Produktionsausfall ist eine Folge des Nachias-
sens der Auslandsnachfrage nach Stahiprodukten,
Laut Auftragsstatistik stagnierten die Auftragseingan-
ge aus dem Ausland im Mai ebenso wie im April Un-
gebrochen hingegen scheint die inlandische Nachfra-
ge nach Eisen- und Stahlwaren {4 34%).

Insgesami gibt jedoch die Auftragsiage der Industrie
weiter AnfaB zu Optimismus. Die Auftragseingéange
an die gesamte Industrie (ohne Elektro- und Maschi-
nenindustrie) Uberschritten im Mai das Vorjahresni-
veau um 13%. Erstmals in diesem Jahr expandierte
die Inlandskomponente {rund + 15%) stérker als die
Auftragseingénge aus dem Ausland (+12%). In den
Auftragsbestanden (4 13% gegeniiber dem Vorjahr)
liberwiegen nach wie vor die Bestellungen aus dem
Ausland. In der Konjunkturumfrage der Vereinigung
Osterreichischer Industrieller beurteilten die Firmen
im Juli ihre Auftragslage sowie die Aussichten fur
Produktion, Verkaufspreise und Beschéftigung gun-
stiger als vor drei Monaten.

Gutes Konsumklima

Wegen des frithen Ostertermins erreichten im April
die realen Umsétze des Einzefhandels nicht das Ni-

veau des Vorjahres (—0,6%)?) Der Ruckgang betraf
allein die Nachfrage nach nichtdauerhaften Konsum-
gltern, die erfahrungsgemaB auf Verschiebungen im
Feiertagskalender stérker reagiert.

Gegenlber dem sehr hohen Niveau im Jénner und
Februar 1988 haben sich die Umsétze im Méarz und
April saisonbereinigt nur wenig abgeschwicht, im
Durchschnitt um %%. Nach vortiufigen Meldungen
verzeichnete der Einzelhandel im Mai einen guten Ge-
schéftsgang, im Juni hingegen einen schwicheren.
Die zufriedensteliende Konjunktur und die Besserung
auf dem Arbeitsmarkt haben unter den Konsumenten
eine positive Grundstimmung verbreitet, die weiterhin
steigende Nachfrage erwarten 188t Der "Vertrauens-
index* des Instituts flr empirische Sozialforschung
(IFES) — das arithmetische Mittel aus der Einschét-
zung der gegenwértigen finanziellen Lage, der ktinftig
erwarteten Einkommens- und Wirtschaftsentwicklung
sowie der beabsichtigten Kaufe von Konsumgltern
— verbesserte sich im Durchschnitt April/Mai gegen-
uber dem [ Quartal um dber 5% und lag um mehr als
8% Uber dem Vorjahreswert,

Importdynamik unkiar

Im Gegensatz zur Ausfuhr hat sich der Import laut
den bisher nur global verfigbaren Daten seit Jahres-
beginn abgeschwacht. Im Mai war der Einfuhrwert je
Arbeitstag um 3%% niedriger als Im Vorjahr, im
Durchschnitt der Monate April und Mai um %% Der
saisonbereinigte Indikator sank im Durchschnitt
April/Mai um 2% unter den Wert von Februar/Mirz
Die Importpreise durften insgesamt gegenuber dem
Vorjahr unverdndert sein, sodafl, wie im Export, die
reale Entwicklung der nominellen etwa gleichzuset-
zen ist Rohdl wurde im Durchschnitt der Monate Jan-
ner bis April um 12,3% billiger eingefiihrt,

Die Umstellung der Warenklassifikation des AuBen-
handels auf das "Harmonisierte System® und die Ein-
fuhrung eines neuen Einheitlichen Verwaltungsdoku-
mentes Anfang 1988 haben nicht nur in Osterreich,
sondern auch in einigen anderen westeuropédischen
Lindern die statistische Erfassung des AuBenhan-
dels erheblich beeintrichtigt. So hegt die Deutsche
Bundesbank Zweifel an der Richtigksit und Vollstan-
digkeit der. nach dem neuen Verfahren erfa8ten
AuBenhandelsdaten der BRD, die mit anderen Stati-
stiken (Auslandsumséize laut Industriebericht, Zah-
lung der Einfuhrumsatzsteuer) nicht Ubereinstim-
men?®). Sie wird darin auch durch den Umstand be-

2) Ohne einen Sondereffekt im Exportgeschaft mit Uhren und
Schmuckwaren verschiedener Einzelhindler ware der Rlck-
gang um etwa ein Drittel héher

) Monatsherichte der Deutschen Bundesbank 1988, 40(8)
S 36.
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stérkt, daB sich der Restposten (Statistische Diffe-
renz} der deutschen Zahlungsbilanz in den ersten
vier Monaten von einem negativen Saldo von knapp
4Mrd DM im Vorjahr zu einem UberschuB von
7% Mrd DM 1988 gedreht hat

in der &sterreichischen Zahlungsbilanz tritt ein ahnli-
ches Phanomen mit umgekehrten Vorzeichen auf Die
Position “Nicht in Waren oder Dienste unterteilbare
Leistungen” (NIWODUL) — jener “Restposten®, der
der Leistungsbilanz zugeordnet wird — verringerte
sich von 8,8 Mrd. S im ersten Jahresdrittel 1987 auf
1.5Mrd. S in der gleichen Periode 1988. Der Saldo
von NIWODUL und Statistischer Differenz drehte von
zusammen 9% Mrd S auf —2 Mrd. S Es wird zu pri-
fen sein, ob diese ungewdhnliche Entwicklung nur
dem Warenhandel oder auch anderen Teilen der Zah-
lungsbilanz zuzuordnen ist. Die Interpretation der
Konjunktur ist jedenfalls durch diese Unsicherheiten
in der AuBenwirtschaftsstatistik erschwert

LeistungsbilanziiberschuB geschrumpft

Von Jénner bis April 1988 war der Leistungsbilanz-
uberschuBB mit 55 Mrd S nur halb so hoch wie im
Vorjahr. Dieser Rlckgang erklart sich vor allem mit
der Verringerung des Uberschusses der “Nicht in
Waren oder Dienste unterteilbaren Leistungen® (Ni-
WODUL) um 5,3 Mrd §. Das Defizit der Handelsbi-
lanz in der Abgrenzung der OeNB hat nur geringflgig
zugenommen. Laut AuBenhandelsstatistik hat sich
die Handelsbilanz von Mérz bis Juni gegenuber dem
Vorjahr jeweils deutlich verbessert, das Defizit war im
1 Halbjahr um 10 Mrd. S niedriger. Im Reiseverkehr
und im gesamten Dienstleistungsaustausch sind die
Nettoerlése gegenilber dem Vorjahr leicht gestie-
gen

Die Kapitalbilanz weist bis April ein Aktivum von
B8.9Mrd S aus. im Vorjahr war sie mit 13.9Mrd. S
passiv. Bereinigt um die jeweils im Jénner rickge-
fuhrten Jahresultimoswaps der Banken mit der Natio-
nalbank betrug der Netto-Kapitalimport 11,2 Mrd. 5,
wéhrend in der gleichen Zeit des Vorjahres netto
3,7 Mrd S ins Ausland abgeflossen waren. Diese Sal-
dendrehung gebt hauptsachlich auf um rund
12 Mrd. § héhere Auslandskapitalaufnahmen o&ffentli-
cher Stellen zurick, die glinstige Emissionsbedin-
gungen auf dem internationalen Kapitalmarkt nitzten.
Die offiziellen Wahrungsreserven nahmen im ersten
Jahresdrittel um 12,1 Mrd 8 zu, ein Jahr zuvar waren
sie um 2 Mrd. S gesunken.

Arbeitslosigkeit niedriger als im Vorjahr

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich auch im Juni giin-

stig Zu Jahresmitte waren 2,823 400 Unselbsténdige
beschéftigt gemeidet, um 20700 mehr als im Vorjahr
{+0,75%); "produktiv beschéftigt" (ohne Karenzur-
lauberinnen, Prisenzdiener und in Schulung stehen-
de Personen) waren 2,773 000, um 27 000 mehr als im
Vorjahr, korrigiert um einen Niveausprung®*) um rund
17 000 oder 0,6% mehr

Die vergieichbare Zahl fur das [ Quartal fautet
+21.000, davon ist jedoch rund die Hélfte auf die be-
sonders ginstigen Witterungsbedingungen (Bauwirt-
schaft, Forstwirtschaft, S3dgewerke) zuriickzufihren
Das flr die Beurteilung der Konjunkiur relevante
Wachstum der Beschéftigung hat sich von 0,4% auf
0,6% beschleunigt. Der Vorjahresabstand in Industrie
und Gewerbe schrumpfte von —10.000 auf —9.000,
insbesondere im  metallverarbeitenden  Sektor
{I. Quartal —86 200, Juni —4.500) verlangsamte sich
der Persconalabbau Unter den Dienstleistungen hat
sich vor allem in den Rechts- und Wirtschaftsdien-
sten das Beschaftigungswachstum kraftig beschieu-
nigt.

Nach rund einem Jahr der Stagnation wachst das Ar-
beitskrafteangebot nun wieder etwa im AusmaB der
demographischen Verinderung, zeigt aber noch kei-
ne Reaktion auf die Belebung der Nachfrage. Die Zahl
der Arbeitslosen lag zur Jahresmitte mit 118.700 um
3.200 unter dem Vorjahreswert, die Arbeitslosenrate
ist von 4.2% auf 4,0% gesunken.

Inflationsrate sinkt auf 1,4%

Obwohl die Verbraucherpreise von Mai auf Juni deut-
lich anzogen (+0,6%), verringerte sich die Inflations-
rate im Jahresabstand auf 1,4%. Vor allem Saisonwa-
ren waren billiger als im Vorjahr, wenngleich sie sich
seit Mai um 9,5% verteuerten (insbesondere Kartof-
feln und Obst) Ubernachtungen im Ausland und Pau-
schalreisen trugen ebenfalls zum Preisauftrieb bei
Dampfend wirkte die Entwicklung der Energiepreise
{—2,6% gegeniiber dem Vorjahr)

Die Arbeitskosten im Intand beschleunigen die Teue-
rung zur Zeit kaum. Der Vorjahresabstand der Tarif-
i6hne {Juni + 1,7%) und der Effektivverdienste der In-
dustriebeschaftigten {April +2,5%) hat sich seit Jah-
resanfang verringert

Georg Busch

Abgeschlossen am 4. August 1988

*} Seit Jahresbeginn werden zeitverpflichtete Scldaten der Be-
schiftigung zugerechnet.
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