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Die wirtschaftliche Lage
in Osterreich

Konjunkturabschwichung in Osterreich — Freie
Kapazitdten in der Industirie — Auswirkungen
milder als im Ausland — Beschiftigung zu
Jahresanfang weiterhin hdher als im Vorjahr —
Relativ méaBige Zunahme der Arbeitslosigkeit —
Nach der Inlandsnachfrage schwicht sich auch
Auslandsnachfrage ab — Hingegen unerwariet
hohe Zuwichse im Winterfremdenverkehr —
Verbraucherpreise steigen im Vormonafsver-
gleich starker als GroBhandelspreise

Die o&sterreichische Wirtschaft befindet sich erst-
mals seit 1967 in einer konjunkturellen Abschwié-
chungsphase lhre Auswirkungen sind jedoch bisher
geringer als in den meisten anderen Industriestaaten
Die Beschaftigung lag zu Jahresanfang weiterhin
um rund 1% Ulber dem Vorjahreswert. Der Abbau
von Gastarbeitern, die Verringerung der Uberstun-
den und die Arbeitszeitverkilrzung erwiesen sich als
Pufier auf dem Arbeitsmarkt Die Arbeitslosigkeit
blieb trotz steigender Tendenz im internationalen
Vergleich niedrig. Die Arbeitslosenrate betrug im
Janner 2 8% verglichen mit rund 5% in der Bundes-
republik Deutschland und rund 8% in den USA. Die
Industrieproduktion ist in den letzten Monaten im
Gegensatz zum Ausland insgesamt noch etwas ge-
wachsen, obgleich viel langsamer als bis zum Som-
mer 1974 Die Ausiastung der Kapazitaten hat aller-
dings durch die Wachstumsverlangsamung in fast
allen Branchen deutlich abgenommen Nach sechs
Jahren Aufschwung und Hochkonjunktur hat das
pioizliche und ungewohnte Auftreten freier Kapazi-
taten die Konjunkturbeurteilung der Unternehmer
und der Haushalte stark verschlechtert. Vor allem
kleinere und mittlere Unternehmungen halten sich in
der Investitionstatigkeit zuriick.

Die Nachfrage der privaten Haushalte war vor der
Jahreswende schwach. Die Lohnerhéhungen aus der
Lohnrunde waren erst zum Teil wirksam, die Lohn-
und Einkommensteuerreform war noch nicht in Kraft.
Im Dezember nahmen auBerdem die Spareinlagen
entgegen den Saisonerwartungen dber die Zinsen-
gutschriften hinaus zu. Die Erhéhung der Realein-
kommen seit Jahresanfang stimulieri jedoch trotz
hoherer Sparneigung den privaten Konsum. Das
Nachlassen der Nachfrage aus den westlichen Indu-
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striestaaten hat den Exporiboom gegen Jahresende
zum Stillstand gebracht. Zum Teil wurden allerdings
AuBenhandelstransaktionen aufgeschoben, um in den
GenuB der 20%igen Zollsenkung zwischen EG und
Usterreich ab 1. Janner 1975 zu kommen Gemildert
wurde die Abschwichung im AuBenhandel durch an-
haltende Rekordzuwéchse der Ausfuhr in die Ost-
staaten sowie in die OPEC- und in die Entwicklungs-
lander. Der Fremdenverkehr, der die internationale
Konjunkturflaute im Sommer deutlich spiirte, expan-
dierie in der Wintersaison bisher unerwartet kréftig.

Glnstige Saisonwarenpreise und der Vergleich mit
der sprunghaften Energieverteuerung vor einem Jaht
déampften die Preissteigerungsraten im Janner. Der
Vorjahresabstand der GroBhandelspreise war der
niedrigste seit Okiober 1973; gemessen an der Drei-
monats-Steigerungsrate blieb der Preisauftrieb im
GroBhandel seit dem Herbst unverindert Der Auf-
trieb der Verbraucherpeise war im Vorjahresver-
gleich ebenfalls etwas schwéacher. Im Vormonats-
vergleich hat sich der Anstieg hingegen beschieu-
nigt, nachderm er bereits seit Oktober stérker war
als in den GroBhandelspreisen.

Auidem Arbeitsmarkt war der saisonbedingte
Rickgang der Beschéftigten im Dezember etwas
schwécher und im Janner mit 47 700 trotz dem mil-
den Winterwetter etwas starker als in den Jahren
vorher. Verglichen mit dem J&nner 1974 gab es um
30.100 Beschéaftigie mehr. Die Zunahme beschrinkte
sich auf Frauen und war zum Teil verzerrt: Etwa
8000 Frauen erhdhten die Zahl der Beschéftigten
blof statistisch, weil Karenzurlauberinnen als Be-
schaftigte gezahlt werden und die Dauer des Karenz-
urtaubes im Voriahr ausgeweitet wurde. Die Stagna-
tion der Beschéaftigung mannlicher Arbeitskréifte 148t
auf einen weiteren Riickgang der Zah! der Gast-
arbeiter (Jannerdaten werden nicht erhoben) schlie-
Ben. Die Arbeitslosigkeit nahm etwas rascher zu als
in den Vormonaten, insgesamt war sie um 3400 und
unter den voll vermittlungsgeeigneten Arbeitslosen
um rund 11.000 héher als vor einem Jahr. Besonders
ausgeprigt war die Zunahme unter Bauarbeitern und
Holzverarbeitern sowie in den Metallberufen. Das
Stellenangebot lag um gut ein Viertel unter dem Vor-
jahresstand und war auch niedriger als die Zahl voll
vermitttungsgeeigneter Arbeitsloser.

Arbeitsmarkt

November Dezember Jdnner Stand Ende
1974 1974 1975 kénner
1975
VYerdnderung gegen dos Yorjahr
in Personen
Beschdéftigte . . . -+ 24 500 +35 400 430100 2 619 500
Verdnderung in % +0'9 413 +12 .
Gastarbeiter —28 500 —32 000 - —
Arbeitslose — 1500 — 900 4+ 3.400 74700
Offene Stellen —15 300 --11 500 —13 400 38 000
Arbeiislosenrate 17 22 28 —
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Die Industrie (ohne Elektrizititswirtschaft) er-
zeugte im Dezember insgesamt gleich viel und je
Arbeitstag um 5% mehr als vor einem Jahr Der
Vorjahresvergleich ist etwas verzerri, weil durch das
Inkrafitreten wirtschaftspolitischer MaBnahmen an
den Jahreswenden 1972/73 und 1973/74 die Monats-
ergebnisse beeintrachtigt waren. Davon war vor
allem die Produktion fertiger Investitionsgiter be-
troffen, deren Zunahme im Indexwert von Dezember
1973 zu niedrig wiedergegeben wurde. Saisonberei-
nigt lag die Industrieproduktion im Dezember unter
dem Durchschnitt der Monate Janner bis Juli, jedoch
etwas Uber dem Durchschnitt der Monate Oktober
und November. Das Nachlassen der in- und auslén-
dischen Nachfrage traf (iberwiegend die Grundstoff-
und Konsumglterindustrien. Im  Grundstoffbereich
muBte im Dezember wie in den Vormonaten neben
der Erddlindustrie auch die Chemieindustrie Produk-
tionseinschrédnkungen hinnehmen. Verbrauchsguter
und langlebige Konsumguter, deren Zuwéichse sich
seit dem Sommer deutlich verlangsamten, wurden im
Dezember scogar weniger produziert als im Vorjahr,
Ftwas glnstiger als in den Vormonaten entwickeite
sich die Erzeugung der Bekleidungs- sowie der Nah-
rungs- und GenuBmittetindustrien. Unter den Produ-
zenten von Vorprodukten hielten vor allem die Eisen-
hitten ihre hohen Zuwachsraten.

Industrieproduktion je Arbeilstag

Ckiober November
1974 1974

Verinderung gegen das Yorjahr in %

Dezember
1974

Bergbau und Grundstoffe 34 — 85 — 78
Bergbav und Magnesit L 422 4 42 + 86
Grundstoffe —4 4 —108 —108

Investitionsgiter +49 + 83 +166
Yorpredukte .. . 453 + 60 +13 3
Baustoffe .. , . +04 + 03 + 91
Fertige Investitionsgiiter +63 +128 +204

Konsumgiiter .. . 407 —122 + 05
Nahrungs~ und GenuBmitiel —-11 - 71 — 70
Bekleidung . ... L —50 — 08 + 19
Verbrauchsgiiter . . +39 - 12 — 472
Langlebige Konsumgiiter .. _.... +43 + 11 — 21

Industriepreduktion
ohne Elektrizitdt 416 + 05 4+ 48

Zum Vergleich

Nicht arbeitstdgig bereinigt +47 — 26 + 00

Die Nachfrage nach Energie war vor der Jahres-
wende infolge der Abschwichung der Konjunktur
und der milden Witterung gering. Der Stromverbrauch
sank im Dezember um 2% unter den Vorjahreswert;
in den kalorischen Kraftwerken ({(—22%) konnte
auBerdem dank glinstiger Produktionsbedingungen
in den Wasserkraftwerken (+23%) Priméarenergie
eingespart werden Der Absatz von Mineraldiproduk-
tenr war nach —23% im November auch im Dezember
um 14% niedriger als im Vorjahr, obgleich er bereits
im Dezember 1973 relativ schwach war. Es wurde
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insbesondere viel weniger Gasdl fir Heizzwecke
(November —47%, Dezember —43'2%) und Heizdl
verkaufi Der Treibstoffabsatz hingegen erreichte im
Dezember fast den Vorjahreswert

Energie
Okiober November Dezember
1974 1974 1974
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Stromerzeugung . + 46 + 12 + C8
Wasserkraft . — 23 — z9 +228
Warmekraft . +15'4 4 672 -222
Energieverbrauch 4+ 37 . .
Strom'} . + 73 + 19 — 18
Mineralélprodukie — 36 —231 =14 2
daven Treibslaffe — 03 —152 — 08
Heizéle - 54 —2613 —191
Erdgas + 36 + 24
Kohle?) S + 63 + 14

") Ohne Pumpstrom — *) Ohne inldndischen Koks

in der Landwirtschaft expandierte die
Fleischerzeugung im Dezember (+11%2%) stérker
als in den Vormonaten, hauptséchlich weil viel mehr
Schweine vermarktet wurden. Die Fleischexporte
kamen infolge der Einfuhrsperre der EG nahezu zum
Erliegen; die Sperre wurde unbefristet verlangert.
Die Fieischimporte sanken um mehr als die Hélfte.
der kalkulierte Inlandsabsatz von Fleisch war um
81/2% hoéher als vor einem Jahr. Auf den Rinder-
mdrkten hielt der Angebotsdruck an, die Preise lagen
um &% unter dem Vorjahreswert. Anfang Februar
1975 erreichten die Interventionslager mit 7300t
Rindfleisch den bisherigen Héchststand. Die Milch-
lieferleistung ging im Dezember um 1% zurick; der
Absatz von Butter sank sogar um 9%, weil Anfang
November Tiefkiihlbutter verbilligt abgegeben wor-
den war. Die Weinernte 1974 war mit 17 Mill. hl um
fast ein Drittel niedriger als im Vorjahr. Die Zucker-
rubenbauern kdnnen 1975 die Ribenproduktion iiber
ihr Kontingent hinaus unbegrenzt ausdehnen; die

Landwirtschaft

Ckiober November Dezember
19741) 19741) 1974

VYerdnderung gegen das Yorjahr in %

Marktpredukiion

Rindfleisch +238 + 64 + 71
Kalbfleisch — 29 - 60 + 48
Schweinafleisch + 59 + 84 4204
Jungmasthithner L . —2t1 —24 6 —-237
Fleisch. Summe + 99 + 37 +11 7
Inlandabsatz Fleisch®) Summe . + 35 — 68 4 85
Milchlieferleistung . + 09 —19 — Qa9
Infandcbsatz
Trinkvollmiich vnd Mischirunk — 35 — 16 —1¢
Buiter +24 4 +313 - 91
Kdse . . — 63 - 21 4-57 &
Marktleistung Broigetreide . +28 43) 428 0% +28 0%

} Yorldufig. — 2 Kalkuliert. — *) Kumulierfer Wert seit Beginn des Wirtschafts-
jahres (1 Juli 1974)

Industrie garantiert die Ubernahme der gesamten
Ernte. Mit der Neufestsetzung des amtlichen Zucker-
preises wurde die Basis fir den Ribenpreis im
Vergleich zu Februar 1974 um 22'/2% angehoben.

Im Giterverkehr blieben die Leistungen von
Bahn (—'2%) und Luftfahrt (——10%) wie im Novem-
ber unter dem Vorjahreswert Insbesondere die
Wagenstellungen der Bahn fiir Nahrungsmittel,
Papier, Hoiz und Kohle waren betrachtlich niedriger.
Hingegen konnten osterreichische Schiffe ihr Trans-
portautkommen um 19% steigern. Nach dem Absatz
von Dieseltreibstoff zu schlieBen, dirfte sich auch
der StraBenverkehr etwas ginstiger entwickelt
haben. Die Neuzulassungen von lLastkraftwagen
waren allerdings weiterhin um rund ein Fiinftel gerin-
ger als vor einem Jahr. Im Personenverkehr nah-
men die Neuzulassungen von Personenkraftwagen
{(—34%y} noch deutlicher ab, nur Kombifahrzeuge
(-+772%) schnitten gut ab Bahn und Luftverkehrs-
gesellschaften muBten EinbuBen hinnehmen.

Verkehr
Okiober November Dezember
1974 1974 1974
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
Giterverkehr der Bahn n-t-km 4 33 — 16 — 03
daven Binnen-und Auflen-
handelsverkehr n-t-km + 49 — 72 — 63
Transit n-t-km — 19 +17 5 +17 5
Giiterverkehr asterr.
Schiffe . Tonnen +203 —153 .
Lufifracht o . kg — 83 —- 72 —10'0
davon von und nach
Gsterreich kg —149 —132 - 99
Transi! - kg +306 +208 —{f01
Neuzulassurgen von Licw Stiick —256& —-220 —189
Personenverkehr der Bahn. n-t-km — 28 - 03 - 35
Omnibus-Uberland- Baforderta
liniendienst . . Personen + 44 4+ £0

Passagiere im Luft- Beforderte
verkehr . .. Personen — 30 — 91 —-77

Nevzulassungen von Phkw
{einschl. Kambi- :
fahrzeuge) Stick  —161 —19¢ —341

Der Fremdenverkehr erzielte im Dezember
ein in diesem AusmaB {Nachtigungen +14'2%) un-
erwartetes Rekordergebnis, die Niachiigungen von
Auslandern (+19%) wuchsen erstmals seit dem
Sommer 1973 viel rascher als jene von Inldndern
(+3%2%). Gaste aus der Bundesrepublik Deutsch-
land (Nachtigungen +22'/2%) und aus den Nieder-
tanden (+31%2%)} machten die Ausfalle aus den USA
(—1%2%) und GroBbritannien (—23%) bei weitem
wett, Die giinstige Lage der Feiertage und die gute
Schneelage (Wedelwochen) kbnnen den Boom nur zum
Teil erkidren. Kérnten konnte sogar trotz Schneeman-
gel seine Auslanderndchtigungen um 24% erh&hen
und muBte nur im Inldnderfremdenverkehr {—3%o)
einen Rilckgang hinnehmen. Die Dynamik der Winter-
saison setzte sich fort, die internationale Konjunktur-
flaute beeintrachtigte bisher nur die Urlaubspléne
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von Sommergasten Der Anteil der Wintersaiscn an
den Nachtigungen des ganzen Jahres stieg von 22%
in der Saison 1939/60 auf 28Y:% in der Saison
1973/74. Die Strukturverschiebung wurde in den letz-
ten Jahren besonders deutlich. Die Nachtigungen
wuchsen in der Wintersaison 1972/73 und 1973/74
{Energieferien) um 5%2% und 7'/2%, in den Sommer-
saisonen 1973 und 1974 sanken sie hingegen um
1Y2% und 8%. Im Sommer 1967, als die deutsche
Wirtschaft ebenfalls stagnierte, waren sie nur um
31/2% zuruckgegangen.

Fremdenverkehr

Oktober November Dezember
1974 1974 1974

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Néchtigungen insgesamt — 40 + 07 +14 &
daven [nldnder — 45 -~ 11 + 33
Ausléinder — 37 + 34 +188
Deviseneingénge +2146 — 24 +151

Devisenausgiings +293 - 08 +42 4

Der Handel hatte im November einen schwachen
Geschiftsgang. Seine Umsétze waren erstmals im
Jahr 1974 bei gleicher Zahl von Verkaufstagen real
niedriger als im Vorjahr. Der Rickgang erklart sich
nur zum Teil aus den Vorratskiufen von Lebens-
mitteln, Benzin und Heizdl im November 1973 Im
Einzelhandel! (nominell +6%, real —3%) gingen so-
wohi kurzlebige (real —3%:%) als auch langlebige
Gliter (—212%) schlecht Vor allem Lebensmittel,
Tabakwaren, Bekleidungsgegenstande, Papier- so-
wie Gummi- und Kunststoffwaren wurden merklich
weniger gekauft als irm Vorfahr Unter den realen
Umsatzen dauerhafter Guter blieben insbesondere
Fahrzeuge, Uhren und Schmuckwaren sowie N&h-,
Strick- und Blromaschinen unter dem Vorjahreswert
Mobel, optische und feinmechanische Erzeugnisse
erreichten noch beachtliche, aber doch kleinere Um-
satzzuwachse als in den Vormonaten. Waren- und
Versandhduser, deren reale Umsétze bereits seit
August niedriger waren als im Vorjahr, verkauften
um 8% weniger. Trotz des miBigen Absatzes baute
der Einzelhandel Lager ab, weil er selbst ungewdhn-
lich vorsichtig einkaufte (Wareneingidnge nominell
-+312%). Der GroBhande! diirfte hingegen unfreiwil-
lig Lager auigebaut haben. Seine Wareneingange
wuchsen im November nominell um 12%, seine Um-
satze aber nur um 7Y/:% . Real setzte der GroBhandel
um 3'2% weniger ab als im Vorjahr. Neben Roh-
stoffen und Halberzeugnissen (—9%), die bereits in
den Varmonaten schlecht gingen, wurden erstmals
1974 auch weniger Fertigwaren (—5v2%) verkauft
ats im Vorjahr

Die Dampfung des AuBenhandels setzie sich
im Dezember fort. Nominell lagen die Zuwachsraten
(Exporte +14%, Importe +12%) deutlich unter dem
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Umsitze des GroB- und Einzelhandels

{Real}
September  Qlktober November
1974 1974 1974
Verinderung gegen das Yorjahr in %
GrofBhandel insgesamt +101 + 51 — 36
davon
Agrarerzevgnisse, Lebens-
und Genylmiltel . +154 + 57 4 29
Raohstoffe ynd Halberzeugnisse + 51 —-17 — 92
Fertigwaren . + 77 + 82 — 54
Einzelhandel insgesamt . + 25 + 23 - 32
devon
karzlebige Giiter . + 19 + 13 — 36
langlebige Giiter + 49 + 56 — 26

Jahresdurchschnitt (Exporte +31%, Importe +22%)
Real dirfte im Dezember sowohl die Ausfuhr als
auch die Einfuhr niedriger gewesen sein als im Vor-
jahr. Die ZurtGckhaltung wegen der Zollsenkung ab
Jahresbeginn um 20% zwischen EG und Osterreich
{an der Jahreswende 1973/74 waren es nur 10%
gewesen) lieB die Ausfuhr in die EG sogar nominell
um 1% sinken und die Einfuhr aus der EG nur um
3% steigen Allerdings spiegelt sich in diesen Raten
auch die Stagnation im Ausland und die Konjunktur-
abschwachung im Inland. Hohe nominelle Zuwachse
wurden weiterhin im AuBenhandel mit den Oststaaten
und mit den OPEC-La&ndern erzielt Die Export-
abschwéchung traf hauptsdchlich Rohstoffe und
Halbfertigwaren, die Auslandsnachfrage nach Kon-

AuBenhandel)
{Nominell)
Oktober November Dezember
1974 1974 1974
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Ausfuhr insgesamt +260 +17 9 4143
Nach Obergruppen

Nahrungs- und Genulimittel — 25 +47 3 — 95
Rohstoffe . + 44 — 57 —11 0
Halbfertige Waren +431 +3 4 +20¢9
Ferfigwaren . +26 4 +15 9 +182
davon Jnvestitionsgiter +260 +216 +221
Konsumglter +266 +128 +154

Nach Landergruppen
EGY) + %2 + 00 — 11
EFTA?) +141 + 72 + 32
Oststaaten R +658 +76 6 +44 0
Entwicklungslinder®) +750 +30 4 4656
Einfuhr insgesam} . +191 + 46 +120

Nach Obergruppen

Nahrungs- und Genulimittel — 41 —128 —139
Rohsioffe .. . +73% +36 6 +46 3
Halbfertige Waren +250 +13 6 +140
Fertigwaren + 46 - 17 + 24
davon Inveshilionsgiiter — 30 — 73 - 10
Kansumgiler +{t2 + 16 + 44

MNach Léndergruppen
EG?) + 90 + 02 + 31
EFTAY) +137 + 87 + 93
Oststaaten ... .. +49 2 +350 +284

1) OChne Aus- und Einfubr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerk-
verkehr — %) In der Abgrenzung 1973 — %) Einschlieflich erdblproduzierender
Ldnder
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sum- und Investitionsgltern blieb lebhaft Die Ein-
fuhr von Konsumgitern ist dagegen nominell nur
um 42% gewachsen und die von Investitionsgitern
sogar um 1% gesunken. Der starke Riickgang der
Imporie von Personenkrafiwagen (—38':%) 148t
allerdings zum Teil auf Verschiebungen in den Jén-
ner schliefen. Die Rohdlimporte lagen im Dezember
nominell um 70% Uber dem Vorjahreswert und men-
genméBig um 4Y2% darunter. Der Durchschnittspreis
pro 100 kg Erddl frei dsterreichische Grenze blieb
mit 157 40 S deutlich unter seinem Héchststand im
Marz {208 20 8}, war jedoch nach wie vor rund drei-
mal so hoch wie vor der Rohbiverteuerung,

Handelsbilanz- und Leistungsbilanzdefizit waren im
Dezember nahezu gleich hoch wie vor einem Jahr
Die statistisch erfaBten Deviseneingadnge aus dem
Reiseverkehr nahmen schwacher zu, als auf Grund
der N&chtigungs- und Preisentwicklung zu erwarten
war: Der UberschuB der Reiseverkehrsbilanz er-
reichte nur knapp den Vorjahreswert Der Netto-
2uffuB fangfristigen Kapitals war deutlich hther als
im Vorjahr. Die Wahrungsreserven nahmen hin-
gegen um 139 Mrd S ab, weil aus dem Titel der
Reserveschdpfung hauptséchlich infolge von Bewer-
tungsverlusten ein Passivum von 188 Mrd. $ ent-
stand.

Zahlungsbilanz

1973 1974Y)
Nav Dez Nov Dez
Mrd S
Handelshilanz?) .. —2'918 —2 226 —1 &61 —2176
Dienstleistungsbilanz +0 237 +122°7 —0 093 41293
davon Reiseverkehr +0 355 417683 +0 324 414638
Bilanz der Transferleistungen .... +0193 40 215 +0138 +0140
Leistungsbitanz . . —2'488 —0'784 —1616 —0'744
Langlristiger Kapitalverkehr?) ... —0833 +0172 +2 989 +1 246
Grundbilenz . , —331 —0632 +1'373 +0°502
Kurzfristiger Kapitalverkehr®) 40120 +0 347 —Q0 010 -0 011
Reserveschépiung®) - +1 471 +0192 —1 87¢
Stalislische Differenz. ... ... +0 509 +0 058 —1 007 —D 028
Verdnderyng der Wahrungse
reserven . —2 482 +1 264 +0C 548 —1 394
davan Qesterreichische
Natienalbank —2 845 +0 958 —0 680 +2778
Kredifuniernehmungen +0 163 +0 306 +1228 —4 172

') Verlgufige Zahlen. — 2) EinschlieBlich der nichl-monetdren Goldtransaktionen,
Trensitgeschifte und Adjustierungen. — *) Ohne Beteiligung des Bundes an
Internationzlen Wahrungsfonds — * Ohne reservewertige kurzfristige Aus-
iandsposition der Kreditunternehmungen — *} Sonderziehungsrechie Bewer-
tungsinderungen. Monetisierung ven Gold

Der Kreditapparat verringerte im Dezember seine
Notenbankverschuldung um 017 Mrd. S und erhdhte
seing kurzfristigen Netto-Auslandsverpflichtungen um
417 Mrd. 8. Verglichen mit dem Stand von Ende
Dezember 1973 ergaben sich Zunahmen von 334
Mrd S bzw 494 Mrd S. Von Ende Dezember auf
Ende Janner konnte die relativ hohe Notenbankver-
schuldung weiter abgebaut werden, weil sich die

Liquiditat der Kreditunternehmungen durch héhere
Kapitalzuflisse aus dem Ausland verbesserte Der
Geldmarkt war im Dezember und Janner entspannt,
die Satze fir taglich félliges Geld entsprachen etwa
dem Lombardsatz. Die Direktkredite an inldndische
Nicht-Banken wurden im Dezember viel stiarker als
im Vorjahr ausgewsiiet, die Zwdlfmonats-Zuwachs-
rate stieg von 132% im November auf 14 4% im
Dezember. Der Limes wurde um 05 Prozentpunkte
dberschritten. Die Spareiniagen nahmen unerwartet
kraftig um 1128 Mrd. S zu (im Vorjahr 747 Mrd. §)
Zieht man davon die Zinsgutschriften ab, bleibt ein
Netto-UberschuB von 112 Mrd S verglichen mit
Netto-Abziigen von 2 Mill. § und 185 Mrd. 8 im
Dezember 1973 und 1972 Auf dem Anieihemarkt sind
von Janner bis Mai Neuemmissionen im Ausmal von
645 Mrd. S vorgesehen, um rund 2%z Mrd. S mehr
als im Vorjahr. Bie Konditionen der im Janner bege-
benen Anleihen waren gleich wie vor der Jahres-
wende, sie sollen weiterhin beibehalten werden Auf
dem Sekunddrmarkt zogen die Kurse wieder etwas
an, die Gesamtrendite fiel von 10'1% im Dezember
auf 9'9% . Der Industrie-Aktienkursindex stieg im Jan-
ner nur wenig (0 3%),

Wéhrung

1973 1974
Nov Dex, Nov Dez
Yeranderung gegen das Yormenai in Mrd $

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditit . —5 479 +1771 +0 869 +4 116
Notenbankverschuldung +0335 —0 927 +3 839 —0 144
im arbeitsidgigen Durchschnifi —1 768 —+2 222 —+0 159 +3 957
MNetto-Devisenposition +301463 +0 306 +1 228 —4 172
In- und ausidndische
liquide Mittel . . 5851 +3 004 —1 742 +0 110
Inléndische Direkikredite +4 368 +3 635 +4125 +7 730
Titrierte Kredita 42823 —0 055 +0 548 —0'593
Geldkapitalbildung —1508 +8 198 —10%0 +13.51%
dovon Spareinlagen —0 325 +7 473 —0611 117281
Geldvolumen . . +6833 +1 335 45525 +0 %27
dovon Bargeld . +2 878 —D 472 +2726 —0 424
Sichleinfogen bei den
Kredilunternehmungen +3 320 +2 33% +2872 +10875

Die Steuereinnahmen des Bundes be-
trugen nach den vorldufigen Ergebnissen im Jahr
1974 brutto 14147 Mrd S (+212%) und netto
8901 Mrd. 8 (+22%); sie blieben brutte um 720
Mrd. S und netto um 392 Mrd. S hinter dem Voran-
schlag zuriick und waren auch viel niedriger, als in
der Prognose des Beirates flir Wirischafts- und
Sozialfragen erwartet wurde. Mit Ausnahme der
Lohnsteuer und der Tabaksteuer erbrachten alle
wichtigen Steuern geringere Einnahmen als prali-
miniert waren. Die Ursachen bedirfen noch einer
genauen Analyse Die Umstellung im Umsatzsteuer-
system und die Reform der Lohn- und Einkommen-
steuer 1973 haben Zusammenhange zwischen volks-
wirtschaftlicher Gesamtrechnung und Steuereinnah-
men, die bis 1972 eine gute Grundlage fur Steuer-
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prognosen ergaben, deutlich verdndert. Eine der
Hauptursachen lr die um 477 Mrd S geringeren
Einnahmen an Mehrwert- und investitionssteuer ist
die unterschiedliche zeitliche und sachliche Abgren-
zung: Bauten und sonstige Investitionen, die sich
tber mehrere Jahre erstrecken, werden in der volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung dem jeweiligen
Baufortschritt entsprechend verbucht Fiir die Be-
steuerung ist hingegen der Zeitpunkt der Ubernahme
des Bauwerkes bzw. der Inbetriebnahme der Investi-
tionen maBgeblich. Der Ubergang von der Ist- zur
Soll-Besteuerung im neuen Umsatzsteuerrecht, der
durch den Vorsteuerabzug notwendig wurde, gibt
diesem Unterschied viel mehr Bedeutung als frither.
Die Eingdnge aus der Einkommensteuer waren um
0 33 Mrd. S niedriger als im Voranschiag; die Lohn-
steuer erbrachte woht um 138 Mrd S mehr, aber
doch weniger als in der Beiratsprognose erwartet
wurde. Die Reform 1973 diirfte die Bemessungs-
grundlage der Lohn- und Einkommensteuer starker
beeinfluBt haben, als man urspriingiich angenommen
hatte Die Gewerbesteuern erbrachten um 091 Mrd. 8
weniger Die Einnahmen an Mineraldlsteuer lagen
um 1°33 Mrd. S unter dem Voranschiag, da Rohol-
verteuerung und Verbrauchsrickgang bei dessen Er-
stellung noch nicht beriicksichtigt werden konnien.
Die Wirkung der Zollsenkung dbertraf die Erwartun-
gen, die Zolleinnahmen waren um 041 Mrd. S gerin-
ger als im Voranschlag angenommen wurde

Abgabeneriolg des Bundes

Cktobar Movember  Dezember
1974 1974 1974
Veréinderung gegen das VYorjahr in 9
Steverainnahmen brutio +18 % +137 +13 0
Steuereinnahmen netto +171 +17 % +107
Steuern yom Einkemmen +120 +143 +153
Steuern von der
Einkammensverwendung +271 +15 4 +128
Steuern vom Vermogen und
Yermdgensverkehr — 53 +17 3 -217
Einfuhrabgaben + %3 — 41 + 44

Die Preisentwicklung war im Jénner unein-
heitlich. Die Dreimonats-Steigerungsrate der GrofS-
handelspreise’ {ohne Saisonwaren), die den kurz-
fristigen Preistrend anzeigt, war in den letzten Mona-
ten (mit rund 2%) nahezu unverdndert Der Vor-
jahresabstand verringerte sich hingegen von 17'2%
im Oktober auf 10'8% (ohne Saisonwaren von 18 6%
auf 11 8%), weil sich vor einem Jahr die Energie
bereits filhlbar verteuerte Dampfend wirkien Agrar-
erzeugnisse, die bloB um 2Y2% mehr kosteten als im
Vorjahr, Futtermitiel, Lebendvieh sowie landwirt-
schaftliche Saisonwaren waren sogar billiger. Der
starke Auftrieb der Fertigwarenpreise (+142%)
hielt an, vor allem Maschinen, Eisenwaren und Foto-
artikel wurden teurer. Der Vorjahresabstand der

40

Verbraucherpreise verringerte sich im Jénner dank
der Verbilligung der Saisonwaren (—4%) auf 92%
Die Dreimonats-Steigerungsrate (ohne Saisonwaren)
blieb mit 2'8% relativ hoch. Besonders stark war
weiterhin die Verteuerung von Dienstleistungen, die
um 152% mehr kosteten als im Vorjahr. Die Index-
entwicklung wurde im Jénner auch durch Anderun-
gen amtlich geregelter Preise bestimmt: die Er-
héhung der Rundfunk- und Telefongebihren sowie
der Tarife staddtischer Verkehrs- und Versorgungs-

Preise
MNovember Dezember Jdnner
1974 1974 1975
Verdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Verjahr | +13 4 +12 4 +108

gegen den Vormonat 4+ 04 + 02 + a7
GroBhandelspreisindex ahne

Saisonprodukte

gegen das Yorjahr +14 % +13 9% +118

gegen den Yormenat + CB8 + 05 4+ 07

Dreimonals-Steigerungsrate +~ 28 + 22 + 20
Verbraucherpreisindex

gegen das Yorjahr + 94 + 97 4 92

gegen den Vormonat + 08 + 06 + 11
Yerbraucherpreisindex chne

Saisonprodukie

gegen das Vorjahr + 99 +102 + 99

gegen den Vormonat + 10 + 08 + 11

Dreimona’fs-Steigerungsrate + 24 + 30 + 28

betriebe (Strom, Gas) liel den Index um 0 7% stei-
gen, die ErmaBigung der Spitalskosten driickte ihn
um nahezu 03%. Die Verteuerung von Brot- und
Backwaren wird das Verbraucherpreisniveau um
etwa ein Drittel Prozent, die Verteuerung von Koks
um 04% anheben; die Zuckerpreiserhéhung wird
sich im Index mit weniger als 0'1% auswirken.

Die L oh nrunde wurde im J&nner weitgehend abge-
schiossen, wichtige Tarifabschlisse (Eisen- und
Metallarbeiter, Beschéftigte im Handel und im Geld-

Léhne
Olktober November Dezember
1974 1974 1974
Yerdnderung in %
Tarifidhne
Beschiftigte Gesamtwirtschaft
gegen das Yorjahr + 96 +110 +111
gegen den Yormenat + 05 + 13 + 05
Beschiftigte Industrie
gegen das Vorjahy + 40 4 94 + %3
gegen den Vormonat + 10 + 33 4+ 02
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Lohndrift
brutte Beschéftigte Baugewerbe - 19
brutte Beschéftigte, Indusirie + 27
netto Arbeiter Industrie) + 335
Effektivverdienste
Beschiifligle. Baugewerbe . . +130
Beschiiftigte, Industrie . + 87
Verdienste indusiriearbeiter’) +101

?} Pro Stunde chne Sonderzahlungen
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und Kreditwesen) traten in Kraft. Das Tariflohnniveau
lag im Janner um 14% (einschlieBlich Arbeitszeitver-
kiirzung um 1912%) {ber dem Vorjahresstand. Die
Effektivverdiensite in der Industrie waren im Novem-
ber nach vorldufigen Ergebnissen um 9% {ohne Son-
derzahlungen um 13%2%) hdher als im Verjahr. Pro

Stunde verdienten die Industriearbeiter um 12%
{ohne Sonderzahlungen um 16%) mehr. Die Netto-
Lohndrift in der Industrie stieg im November sprung-
haft auf 8%, hauptséchtich weil die Ist-Lohnerhdhun-
gen in der Eisen- und Metallindustrie zwei Monate
vor den Tariflohnerhéhungen wirksam wurden

Anton Stanzel
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